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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Cotistas do

FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliario
Responsabilidade Limitada

(anteriormente denominado FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
Fiagro - Imobiliario)

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragfes financeiras do FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliario Responsabilidade Limitada (Anteriormente
denominado FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro -
Imobiliario) (““Fundo’), que compreendem a demonstracdo da posi¢do financeira em 30 de junho
de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido as demonstractes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do FG/Agro Fundo de Investimento
Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobilidrio Responsabilidade Limitada em 30 de
junho de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de
Investimentos Imobiliarios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas

normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por
garantia do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da
BDO.
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Enfases
Reapresentacdo das demonstracfes financeiras

Chamamos atencéo para as notas explicativas n° 2.1 e 23 as demonstragdes financeiras findas em 30
de junho de 2025, a qual trata da reapresentacdo destas demonstracdes financeiras com o objetivo
de dar transparéncia aos assunto relacionados com as aplicacdes em Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI’s) securitizados pela Riza Securitizadora S.A. (anteriormente denominada Virgo
Companhia de Securitizacdo), assunto tratado anteriormente como ressalva em nosso relatério de
auditoria sobre aquelas demonstragfes financeiras, emitido em 29 de setembro de 2025, em fungéo
de néo havido disponibilizacéo das demonstrag8es financeiras dos Patrimdnios Separados detentores
dos referidos CRI’s e ndo ter sido possivel aplicarmos NBC TA 600 - Consideracdes Especiais -
Auditorias de Demonstracdes Contédbeis de Grupos (NBC TA 600). Com a emissdo daquelas
demonstracdes financeiras e a execugdo dos procedimentos previstos na NBC TA 600, os quais nos
permitiram asseguraram sobre sua adequada apresentacdo, aquela ressalva que ndo é mais
necessaria, em razao das novas evidéncias posteriormente apresentadas pela Administracdo. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Programa de recompra de cotas

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n® 23(b) as demonstragdes financeiras findas em 30 de
junho de 2025, a qual trata do fato relevante divulgado em 11 de setembro de 2025 no qual o Fundo
apresentou a intencdo de recompra de cotas de sua prépria emissdo, com prazo duragdo de até 12
(doze) meses a contar do inicio da recompra, que ocorreu em 26 de setembro de 2025. A
continuidade operacional do Fundo esta condicionada ao sucesso desse programa de recompra.
Nossa opinido néo esta ressalvada em fungdo deste assunto.

Principais assuntos de auditoria

Os principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstrag6es financeiras como um todo e na formagdo de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos. Determinamos que 0s assuntos descritos abaixo sdo 0s principais assuntos de
auditoria a serem comunicados em nosso relatério.
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Certificados de recebiveis de agronegoécios

Resposta da auditoria sobre o assunto

Conforme nota explicativa n°® 7.2 e 18 as
demonstracdes financeiras findas em 30 de junho

de 2025, o Fundo possui investimento em
certificados de recebiveis de agronegocios
(CRA’s), no montante de R$362.630 mil,

equivalentes a 85.63% de seu patrimdnio liquido.
O investimento em CRA’s sdo mensurados pelo
seu valor justo, apurado por metodologia interna
do Administrador, sendo reconhecidas as
valorizagbes ou desvalorizagdo destes ativos.
Devido a sua relevancia, os assuntos tratados e
pelo impacto direto na mensuragdo do valor das
cotas do Fundo, consideramos que este como um
principal assunto de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria, incluiram,
entre outros:

= |Leitura dos termos de securitizacdo e
alteracdes posteriores, quando aplicavel,
focando as condicdes determinadas e se estas
foram refletidas nas demonstracées
financeiras;

= Comparacdo da posicdo da carteira dos
recebiveis de agronegécios com os relatorios
financeiros e contdbeis, analisando a
titularidade dos ativos;

= Verificagdo da correta apuracdo das
valorizagdes e desvalorizacbes dos CRA’s e se

estas foram contabilizadas em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do exercicio;

= Comparacdo da posicdo dos CRA’scom as
informacoes dos responsaveis pela
manutencdo da custddia e andlise das
respectivas demonstragdes contabeis dos
emissores dos CRA’s; e

= Avaliacdo da adequacéo das divulgagdes sobre
0 assunto incluido na nota explicativa.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sdo apropriadas e suficientes
para suportar a titularidade e valor justo do
investimento no Fundo aplicado, assim como a
correta mensuracdo, contabilizacdo divulgacédo
em notas explicativas dos respectivos ativos e seu
resultado no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Valores correspondentes

As demonstracdes financeiras do Fundo para o exercicio findo em 30 de junho de 2024, apresentadas
para fins de comparabilidade, foram auditadas por outro auditor independente, o qual emitiu seu
relatério em 23 de setembro de 2024, com opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes
financeiras.

Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as demonstrac¢des financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimentos imobiliarios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragbes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a
Administradora do Fundo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do
Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.
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Os responsaveis pela Administracdo do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstrag6es financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstra¢8es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as

decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Administragcdo do Fundo;

»= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao;

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional; e

= Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacGes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também, aos responsaveis pela Administracdo, declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com o0s responsaveis da Administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 6 de maio de 2026.
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BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.

Contgdor CRC 1 SP 120359/0-8



FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliario Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliario)
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Balango patrimonial

Em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Ativo Notas 30/06/2025 % PL 30/06/2024 % PL
Circulante
Caixas e equivalentes de caixa 14.425 3,41% 10.363 2,39%
Cotas de fundo de renda fixa 14.425 3,41% 10.363 2,39%
FIC Itat Soberano Renda Fixa Simples LP 5 14.425 3,41% 10.363 2,39%
Cotas de fundo de investimento imobiliario 4.605 1,09% 5.351 1,23%
FI Cadeias Prod. Agro Riza Agro Fiagro Imobilidrios - (RZAG11) 71 4.605 1,09% 4.383 1,01%
Xp Cred Agri Fl Cadeias Pro Agrid Imob Fiagro (XPCA11) 71 - 0,00% 968 0,22%
Certificados de recebiveis de agronegécios 7.2 362.630 85,63% 396.658 91,65%
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio 87.288 20,61% 144.423 33,37%
Virgo Companhia de Securitizagéo 212.002 50,06% 185.950 42,96%
True Securitizadora S.A. 1.006 0,24% 1.507 0,35%
Vert Companhia Securitizadora de Creditos Financeiros 20.279 4,79% 20.514 4,74%
Opea Securitizadora S.A. 42.055 9,93% 44.264 10,23%
Letras de créditos de agronegécios 7.3 15.108 3,57% 151 0,03%
Banco Itat Unibanco S.A. 15.108 3,57% - 0,00%
Banco Bocom BBM S.A. - 0,00% 151 0,03%
Certificados de recebiveis imobiliarios 7.4 19.666 4,64% 25.825 5,97%
True Securitizadora S.A. 19.666 4,64% 25.825 5,97%
Habitasec securitizadora S.A. 7.4 - 0,00% - 0,00%
Letras de crédito imobiliarios 7.5 16.035 3,79% - 0,00%
Caixa econdmica 16.035 3,79% - 0,00%
Despesas antecipadas 31 0,01% 31 0,01%
Taxa de fiscalizagdo CVM 31 0,01% 31 0,01%
Contas a receber - 0,00% - 0,00%
Outros valores a receber - -
Total do ativo 432.500 102,14% 438.379 101,28%
Passivo Notas 30/06/2025 % PL 30/06/2024 % PL
Circulante
Despesas administrativas 855 0,22% 1.023 0,24%
Taxa de performance 440 0,10% 599 0,14%
Taxa de gestéo 345 0,08% 353 0,08%
Taxa de administragao 44 0,02% 45 0,01%
Auditoria e custddia 26 0,02% 26 0,01%
Demais obrigagoes a pagar 8.115 1,92% 4.515 1,04%
Distribuigao de rendimentos 8.115 1,92% 4.508 1,04%
Total do passivo 8.970 2,14% 5.538 1,28%
Patriménio liquido
Cotas integralizadas 446.201 105,35% 446.201 103,09%
Gastos com colocagéo de cotas (14.468) (3,42%) (14.468) (3,34%)
Distribuicdo de rendimentos a cotistas (182.196) (43,02%) (122.493) (28,30%)
Cotas amortizadas (10.623) (2,51%) - 0,00%
Lucros acumulados 184.616 43,60% 123.601 28,55%
Total do patriménio liquido 11.1 423.530 100,00% 432.841 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 432.500 102,14% 438.379 101,28%

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto lucro por cota integralizada e valor patrimonial da cota)

Nota 30/06/2025 30/06/2024

Ativos financeiros de natureza agroindustriais e imobiliarias
Resultado de certificados de recebiveis de agronegécios 7.2 60.790 57.646
Resultado na venda com operagdes compromissadas (CRA) 7.21 (234) (384)
Receita de juros de letras de créditos de agronegdcios (LCA) 7.3 120 16
Resultado de certificados de recebiveis imobiliarios 7.4 3.393 3.995
Receita de juros de letras de créditos imobiliario (LCI) 7.5 1.035 512
Resultado na venda de letras de créditos imobiliario (LCI) 7.5 50 28
Receita de juros cotas de fundos imobiliarios (FII) 71 807 744
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos imobiliarios (FII) 71 453 (684)
Resultado na venda de cotas de fundos imobiliarios (FII) 71 (348) -

66.066 61.873
Outros ativos financeiros
Receitas de cotas de fundo de renda fixa 5 1.601 1.452
Impostos e taxas (361) (328)
Resultado liquido de ativos financeiros de natureza agroindustriais e imobiliarias 1.240 1.124
Outras receitas/despesas
Taxa de gestéo 8,13e 17 (4.402) (4.092)
Taxa de performance 9,13e 17 (1.017) (1.284)
Taxa de administracao 8,13e 17 (561) (522)
Despesas de auditoria e custddia 13 (101) (86)
Anuidade B? 13 17) (55)
Consultoria e assessoria 13 (108) (50)
Taxa de fiscalizagdo da CVM 13 (40) (40)
Outras (despesas) operacionais 13 (45) (6)

(6.291) (6.135)
Lucro liquido do exercicio 61.015 56.862
Quantidade de cotas em circulagao 45.081.449 45.081.449
Lucro por cota - R$ 1,35 1,26
Valor patrimonial da cota - R$ 9,39 9,60

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Gastos com Amortizagao Distribuigao de Lucros
Notas Cotas integralizadas colocagéao de cotas de cotas rendimentos acumulados Total
Saldos em 30 de junho de 2023 340.976 (14.468) - (65.484) 66.739 327.763
Integralizagao de cotas 105.225 - - - - 105.225
Resultado do exercicio - - - - 56.862 56.862
Distribuigado de rendimentos - - - (57.009) - (57.009)
Saldos em 30 de junho de 2024 446.201 (14.468) - (122.493) 123.601 432.841
Cotas amortizadas 9.1 - - (10.623) - - (10.623)
Resultado do exercicio - - - - 61.015 61.015
Distribuicdo de rendimentos - - - (59.703) - (59.703)
Saldos em 30 de junho de 2025 446.201 (14.468) (10.623) (182.196) 184.616 423.530

As notas explicativas da Administragédo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragoes dos fluxos de caixa (método direto)
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de rendimentos de cotas de fundos de renda fixa
Recebimentos de juros e prémios de CRA
Pagamento taxa de performance
Pagamento de impostos e taxas
Pagamentos de taxa de gestao
Pagamentos de taxa de administracao
Pagamento de taxa de fiscalizagdo da CVM
Pagamentos de consultorias e assessorias
Pagamento de taxa anual da B?

Pagamento de despesas de auditoria e custddia
Pagamentos (recebimentos) diversos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Vendas (compras) de compromissadas
Vendas (compras) de cotas de fundos imobiliarios (FIl)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos imobiliarios (FII)
Compras de certificados de recebiveis de agronegdécios (CRA)
Vendas de certificados de recebiveis de agronegécios (CRA)
Recebimentos amortizagdes (CRA)
Compras de letras de créditos de agronegodcios (LCA)
Recebimentos e amortizagées (LCA)
Compras de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Vendas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Recebimentos amortizagde (CRI)
Compras de letras de créditos imobiliario (LCI)
Vendas de letras de créditos imobiliario (LCI)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos de integralizagbes de cotas
Rendimentos pagos aos cotistas
Pagamentos de amortizagao de cotas

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

30/06/2025 30/06/2024
1.601 1.452
98 198
(1.177) (1.396)
(374) (328)
(4.411) (4.019)
(562) (513)
(40) (40)
(108) (50)
(17) (65)
(99) (85)
(37) (6)
(5.126) (4.852)
(234) (14.813)
849 (2.959)
807 744
(156.858) (274.492)
157.270 191.198
94.308 70.488
(15.000) -
163 -
- (44.945)
- 37.466
9.552 3.108
(31.843) (25.075)
16.893 25.615
75.907 (33.665)
- 105.225
(56.096) (56.926)
(10.623) -
(66.719) 48.299
4.062 9.782
10.363 581
14.425 10.363
4.062 9.782
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FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliério
Responsabilidade Limitada
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(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro -
Imobilidrio Responsabilidade Limitada (anteriormente denominado FG/Agro Fundo de
Investimentos nas Cadeias Produtivas Agroindustriais) ("Fundo”), € um fundo de investimento
imobiliario, € um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGRQO”)
constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, regido nos termos da Lei n®
8.668, de 25 de junho de 1993, da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 175”), regido em especial pelo seu Anexo Normativo VI (“Anexo
Normativo VI") e, subsidiariamente, pelo seu Anexo Normativo Il (“Anexo Normativo IlI"), nos termos
do artigo 2° do Anexo Normativo VI, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis
e pelo seu regulamento, com prazo indeterminado.

O Fundo possui uma classe de cotas Unica (“Classe”), a qual se regera pelo disposto no
regulamento e pela instrucdo CVM n° 175 de 2022.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas,
conforme politica de investimento definida, por meio da aquisicdo preponderante de ativos
financeiros de origem agroindustrial, conforme permitido pelo Art. 20-A da Lei n° 8.668/93,
representados por valores mobilidrios relacionados com as cadeias produtivas agroindustriais,
sendo principalmente: (i) ativos alvo: Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA) e Certificado
de Recebiveis Imobiliarios (CRI); (ii) ativos de liquidez: Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA),
Letras de Crédito Imobiliario (LCI), Letras Imobiliarias Garantidas (LIG), cotas de FIAGRO e demais
ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que sejam ou venham a ser permitidos pela legislacéo
ou regulamentacao aplicavel.

O Fundo deve manter no minimo 67% (sessenta e sete por cento) e no maximo 100% (cem por
cento) do seu patrimdnio liquido investido em ativos alvo, os quais devem respeitar 0s seguintes
critérios de elegibilidade:

(i) O Fundo pode adquirir até 100% (cem por cento) do patriménio liquido em ativos-alvo com
classificacdo de risco equivalente a “A-“ ou superior, a ser atribuida por agéncia de
classificacdo de risco autorizada pela CVM; ou

(i) O Fundo pode adquirir ativos-alvo que ndo tenham classificac&o de risco, desde que possuam:

(a) Garantia(s) real(is), de qualquer natureza, que assegurem o pagamento ao menos de 100%
(cem por cento) do valor dos referidos ativos-alvo; e/ou

(b) Garantia(s) fidejussoéria(s), seja na modalidade de fianca ou aval, que assegure(m) o
pagamento da totalidade das obrigacdes principais, acessorias ou moratorias, presentes e/ou
futuras assumidas no ambito dos contratos lastros dos ativos-alvo (“obrigagdes garantidas”),
sendo possivel fianga parcial, desde que o somatdrio de todas as fiangas parciais assegurem
a totalidade das obriga¢cfes garantidas.

A gestao de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta
em linha com as diretrizes definidas pelos érgaos reguladores.
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Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os principais riscos associados ao Fundo estédo detalhados na Nota Explicativa n° 4.

O Fundo distribui rendimentos aos seus cotistas conforme o artigo 10 da Lei
n° 8.668/93 que se encontra também descrita no Oficio Circular/fCVM/SIN/SNC/N° 1/2014 e néo faz
retencbes de rendimentos que seriam necessarias para pagamento de suas obrigagdes por
aquisicao de ativos imobiliarios e pelos compromissos de aporte de recursos em fundo exclusivo.

O administrador do Fundo juntamente com o gestor avalia periodicamente a capacidade do Fundo
de honrar com as suas obrigacdes contraidas e avaliam as necessidades de liquidacdo de algum
ativo componente da carteira ou capitalizacdo do Fundo via oferta (com nova emissao de cotas).

A gestéo da carteira é prestada pela FG/A Gestora de Recursos Ltda., com sede na Cidade de
Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo, na Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, n° 1660, 19° andar,
Sala 1909, Jardim Botanico, CEP 14021-630, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 11.998.171/0001-78,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 11.581, publicado no
Diério Oficial da Unidao em 15 de marco de 2011.

Em 30 de junho de 2025 e de 2024, o Fundo possui suas cotas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Brasil,
sob o codigo FGAALL.

As aplicacdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administracdo ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e estdo sujeitos a riscos de
investimento. O Fundo adota para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das
cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolu¢cdo CVM n° 175/2022.

2. Base paraapresentacéo e elaboragcdo das demonstragdes financeiras

As demonstracfes financeiras foram elaboradas consoante as préaticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario, a Instrugdo CVM n° 516 e Resolu¢do CVM
n° 175 e demais orientacdes e normas contabeis emitidas pela CVM.

A elaboracédo das demonstragdes financeiras exige que a Administracéo efetue estimativas e adote
premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes
de receitas e despesas reportados para o periodo do relatério. O uso de estimativas se estende as
provisdes necessarias para créditos de liquidacdo duvidosa, valor justo e mensuracdo de valor
recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relacdo as estimativas.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstragdes financeiras.
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Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.1 Reapresentacdo das Demonstracdes Financeiras

A Administracao reapresenta as demonstragdes financeiras referentes ao periodo findo em 30 de
junho de 2025, exclusivamente para fins de corre¢éo da divulgacao e inclusdo dos desdobramentos
dos assuntos descritos na nota explicativa n® 23. Ressalta-se que tais ajustes ndo acarretaram
impactos nos valores contabeis anteriormente apresentados, razdo pela qual ndo houve
necessidade de reapresentacdo dos do seu balango patrimonial, demonstracdo do resultado do
exercicio demonstracéo das mutacdes do patrimonio liquido e demonstragéo dos fluxos de caixa.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administradora do Fundo em 5 de maio de
2026.

3. Resumo das principais politicas contébeis e critério de apuracéo
3.1. Classificacéo ativos e passivos correntes e ndo correntes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificacdo
circulante/ndo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente para
negociacao; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacéo ou (iv) caixa
e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes. Um
passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal
dentro de 12 meses apoés o periodo de divulgacdo ou (i) ndo ha direito incondicional para diferir a
liquidacédo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap0s o periodo de divulgacédo. Todos os demais
passivos sédo classificados como néo circulantes.

3.2. Instrumentos financeiros

a) Classificacdo dos instrumentos financeiros

l. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

1. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propdésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos
pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescidos do custo de transacao, exceto nos casos em que os ativos financeiros sdo registrados
ao valor justo por meio do resultado.
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Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracao

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuracgéo, nas seguintes categorias:

V.

Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao valor justo por meio do Resultado): essa
categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geracao de resultado no
curto prazo decorrente de sua negociacéo.

Custo amortizado: Ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negdécio cujo objetivo
seja coletar os fluxos de caixa contratuais, e para 0s quais 0s termos contratuais geram, em
datas especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e
dos juros sobre o valor do principal em aberto. Sdo classificadas nessa categoria as rendas de
aluguéis a receber provenientes das propriedades para investimento

Investimentos mantidos até o vencimento: essa categoria inclui ativos financeiros adquiridos
com o proposito de serem mantidos até o vencimento, para os quais 0 Fundo tem intencdo e
capacidade comprovada de manté-los até o vencimento. Estes investimentos sdo mensurados
ao custo amortizado menos perda por ndo recuperagdo, com receita reconhecida em base de
rendimento efetivo.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de apresentacdo

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:

Disponibilidades: Saldo de caixa e depdsitos a vista.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depoésitos bancérios e aplicagcbes
financeiras com liquidez imediata, que correspondem basicamente a aplicacdo em fundos de
investimentos em renda fixa, remunerados pela variagdo do CDI (“certificado de deposito
interbancario”) com liquidez inferior ha 90 dias.

Aplicacdes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que representam
divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracao

Passivos financeiros ao _custo amortizado: passivos financeiros, independentemente de sua
forma e vencimento, resultantes de atividades de captacdo de recursos realizados pelo Fundo.
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b) Mensuracéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancas de
valor justo

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o valor
pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem-informadas, agindo
deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condi¢cbes regulares de mercado. A
referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro € o preco que
seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("pre¢o cotado” ou "preco de
mercado").

Caso néo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é
estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as
diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual redugédo no valor
recuperavel, onde as receitas deste grupo sao reconhecidas em base de rendimento efetivo por
meio da utilizacdo da taxa efetiva de juros.

I. Mensuracdo dos ativos financeiros

e Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducgdo de custos estimados de
transacao que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienacéo.

e O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o
valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem-
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condicdes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento
financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo
("preco cotado" ou "preco de mercado”).

o (Caso ndo exista pre¢co de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo
€ estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo
as diversas espécies de risco associados a ele.

Il. Mensuracdo dos passivos financeiros

Em geral, os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método de
taxa efetiva de juros.

A "taxa efetiva de juros" é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do
instrumento financeiro em relacdo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as
espécies, ao longo de sua vida util remanescente. No caso dos instrumentos de taxa fixa, a taxa de
juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data de contratacdo, adicionados,
conforme o caso, as comissdes e 0s custos de transacdo que, por sua natureza, fagam parte de
seu retorno financeiro. No caso de instrumentos financeiros de taxa variavel, a taxa de juros efetiva
coincide com o retorno vigente em todos 0os compromissos até a data de referéncia seguinte de
renovagao de juros.
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I1l. Reconhecimento de variacdes de valor justo

Como regra geral, variagdes no valor justo de ativos e passivos financeiros para negociacdo, sdo
reconhecidas na demonstracéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.

3.3. Aplicacdes financeiras de natureza imobiliaria
a) Certificados de recebiveis imobiliarios

A metodologia utilizada para a marcagdo a mercado dos certificados de recebiveis imobiliarios
existentes na carteira na data-base estd baseada no Manual de Marcacdo a Mercado da
Administradora e considera as taxas praticadas pelos mercados, conforme indicado na Nota
Explicativa n° 5.

3.4. Provisdes e ativos e passivos contingentes
O Fundo, ao elaborar suas demonstragdes financeiras faz a segregagao entre:

° Provisdes: Saldos credores que cobrem obrigagfes presentes (legais ou presumidas) na data
do balanco patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma
perda ou desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza
seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos;

. Passivos contingentes: Possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja
existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos
futuros que ndo estejam totalmente sob o controle do Fundo. S&o reconhecidos no balango
guando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado
provavel o risco de perda de uma ac¢ao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidagdo das obrigacdes. Os passivos contingentes classificados como
perda possivel pelos assessores juridicos e pela administracdo sdo apenas divulgados em
Notas, enquanto aqueles classificados como perda remota néo requerem divulgacao;

. ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou nao de eventos além do controle do
Fundo. N&o s&o reconhecidos no balanc¢o patrimonial ou na demonstrac&o do resultado.

3.5. Apuragéao do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.
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3.6. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contdbeis, com base em premissas,
gue podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e julgamentos que, na opinido da Administradora, podem ser considerados mais relevantes, e
podem sofrer variagdo no futuro, acarretando eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo,
estdo descritas a seguir:

I.  Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que néo
possuem suas cotagfes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, s&o
mensurados mediante utilizacdo de técnicas de avaliacdo, sendo considerados métodos e
premissas que se baseiam principalmente nas condicbes de mercado e, também, nas
informagfes disponiveis, na data das demonstragfes financeiras. As politicas contabeis
descritas na Nota 3.2 apresentam, informac¢des detalhadas sobre “classificagdo dos
instrumentos financeiros" e "mensuracéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento
das mudancas de valor justo”.

3.7. Lucro por cota

O lucro por cota, apresentado na demonstracao de resultado, é apurado considerando-se o lucro
liquido do periodo dividido pelo total de cotas do Fundo integralizadas ao final de cada periodo.

4. Riscos associados ao Fundo

l. Riscos relativos ao Fundo e aos ativos
Riscos variados associados aos ativos

Os ativos estao sujeitos a oscilagdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados
e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelos cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao
das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham
a intermediar as operagfes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta
de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operacdes integrantes
da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.
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Riscos de liquidez

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderéo ter liquidez baixa em comparagéo a outras
modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento do Agronegécio encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada
em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento do Agronegdcio podem ser
constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de
resgate de suas cotas. Dessa forma, os Fundos de Investimento do Agronegécio encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro e os cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de
suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado
de bolsa ou de balcao organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera
estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagéo
deste

No caso de dissolucgédo ou liquidacao do Fundo, o patriménio deste sera partilhado entre os cotistas,
na proporcdo de suas cotas, ap0s a alienacdo dos ativos e 0 pagamento de todas as dividas,
obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacao
acima referida, os proprios ativos serdo entregues aos cotistas na proporcao da participacao de
cada um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da carteira do Fundo
poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuacdes de precos, cotacbes de mercado e dos critérios para precificacao,
podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos cotistas.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacao extraordinéaria dos ativos

Os ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizacao extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo
em relacdo aos limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos na regulamentacdo em vigor, conforme aplicavel. Nesta hipotese, podera haver
dificuldades na identificacdo pelo Gestor de ativos que estejam de acordo com a politica de
investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma
negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pelo administrador, pelo gestor ou pelo custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
gualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre
o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de cotistas dependem de aprovagéao preévia,
especifica e informada em Assembleia Geral de cotistas. Deste modo, ndo € possivel assegurar
gue eventuais contratacdes ndo caracterizardo situagbes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas. O Regulamento prevé
gue atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o
Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovagéao prévia
da Assembleia Geral de cotistas, como por exemplo: (i) a aquisi¢cdo, locagéo, arrendamento ou
exploracdo do direito de superficie, pelo fundo, de imével de propriedade do Administrador, Gestor,
consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacéo, locacdo ou arrendamento ou
exploracdo do direito de superficie de imovel integrante do patriménio do Fundo tendo como
contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii)) a
aquisicao, pelo Fundo, de imoével de propriedade de devedores do Administrador, gestor ou
consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagéo, pelo
Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacido dos servi¢os, exceto o
de primeira distribuicdo de cotas do fundo, como € o caso da presente Oferta, e (v) a aquisicao,
pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles
ligadas.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral de cotistas, respeitando os quéruns de aprovacao estabelecido,
estes poderdo ser implantados, mesmo que nao ocorra a concordancia da totalidade dos cotistas.

Risco Relacionados as atividades do Grupo FG/A

Considerando a estrutura do Grupo FG/A e suas areas de atuacdo descritas no Prospecto, o Fundo
podera vir a aplicar recursos em ativos alvo ou ativos de liquidez que tenham como devedoras
empresas assessoradas por pessoas ligadas a Gestora. Nao ha como garantir que a Gestora ndo
se encontrarqd em situagdo de conflito de interesse nessas situacdes o que podera impactar a
rentabilidade do Fundo.
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Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicéo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a anélise
de informag®es financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando
o papel ativo e discricionério atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada de deciséo de
investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco
de ndo se encontrar um Ativo para a destinacéo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que
podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus cotistas. No processo de
aquisicao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos 0s passivos ou
riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive
em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes
ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada,
o0 investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a
rentabilidade do Fundo também. Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados
pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administracdo/ gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados
a capacidade do Gestor e do Administrador na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na
identificacdo de novos ativos, na manutencdo dos ativos em carteira e/ou na identificacdo de
oportunidades para alienagéo de ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienagdo, podem
afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, 0s seus cotistas.

Risco de liquidagéo antecipada do Fundo

No caso de aprovacdo em Assembleia Geral de cotistas pela liquidagdo antecipada do Fundo, os
cotistas poderao receber ativos Alvo e/ou ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse
caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer cotista podera ser dificultado em funcao do
condominio civil estabelecido com os demais cotistas; (b) a alienacdo de tais direitos por um cotista
para terceiros poderé ser dificultada em funcéo da iliquidez de tais direitos.

Riscos relacionados a fatores macroecondmicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econbémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reac¢do dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos
e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
0s quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condicfes econbmicas adversas em
outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras
recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta
ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais
brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagcdes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilacdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducéo de
gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e presséo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil,
podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade
dos cotistas e o valor de negociagédo das Cotas.
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Variadveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
gue modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variages nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes
da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de
amortizacdo de Cotas; e/ou de distribui¢cdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagédo do Fundo, o
gue podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus
valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou
pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das
Cotas de emissao Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do
dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo podera nao refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

Nao sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas, os demais cotistas do Fundo, o Administrador e as Instituicdes Participantes
da Oferta, qualguer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, (a)
o alongamento do periodo de amortizacao das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo;
(b) a liguidagdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre 0os mais diversos setores e segmentos da economia
do pais. As atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados poderéo ser prejudicados de
maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de
juros, controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagéo;
liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e
politica; alteracdes regulatérias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econbémicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por
exemplo, os precos dos iméveis podem ser negativamente impactados em funcao da correlacdo
existente entre a taxa de juros béasica da economia e a taxa de desconto utilizada na avaliacdo de
imoveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das cotas.
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Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos ativos e 0s emissores de
titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.
Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderédo compor a carteira do Fundo estao sujeitos
a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
de suas dividas. Eventos que afetam as condic¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteracdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos desses emissores. Nestas condi¢des, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar
ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo podera
enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variacdo negativa dos ativos do Fundo podera
impactar negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagéo das cotas.
Além disso, mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez.

Risco tributario

As regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos do agronegécio podem vir a ser
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo
entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria
da Receita Federal tenha interpretacdo diferente daquela do Administrador quanto ao néo
enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de
tributos em determinadas operacdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipéteses, o Fundo passaria a
sofrer a incidéncia de IR, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condigbes das demais
pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos cotistas ou teria que
passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacdes que anteriormente entendia
serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes
em operacgdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser
pago aos cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir
atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, quais sejam: (i) ter, no minimo, 100 cotistas; (ii) ndo ter cotista que seja titular
de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo ou cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverao ser admitidas
a negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta
forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos
aos cotistas que sejam pessoas fisicas.
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Riscos de alteracBes nas praticas contabeis

As praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracédo das
demonstrag6es financeiras dos Fundos de Investimento do Agronegocio advém das disposicoes
previstas na Instru¢do CVM 516. Com a edi¢do da Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que
alterou a Lei das Sociedades por A¢Oes e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos,
orientagdes e interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com
vistas & adequacao da legislagéo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados
nos principais mercados de valores mobiliarios. A Instrucdo CVM 516 comecgou a vigorar em 1° de
janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacao de todos os atos normativos contabeis
relevantes relativos aos Fundos de Investimento do Agronegécio editados nos ultimos 4 (quatro)
anos. Referida instru¢cdo contém, portanto, a versédo mais atualizada das préticas contabeis emitidas
pelo CPC, que sao as préticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se
dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas, de modo
a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e
interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operactes e
para a elaboracdo das demonstracdes financeiras dos Fundos de Investimento do Agronegdcio, a
adocdo de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas
demonstragdes financeiras do Fundo.

Risco regulatorios

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais
ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autorizacbes necessarias para o
desenvolvimento dos negdécios relativos aos ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos
ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 06rgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetarias e cambiais.
Tais eventos poder&o impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢fes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio
e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagcdo de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacéo

As regras tributarias dos fundos de investimento do agronegdcio podem ser modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributaria ou alteracdes na legislagcdo em vigor. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual
sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isen¢des vigentes, sujeitando o Fundo
ou seus cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente.
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Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacfes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de
divulgacédo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e Coordenador Lider tenham de
gualquer forma participado, os potenciais cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares seréo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a
diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflagéo e variagao
cambial.

Risco decorrente de altera¢c8es do regulamento

O regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da Assembleia Geral
de cotistas. Tais alteracbes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos cotistas.

Risco de concentracédo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma,
deverdo ser observados os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento |4 estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima
relacdo com a concentracao da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracao da carteira englobam, ainda,
na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdo de
recuperacao judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador podera sofrer intervencgéo e/ou liquidagao
extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou
renunciarem as suas funcdes, hipéteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com
0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo
serd liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.
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Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a
ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacao de Assembleia Geral de cotistas para decidir sobre
uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de
ambas; (ii) incorporacdo a outro fundo de investimento, ou (iii) liguidagdo do Fundo. A ocorréncia
das hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a
rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “ii” acima, ndo ha
como garantir que o prego de venda dos ativos do Fundo seré favoravel aos cotistas, bem como
nao ha como assegurar que 0s cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro investimento

gue possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas cotas do Fundo.
Risco do estudo de viabilidade

As estimativas do estudo de viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de
auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente
ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam
da opinido do Gestor e sdo baseadas em dados que ndo foram submetidos a verificacdo
independente, bem como de informacbes e relatérios de mercado produzidos por empresas
independentes. O estudo de viabilidade estd sujeito a importantes premissas e exce¢des nele
contidas. Adicionalmente, o estudo de viabilidade n&o contém uma conclusdo, opinido ou
recomendacdo relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razdes, ndo deve ser
interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal assunto. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de que
as estimativas e projecdes sao baseadas em diversas suposi¢coes sujeitas a incertezas e
contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade
serdo alcancadas.

O Fundo ndo possui qualquer rentabilidade alvo ou esperada ou pretendida. Qualquer rentabilidade
prevista no estudo de viabilidade n&o representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento
e sob qualquer hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou
garantida aos investidores.

Risco decorrente da prestacdo dos servigcos de gestdo para outros fundos de investimento

O Gestor, instituicdo responsavel pela gestao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta
ou poderd prestar servigos de gestao da carteira de investimentos de outros fundos de investimento
gue tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos objeto da carteira do Fundo.
Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de Gestor do Fundo e de tais fundos de
investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos em outros
fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados
no Fundo, de modo que néo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia
na aquisicao de tais ativos.
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Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de projecdes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicbes participantes da oferta ndo possuem qualquer
obrigacéo de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢des constantes no Prospecto e/ou de qualquer
material de divulgacéo do Fundo e/ou da oferta, incluindo o estudo de viabilidade, incluindo sem
limitagdo, quaisquer revisbes que reflitam alteragbes nas condigdes econdmicas ou outras
circunstancias posteriores a data do prospecto e/ou do referido material de divulgacéo e do estudo
de viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais proje¢fes se baseiem
estejam incorretas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacfes e
responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operacgfes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacéo financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas em razao do dispéndio de tempo e
recursos para manutencéo do arcabouco contratual estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo ativo guanto
no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciério brasileiro, a resolugédo de tais
demandas podera nédo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, nao ha garantia de que o Fundo
obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos e, consequentemente,
podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos cotistas e no valor de
negociacdo das cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos, ainda que tais operacdes
sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial na forma permitida no
Regulamento, poderé acarretar variagdes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas
que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em
perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e
pelo Gestor, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderéo afetar a rentabilidade dos cotistas.
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Risco de decisbes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acfes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais
ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que
ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte
adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢do e integralizacdo de Cotas pelos cotistas, que
dever&o arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentragao e pulverizagao

Conforme disp8e o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de cotas que podem ser detidas
por um Unico cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um unico cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas, passando tal cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada,
fragilizando, assim, a posi¢édo dos eventuais cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade
de que deliberagbes sejam tomadas pelo cotista majoritario em fungdo de seus interesses
exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito
pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de cotistas que
somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos cotistas poderéo ficar impossibilitadas
de aprovacdao pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais
assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre
outras consequéncias, a liquidag&o antecipada do Fundo.

Risco de governanca

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os
socios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servi¢cos
do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; e (e) o cotista cujo interesse seja conflitante com o
do Fundo, exceto quando forem 0s Unicos cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da
maioria dos cotistas manifestada na propria Assembleia Geral de cotistas, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente & Assembleia Geral em que se dara a permisséo de voto.
Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas
decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sédo objeto de Assembleia
Geral de cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos cotistas.
Tendo em vista que Fundos de Investimento do Agronegdcio tendem a possuir nUmero elevado de
cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacgéo pela auséncia
de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de votacao de tais assembleias.

Risco relativa a novas emissdes de cotas

No caso de realizag&o de novas emiss@es de cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia
pelos cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por
parte do cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o cotista ndo tenha disponibilidades para
exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacéo e, assim, ver sua
influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de cotas,
0s cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participagdo no capital do Fundo diluida.
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Risco de restricdo na negociacao

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricdes de negociacéo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas
restricbes podem estar relacionadas ao volume de operacgdes, na participacdo nas operagdes e nas
flutuagcbes maximas de preco, dentre outros. Em situacdes em que tais restricdes estdo sendo
aplicadas, as condi¢fes para negociacéo dos ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos
podem ser adversamente afetadas.

Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera néo dispor de ofertas de ativos suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério
do Gestor, que atendam, no momento da aquisi¢éo, a politica de investimento do Fundo, de modo
gue o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicao de ativos. A auséncia de ativos para aquisi¢cao pelo Fundo poderé impactar negativamente
a rentabilidade das cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagfes, o Administrador,
conforme recomendacdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissfes das cotas do
Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de cotistas, desde que limitadas ao
valor das emissdes autorizadas, ou, conforme 0 caso, podera convocar 0s cotistas para que em
Assembleia Geral de cotistas estes deliberem pela aprovagdo da emissdo de novas cotas com o
objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os cotistas que ndo aportarem
recursos serao diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas cotas € uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupfe que a
rentabilidade do cotista dependeré da valorizagéo e dos rendimentos a serem pagos pelos ativos.
No caso em questéo, os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependeréo, principalmente,
dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a hegociacao dos ativos em que o Fundo venha
a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade
do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas
obrigacdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicbes aos cotistas, 0 que podera afetar
adversamente o valor de mercado das cotas.

Riscos relativos aos ativos alvo

N&o obstante a determinag¢&o no regulamento de que, nos termos da a politica de investimentos do
Fundo, os recursos deveréo ser aplicados primordialmente em ativos Alvo, o Fundo n&o tem ativos
alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em
ativos Alvo regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos
orgdos de registro competentes.

29



FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliério
Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado FG/Agro Fundo de Investimento nas cadeias produtivas
Agroindustrias - Fiagro Imobiliério)

CNPJ: 42.405.905/0001-91

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacéo relativa a cada fundo de
investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegocio,
conforme descrito em Prospecto, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos
regulamentos e prospectos.

Riscos associados a liquidacédo do Fundo

Por ocasido do término do prazo de durag¢éo do Fundo ou, ainda, na hipotese de a Assembleia Geral
de cotistas deliberar pela liquidacéo antecipada do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar
por meio da entrega de ativos do Fundo aos cotistas, havendo a possibilidade, ainda, de entrega
de tais ativos mediante a constituicdo de condominio civil, na forma prevista no regulamento e no
Caodigo Civil, o qual sera regulado pelas regras estabelecidas no regulamento e que somente
poderao ser modificadas por deliberacdo unanime de Assembleia Geral de cotistas que conte com
a presenca da totalidade dos cotistas. Em qualquer caso, os cotistas poder&o encontrar dificuldades
(i) para vender os ativos recebidos quando da liquidagéo do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos
pelos ativos, 0 que podera causar prejuizos aos cotistas.

Risco de crédito dos ativos da carteira do Fundo

Os ativos que comporéo a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou
devedores, conforme o0 caso, em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Eventos que afetem as condi¢6es financeiras dos emissores e/ou devedores dos
titulos, bem como alteracbes nas condicbes econOmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo e das
cotas.
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Cobranca dos ativos, possibilidade de aporte adicional pelos cotistas e possibilidade de
perda do capital investido

Os custos incorridos com o0s procedimentos necessarios a cobranga dos ativos integrantes da
carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sdo de
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do Patrimdnio Liquido, sempre
observado o que vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral de cotistas. O
Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca
de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patriménio Liquido, caso os titulares das Cotas
aportem os valores adicionais necessarios para a sua ado¢do e/ou manutencdo. Dessa forma,
havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos, os cotistas poderdo ser
solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a adogdo e manutencdo das medidas
cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da
assuncdao pelos cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da verba
de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Escriturador,
o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adog&o ou manutengdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de
gualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos cotistas em decorréncia da nédo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso 0s cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto,
nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para
efetuar a amortizacdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o
respectivo capital investido.

Riscos de o Fundo vir a ter patrimoénio liquido negativo e de os cotistas terem que efetuar
aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita 0s
Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira. As
aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda
total do capital investido pelos cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um
investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso
de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os cotistas
poderéo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e ndo dos ativos alvo

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, por ativos Alvo, a propriedade
das Cotas ndo confere aos cotistas propriedade direta sobre os ativos Alvo. Os direitos dos cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao
namero de cotas possuidas.
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Riscos de despesas extraordinérias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. Caso a reserva
de contingéncia ndo seja suficiente para arcar com tais despesas, o Fundo podera realizar nova
emissao de cotas com vistas a arcar com as mesmas. O Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e
custos decorrentes de acdes judiciais necessarias para a cobranca de valores ou execugado de
garantias relacionadas aos ativos Alvo, caso, dentre outras hipéteses, os recursos mantidos nos
patriménios separados de operacdes de securitizacdo submetidas a regime fiduciario ndo sejam
suficientes para fazer frente a tais despesas.

N&o existéncia de garantia de eliminacéo de riscos

A realizacéo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua
carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos cotistas no Fundo.
O Fundo ndo conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito e,
consequentemente, aos quais 0s cotistas também poderao estar sujeitos. Em condi¢cfes adversas
de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo
podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar
sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obriga¢gfes assumidas pelo Fundo.

Risco relativo ao prazo de duragéo indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o
resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipotese de liquidagdo do Fundo, caso os cotistas decidam
pelo desinvestimento no Fundo, dever&o alienar suas Cotas em mercado secundario, observado
gue os cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacéo das Cotas no mercado secundario
ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

A importancia do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira
e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificacdo dos
servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para originacdo, estruturacao,
distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos ativos.
Assim, a eventual substituicdo do Gestor podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de
resultado.
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Il Riscos relacionados ao mercado e aoinvestimento em securitizacdo de recebiveis do
agronegocio

Recente Desenvolvimento da Securitizag&o de Direitos Creditorios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegoécio € uma operacao recente no Brasil. A Lei n°
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissbes de certificados de recebiveis de agronegdécios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissoes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emisséao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situa¢cdes em que ainda
nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao
investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderao,
ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discusséo e/ou de identificacao de
lacuna na regulamentacgéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis aos interesses ai investimento em CRA, o que em qualquer das hipéteses, podera
afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente
as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizacdo do agronegdécio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro
provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido
pela CVM, a emissora de tais CRA devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha
utilizado os valores decorrentes da integralizacdo dos CRA, ela podera nao ter disponibilidade
imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacgdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacéo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Em seu
paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacédo ou afetacéo”.

Recente regulamentacao especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdécio esta sujeita a Lei 11.076 e a
Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegdcio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretacdes acerca da Instrucdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o
investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as cotas.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relag&o a estruturas de securitiza¢do, em situacdes adversas podera haver perdas por
parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razao do dispéndio de tempo e recursos para
execucao judicial desses direitos. Assim, em raz&o do carater recente da legislacao referente a CRA
e de sua paulatina consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo
mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo

em CRA, e consequente afetando adversamente as suas cotas.
Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de
efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegocio, esta antecipacédo podera afetar, total
ou parcialmente, os cronogramas de remuneracdo, amortizacao e/ou resgate dos CRA, bem como
a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢cbes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato
lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado
dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo
nestes CRA poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizacdo do investimento
realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracao esperada), bem como o Gestor
podera ter dificuldade de reinvestir 0s recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracéo do
CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigagdes decorrentes
dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdécio que lastreiam a
emissdo dos CRA e da execucdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do
agronegocio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es),
correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegécio, que compreendem atualizacao
monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracdo, penalidades e demais encargos
contratuais ou legais. O patriménio separado constituido em favor dos titulares dos CRA nao conta
com qualquer garantia ou coobrigacdo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme
previstos nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em funcéo
dos contratos do agronegécio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA.
A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira dos devedores podera afetar
negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas obriga¢cdes no que tange ao
pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execucdo das garantias atreladas aos CRA
O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de

inadimplemento e consequente execugdo das garantias outorgadas a respectiva operacao,
podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.
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Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera
haver a necessidade de contratagcdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida
em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas a
tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRA podera afetar
de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Ill.  Riscos relativos a Oferta
Riscos da ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a
totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimdnio inferior ao Montante
Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo
estara condicionada aos ativos Alvo que o Fundo conseguira adquirir com 0s recursos obtidos no
ambito da oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo investidor variar em decorréncia da
distribuicédo parcial das cotas.

Ainda, em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de cotas distribuidas sera inferior ao montante
inicial da oferta, ou seja, existirdo menos cotas do Fundo em negociagdo no mercado secundario,
0 que podera reduzir a liquidez das cotas do Fundo.

Risco da ndo colocagcdo do montante minimo da oferta

Caso ndo seja atingido o montante minimo da oferta, a oferta serd4 cancelada, sendo todos os
pedidos de reserva automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham
realizado o pagamento das cotas para a respectiva instituicdo participante da oferta, a expectativa
de rentabilidade de tais recursos podem ser prejudicada, ja que, nesta hip6tese, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos cotistas, de acordo com os critérios de restituicdo de
valores, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da comunica¢do do cancelamento da oferta.

Indisponibilidade de negociacdo das cotas no mercado secundario até o encerramento da
Oferta

Conforme previsto no item “Negociacédo e Custddia das Cotas na B3”, no Prospecto Preliminar, os
recibos das Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundério até o
encerramento da Oferta. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade
de negociacdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas
decisbes de investimento.
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Participacdo das pessoas vinculadas na oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo seré permitida a colocacéo de Cotas a
Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A participagdo de pessoas vinculadas na oferta podera: (a) reduzir a quantidade de cotas para o
publico em geral, reduzindo a liquidez dessas cotas posteriormente no mercado secundario, uma
vez que as pessoas vinculadas poderiam optar por manter suas cotas fora de circulagéo,
influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do fundo. O administrador, o gestor e o
coordenador lider ndo tém como garantir que o investimento nas cotas por pessoas vinculadas nao
ocorrera ou que referidas pessoas vinculadas ndo optar&o por manter suas cotas fora de circulagao.

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas no prospecto

O Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, do mercado do agronegdcio, dos ativos que
poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia
de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do Prospecto. O fundo
nao conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro, ou do FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os cotistas.

Eventual descumprimento por quaisquer dos participantes especiais de obrigacdes relacionadas a
oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responséaveis pela colocagdo das
cotas, com o consequente cancelamento de todos os pedidos de reserva feitos perante tais
participantes especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de quaisquer das obriga¢des previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adeséo
ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito
da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a
Oferta, tal Participante Especial deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis
pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em
questdo deverd(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais
participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do descredenciamento.

Risco de falha de liquidacéo pelos Investidores

Caso na data de liquidacdo os investidores ndo integralizem a totalidade das cotas indicadas no
pedido de reserva, o montante minimo da oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar
em nao concretizacdo da oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo Nos mesmaos riscos
apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.
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Informagdes contidas em prospecto preliminar

O prospecto preliminar contém informagfes acerca do Fundo, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informag¢des contidas no Prospecto Preliminar em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgaos publicos e por
outras fontes independentes. As informagfes sobre o mercado do agronegoécio apresentadas ao
longo do Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de
mercado, informacgdes publicas e publicacdes do setor.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas.
Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas em Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os cotistas.

IV. Demais riscos.

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do administrador e do gestor, tais como moratdria, guerras, revolugdes, além de mudancas
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteracé@o na politica econémica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Os valores reconhecidos como caixa e equivalente de caixa sao representados por disponibilidade
em moeda nacional e aplicagfes financeiras adquiridas com prazo de vencimento igual ou superior
a 90 dias e com risco insignificante de mudancas no valor justo, conforme abaixo:

Instituicao/ Saldo contabil Vencimento
Ativos Administracdo Quantidades em 30/06/2025 Liquidez
Cotas de fundo em renda fixa
Ital Soberano RF Simples LP FICFI  Banco Itad S.A. 189.412 14.425 Imediata
Total 189.412 14.425
Instituicao/ Saldo contabil Vencimento
Ativos Administracao Quantidades em 30/06/2024 Liquidez
Cotas de fundo em renda fixa
Ital Soberano RF Simples LP FICFI  Banco Itad S.A. 4.200.418 10.363 Imediata
Total 4.200.418 10.363

37



FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliério
Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado FG/Agro Fundo de Investimento nas cadeias produtivas
Agroindustrias - Fiagro Imobiliério)

CNPJ: 42.405.905/0001-91

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

O fundo Itall Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento, que tem como objetivo, aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento classificados como “renda fixa”, os quais apliqguem no minimo 95% (noventa e cinco
por cento) de sua carteira aplicada em: (i) titulos publicos federais, (ii) titulos privados de renda fixa
de emisséo ou coobrigagéo de instituicdo financeira, cuja classificagdo de risco seja, no minimo,
equivalente as atribuidas aos titulos publicos federais ou (iii) operacées compromissadas lastreadas
em: (@) titulo publico federal (b) titulos de responsabilidade, emisséo ou coobrigacédo de instituicdo
financeira, desde que a contraparte possua classificagdo de riscos equivalente aquela atribuida aos
titulos da divida publica federal, observado que a rentabilidade do Fundo é impactada pelos custos
e despesas do Fundo, inclusive taxa de administra¢ao.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, foram apropriadas o montante de receitas de R$ 1.601
(R$ 1.452 em 2024) que estd sendo apresentado na demonstracdo de resultado na rubrica de
“Receita de cotas de fundo de renda fixa.

6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo somente pode realizar operagdes com derivativos quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicao seja sempre, no maximo,
o valor do patriménio liquido.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024, o Fundo ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.
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7. Aplicacfes financeiras

De natureza imobiliaria

7.1. Cotas de fundos de investimentos imobiliarios

A aplicacdo em cotas de fundos de investimentos imobiliarios negociados na B3 S.A. Brasil, Bolsa,
Balcdo é no montante de R$ 4.605 (R$ 5.351 em 2024), sao classificadas como ativos financeiros

para negociacdo e sdo registradas ao custo de aquisi¢édo, tendo o seu valor ajustado mensalmente
pela divulgadas na B3, independentemente do volume de cotas negociado.

Caddigo Valor de Saldo contébil
Negociaco Fundo Segmento Administrador cotacao em 30/06/2025
FDO INV CADEIAS PROD
RZAG11 AGRO RIZA AGRO TVM Banco Genial 8,93 4.605
Total 4.605
Cdédigo Valor de Saldo contabil
Negociacéo Fundo Segmento Administrador cotacao em 30/06/2024
FDO INV CADEIAS PROD
RZAG11 AGRO RIZA AGRO TVM Banco Genial 8,50 4.383
XPCAll XP CREDITO AGRICOLA TVM XP Investimentos 8,14 968
Total 5.351

No exercicio findo em 30 de junho de 2025, foi reconhecido na demonstracéo de resultado uma
valorizacao total de R$ 912, sendo proveniente de rendimentos de cotas de fundos imobiliarios em
R$ 807, ajuste a valor de mercado de cotas de fundos imobiliarios no valor positivo de R$ 453 e
resultado em transacdes de cotas de fundos imobiliarios negativo em R$ 348. (No exercicio findo
em 30 de junho de 2024 foi R$ 60 proveniente de rendimentos de cotas de fundos imobiliarios em
R$ 744, ajuste a valor de mercado de cotas de fundos imobilidrios no valor negativo de R$ 684).

7.2. Certificados de recebiveis de agronegdcios

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sdo reconhecidos a valor justo, apropriando
diariamente a oscilacdo de valor, com base nas cotac¢des divulgadas pela Anbima ou, nos casos de
falta de cotacdo no mercado secundério, por meio da utilizacdo de metodologia de precificacao
definida pela Administradora e, quando aplicavel, ajustado ao valor de realizacdo mediante
constituicdo da correspondente provisdo para perdas. Dessa forma, quando da efetiva liquidacéo
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dessas estimativas.

Em 30 de junho de 2025 os CRAs registrados em carteira do Fundo ndo apresentam risco de
liquidez, visto que, 0s papéis seguem com o0s seus fluxos de pagamentos de eventos dentro dos
cronogramas.
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Em 30 de junho de 2025, a carteira de titulos privados representados por certificados de recebiveis
de agronegdcios, estdo detalhados abaixo:

Saldo
Data de contabil
Cédigo do ativo Securitizadora Devedor Rating Vencimento Remuneracéo 30/06/2025

CRA022000MA Virgo Alcoeste - 25/06/2027 CDI + 5,00% 7.384
CRA022001P6 Virgo Batatais AA S&P 20/04/2028 CDI + 2,00% 15.583
CRA022001P7 Virgo Batatais AA S&P 23/06/2028 CDI + 2,75% 2.212
CRA022002MH Virgo Lins A S&P 20/03/2028 CDI + 1,50% 25.972
CRA022007KJ Virgo Alcoeste - 26/07/2028 CDI + 4,50% 15.332
CRA022008CB Eco Securitizadora Jalles AAA S&P 09/08/2032 CDI + 1,00% 33.624
CRA022008Y9 Eco Securitizadora Santa Fé - 18/11/2027 CDI + 4,50% 10.075
CRA022009Q3 Virgo Sonora - 22/09/2028 CDI + 2,00% 15.549
CRA022009Q4 Virgo Sonora - 22/09/2027 CDI + 2,00% 13.534
CRA022009VM Eco Securitizadora Café Brasil - 30/09/2027 CDI + 4,50% 10.620
CRA02200BQ9 Virgo WD - 23/07/2027 CDI + 2,25% 24.061
CRA02200BQA Virgo WD - 23/07/2027 CDI + 6,00% 6.019
CRA02200BQB Virgo WD - 24/04/2029 CDI + 2,85% 24.063
CRA02200BQC Virgo WD - 24/04/2029 CDI + 7,65% 6.020
CRA02200CNM Virgo Prime Agro - 20/06/2028 IPCA +10,81% 1.299
CRA02200FFL Virgo Alcoeste - 26/07/2028 CDI + 4,50% 15.188
CRA023001JL Eco Securitizadora Pisani - 20/02/2029 CDI + 5,00% 5.161
CRA023004SA True Securitizadora Santa Fé - 31/12/2026 CDI + 4,50% 1.006
CRA0230099D Vert Uisa - 15/03/2028 CDI + 4,50% 20.279
CRA02300JAH Eco Securitizadora Alcoeste - 30/08/2028 CDI + 3,50% 20.629
CRA02300KOH Opea Securitizadora Solinftec - 17/10/2028 CDI + 5,50% 19.179
CRAO02300NGK Opea Securitizadora Grupo Abba - 30/05/2028 CDI + 4,00% 22.876
CRA024002MM Eco Securitizadora Santa Fé - 17/12/2029 CDI + 4,00% 7.179
CRA024007EP Virgo Sertran S.A. - 17/07/2030 CDI + 4,00% 39.786

362.630

Em 30 de junho de 2024, a carteira de titulos privados representados por certificados de recebiveis
de agronegdcios, estéo detalhados abaixo:

Saldo
Data de contabil

Cdédigo do ativo Securitizadora Devedor Rating Vencimento Remuneracao 30/06/2024
CRA022000MA Virgo Alcoeste - 25/06/2027 CDI + 5,00% 7.407
CRA022001P6 Virgo Batatais AA S&P 20/04/2028 CDI + 2,00% 16.692
CRA022001P7 Virgo Batatais AA S&P 23/06/2028 CDI + 2,75% 3.562
CRA022002MH Virgo Lins A S&P 20/03/2028 CDI + 1,50% 33.632
CRA022007KJ Virgo Alcoeste - 26/07/2028 CDI + 4,50% 15.356
CRA02200816 Eco Securitizadora Ubyfol A- S&P 17/07/2028 CDI + 3,00% 29.694
CRA022008CB Eco Securitizadora Jalles AAA S&P 09/08/2032 CDI + 1,00% 38.440
CRA022008Y9 Eco Securitizadora Santa Fé - 18/11/2027 CDI + 4,50% 12.750
CRA022009Q3 Virgo Sonora - 22/09/2028 CDI + 2,00% 15.539
CRA022009Q4 Virgo Sonora - 22/09/2027 CDI + 2,00% 13.525
CRA022009VM Eco Securitizadora Café Brasil - 30/09/2027 CDI + 4,50% 10.736
CRA02200BQ9 Virgo WD - 23/07/2027 CDI + 2,25% 24.046
CRA02200BQA Virgo WD - 23/07/2027 CDI + 6,00% 6.015
CRA02200BQB Virgo WD - 24/04/2029 CDI + 2,85% 24.048
CRA02200BQC Virgo WD - 24/04/2029 CDI + 7,65% 6.016
CRA02200CNM Virgo Prime Agro - 20/06/2028 IPCA + 10,81% 4.835
CRAO02200FFL Virgo Alcoeste - 26/07/2028 CDI + 4,50% 15.277
CRA023001JL Eco Securitizadora Pisani - 20/02/2029 CDI + 5,00% 6.203
CRA023004SA True Securitizadora Santa Fé - 31/12/2026 CDI + 4,50% 1.507
CRA0230099D Vert Uisa - 15/03/2028 CDI + 4,50% 20.514
CRA02300JAH Eco Securitizadora Alcoeste - 30/08/2028 CDI + 3,50% 38.057
CRA02300KOH Opea Securitizadora Solinftec - 17/10/2028 CDI + 5,50% 20.187
CRAO02300NGK Opea Securitizadora ~ Grupo Abba - 30/05/2028 CDI + 4,00% 24.077
CRA024002MM Eco Securitizadora Santa Fé - 17/12/2029 CDI + 4,00% 8.543

396.658

40



FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliério
Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado FG/Agro Fundo de Investimento nas cadeias produtivas
Agroindustrias - Fiagro Imobiliério)

CNPJ: 42.405.905/0001-91

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os CRAs de emissdo da Securitizadora Virgo estéo relacionados em Fatos Relevantes emitidos
para o mercado de acordo com a Nota Explicativa n° 23 de Eventos Subsequentes

As movimentacdes foram: 30/06/2025 30/06/2024
Saldo inicial 396.658 326.404
Compras 156.858 274.492
Vendas (157.270) (191.198)
Recebimento de juros 98 198
Amortizacdes (94.308) (70.488)
Resultado de certificados de recebiveis de agronegdcios 60.790 57.646
Saldo final 362.630 396.658

7.2.1 Certificados de recebiveis de agronegdécios - Compromissada

Em 30 de junho de 2025 o Fundo ndo possui aplicacbes em certificados de recebiveis de
agronegocios atrelados a operagcdes compromissadas, contudo, realizou opera¢des durante o
exercicio.

As movimenta¢des foram: 30/06/2025 30/06/2024
Saldo inicial - (14.429)
Aquisicéo 24.947 -
Vendas (24.713) 14.813
Resultado (234) (384)
Saldo final - -

7.3. Letras de créditos do agronegocio

Os investimentos em letras de crédito do agronegdcio sao registrados pelo valor da aquisicao e
atualizadas, diariamente pelo rendimento proporcional auferido com base na taxa de remuneracao
contratada.

Em 30 de junho de 2025, a carteira de titulos privados representados por letras de créditos de
agronegocios, estdo detalhados abaixo:

Saldo contabil

Emissor Data de vencimento Remuneracéo 30/06/2025
Banco Itad Unibanco S.A. 10/12/2025 CDI 15.108
15.108

Em 30 de junho de 2024, a carteira de titulos privados representados por letras de créditos de
agronegocios, estdo detalhados abaixo:

Saldo contabil
Emissor Data de vencimento Remuneracédo 30/06/2024
Banco Bocom BBM S.A. 10/03/2025 CDI 151
151
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As movimentacdes foram: 30/06/2025 30/06/2024
Saldo inicial 151 135
Compras 15.000 -
Alienacdo / amortizacées (163) -
Rendimento 120 16
Saldo final 15.108 151

7.4. Certificados de recebiveis imobiliarios

Os investimentos em certificados de recebiveis imobiliarios séo registrados pelo valor da aquisi¢cao
e atualizados, diariamente pelo rendimento proporcional auferido com base na taxa de remuneracéo
contratada.

Em 30 de junho de 2025 e 2024, a carteira de titulos privados representados por certificados de
recebiveis imobiliarios, estdo detalhados a seguir:

Data de Saldo contabil
Cdédigo do ativo  Securitizadora Rating Vencimento Remuneracéo 30/06/2025
True
22K1802248 Securitizadora - 01/09/2028 CDI + 4,90% 19.666
Total 19.666

Garantias: (i) Cesséao Fiduciéria; e (ii) garantia adicional formalizada por meio da Guarantee Letter

Data de Saldo contabil
Cdédigo do ativo  Securitizadora Rating Vencimento Remuneracéo 30/06/2024
True
22K1802248 Securitizadora - 01/09/2028 CDI + 4,90% 25.825
Total 25.825

Garantias: (i) Cesséo Fiduciaria; e (ii) garantia adicional formalizada por meio da Guarantee Letter.

As movimentac¢fes foram: 30/06/2025 30/06/2024
Saldo inicial 25.825 17.459
Compras - 44.945
Vendas - (37.466)
Amortizagdes e juros (9.552) (3.108)
Resultado de certificados de recebiveis imobiliarios 3.933 3.995
Saldo final 19.666 25.825

7.5. Letras de créditos imobiliarios

Os investimentos em letras de créditos imobiliarios sdo registrados pelo valor da aquisicdo e
atualizados, diariamente pelo rendimento proporcional auferido com base na taxa de remuneracao
contratada.
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Em 30 de junho de 2025, a carteira de titulos privados representados por letras de crédito
imobiliarios, estdo detalhados a seguir:

Data de Saldo contabil
Cdédigo do ativo Securitizadora Rating Vencimento Remuneracao 30/06/2025

Caixa

24301955649 econdmica - 03/10/2025 94,50% do CDI 5.430
Caixa

25A01437550 econbmica - 05/01/2026 95,50% do CDI 5.301
Caixa

25A01438071 econbmica - 05/01/2026 96,50% do CDI 5.304

Total 16.035

As movimentacdes foram: 30/06/2025

Saldo inicial -

Compras 31.843

Vendas (16.893)

Amortizagdes e juros -

Rendimento 1.085

Saldo final 16.035

8. Encargos e taxa de administracéo e gestao

O Fundo paga a Administradora uma taxa de administracéo equivalente a 1,15% ao ano, calculada
mensalmente sobre (a) o valor contabil do patriménio liquido total do Fundo, ou (b) caso as cotas
do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de
ponderacdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, sobre o valor de
mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacdo de fechamento das cotas de
emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracdo, observado o valor minimo
mensal de R$ 15, atualizado anualmente segundo a variacdo do IPCA/IBGE, a partir do més
subsequente a data de autorizacédo para funcionamento do Fundo.

A Taxa de Administragdo englobara todos os servigos de administragdo, gestao, controladoria e
escrituracao de cotas e sera calculada mensalmente por periodo vencido, a razao de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), pelo volume do patriménio liquido/valor de mercado
correspondente, devendo ser quitada até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més em que
os servicos forem prestados.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025 foram apropriadas despesas correspondentes a taxa de
administracdo e gestdo nos montantes de R$ 561 e R$ 4.402 (R$ 522 e R$ 4.092 em 2024),
respectivamente.
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9. Taxade performance

O Fundo paga a gestora a titulo de taxa de performance, 10% do valor distribuido aos cotistas,
conforme definido em seu regulamento, ja deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive a taxa
de administracdo e custos de ofertas de cotas, que exceder 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada das taxas médias diarias do DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) acrescida de 2,00% (dois por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, (que sera considerada a “marca d"agua”)
(“taxa de performance”).

No exercicio findo em 30 de junho de 2025 foram apropriadas no resultado do Fundo, o montante
de R$ 1.017 (R$ 1.284 em 2024), correspondentes a taxa de performance.

10. Politica de distribuicdo dos resultados

O Fundo, conforme orientag@o do gestor, pode distribuir mensalmente os rendimentos sempre até
0 15° (décimo quinto dia util) do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a
titulo de antecipagdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo
de resultado ndo distribuido como antecipagéo é pago no prazo maximo de até 10 (dez) dias uteis
dos meses de fevereiro e agosto, podendo referido saldo ter outra destinagédo dada pela assembleia
geral.

A distribuicdo de, no minimo, 95% dos lucros auferidos pelo Fundo, é apurada segundo o regime
de caixa, conforme o previsto no paragrafo Unico do artigo 10 da Lei n°® 8.668/13 e no Oficio
CVMI/SIN/SNC/N° 1/2014. A distribuicéo se limitara ao lucro apurado conforme a regulamentacao
aplicavel (“lucros semestrais”), tendo como base o balanco ou balancete semestral encerrado em
30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, sendo certo que a Administradora podera constituir
reserva de contingéncia com base em recomendacdo apresentada pela gestora, desde que
respeitados os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Fazem jus aos rendimentos os titulares de cotas do Fundo no fechamento do Ultimo dia de cada
més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo escriturador das cotas do Fundo.
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A apuracéo dos rendimentos minimos a distribuir pelo Fundo, para o exercicio findo em 30 de junho
de 2025 e 2024, estd demonstrada a seguir:

Rendimentos 30/06/2025 30/06/2024
Lucro liquido do exercicio 61.015 56.862
(-) Ajuste a valor justo de titulos e valores mobiliarios (2.180) (2.230)
Demais ajustes operacionais 1.704 2.226
Adicao (subtracdo) despesas operacionais ndo transitadas pelo caixa (168) (30)
Lucro base caixa - art. 10, p.u., da Lei 8.668/93 (Oficio CVM

01/2014) 60.371 56.828
Complemento de resultados de caixa mantidos para distribuicdo (668) 180
Rendimentos retidos no exercicio - -
(-) Parcela dos rendimentos retidos (668) 180
Rendimentos apropriados 59.703 57.009
Rendimentos a distribuir (8.115) (4.515)
Rendimentos de periodos anteriores pagos no exercicio 4.515 4.432
Rendimentos liquidos pagos no exercicio 56.103 56.926

% do resultado do exercicio/periodo distribuido (considerando a base
calculo apurada nos termos da lei 8.668/93) 98,89% 100,32%
Diferenca entre lucro base caixa e rendimentos apropriados (668) 180

11. Patriménio liquido
11.1. Cotas integralizadas

Em 30 de junho de 2025 estd composto de 45.081.449 cotas escriturais e hominais, com valor de
R$ 9,394768 cada, totalizando R$ 423.530 (45.081.449 cotas escriturais e nominais, com valor de
R$ 9,601335 cada, totalizando R$ 432.841 em 2024).

A deliberacdo da emissdo de novas quotas devera dispor sobre as caracteristicas da emissao da
oferta, as condicbes de subscricdo e integralizacdo das quotas e a destinacdo dos recursos
provenientes da integralizacdo, de modo que o administrador possa assinar o suplemento para cada
emissao e tomar as medidas cabiveis para a efetiva distribuicdo de quotas.

Conforme ato do administrador datado em 18 de julho de 2024, foi realizada a 3% emisséo de cotas
do Fundo, no montante inicial, até R$ 100.000, observado que o valor exato sera calculado a partir
da fixag&o do prego de subscri¢ao, sendo:

. Quantidade inicial de cotas: 10.438.414 (dez milhdes, quatrocentas e trinta e oito mil e
guatrocentas e quatorze), podendo a quantidade de novas cotas ser (i) aumentada em virtude
das novas cotas oriundas do lote adicional; ou (ii) diminuida em virtude da distribuig&o parcial;
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. Montante inicial da oferta: Inicialmente até R$ 100.000 (“montante inicial da oferta”), sem
considerar as novas cotas do lote adicional e a taxa de distribuicdo primaria, podendo ser (i)
aumentado em virtude da subscricdo de novas cotas do lote adicional, ou (ii) diminuido em
virtude da distribuigdo parcial, desde que observado o montante minimo da oferta;

° Novas cotas do lote adicional: O montante inicial da oferta podera ser acrescido em até
25% (vinte e cinco por cento), nas mesmas condi¢ges das novas cotas inicialmente ofertadas,
a critério do coordenador lider e do gestor, que poderdo ser emitidas pelo fundo até a data de
divulgacédo do andncio de encerramento da oferta. as novas cotas adicionais, caso emitidas,
também serdo colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo pelo coordenador
lider,;

. Preco de subscricao: O preco unitario de emissdo das novas cotas sera equivalente a R$
9,58 (nove reais e cinquenta e oito centavos) por nova cota, sem considerar a taxa de
distribuicdo primaria, tendo como base as perspectivas de rentabilidade do Fundo, previsto
no inciso “i” do artigo 14 do regulamento, observado que o valor da cota podera ser atualizado
e comunicado aos cotistas e potenciais Investidores por meio de fato relevante a ser divulgado
até 5° (quinto) dia atil antes do término do periodo de exercicio do direito de preferéncia.

Em 05 de setembro de 2023 foi divulgado o anuncio de encerramento da oferta publica de
distribuicdo primaria de 10.983.850 (dez milh&es, novecentas e oitenta e trés mil e oitocentas e
cinquenta) de novas cotas, todas nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, da 32 (terceira)
emissdo, no montante de R$ 107.422.

Conforme ato do administrador datado em 14 de abril de 2022, foi realizada a 22 emissao de cotas
do Fundo, no montante inicial, até R$ 200.000, observado que o valor exato sera calculado a partir
da fixag&do do precgo de subscri¢do, sendo:

° Quantidade inicial de cotas: 20.833.334 (vinte milhdes, oitocentas e trinta e trés mil e
trezentas e trinta e quatro), podendo ser (i) aumentado em virtude das novas cotas do lote
adicional, ou (ii) diminuido em virtude da distribui¢do parcial, desde que observado o montante
minimo da oferta;

. Montante inicial da oferta: Inicialmente até R$ 200.000 (“montante inicial da oferta”), sem
considerar as novas cotas do lote adicional e a taxa de distribuigdo primaria, podendo ser (i)
aumentado em virtude da subscricdo de novas cotas do lote adicional, ou (ii) diminuido em
virtude da distribuicédo parcial, desde que observado o montante minimo da oferta;

. Novas cotas do lote adicional: O montante inicial da oferta podera ser acrescido em até
20% (vinte por cento), mediante a colocacdo de novas cotas, has mesmas condi¢cdes e no
mesmo pre¢o das novas cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do
administrador e do gestor e em comum acordo com o coordenador lider, conforme faculdade
prevista no artigo 14, 8 2°, da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n° 400”). As novas cotas do lote adicional, caso emitidas, serao
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da oferta;
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. Preco de subscricdo: O preco de emissdo de cada nova cota é equivalente a R$ 9,60 (nove
reais e sessenta centavos) sem considerar a taxa de distribuicdo primaria, definido com base
no valor patrimonial das cotas do Fundo auferido pelo quociente entre o valor do patriménio
liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas até entdo emitidas, observado que
este valor podera, a critério da gestora do Fundo, ser alterado e fixado conforme um dos
critérios previstos no inciso | do artigo 14 do regulamento do Fundo anteriormente a divulgacéo
do anuncio de inicio da oferta, observada a possibilidade de aplicacdo de desconto ou
acréscimo (“andncio de inicio”).

Em 06 de julho de 2022 foi divulgado o andncio de encerramento da oferta publica de distribuicdo
primaria de 25.000.000 (vinte e cinco milhdes) de novas cotas , todas hominativas e escriturais, em
classe e série Unicas, da 22 (segunda) emissao, no montante de R$ 240.000.

Conforme ato do administrador, datado em 21 de outubro de 2021, foi retificada as condi¢bes da
primeira emisséo de cotas da 12 (primeira) emisséo do Fundo, em série e classe Unicas (“primeira
emissao”), bem como a realizacéo da oferta publica de distribuicdo priméaria das cotas da primeira
emissao, realizada no Brasil, sob coordenacéo e distribuicdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, podendo contar com a participacdo de instituicdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, a ser realizada sob o regime de
melhores esforcos de distribuicdo, nos termos da Instrugédo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, e demais leis e regulamentacdes aplicaveis:

o Forma de colocagcdo: As cotas da 12 emissdo do Fundo (“cotas da
12 emissao” e “1% emissdo”) foram objeto de oferta publica, com melhores esfor¢os de
colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob a coordenacdo da XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., (“coordenador lider” e “oferta”,
respectivamente);

o Volume da oferta: Foram emitidas, no minimo, 7.000.000 de cotas da 12 emisséo, em valor
correspondente a R$ 70.000.

. Lote adicional: A quantidade de cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20%
(vinte por cento), nas mesmas condi¢cdes das cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Administrador e da gestora, em comum acordo com o coordenador lider (“lote adicional”). Tais
cotas séo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser contatado
no decorrer da oferta restrita.

11.2. Amortizacdes de cotas

No exercicio findo em 30 de junho de 2025 houve amortizacdo de cotas no valor de R$ 10.623 (em
2024 nao houve amortizacdo de cotas).

12. Rentabilidade

No exercicio findo em 30 de junho de 2025 a rentabilidade (apurada considerando-se o lucro liquido
(prejuizo) do exercicio sobre o patrimoénio liquido inicial do Fundo adicionado das cotas
integralizadas e deduzido das amortizacbes, caso esses eventos tenham ocorrido) foi positivo em
13,08% (em 2024 foi positivo em 14,99%).
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13. Encargos debitados ao Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido médio sdo
0S seguintes:

30 de junho de 2025 30 de junho de 2024
R$ % sobre o PL R$ % sobre o PL
Taxa de gestéo (4.402) (1,01%) (4.092) (1,01%)
Taxa de performance (1.017) (0,23%) (1.284) (0,32%)
Taxa de administracao (561) (0,13%) (522) (0,13%)
Outras despesas operacionais (45) (0,01%) (6) (0,00%)
Despesas de auditoria e custodia (101) (0,02%) (86) (0,02%)
Anuidade B3 (17) (0,00% (55) (0,01%)
Consultoria e assessoria (108) (0,02%) (50) (0,01%)
Taxa de fiscalizacdo da CVM (40) (0,01%) (40) (0,01%)
(6.291) (1,43%) (6.135) (1,51%)

O Patrimonio liqguido médio no exercicio findo em 30 de junho de 2025 foi de R$ 433.913.
14. Tributacéo

De acordo com a legislacdo em vigor, a Instrucdo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015,
em seu artigo 36: Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimento imobiliario, em aplica¢es financeiras de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as
aplicacdes financeiras das pessoas juridicas.

De acordo com o artigo 37 da referida Instru¢do Normativa, os ganhos de capital e rendimentos
auferidos na alienacdo ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliario por qualquer
beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaracdo anual das pessoas fisicas os
rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a
negociacgao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado, artigo 40
da IN 1.585.

Lei n® 14.754/2023

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n°® 14.754 que dispde sobre a nova tributagéo
de aplicacbes em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das aplicacées em fundos de
investimentos ficardo sujeitos a retencao na fonte do IRRF nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e hovembro; ou
b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, caso ocorra
antes.
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Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento, e que
cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributacéo periddica previstas
no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos fundos de investimentos imobiliarios (“FII”), fundos
de investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRQO”), fundos de investimentos em
participagbes em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os fundos de investimentos de que trata a Lei n°
12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei,
sendo que os fundos, qualificados como entidades de investimentos, ndo estao sujeitos a tributacao
periddica.

15. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra
a administracdo do Fundo.

16. Servicos de custddia e tesouraria

O servico de tesouraria, escrituragdo e custddia das cotas do Fundo, é prestado pela propria
Administradora.

17. Partes relacionadas

Conforme CPC 05, foram realizadas transac¢des entre o Fundo e a Administradora, Gestora ou
partes a elas relacionadas no periodo, conforme demonstrado a seguir:

Disponibilidade Instituicdo Relacionamento 30/06/2025 30/06/2024
Conta corrente BRL Trust DTVM S.A. Administradora - -
Despesas Instituicao Relacionamento 30/06/2025 30/06/2024
Taxa de administracé@o BRL Trust DTVM S.A. Administradora (561) (522)
Taxa de gestao FGI/A Gestora de Recursos Ltda Gestéo (4.402) (4.092)
Taxa de performance FGI/A Gestora de Recursos Ltda Gestéo (2.017) (1.284)
Valores a pagar Instituicdo Relacionamento 30/06/2025 30/06/2024
Taxa de administracéo BRL Trust DTVM S.A. Administradora 44 45
Taxa de gestao FG/A Gestora de Recursos Ltda Gestédo 345 353
Taxa de performance FG/A Gestora de Recursos Ltda Gestédo 440 599
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18. Demonstrativo ao valor justo

O Fundo aplica o CPC 40 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n.° 516/2011, para instrumentos financeiros
e propriedades para investimento mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracgéo pelo
valor justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos € baseado nos
precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se 0S pregos
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servigco de precificacdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam
transacdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnica de avaliacao. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas
especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento esté incluido no nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento esta incluido no nivel 3. As técnicas de avaliacéo especificas utilizadas para
valorizar os instrumentos financeiros e as propriedades para investimento incluem aquelas descritas
no artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/11.

A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo em 30 de junho de 2025:

ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL

ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundos de renda fixa - 14.425 - 14.425
Cotas de fundos de investimento imobiliarios - Flls 4.605 - - 4.605
Certificados de recebiveis de agronegécios — CRA - 362.630 - 362.630
Letras de créditos de agronegocios - LCA - 15.108 - 15.108
Letras de créditos imobiliarios — LCI - 16.035 - 16.035
Certificado de recebiveis imobiliarios - CRIs - 19.666 - 19.666

Total do ativo 4.605 427.864 - 432.469

A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo em 30 de junho de 2024:

ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Cotas de fundos de renda fixa - 10.363 - 10.363
Cotas de fundos de investimento imobiliarios - Flls 5.351 - - 5.351
Certificados de recebiveis de agronegécios — CRA - 396.658 - 396.658
Letras de créditos de agronegdcios - LCA - 151 - 151
Certificado de recebiveis imobiliarios - CRIs - 25.825 - 25.825
Total do ativo 5.351 432.997 - 438.348

50



FG/Agro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais Fiagro - Imobiliério
Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado FG/Agro Fundo de Investimento nas cadeias produtivas
Agroindustrias - Fiagro Imobiliério)

CNPJ: 42.405.905/0001-91

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

19. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

A Administradora ndo contratou outros servi¢os, que envolvam atividades de gestéo de recursos de
terceiros, junto aos auditores independentes responsaveis pelo exame das demonstracdes
financeiras do Fundo, que ndo seja o de auditoria externa.

20. Divulgacéao de informagdes

As informacdes obrigatorias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede da Administradora, assim
como junto a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

21. AlteracOes estatutarias

Em 11 de margo de 2025, por meio do fato relevante foi comunicado aos cotistas e ao mercado em
geral que a Gestora recomendou a Administradora um plano de amortizacdo parcial das cotas do
Fundo, nos termos do artigo 63 do regulamento do Fundo.

Em 26 de junho de 2025, por meio do fato relevante foi comunicado aos cotistas e ao mercado em
geral que diante das mudangas econémicas e regulatérias recentes, especialmente a decisdo da
CVM de 20/05/2025, que autorizou fundos imobiliarios e agroindustriais a recomprar e cancelar suas
proprias cotas, e a Medida Proviséria n° 1.303/2025, que trata da tributacdo de aplicacbes
financeiras e ativos virtuais, a Gestora decidiu suspender o Programa de Amortizacdo. Futuramente,
avaliard o cenério para possivelmente propor um programa de recompra de cotas, que sera
submetido & Assembleia de cotistas conforme exigido pela CVM.

22. Outras informacdes

a) Resolucdo CVM n° 175/2022

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) editou, no dia 3 de dezembro de 2022, a Resolu¢cao CVM
n® 175, e alteracdes posteriores, a qual dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacéo
de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacido de servigos para os
fundos. A Resolucao entrou em vigor em 02 de outubro de 2023, com prazo para adaptacao até 30
de junho de 2025, e revogou, dentre outras, a Instrucdo CVM n° 472. O Fundo foi adaptado aos
termos da Resolugdo CVM n° 175.

23. Eventos subsequentes

a) Virgo

O Fundo possui, em sua carteira, ativos securitizados emitidos pela Virgo Companhia de
Securitizacdo. Entre eles, destacam-se os papéis CRA022001P6, CRA022002MH, CRA022007KJ,

CRA02200BQA, CRA024007EP, que foram mencionados em diversas noticias veiculadas na midia
e em comunicados oficiais da prdpria securitizadora durante o més de agosto de 2025.
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Essas publicacBes referem-se ao uso do Fundo de Reserva dos Patrimbnios Separados em
aplicacdes realizadas no FIF Allocation, fundo também administrado pela BRL.

Fatos Relevantes

Em 20 e 21 de agosto de 2025, a Administradora do Fundo comunicaram aos cotistas do FIF
Allocation e ao mercado a existéncia de questionamentos relativos a aspectos de governanga da
securitizadora Virgo, especialmente quanto a utilizacao de recursos de fundos de reserva.

A Virgo, por sua vez, publicou Fatos Relevantes em 21, 22 e 29 de agosto de 2025, bem como
Comunicado ao Mercado em 25 de agosto de 2025, esclarecendo que:

» N&o vislumbra prejuizos aos investidores em virtude das operagdes objeto das noticias;

» Eventuais equivocos operacionais identificados foram prontamente solucionados, com
resgates corrigidos pela taxa DI do periodo;

» Estd em andamento processo de auditoria e revisdo dos termos de securitizacdo dos
patrimdnios separados.

» Encontra-se em negociagcdo a alienacdo de seu controle societario para a Riza Controle
Holding S.A., prevendo-se, como parte da operacdo, a aquisicdo dos CRIs atualmente detidos pelo
FIF Allocation, sem desagio, caso nao liquidados até o fechamento da transagéo.

Posteriormente, conforme Fatos Relevantes divulgados ao mercado, destacam-se as seguintes
atualizacdes relevantes:

* Em continuidade ao processo de alienagéo do controle societario, foi informado o cumprimento de
todas as condicdes precedentes e a conclusdo da operacao de venda indireta da Virgo para a Riza
Securitizadora Holding S.A., integrante do grupo Riza, com o efetivo fechamento da transacdo em
10 de novembro de 2025;

« Em linha com a nova estrutura de controle e fortalecimento das praticas de governanca, a
companhia anunciou, em 19 de novembro de 2025, a elei¢cdo de Diretora de Compliance, reforcando
os controles internos, gestédo de riscos e aderéncia as melhores préaticas de mercado; e

» Adicionalmente, em Assembleia Geral realizada em 12 de dezembro de 2025, foi aprovada a
alteragcéo da razédo social da companhia para Riza Securitizadora S.A., refletindo sua integracdo ao
grupo econdmico da Riza e a reorganizacdo societaria decorrente da transacao.

Dessa forma, observa-se a evolucdo do caso com a conclusdo da mudanca de controle,
implementacdo de melhorias de governancga e reorganizacao societéria da securitizadora, mitigando
0s riscos anteriormente reportados ao mercado.

Riscos Identificados

Até a presente data, ndo foram identificados riscos de inadimplemento de obrigacdes previstas nos
termos de securitizacdo. Entretanto, os seguintes fatores merecem destaque:

* Risco regulatério: a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) instaurou processo
administrativo para apuracao e solicitacdo de esclarecimentos, cujos desdobramentos podem gerar
efeitos adicionais até a concluséo das investigacoes.
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* Risco societario: a potencial alteracdo do controle da securitizadora podera implicar
mudancas em sua governanga e estrutura operacional.

Atuacado da Administradora e da Gestora

Cumpre destacar que a Administradora e a Gestora tém atuado de forma diligente, tempestiva e
transparente, em estrita conformidade com a regulamentagcédo aplicavel, adotando as seguintes
medidas:

« Comunicacao imediata ao mercado e aos cotistas sobre os fatos relevantes;
» Acompanhamento proximo das investigacdes conduzidas pela securitizadora e pelos 6rgdos
reguladores.

Adicionalmente, em 26 de setembro de 2025, a Virgo comunicou a formalizacdo do compromisso
de resgate antecipado facultativo da 12 série da 2622 emisséo, com liquidacao prevista em até 30
dias ap0s a celebracdo do contrato e sujeita as aprovacdes necessarias; reiterou, ainda, que 0s
recursos aplicados no Allocation serdo realocados as contas de origem, corrigidos pelo CDI, sem
prejuizo aos investidores.

Ressalta-se, portanto, que os eventos relatados decorrem exclusivamente de condutas atribuiveis
a securitizadora, ndo configurando responsabilidade da Administradora, da Gestora ou de quaisquer
demais prestadores de servicos do Fundo, cuja conduta permanece pautada pelas melhores
praticas de mercado e em estrita observancia as normas legais e regulatérias.

Comunicacéao entre BRL e Virgo sobre o FIF Allocation

A BRL Trust, administradora do fundo, identificou uso indevido de fundos de reserva pela Virgo
Companhia de Securitizacdo para subscricdo de cotas do FIF Allocation.

Diante da falta de esclarecimentos por parte da Virgo e do fechamento do fundo para resgates por
mais de cinco dias, a BRL Trust convocou assembleia geral de cotistas do FIF Allocation em 29 de
agosto 2025.

A assembleia visa deliberar sobre:

Substituicdo da administradora, gestora ou ambos;
Reabertura ou manutencdo do fechamento do fundo;
Pagamento de resgates em ativos;

Cisédo do fundo;

Liquidacéo do fundo.

arwnNpE

A assembleia foi suspensa pela Virgo e remarcada para 20 de outubro de 2025. Apoés isso, em 4
de novembro de 2025, foi deliberado e aprovado através de Assembleia Geral de Cotistas, 0s
seguintes itens:
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() A liguidacéo e o encerramento do Fundo, com a entrega ao cotista, em pagamento, da totalidade
dos ativos do Fundo (recursos imediatamente disponiveis em caixa e ativos;

(i) Dar quitacéo integral aos prestadores de servicos do Fundo pelos servigos prestados e pela
conduta até a data da efetiva liquidagéo; e

(i) Autorizar a Administradora a praticar todos 0s atos necesséarios a implementacdo das
deliberacdes ora aprovadas.

b) Outros eventos subsequentes

Em 1° de setembro de 2025, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foram
aprovados 0s seguintes assuntos:

v' Alteracdo do regulamento para prever a possibilidade de recompra de cotas, prevendo a
possibilidade de realizacdo do mecanismos de recompra nos termos e condi¢des aplicaveis as
classes fechadas dos FIF A¢bes, na forma do art. 56, §86° e seguintes do Anexo Normativo | da
Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
175"), bem como a autorizagé@o expressa ao Fundo para realizagdo de OPAC destinada a cotas
de sua prépria emisséo, com a finalidade de cancelamento das cotas recompradas, nos termos
da deciséo do colegiado da CVM de 20/05/2025 (Reg. N° 3280/25);

v' A alteracdo do regulamento para excluir da definicdo de Ativos de Liquidez a previsao dos
“demais ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios que sejam ou venham a ser permitidos
pela legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, em especial aqueles cuja destinacdo seja
considerada “rural” pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM”, os quais foram migrados
dentro da definicdo de “Ativos Alvo”; e

v' A alteracdo do regulamento para prever a inclusdo dos seguintes ativos dentro da definicdo de
Ativos Alvo, os quais estavam englobados na definicdo de “Ativos de Liquidez”: “demais ativos
financeiros, titulos e valores mobiliarios que sejam ou venham a ser permitidos pela legislacéo
ou regulamentacao aplicavel, em especial aqueles cuja destinacao seja considerada “rural” pelo
Banco Central do Brasil e/ou pela CVM".

Em 11 de setembro de 2025, por meio do fato relevante foi divulgado aos cotistas e ao mercado em
geral que, nos termos da Clausula 22 do anexo do regulamento do Fundo, a intencéo de realizar a
recompra de cotas de sua emissdo. A duracdo do programa de recompra serd de até 12 (doze)
meses contados da data do inicio da recompra em 26 de setembro de 2025, finalizando em 24 de
setembro de 2026, sem que houvesse avanco substancial até a emissdo destas demonstracées
financeiras.

Roger Vicente Lima Luiz Carlos Nimi
Contador CRC- 1SP342522 Diretor Responséavel
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