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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e a Administragdo do

ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Séo Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) administrado pela
AZUMI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, que compreendem a
demonstragdo da posicédo financeira em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes de resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢gao patrimonial e financeira do
ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA em 31 de dezembro de 2025, e o desempenho de suas operagcdes para o
periodo findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimentos regulamentados pela Resolugdo n°® 175/22 da
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragodes financeiras”. Somos independentes em relacéo a instituicéo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrag¢des financeiras como um todo e
na formagao de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a
descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentérios
sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na segao intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a
esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagado de riscos de distor¢cdes
significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Fundo.

Determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos Creditoérios

Em 31 de dezembro de 2025 o Fundo possui 71,55% do seu patrimbnio liquido em
investidos em uma carteira de direitos creditérios. Sendo assim, consideramos a
avaliagdo destes direitos creditérios como um assunto relevante em nossa, auditoria
devido ao fato de que a carteira do Fundo € composta majoritariamente por esses ativos,
e consequentemente o resultado apresentado € proveniente dos rendimentos desses
direitos creditorios, os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do
Fundo. Dessa forma, em fungéo da representatividade do saldo dos direitos creditérios a
receber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral de controles
internos, julgamos os direitos creditérios como uma area de foco em nossas abordagens
de auditoria.

Como a nossa auditoria conduziu esse assunto
Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias:

e A avaliagdo dos controles relacionados a aquisigdo, baixa, liquidagado, recompra e
rendimentos dos direitos creditorios;

e Analisamos o cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos creditérios
adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo;

e Testes de conciliagdes contédbeis dos principais saldos, avaliando a documentagéo
suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados;

e Solicitamos o controle existente dos relatdrios de lastro emitidos pelo custodiante;

e Testes de auditoria através de verificagéo dos contratos de cesséo; e

e Anélise da adequagéo das divulgacdes das informagdes nas notas explicativas.

Responsabilidades da administragédo e da governanga pelas demonstragdes
financeiras

A administragéo € responsavel pela elaboragéo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Resolugédo n° 175/22 da CVM, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responséavel pela

avaliagédo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
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na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

O responsével pela governancga do Fundo é a sua Administradora, com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragcéo das demonstragées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estejam livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranca razoavel € um alto nivel de segurancga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

e I|dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagado, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria, para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da companhia.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administragcdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da instituigdo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatdrio
de auditoria para as respectivas divulgagées nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Instituto a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragbes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.
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Comunicamo-nos com os responséveis pela governancga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Blumenau - SC, 31 de margo de 2026.

Audifagtor itores Independentes S/S
CRC-SC 5860/0-1

Sideni Moratelli — Sécio Responsavel
CRC-SC 019.206/0-7
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ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 52.670.402/0001-05

Administrado pela Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 40.434.681/0001-10

Demonstragao da posic¢ao financeira
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

% %
sobre sobre
Ativo 31/12/2025 oPL 31/12/2024 oPL
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 4) 99 0,51 230 1,41
Disponibilidades 99 0,51 230 1,41
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) 5.307 27,43 18 0,11
Titulos publicos 20 0,10 18 0,11
Notas do Tesouro Nacional 20 0,10 18 0,11
Cotas de fundos de investimento 5.287 27,33 - -
Renda fixa 161 0,83 - -
Direitos creditorios 5.126 26,50 - -
Direitos creditorios (Nota 6) 13.845 71,55 16.255 99,38
Sem aquisicao substancial de riscos e beneficios 4.353 22,50 3.405 20,82
Com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios 10.095 52,17 12.850 78,56
(-) Proviséo para perdas no valor recuperavel (Nota 6.9) (603) (3,12)
Outros valores 228 1,18 219 1,34
Direitos creditérios a liquidar (Nota 6.h) 228 1,18 219 1,34
Outros valores a receber - - - -
Total do ativo 19.479 100,67 16.722 102,24
Passivo
Valores a pagar 127 0,67 365 2,24
Direitos creditdrios a identificar (Nota 6.i) 99 0,51 219 1,33
Taxa de performance 11 0,06 132 0,81
Taxa de consultoria 11 0,06 8 0,05
Taxa de gestao 4 0,02 3 0,02
Taxa de administragao 1 0,01 1 0,01
Taxa de custddia 1 0,01 1 0,01
Outros valores a pagar - - 1 0,01
Total do passivo 127 0,67 365 2,24
Patrimoénio liquido 19.352 100,00 16.357 100,00
Total do passivo e do patrimoénio liquido 19.479 100,67 16.722 102,24

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras
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ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 52.670.402/0001-05

Administrado pela Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 40.434.681/0001-10

Demonstragao do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodo de 02 de fevereiro de 2024 (data de inicio das

atividades) a 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

Composic¢ao do resultado do exercicio/periodo

Direitos creditorios (Nota 6)
Rendas com direitos creditorios
(-) Proviséo para perdas no valor recuperavel (Nota 6.9)

Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federais (Nota 5)
Receitas

Cotas de fundos de investimento (Nota 5)
Reconhecimento de ganhos

Despesas
Taxa de consultoria (Nota 14)

Despesas do sistema financeiro
Taxa de performance (Nota 14)

Despesas advocaticias

Taxa de gestdo (Nota 14)

Taxa de administragédo (Nota 14)
Taxa de custddia (Nota 14)
Taxa B3

Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras

De 02/02/2024
31/12/2025 a 31/12/2024
4.996 3.755
5.599 3.755
(603) -
342 73
3 @)
3 )
339 75
339 75
(1.038) (1.089)
(346) (143)
(292) (19)
(130) (184)
(86) (222)
(40) (28)
(10) (7)
(10) (7)
(7) (360)
(5) (19)
(112) (100)
4.300 2.739
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ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 52.670.402/0001-05

Administrado pela Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 40.434.681/0001-10

Demonstragido das mutagoées no patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodo de 02 de fevereiro de 2024 (data de inicio das

atividades) a 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representada por 114.136,000000 cotas sénior a R$ 97,672196 cada
Representada por 29.975,208526 cotas subordinadas a R$ 173,795481 cada

Emissao inicial representada por 114.136,000000 cotas sénior a R$ 100,000000 cada
Emissao inicial representada por 15.000,000000 cotas subordinadas a R$ 100,000000 cada

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido

Emissao de cotas (Nota 11.b)
Representada por 3.773,838332 cotas subordinadas
Representada por 14.975,208526 cotas subordinadas

Amortizagao (Nota 11.c)

Cotas sénior

Distribuicdo de rendimentos (Nota 11.c)

Cotas sénior

Variagao decorrente da movimentacao de cotas

Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo

Representada por 114.136,000000 cotas sénior a R$ 98,757668 cada
Representada por 33.749,046857 cotas subordinadas a R$ 239,414311 cada
Representada por 114.136,000000 cotas sénior a R$ 97,672196 cada
Representada por 29.975,208526 cotas subordinadas a R$ 173,795481 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

De 02/02/2024

31112/2025  a 31/12/2024
16.357 12.914
11.148 -

5.209 -

- 11.414

- 1.500

4.300 2.739
687 1.945
687 -

- 1.945
(1.332) (1.241)
(1.332) (1.241)
(660) -
(660) -
(1.305) 704
19.352 16.357
11.272 -
8.080 -

- 11.148

- 5.209
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ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 52.670.402/0001-05

Administrado pela Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 40.434.681/0001-10

Demonstragoes do fluxo de caixa - método direto

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodo de 02 de fevereiro de 2024 (data de inicio das

atividades) a 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de reais)

De 02/02/2024

31/12/2025 a 31/12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditorios (14.943) (18.522)
Recebimentos de direitos creditorios e juros 22.220 6.022
Compra de titulos publicos federais - (22)
Recebimentos juros de titulos publicos federais 1 1
Compra de cotas de fundos de investimentos (43.766) (25.331)
Venda de cotas de fundos de investimentos 38.818 25.406
Pagamento de taxa de administragédo (10) (6)
Pagamento de taxa de gestao (39) (25)
Pagamento de consultoria juridica (86) (222)
Pagamento de taxa de custédia (10) (6)
Pagamento do sistema financeiro (292) (19)
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (5) (19)
Pagamento de taxa B3 (7) (360)
Pagamento de taxa de performance (251) (52)
Pagamento de taxa de consultoria (343) (135)
Demais pagamentos/recebimentos (113) (98)
Caixa liquido das atividades operacionais 1.174 (13.388)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas 687 14.859
Cotas amortizadas (1.332) (1.241)
Distribuicdo de rendimentos (660) -
Caixa liquido das atividades de financiamento (1.305) 13.618
Variagao no caixa e equivalentes de caixa (131) 230
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo 230 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo 99 230
Variagao no caixa e equivalentes de caixa (131) 230
Reconciliagado do lucro liquido com o caixa liquido das atividades operacionais
Resultado do exercicio/periodo 4.300 2.739
Resultado com direitos creditérios (5.599) (3.755)
Provisao para perdas no valor recuperavel 603 -
Resultado com titulos publicos federais (3) 2
Resultado com cotas de fundos de investimento (339) (75)
Reducéo (aumento) de outros ativos 2.450 (12.664)
(Redugao) aumento de outros passivos (238) 365
Caixa liquido das atividades operacionais 1.174 (13.388)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
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ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 52.670.402/0001-05

Administrado pela Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 40.434.681/0001-10

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodo de 02 de fevereiro de 2024 (data de inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

O Asset Bank Agronegécios Fiagro - Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada (“Fundo”),
foi constituido em 25 de janeiro de 2023 sob a forma de condominio de natureza especial fechado, com
prazo de duracédo indeterminado, e iniciou suas atividades em 02 de fevereiro de 2024.

O Fundo é constituida por Classe unica de cotas (“Classe”), dividida em 3 diferentes subclasses.

O Fundo tem como objetivo a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao de seu patrimdnio liquido
na aquisicdo de direitos creditérios que atendam a politica de investimento e aos critérios de
elegibilidade, conforme estabelecidos no regulamento, e ativos financeiros, observados todos os limites
de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, estabelecidos no regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

O Fundo é destinado a investidores exclusivamente qualificados, definidos como tal pela Resolugao
CVM n° 30/2021.

O Fundo estabelecera uma rentabilidade alvo para as subclasses de cotas, sem que isto represente
uma garantia ou promessa de rentabilidade das aplicagdes:

Subclasse de cotas Remuneragao
Cotas sénior CDI + 4,00 % a.a.

A cota subordinada junior ndo tera meta de remuneragao.

As remuneragfes a serem seguidas pelas cotas do Fundo, ndo representam, e nem deverdo ser
consideradas promessas ou garantias de rentabilidade aos cotistas. Portanto, os cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

A administragdo do Fundo, em conformidade com a Resolugéo n°® 5.111 do Conselho Monetario Nacional
e da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 classificou o Fundo como uma "Entidade de
Investimento". Essa classificagao foi estabelecida com base no cumprimento simultdneo das seguintes
condigdes:

a) Captam recursos de um ou mais investidores para investir em um ou mais ativos;

b) E gerido, discricionariamente, por agente habilitado e autorizado para o exercicio dessa atividade,
conforme exigido pela legislagao; e

c) Define em seu regulamento e nos demais documentos constitutivos, quando houver, estratégias a
serem utilizadas para geracéo de retorno ao investidor, consistindo em uma ou mais das seguintes
estratégias:

o Investimento e desinvestimento dos ativos que compdéem a carteira do Fundo, observada a
estratégia, as condi¢cdes de mercado e, quando aplicavel, o prazo nela estabelecido, de forma a
maximizar o retorno para os cotistas;

e Investimento e manutengéo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira do Fundo de
acordo com sua politica de investimentos até a liquidacao de tais ativos, por meio de seu pagamento ou
de qualquer forma de negociagao de tais ativos ou até a liquidagdo do Fundo, objetivando retorno na
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ASSET BANK AGRONEGOCIOS FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 52.670.402/0001-05

Administrado pela Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 40.434.681/0001-10

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e periodo de 02 de fevereiro de 2024 (data de inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

forma de apreciagao do capital, renda ou ambos; e

e Investimento e manutencao dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sem prazo definido para
liquidagdo ou desinvestimento, buscando a apreciacéo do capital investido e a realizagdo de retorno por
meio de resgate ou de amortizagdo de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociagao de cotas
no mercado secundario.

O Fundo esta sujeito a um conjunto de riscos, incluindo flutuagbes de mercado, riscos de liquidez,
concentragdo de ativos e inadimpléncia de devedores, que devem ser cuidadosamente considerados
pelos investidores antes de realizarem qualquer investimento.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do cedente, da administradora, do
custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O Fundo
adota para seus cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor das cotas subscritas, nos termos
do artigo 18 da Resolugao CVM n°® 175/2022.

2 Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras

As demonstracodes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, que séo
definidas pela Instrugao Normativa CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e pelas demais orientagdes
emanadas da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas para a
contabilizagao e determinacgéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira
do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagcao financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacao das
demonstragdes contabeis.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracao do Fundo em 31 de marco de 2026
que autorizou sua divulgacéo.

3 Descrigdo das principais praticas contabeis

a) Apuracgao dos resultados
As receitas e despesas s&o apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depdsitos bancarios a vista e
instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo € n&o para investimento ou outros
propdésitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um
insignificante risco de mudancga de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

¢) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
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caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pelo
Fundo. Todos os instrumentos financeiros s&o reconhecidos inicialmente pelo custo de aquisicao
acrescidos do custo de transac¢do, quando na categoria de custo amortizado, e apds reconhecimento
pela curva ou valor justo, dependendo de sua classificagdo contabil.

d) Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociacao.

(ii) Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

Os ativos financeiros s&o incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos

financeiros adquiridos com o propésito de geracao de resultado no curto prazo decorrente de sua
negociagao.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagcdo diretamente atribuiveis. Apds o seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados utilizando o método da taxa efetiva de
juros, apurada no inicio da operagao. Esses ativos estado sujeitos a provisdes para perdas sempre que
houver evidéncia de redugdo do seu valor recuperavel. Esta categoria esta composta pelos direitos
creditorios.

e) Titulos e valores mobiliarios

O Fundo classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria “mensurados ao valor justo por meio
do resultado”.

Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais sao ajustados ao valor justo com base nas cotag¢des divulgadas pela ANBIMA
- Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. Os ganhos e/ou as perdas
sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos publicos federais — Prejuizos/receitas”.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sao registradas ao custo de aquisigao, ajustado diariamente pelo
valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos de investidos, sendo a melhor
estimativa da administragao de valor justo desses ativos. A valorizagédo e/ou a desvalorizagdo das cotas
de fundos de investimento estao apresentadas no resultado na rubrica em “Reconhecimento de ganhos”.
f) Direitos creditorios

O Fundo classifica os seus direitos creditérios como:

(i) A vencer — os direitos creditérios vincendos sdo mensurados pelo critério de custo amortizado,
através do seu valor de aquisicdo, e acrescidos de juros calculados com base na taxa definida em
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contrato com o cedente ou pela taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A
taxa interna de retorno é calculada com base no valor de aquisi¢ao, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditorios.

(ii) Vencidos - Os direitos creditérios quando vencidos encontram-se registrados pelos valores
atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditérios sao classificados nos seguintes grupos:

(i) Operagdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagao,
ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente;

(ii) Operagdao sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios — quando o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagao,
nao ensejando na baixa do direito creditorio no registro contabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida utilizando-se
como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cao do Fundo a variagao no fluxo de caixa futuro
associado aos direitos creditorios objeto da operagao.

O Fundo nao esta substancialmente exposto a variagao do fluxo de caixa esperado associado ao direito
creditério quando o cedente ou parte relacionada, em relagdo a operagao de cessao, assumir obrigagao
nao formalizada ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito
associadas ao direito creditorio objeto da operacéo, inclusive com a aquisicdo de cotas subordinadas
do Fundo em montante igual ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

g) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

A provisao para perdas por reducao no valor de recuperagao é registrada sempre que houver evidéncia
de reducgéo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisao € mensurada em valor equivalente as
perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo de caixa
esperado desse devedor, levando em consideragdo a natureza da transagao e as caracteristicas das
garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reverséao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja uma melhora
na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

4 Caixa e equivalente de caixa

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de caixa do Fundo é R$ 99 (R$230 em 2024), sendo representado
por depésitos bancarios a vista.
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5 Titulos e valores mobiliarios
Composigao da carteira

Em 31 de dezembro de 2025

Valor de
Quantidade mercado Vencimento
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional — B 5 20 15/05/2055
Cotas de fundo de investimento
Renda fixa
Diamante REF DI FIC FIRF (a) 124.863 161 Sem vencimento
Direitos creditdrios
FIDC Campo Arado (FIAGRO) (b) 3.214 5.126 Sem vencimento
Em 31 de dezembro de 2024
Valor de
Quantidade mercado Vencimento
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional — B 5 18 15/05/2055
Cotas de fundo de investimento
Diamante REF DI FIC FIRF (a) 22 - Sem vencimento

(@) O Campo Arado Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais (FIAGRO) — Direitos
Creditorios, CNPJ: 48.050.467/0001-72, administrado por Azumi Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda, foi constituido sob a forma de condominio de especial aberto com prazo de duragao
indeterminado, iniciou suas atividades em 02 de janeiro de 2023 e destina-se a investidores qualificados.
Seu objetivo é a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagao de seu patrimdnio liquido na aquisicao
de direitos creditorios que atendam a politica de investimento e aos critérios de elegibilidade, conforme
estabelecidos no regulamento, e ativos financeiros, observados todos os limites de composicao e
diversificagdo da carteira do Fundo, estabelecidos no regulamento e na regulamentagao aplicavel.

As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 02
de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023 foram devidamente auditadas, com emissao do relatério
do auditor independente em 27 de margo de 2025, sem modificagéo de opinido.

(b) (b) O Diamante Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Renda Fixa, CNPJ: 44.638.439/0001-10, administrado pela Azumi Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.foi constituido sob a forma de condominio aberto com prazo de duragéo indeterminado,
iniciou suas atividades em 09 de fevereiro de 2022 e destina-se a investidores profissionais. Seu objetivo
€ buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio de
aplicacdes de seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “renda fixa” e/ou
cotas de outros fundos admitidos pela regulamentacao em vigor e previstos no regulamento. O Fundo
deve manter, no minimo, 95% de seu patriménio investido em cotas de fundos investidos.

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 28 de fevereiro de 2025 foram

devidamente auditadas, com emissao do relatdrio do auditor independente em 27 de maio de 2025, sem
modificagdo de opinido.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o Fundo apropriou receitas com cotas de fundos no
valor de R$ 339 ( R$ 75 em 2024) registradas na rubrica de “Cotas de fundo de investimento —
Reconhecimento de ganhos” e prejuizo com titulos publicos no valor de R$ 3 ( R$ 2 em 2024),
registradas na rubrica de “ Titulos publicos federais — Receitas”;

6 Direitos creditérios
a) Caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos creditorios serdo representados pelos direitos creditorios elegiveis, adquiridos
preponderantemente de forma primaria pelo Fundo, como credor original, ou por meio de cessao de
crédito ou endosso, de acordo com a politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira
do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢des previstas na legislagcao pertinente.

Os direitos creditérios serao caracterizados por (i) CPR-financeira; (ii) cotas de Fidc que tenham como
politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos FIDC e/ou aos fiagro-fidc; (iii)
certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA); (iv) letra de crédito do agronegécio (LCA); ou (v) os
ativos financeiros.

Os direitos creditorios serao originados em observancia aos critérios de elegibilidade e demais limites
impostos pelo regulamento.

b) Critério de elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir direitos creditérios e ativos financeiros que atendam,
cumulativamente, na respectiva data de aquisicado, os seguintes critérios de elegibilidade:

a) Tenham valor expresso em moeda corrente nacional,

b) O prazo maximo de vencimento dos direitos creditérios nao podera exceder 3.600 dias corridos,
contados da data de aquisicao; e

c) o respectivo devedor ndo esteja inadimplente com qualquer direito creditério adquirido pelo Fundo
por prazo superior a 30 dias corridos, contado da respectiva data de inadimplemento.

A gestora e o custodiante serdo responsaveis por verificar e validar os critérios de elegibilidade
anteriormente a qualquer aquisicdo de direitos creditorios pelo Fundo.

¢) Composicao de direitos creditérios por faixa de vencimento
(i) Diretos creditérios sem aquisi¢gao substancial de riscos e beneficios

Os direitos creditérios que compdem a carteira do Fundo sem aquisigao substancial dos riscos e
beneficios, contam com garantias e mecanismos de recompra ou substituigado por parte dos cedentes
dos direitos creditérios, estdo assim apresentados:

Em 31 de dezembro de 2025
Valor Provisao
Faixas de vencimento A vencer Vencido total para perdas

De 0 a 30 dias 4.353 - 4.353 -
Total 4.353 - 4.353 -
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Em 31 de dezembro de 2024

Valor
Faixas de vencimento A vencer Vencido Total
Acima de 366 dias 3.405 - 3405
Total 3.405 - 3.405

(ii) Diretos creditorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

Os direitos creditérios que compdem a carteira do Fundo com aquisicdo substancial dos riscos e
beneficios, ndo contam com garantias e mecanismos de recompra ou substituicido por parte dos
cedentes dos direitos creditorios, estdo assim apresentados:

Em 31 de dezembro de 2025

Valor Provisao
Faixas de vencimento A vencer Vencido total para perdas
De 0 a 30 dias 57 - 57 -
De 31 a 60 dias 56 - 56 -
De 61 a 90 dias 55 - 55 -
De 91 a 120 dias 53 - 53 -
De 121 a 365 dias 7.878 200 8.078 (603)
Acima de 365 dias 1.796 - 1.796 -
Total 9.895 200 10.095 (603)
Em 31 de dezembro de 2024
Valor
Faixas de vencimento A vencer Vencido Total
De 0 a 30 dias 1.585 - 1.585
De 31 a 60 dias 840 - 840
De 61 a 90 dias 207 - 207
De 91 a 120 dias 202 - 202
De 121 a 365 dias 8.325 - 8.325
Acima de 365 dias 1.691 - 1.691
Total 12.850 - 12.850

d) Composicgao de direitos creditérios por natureza e taxa média da operagao

Em 31 de dezembro de 2025

Taxa
Valor Provisao média
Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencido total para perdas (%) a.a.
CPR 23 9.272 200 9.472 (603) 34,82%
Contrato fisico 4 4.976 - 4.976 - 24,67%
Total 27 14.248 200 14.448 (603)
Em 31 de dezembro de 2024
Valor Taxa média
Direitos creditérios  Quantidade A vencer Vencido total (%) a.a.
CPR 77 14.123 - 14.123 27,48%
Contrato fisico 10 2.132 - 2.132 41,16%

Total 87 16.255 - 16.255
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e) Composicao dos maiores devedores:

Em 31 de dezembro de 2025

Valor Provisao % Direitos
Maiores devedores Quantidade A vencer Vencido total para perdas creditorios
Devedor 1 4 4,976 - 4,976 - 34,44%
Devedor 2 1 4.353 - 4,353 - 30,13%
Devedor 3 1 1.644 - 1.644 - 11,38%
Devedor 4 2 1.209 - 1.209 - 8,37%
Devedor 5 1 863 - 863 - 5,97%
Devedor 6 16 747 - 747 - 5,17%
Devedor 7 2 456 200 656 (603) 4,54%
Total 27 14.248 200 14.448 (603) 100,00%
Em 31 de dezembro de 2024
Valor
Maiores devedores Quantidade A vencer Vencido total
Devedor 1 1 3.405 - 3.405
Devedor 2 4 2.411 - 2.411
Devedor 3 10 2.132 - 2.132
Devedor 4 43 1.980 - 1.980
Devedor 5 1 1.834 - 1.834
Devedor 6 1 1.368 - 1.368
Devedor 7 2 938 - 938
Devedor 8 11 884 - 884
Devedor 9 1 686 - 686
Devedor 10 13 617 - 617
Total 87 16.255 - 16.255

f) Movimentagao dos direitos creditérios
As movimentacoes dos direitos creditérios, ocorreram conforme abaixo demonstrado:

De 02/02/2024

Descrigdo 311212025~ 34/19/2024
Saldo inicial 16.255 -
Aquisicao de direitos creditérios 14.943 18.522
Liquidagao de direitos creditérios (22.220) (6.022)
Rendas com direitos creditérios 5.599 3.755
Direitos creditérios a liquidar/identificar (129)

Saldo final 14.448 16.255

g) Provisao para perdas por redugao no valor de recuperagao

O nivel de provisionamento dos direitos creditérios sera apurado e reconhecido pela gestora, observado
o disposto no regulamento e na Instrugao CVM n° 489.

No caso de direito creditério que venha a ser inadimplido, é facultado a gestora e ao custodiante o

provisionamento integral de referido direito creditdrio, conforme monitoramento da condi¢do econémica
do respectivo devedor.
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Em 31 de dezembro de 2025
Valor (%) Provisao Provisao

Faixa Quantidade A vencer Vencido total para perdas para perdas
A 25 13.792 - 13.792 0,00% -
H 2 456 200 656 91,92% (603)
Total 27 14.248 200 14.448 (603)

No periodo de 02 de fevereiro de 2024 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2024, n&o
houve evidéncia para o provisionamento dos direitos creditorios.

Movimentagao da provisao para perdas

Proviséao para perdas 31/12/2025
Saldo inicial -
(Constituicado) de proviséo para perdas (603)
Saldo final (603)

h) Direitos creditérios a liquidar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a liquidar” no valor de R$ 218 (R$ 219 em 2024) apresentado no
ativo, corresponde a direitos creditérios liquidados pelos devedores, cujo recebimento por parte do
Fundo ocorre no 1° dia util subsequente.

i) Direitos creditorios a identificar

O saldo na rubrica “Direitos creditorios a identificar” no valor de R$ 99 (R$ 219 em 2024)apresentado no
passivo, corresponde a direitos creditorios liquidados pelos devedores, cuja conciliagdo esta pendente
pela administradora.

7 Classificagao por agéncia classificadora de risco

O item V do artigo 13 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM n° 175/22 estabelece que a contratagcéao
de agéncia classificadora de risco é obrigatdria somente nos casos em que a subclasse de cotas
seniores (se houver) seja distribuida ao publico em geral. Para as demais hipéteses, essa contratagao
é facultativa. Por esse motivo, as cotas do Fundo em questdo ndo sdo avaliadas por agéncia
classificadora de risco

8 Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera contratar operagdes com derivativos para fins de protecao patrimonial, cuja exposigao
seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e no periodo de 02 de fevereiro de 2024 (data de inicio
das atividades) a 31 de dezembro de 2024, o Fundo n&o operou com instrumentos financeiros
derivativos.

9 Gerenciamento de riscos
a) Tipos de risco

Risco de mercado dos ativos financeiros
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Os ativos financeiros estao sujeitos a oscilacées nos seus precos em funcio da reacdo dos mercados
frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos ativos financeiros
poderao ocorrer também em funcido de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de precos dos ativos financeiros
sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido e a
rentabilidade das cotas.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em direitos creditérios elegiveis
e ativos financeiros: Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacao, dos direitos
creditérios adquiridos e dos ativos financeiros e das cotas. O Fundo podera sofrer perdas em razéo de
tais descasamentos, ndo sendo a administradora, o custodiante e/ou a gestora responsaveis por
quaisquer perdas que venham a ser impostas ao cotista, em razdo dos descasamentos de que trata
este subitem.

A precificagcado dos ativos financeiros integrantes da carteira devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido
na regulamentacao em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacao a
mercado, poderdo ocasionar variagbes nos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira. As
variagdes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido e a rentabilidade das
cotas.

Riscos de crédito dos direitos creditorios e dos ativos financeiros

O Fundo somente procedera ao pagamento de amortizagdo ou resgate das cotas em moeda corrente
nacional, na medida em que os direitos creditérios adquiridos sejam pagos pelos respectivos devedores
que figurem como devedores dos mesmos e os valores correspondentes sejam transferidos ao Fundo.
Nado ha qualquer garantia de que o pagamento de amortizacdo ou o resgate das cotas ocorrerdo
integralmente de acordo com as datas de pagamento estabelecidas no regulamento. Nessas hipoteses,
ndo sera devida pelo Fundo, pela administradora, pelo custodiante e/ou pela gestora, multa ou
penalidade de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos direitos
creditérios adquiridos vencidos e ndo pagos pelos respectivos devedores. Nao ha qualquer garantia de
que o desempenho da carteira reagira de acordo com seus dados histéricos. Neste caso, o Fundo
somente tera recursos suficientes para proceder ao pagamento de amortizagéo ou do resgate na medida
em que os direitos creditérios adquiridos sejam pagos pelos respectivos devedores.

Os ativos financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos financeiros: Alteragoes
nas condigdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepg¢ao que os investidores
tém sobre tais condi¢des, bem como alteragcbes nas condicdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na
liquidez dos ativos financeiros. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos ativos
financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos ativos financeiros e quando da
liqguidacao das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as operagoes de compra e venda de ativos financeiros em
nome do Fundo: Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de qualquer
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dos emissores de ativos financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para originagcao e concessao de crédito. O Fundo
somente podera adquirir direitos creditdrios que tenham sido originados com observancia de processos
de originagdo e/ou politicas de concessdo de crédito que observem, no minimo, as diretrizes
especificadas do regulamento. No entanto, n&o é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes
garantira a qualidade dos direitos creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos devedores, podendo
ensejar perdas patrimoniais aos cotistas.

Risco decorrente da inexisténcia de garantia de rentabilidade e riscos relacionados a natureza
variavel da meta de remuneracgao: A meta de remuneracao € um indicador de desempenho adotado
pelo fundo para a rentabilidade de suas cotas sendo apenas, em cada caso, uma meta estabelecida
pelo Fundo. Nao constituem, portanto, garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
administradora, pela gestora, pelo coordenador lider ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os direitos creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das
cotas com base na respectiva meta de remuneracao, a rentabilidade dos cotistas sera inferior a meta
indicada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagédo a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, n&o representam garantia de rentabilidade
futura. Além disso, a meta de remuneracado adotada pelo Fundo tem natureza variavel ao longo do
tempo. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em seja igual ou semelhante a
meta de retorno prevista na data de subscri¢ado de cotas, de modo que podera haver perdas patrimoniais
aos cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pela gestora: A aquisicdo de ativos € um processo
complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagdes financeiras, comerciais,
juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido a
gestora na tomada de decis&o de investimentos pelo Fundo, existe o risco de ndo se encontrar um ativo
para a destinagao de recursos do Fundo em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, ao seu cotista. No processo de aquisi¢cao de tais ativos, ha risco de ndo serem
identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de
materializagao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.
Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive de
forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado
e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os direitos creditérios objeto de investimento
pelo Fundo serdo administrados pela administradora e geridos pela gestora, portanto os resultados do
Fundo dependerao de uma administragcao / gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade da gestora e da administradora na prestacdo dos servigos ao
Fundo. Falhas na identificagcao de direitos creditorios elegiveis, na manutengao dos direitos creditérios
adquiridos e/ou na identificagdo de oportunidades para alienagéo de ativos, bem como nos processos
de aquisigao e alienagao, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus cotistas.

Riscos de liquidez

Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado
secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma
de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas cotas a qualquer
momento, as unicas formas que os cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sao: (i)
deliberagao de liquidagao antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas cotas no mercado secundario.
Os cotistas titulares de cotas seniores podem ter dificuldade em vender suas cotas seniores no mercado
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secundario, bem como, caso os cotistas precisem vender suas cotas seniores, podera nao haver
mercado comprador ou o0 preco de alienagido das cotas seniores podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimdnio ao cotista.

O investimento do Fundo em direitos creditérios apresenta peculiaridades quando comparados as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais direitos creditorios. Caso o Fundo precise vender os direitos
creditorios, podera ndo haver mercado comprador ou o0 pre¢o de venda de tais direitos creditorios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo.

Risco envolvendo os FIAGROS: Os FIAGROS, por serem um veiculo recentemente criados, poderao
encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROS podem ser constituidos
na forma de condominios abertos ou fechados em decorréncia do artigo 20-B da Lei 8.668, sendo que
o presente Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a
possibilidade de resgate das cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir
as cotas do Fundo devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas cotas, sendao quando da
dissolugao ou liquidacao, antecipada ou nao, do Fundo, e (b) podera enfrentar dificuldades em realizar
a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas cotas sejam admitidas a
negociagcdo no mercado de bolsa ou de balcado organizado. Ademais, a auséncia de regulamentacao
especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os investidores do fundo a riscos regulatérios,
considerando que eventual regulamentagao vindoura da CVM pode atribuir caracteristicas, restricoes e
mecanismos de governanga aos FIAGRO Que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos FIDC,
utilizada para a constituicdo do Fundo. Por ter sido estruturado de forma analoga aos FIDC, o Fundo
pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser aplicaveis aos FIAGRO, a depender da
nova regulamentacao.

No mesmo sentido, o regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor de
resolugao especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou sem necessidade de aprovacao dos cotistas
em assembleia de cotistas, a depender do que dispor a regulamentacdo dos FIAGRO. Os cotistas
podem estar sujeitos a alteracbes involuntarias das caracteristicas do Fundo por conta da nova
regulamentacdo, o que podera impactar a estrutura originaria do investimento no fundo e impactar
negativamente seus direitos de governanga ou até mesmo a rentabilidade das cotas.

Risco de questionamento da validade: Nos termos do artigo 12 da Lei n° 8.929, para que a CPR
financeira tenha eficacia contra terceiros, devera ser registrada ou depositada, em até 10 (dez) dias Uteis
da data da sua emissao ou aditamento, em entidade autorizada pelo Banco Central a exercer a atividade
de registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros ou de valores mobiliarios. Caso a CPR
Financeira conte com penhor ou alienagao fiduciaria, a CPR Financeira devera também ser registrada
no competente cartério de registro de imdveis de localizagdo dos bens dados em garantia.
Adicionalmente, para que o registro produza efeitos plenos, é necessario que a CPR financeira,
contenha os requisitos previstos na Lei n° 8.929, conforme alterada. Caso a CPR financeira néo seja
levada a registro nos termos da Lei n° 8.929, conforme alterada, ou ainda, caso os registros da CPR
financeira ndo sejam considerados habeis para fins de producdo de efeitos plenos em fungédo da
auséncia dos requisitos previstos na Lei n® 8.929, conforme alterada, o Fundo podera sofrer perdas,
caso haja questionamento nesse sentido sobre a formalizagao dos direitos creditorios.

Risco de execugao das garantias atreladas aos CRA: O investimento do Fundo em CRA inclui uma
série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucdo das garantias
outorgadas a respectiva operacao, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo ser afetada. em
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um eventual processo de execucao das garantias dos CRA em que o Fundo investiu, podera haver a
necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo
fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA
pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal CRA. Desta forma,
uma série de eventos relacionados a execucgao de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa
o valor das cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdao: Em razio da pouca maturidade
e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de
securitizacao, em situacoes adversas podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em
CRA, em razao do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses direitos. Assim, o
carater recente da legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagao levam a menor
previsibilidade quanto a sua aplicacado e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas
estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo poder judiciario, deste modo afetando de forma
adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas cotas.

Riscos operacionais envolvendo o fundo

A falha do agente de cobranga em cumprir suas fungdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento,
pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos direitos creditérios inadimplidos, caso em que o Fundo € o
cotista poderao sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

Cobranca de direitos creditérios inadimplidos: O agente de cobranga serd responsavel pela
cobranga extrajudicial e/ou judicial dos direitos creditérios inadimplidos em beneficio do Fundo,
observado o disposto no regulamento, na politica de cobranga e nos documentos de constituicdo dos
direitos creditérios. Nao ha como assegurar que o custodiante atuara, conforme o caso, de acordo com
o disposto no regulamento, na politica de cobranga e nos documentos de constituicdo dos direitos
creditérios, o que podera acarretar perdas para o Fundo e o cotista. Ndo ha garantia de que o agente
de cobranca e o custodiante serdo capazes de receber a totalidade dos direitos creditorios inadimplidos.
O insucesso na cobranca dos direitos creditorios inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seu cotista.

Risco proveniente do uso de derivativos: A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacbes
de derivativos, ainda que tais operagbes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegao
patrimonial na forma permitida no regulamento, podera acarretar variagées no valor de seu patriménio
liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagao podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das cotas.

Onus de sucumbéncia: Caso em uma acéo judicial de cobranga de direitos creditérios inadimplidos
e/ou em qualquer outra acao judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir contrariamente ao Fundo,
este podera ser condenado a arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas
judiciais). Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso, apés a instru¢cao de agao ordinaria de
cobrangca e/ou uma acao monitéria, o Fundo nao consiga comprovar que os respectivos direitos
creditérios inadimplidos realmente existem e s&o validos.

Critérios de elegibilidade ndao sao garantia de performance dos direitos creditérios: Ainda que os
direitos creditorios atendam a todos os critérios de elegibilidade em cada data de aquisicdo, ndo é
possivel assegurar que os critérios de elegibilidade previstos no regulamento serédo suficientes para
garantir a satisfagcdo e o pagamento dos direitos creditérios. Caso os direitos creditérios ndo sejam
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pontualmente pagos pelos respectivos devedores ou os direitos creditérios ndo tenham a realizagao
esperada pelo Fundo, o patrimbénio liquido do Fundo podera ser afetado negativamente,
consequentemente ocasionando perdas patrimoniais ao cotista. Falhas nos procedimentos de cobranca
e controles internos adotados pelo custodiante e/ou pelo agente de cobranca podem afetar
negativamente a cobranga dos direitos creditérios inadimplidos.

O custodiante sera responsavel pela custdédia dos direitos creditérios adquiridos e dos ativos
financeiros do Fundo: Caso o custodiante ndo exerga suas funcbes, o Fundo podera sofrer atrasos
em seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar atraso no cronograma de resgate, de pagamento de
remuneracao das cotas ou até mesmo perdas aos cotistas e ao Fundo. Falhas nos procedimentos de
cobranca e controles internos adotados pelo custodiante e/ou pelo agente de cobranca podem afetar
negativamente a cobranca dos direitos creditérios inadimplidos.

Riscos de descontinuidade

O regulamento estabelece algumas hipéteses em que a assembleia geral podera optar pela liquidagéao
antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se limitando, hipoteses em que o resgate das cotas podera ser
realizado mediante a entrega de direitos creditérios adquiridos e ativos financeiros. Nessas situacoes, o
cotista podera encontrar dificuldades para vender os direitos creditérios adquiridos e ativos financeiros
recebidos quando da liquidagcdo antecipada do Fundo ou para cobrar os valores devidos pelos
devedores no ambito dos direitos creditérios adquiridos.

Riscos relacionados ao setor de atuagcao dos devedores

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal, com o0 que as operagbes sao afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii)
condicbes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgéo agricola
ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que tém sua cotagcdo em délar, além de
estarem sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2) de
alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados
Unidos e Comunidade Europeia), (v.3) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (v.4) da adog¢ao de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de
mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagéo de recursos, além de
alteragdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como de
instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os devedores. A verificagdo de um ou
mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos direitos
creditérios e, consequentemente, a rentabilidade dos cotistas.

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis,
reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6érgados
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos devedores e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos devedores, bem como outras crises econémicas
e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugao da capacidade de pagamento dos
devedores podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos direitos creditorios
elegiveis.
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Politicas e regulamentagoes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados
podem afetar de maneira adversa as operagoes e lucratividade dos devedores

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais: As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes
sobre a importacao e exportagao de produtos agricolas e commaodities, podem influenciar a lucratividade
do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizagao e o tamanho das safras, a negociagcao de commodities processadas ou néo processadas, e
o volume e tipos das importagdes e exportacdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e prego dos produtos dos devedores, restringir sua capacidade de fechar negdécios no mercado
em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos direitos
creditérios. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicao de regulamentagdes de
controle de precos ou limitacao referente ao lastro dos direitos creditérios.

Riscos climaticos: As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrupg¢do no abastecimento dos produtos por elas
afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando
condicdes de seca, resultando em escassez de agua e na implementacao de politicas de racionamento
de agua. Os devedores e os sacados néo poderao garantir que secas severas ou escassez de agua nao
afetardo as operagdes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus negdcios e resultados
operacionais. Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega dos devedores pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos direitos
creditérios elegiveis.

Baixa produtividade: A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os devedores poderdo néo obter
sucesso no controle de pragas e doengas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagnéstico. Esses impactos
podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a
falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagao de tais defensivos agricolas nas lavouras pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos devedores podera estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos direitos creditérios elegiveis.

Volatilidade do preco das commodities: Os produtos agricolas sao cotados internacionalmente em
ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagao
dos seus pregos pode exercer um grande impacto nos resultados dos devedores. As flutuagdes de
precos nos produtos agricolas sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgao
e dos estoques mundiais. A flutuagdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
dos devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos
de producédo, quer seja pelo pregco em dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem
comprometer a capacidade econémica dos fornecedores, dos devedores, bem como o pagamento dos
direitos creditorios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos direitos
creditorios elegiveis.
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Riscos comerciais: Produtos agricolas podem ser importantes fontes de alimento para varias nagdes
e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sao importantes no comércio internacional, e seu prego
pode sofrer variagdo no comércio internacional em fungdo da imposicao de barreiras alfandegarias ou
nao tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu pregco em fungéo de
medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos direitos creditorios elegiveis.

Risco de transporte: As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas
sem asfalto ou sem manutencéo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes
do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas.
Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas
produzidos pelos devedores para transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou embarcagdes, pode
acarretar perdas ou danos aos mesmos. As constantes mudancas climaticas, como excessos de chuva,
vém ocasionando piora no estado de conservacéo das estradas, o que pode acarretar um aumento do
numero de acidentes no transporte dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e consequente
perda de produgdo acima do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda
a producio no periodo de envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e
demora na exportagcao, o que pode resultar, por parte dos devedores, na auséncia do cumprimento de
seus contratos com outros compradores. Em decorréncia das razbes acima, a capacidade de
pagamento dos direitos creditorios elegiveis podera ser afetada, prejudicando a rentabilidade do Fundo.

Instabilidades e crises no setor agricola: Eventuais situacdes de crise e de insolvéncia de
revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e sociedades
atuantes no setor poderiam afetar negativamente os devedores, e consequentemente, o pagamento dos
direitos creditorios elegiveis.

Risco de auséncia de informagdes publicas sobre os devedores: Nao ha como garantir que os
devedores sejam companhias com registro na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer obrigagcao
(contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente, informagbes ao mercado de valores
mobiliarios brasileiro, inclusive demonstracdes contabeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido,
o fato de haver direitos creditérios elegiveis devidos pelos devedores ndo obriga os respectivos
devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informagdo ou
demonstragao contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os cotistas e o Fundo nao terdo
acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que necessitem para avaliar a situagao
financeira, os resultados e os riscos atinentes aos devedores.

Os devedores estdao sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar expostos a
contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para
cumprimento da regulamentagao ambiental: Os devedores estdo sujeitos a extensa legislacao
brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protegdo do meio ambiente e a saude e seguranca
que regula, dentre outros aspectos:

e A geracao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
e aemissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
e asaude e seguranga dos empregados dos devedores, conforme aplicavel.

Os devedores também podem ser obrigados a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relagéo a determinados aspectos de suas operagdes. referidas leis, regulamentos
e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagéo de equipamentos de custo mais elevado
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para o controle da poluicdo ou a execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios dos devedores. A violagao de tais
leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢des criminais, revogacgéao de
licencas de operacgao e/ou na proibicao de funcionamento das instalacées dos devedores.

Devido as altera¢des na regulamentagdo ambiental, como aqueles referentes a Lei n° 12.651, de 25 de
maio de 2012, conforme alterada, e outras mudancas néo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relagéo
aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental
serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso
significa que a obrigagdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os, direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando os devedores, conforme o caso, contratam terceiros para proceder a qualquer
intervencao nas suas operagdes, nao estao isentos de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. Os devedores também podem ser considerados responsaveis
por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacao atual e futura relacionada a protegéo
do meio ambiente, saude e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a
terceiros afetados poderéao ter um efeito adverso sobre os negdcios dos devedores, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento
dos direitos creditorios elegiveis.

Outros riscos

Risco de alteragées tributarias e mudangas na legislagao tributaria (risco tributario): As regras
tributarias aplicaveis aos FIAGROS podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagao vigente, sujeitando o Fundo
ou seus cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos cotistas ou mesmo o valor das cotas.

Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentag¢ao completa na CVM sobre os FIAGROS: Na
forma da Resolugdo CVM 39, aplicar-se-ao ao Fundo as regras atinentes aos fundos de investimento
em direitos creditorios até a superveniéncia de norma especifica. Com efeito, na data do regulamento,
a CVM ainda nao editou o anexo da Resolugdo CVM 175 com as normas especificas aplicaveis aos
FIAGROS. A auséncia de regulamentagao especifica e completa sobre os FIAGROS pode sujeitar os
investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventual regulamentacdo da CVM aos
FIAGROS posteriormente a presente data podera atribuir caracteristicas, restricbes e mecanismos de
governanga aos FIAGROS diferentes da estrutura aqui utilizada e que podera, com efeito, causar
impactos materiais negativos aos cotistas.

A titularidade das cotas nao confere aos cotistas a propriedade direta sobre os direitos
creditorios integrantes da carteira: Os direitos dos cotistas sao exercidos especificamente sobre todos
os ativos integrantes da carteira, proporcionalmente ao numero de cotas detidas por cada cotista.

Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia da administradora, do custodiante, da
gestora ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos cotistas.
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Tendo em vista a natureza especifica de cada direito creditério adquirido pelo Fundo, é possivel que o
Fundo adquira direitos creditorios (i) amparados por documentos que, na data de aquisicao do respectivo
direito creditério ao Fundo, ainda n&o tenham sido disponibilizados ao custodiante; ou (ii) que sejam
fundamentados somente por documentos eletronicos. Consequentemente, caso seja necessario realizar
a cobrancga ativa desses direitos creditdrios, em virtude de eventual inadimpléncia dos devedores, a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos direitos creditérios adquiridos
podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais documentos ao custodiante, nos termos de cada
direito creditorio. Neste caso, o Fundo, a administradora, o agente de cobranga, a gestora e suas
respectivas afiliadas nao serao responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de
riscos e, mesmo que a administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para ao Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo a evitar
gue se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e quantitativas, que considerem
fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio de constante
monitoramento. Esses pardmetros podem ser alterados de acordo com mudancgas estruturais no
mercado ou a qualgquer momento.

A avaliacado do risco de crédito é efetuada administradora, através o monitoramento prospectivo e
retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e vencimento das operagdes, quando
aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo comité de crédito da administradora, onde séo
tomadas decisbes para a constituicdo ou ndo de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando um
percentual minimo de ativos, em relagdo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com
0 prazo previsto para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

10 Evolugao do valor da cota e rentabilidade

A evolugédo do valor das cotas de cada subclasse de cotas do Fundo e sua rentabilidades, e o patrimdnio
liquido médio foram as seguintes:

LA - Benchmark

Subclasse sénior Valor Valor’dfa ’Pa.trlmorjlo. Renta?mdade CDI + 4% a.a

da cota cota teodrica liquido médio (%) (%)
31/12/2025 98,757668 116,128782 11.210 18,90% 18,90%
De 02/02/2024 (*) a 31/12/2024  97,672196 109,220563 11.098 18,90% 18,90%
Subclasse subordinada Valor Valor da Patriménio Rentabilidade

da cota cota tedrica  liquido médio (%)
31/12/2025 239,414311 239,414311 7,120 37,76%
De 02/02/2024 (*) a 31/12/2024 173,795481 173,795481 3.320 73,80%

(*) Data de inicio da subclasse

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
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11 Emissoes, amortizagoes, distribuicao de rendimentos e resgate de cotas
a) Caracteristicas das cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente serdo resgatadas quando
da liquidagédo do Fundo, sendo permitida a amortizagdo das cotas, nos termos do regulamento e dos
respectivos apéndices das subclasses de cotas.

As cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos cotistas.

As cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino poderao ser emitidas em diferentes séries com
indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para amortizacdo, permanecendo inalterados os
demais direitos e obrigacdes.

O Fundo é constituido por 3 (trés) diferentes Subclasses, conforme indicadas a seguir:

(i) Cotas seniores. As cotas seniores sao aquelas que n&o se subordinam as demais ou entre si para
efeito de pagamentos de remuneracgao, amortizagao extraordinaria e resgate.

(i) Cotas subordinadas mezanino. as cotas subordinadas mezanino sdo aquelas que se subordinam
as cotas seniores para efeito de pagamentos de remuneracao, amortizagdo extraordinaria e resgate,
porém tém prioridade em relagao as cotas subordinadas junior.

(iii) Cotas subordinadas junior. As cotas subordinadas junior sédo aquelas que se subordinam as cotas
seniores e as cotas subordinadas mezanino, para efeito de pagamentos de remuneragédo, amortizagéao
extraordinaria e resgate.

b) Emissao e integralizagao de cotas
Apos a primeira integralizagdo de cotas da respectiva subclasse de cotas, a emissao de novas cotas
devera ser realizada pelo valor da cota em vigor no préprio dia ou no primeiro dia util subsequente ao

da efetiva disponibilidade dos recursos aplicados pelo cotista.

A administradora podera, a qualquer tempo, realizar a emisséo e a colocagao de novas subclasses das
cotas.

A integralizagédo de cotas podera ser efetuada em direitos creditérios, a critério da gestora, desde que
elegiveis, nos moldes do que determina o regulamento.

As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

As emissodes estao assim representadas

Integralizagao de cotas 31/12/2025 De 02/02/2024 a 31/12/2024
Subclasse de cotas Qtde Valor Qtde Valor

Cota sénior 0,000000 0 114.136,000000 11.414
Cota subordinadas 3.773,838332 687  29.975,208526 3.445
Total 3.773,838332 687 144.111,208526 14.859
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c) Resgate de cotas, amortizagdo de cotas e distribuicao de rendimentos
Resgate de cotas, amortizagao de cotas

As cotas serdo resgatadas quando da liquidagdo do Fundo, sendo permitida a amortizagdo
extraordinaria das cotas, nos termos do regulamento e dos respectivos apéndices das subclasses de
cotas.

Se o patrimbénio do Fundo permitir e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no
regulamento, em até 5 dias Uteis apds cada data de verificagdo, as cotas poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, em moeda corrente nacional, conforme estabelecido no regulamento e nos
respectivos apéndices das subclasses de cotas.

As cotas seniores serao amortizadas extraordinariamente conforme as disponibilidades do Fundo, a
serem verificadas mensalmente, observados eventuais encargos e despesas e a ordem de alocagao de
recursos previstas no Regulamento, até que seja realizado o resgate integral das cotas seniores.

As cotas subordinadas mezanino e as cotas subordinadas junior somente poderédo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate integral das cotas subordinadas sénior, ressalvada a
hipétese de amortizagéo extraordinaria.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, houve a amortizagdo de cotas no montante de R$ 1.332,
(R$ 1.241 em 2024).

Distribuicao de rendimentos

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do regulamento, o Fundo podera, por solicitacado da
gestora, mensalmente,preferencialmente no 10° (décimo) dia util de cada més, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuigdo, parcial ou total, dos resultados
acumulados pelo Fundo, exclusivamente a titulo de distribuicdo de rendimentos.

Independentemente do valor do patriménio liquido do Fundo, a remuneragao devida aos titulares das
cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino, por ocasido de amortizacbes extraordinarias,
resgates ou distribuicdes de resultados, ficara limitada a respectiva meta de remuneragao vigente na
data do pagamento, a qual constitui o limite maximo de remuneragao aplicavel a essas classes de cotas.

Apoés a apuragao, incorporagao e pagamento integral dos resultados devidos as cotas seniores e as
cotas subordinadas mezanino, eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do fundo,
inclusive na data de sua liquidacao, sera integralmente destinado as cotas subordinadas junior.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, houve a distribuigcdo de rendimento no montante de R$
660, ( zero em 2024).

d) Negociacao de cotas
As cotas serdao admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigao
de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociacao e liquidagao no mercado

secundario por meio do mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a custddia
das novas cotas realizadas na B3.
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12Prestadores de servigos

Administragao: Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Custadia: Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracao: Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: Asset Bank Asset Management Ltda.

Tesouraria: Azumi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Consultoria Asset Bank Operacionalizagado de Fundos Ltda

13 Custoédia dos titulos em carteira

Os titulos publicos estéo registrados no Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia (SELIC) do Banco
Central do Brasil, os Titulos Privados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e a guarda da documentagao
dos titulos dos direitos creditérios, em conformidade com a legislagdo em vigor, esta sob a
responsabilidade do custodiante.

As cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estdo sob a responsabilidade
do administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele contratados e a guarda da
documentacgao dos titulos dos direitos creditérios, em conformidade com a legislagdo em vigor, esta sob
responsabilidade do custodiante

b) Custédia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentacgao relativa aos direitos creditérios, recebe e verifica a
documentagao que evidencia o lastro dos direitos creditérios.

14 Encargos do Fundo

Pelos servigos de administragao do Fundo, sera pago mensalmente a Administradora uma remuneragao
equivalente a 0,05% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, a contar da primeira data de
integralizacéo das cotas; e

Pela prestagcéo dos servigcos de custddia dos ativos integrantes da carteira da Class sera devido pelo
Fundo ao custodiante o equivalente a 0,05% ao ano, incidentes sobre o patriménio liquido do Fundo.

Pelo servigo de gestado de recursos do Fundo, sera pago mensalmente a gestora 0,20% ao ano sobre o
patrimdnio liquido do Fundo, a contar da primeira data de integralizagao das cotas.

Adicionalmente a remuneracao supra, a gestora fara jus a uma taxa de performance correspondente a
10% da rentabilidade do valor total integralizado das cotas do Fundo, ja deduzidas todas as taxas e
despesas pagas pelo Fundo, inclusive a taxa de administragédo e a taxa de gestéo, que exceder 100%
da variagdo acumulada da Taxa DI. A Taxa de performance sera calculada e provisionada pelo
administrador, diariamente, por Dia Util, e paga semestralmente até 0 5° dia util do 1° més subsequente
ao de apuragédo. O periodo de apuragao da Taxa de performance se iniciara a partir do inicio do prazo
de duracao do Fundo.

A taxa da consultoria especializada da subclasse subordinada junior, a ser paga ao consultor
especializado pelos servigos prestados a subclasse, corresponde ao percentual mensal de 0,04%, a ser
calculada sobre o valor total do patriménio liquido da classe, incluindo todas as suas subclasses,
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observado, ainda, o valor minimo mensal de R$ 10, sendo certo que o valor e o percentual definidos
serao liquidos de tributos e encargos.

Todas as remuneragdes previstas acima serdo calculadas sobre o patriménio liquido do Fundo e
apropriadas diariamente com base em 252 dias uteis.

A taxa de administracdo e a taxa de gestdo serdo atualizadas anualmente, a partir da primeira data de
integralizacao das cotas, pela variagao positiva do IPCA/IBGE ou outro indice que o substitua.

Nao serdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas dos cotistas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

As despesas do exercicio/periodo foram as seguintes:

De 02/02/2024
Despesas 31/12/2025 a 31/12/2024
Taxa de consultoria (346) (143)
Taxa de performance (130) (184)
Taxa de gestéao (40) (28)
Taxa de administragao (10) (7)
Taxa de custddia (10) (7
Total (536) (369)

15 Partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor, a consultora, ou as partes a
eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n°14 o Fundo
possui as seguintes transag¢des com partes relacionadas:

a) Depésitos bancarios

O Fundo efetua movimentagdes financeiras em conta corrente mantida junto a administradora. Em 31
de dezembro de 2025 o saldo em conta corrente era de R$ 99.

b) Administragdo da fundos investidos
A administradora do Fundo também é administradora dos seguintes fundos investidos:

¢ Diamante Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
e Campo Arado Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais (FIAGRO) — Direitos Creditérios

16 Legislacao tributaria
Imposto de renda
a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estao sujeitos
ao imposto de renda nem ao IOF.
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b) Cotistas

) Imposto de renda

Conforme as alteragdes ocorridas na tributagdo de fundos de investimentos decretadas pela Lei n°
14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas serdo tributados conforme
abaixo:

1. Fundo sujeito a regra geral

1.1 Longo prazo

Estes fundos sao tributados em dois momentos:

o Tributagao peridédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados a aliquota
de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a ultima tributagao; e

o Data de distribuicdao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que s&o sujeitas as seguintes
aliquotas:

22,5% em aplicagcdes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagcdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacbes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

1.2 Curto prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

o Tributagao periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que sao tributados a aliquota
de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro aporte ou (ii) desde a ultima tributacao; e

o Data de distribuicdo de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que s&o sujeitas as seguintes
aliquotas:

e 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;
e 20,0% em aplicagdes com prazo acima de 181 dias.

2. Fundo nao sujeito a regra geral
A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

¢ Fundo de Investimento em Participagées (FIP) enquadrados como entidade de investimento;

e Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de investimento, com
excecao dos ETFs de Renda Fixa;

e Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de investimento com
carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditorios; e

e Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nos fundos acima
citados.
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Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

o Data de distribuicao de rendimentos, amortizagao ou resgate: Em que ¢ sujeita a aliquota de
15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de tributagédo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de IOF. A
aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do
rendimento da operagdo, decrescente em fun¢do do prazo da aplicagédo. Para os resgates efetuados a
partir do trigésimo dia da data da aplicagao, nao havera cobranga desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo sofrem
retencao do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Decreto n° 12.499/2025 sobre IOF em Aplicagcoes em FIDC

De acordo com o Decreto n° 12.499/2025, as aplicagbes em Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC) ficam sujeitas a incidéncia de IOF, a aliquota de 0,38%, aplicavel nas emissdes
primarias de cotas.

17 Prestagao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A administradora, no exercico , ndo contratou nem teve servicos prestados pelos auditores independes
relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos servicos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

18 Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou possivel contra
o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administragédo do Fundo.

19 Alteragoes estatutarias

No exercicio findo em 31 de dezembro de 20254, n&o houve alteragdes estatutarias.

20 Eventos subsequentes

Nao houve eventos subsequentes que requeressem divulgagdo nas demonstragdes financeiras.

21Diretor e contador

Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Contador CRC RJ — 124459/0

Vitor Peredo Moscatelli
Diretor
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