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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland Infraestrutura
Responsabilidade Limitada

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragbes financeiras do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios BB Votorantim Highland Infraestrutura Responsabilidade Limitada (“Fundo”),
administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. - BB Asset Management (“Administradora”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢gao patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland Infraestrutura
Responsabilidade Limitada em 31 de dezembro de 2025 e o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditoérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. Nés
também cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo € na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Mensuragao do valor recuperavel dos direitos creditérios

Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo possuia 94,68% de seu patriménio liquido
representado por direitos creditérios adquiridos com transferéncia substancial dos riscos e
beneficios, que ndo sdo ativamente negociados e que tém o seu valor recuperavel calculado
com base em modelo de precificacdo determinado pela Administradora, que considera,
principalmente, as taxas de desconto (desagio na aquisicdo) e o risco de crédito dos
cedentes. Devido ao fato de tais ativos representarem os principais elementos que
influenciam a movimentacao do patriménio liquido e o resultado do Fundo, no contexto das
demonstragdes financeiras como um todo, consideramos esse assunto significativo para
nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estéo limitados a:

Com auxilio de nossos Especialistas em precificagdo de instrumentos financeiros,
recalculamos o valor recuperavel dos direitos creditorios, considerando os critérios e
premissas adotados pela Administradora;

Avaliamos a razoabilidade e a consisténcia dos dados e premissas utilizados na preparagao
da valorizagao dos direitos creditérios, tais como: a estrutura da operagao, o histérico de
pagamentos e os indices financeiros de mercado;

Avaliagao das divulgagdes relacionadas ao valor recuperavel efetuadas nas demonstragdes
financeiras do Fundo;

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis a mensuragao do valor recuperavel dos direitos creditérios e as
respectivas divulgagdes, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel, pela
avaliagado da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar
o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacodes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagbes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagio geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes



financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de margo de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

BB Votorantim Highland Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragdes da posigao financeira em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

% %
Ativo Série 31/12/2025 PL 31/12/2024 PL
Disponibilidades 21 0,28 36 0,04
Operagdes compromissadas 539 7,07 4.971 -
Letra do Tesouro Nacional 539 7,07 4.971 5,55
Direitos creditérios com aquisigdo substancial dos riscos e beneficios 7.214 94,68 85.208 95,17
Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. 7.214 94,68 25.831 28,85
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A. - - 8.261 9,23
Transmissora Sul Brasileira de Energia - - 28.231 31,53
AES Tieté Eolica S.A. - - 2.398 2,68
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A - - 20.487 22,88
Valores a receber 1 0,01 1 -
Taxa ANBIMA 1 0,01 1 -
Total do ativo 7.775 102,04 90.216 95,21
% %
Passivo 31/12/2025 PL 31/12/2024 PL
Valores a pagar 156 2,04 689 0,76
Taxa de administragéo 3 0,04 4 -
Taxa de controladoria 1 0,01 6 0,01
Taxa de consultoria 3 0,04 22 0,02
Taxa de gestéo 4 0,05 29 0,03
QOutras despesas 145 1,90 628 0,70
Patriménio liquido 7.619 100,00 89.527 100,00
Cotas Senior - - 20.760 23,19
Cotas Subordinada Mezanino 7.619 100,00 68.767 76,81
Total passivo e do patriménio liquido 7.775 102,04 90.216 100,76

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
BB Votorantim Highland Infraestrutura Responsabilidade Limitada
CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Composigao dos resultados dos exercicios

Direitos creditérios com aquisicao substancial dos riscos e beneficios
Receitas
Resultado com Negociagéo de Direitos Creditorios
Valorizagao a preco de mercado

Operagdes compromissadas com titulos publicos federais
Receitas

Total das receitas

Demais despesas
Remuneragao da Administradora
Remuneragao do Controlador
Remuneragao do Consultor
Remuneragéo da Gestora
Auditoria
Rating
Demais despesas de servigos do sistema financeiro
Taxa de Fiscalizagao CVM
Outras despesas

Total das despesas
Resultado dos exercicios pertencentes aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas s&do parte integrante das demonstracdes financeiras.

2025 2024
9.299 7.165
2 8
1.365 5.337
10.666 12.510
1.427 623
12.093 13.133
(57) (119)
(71) (13)
(180) (314)
(266) (419)
(74) (52)
(154) (141)
(30) (42)
(23) (28)
(157) (298)
(1.012) (1.426)
(1.012) (1.426)
11.081 11.707




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

BB Votorantim Highland Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Demonstragées das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

2025 2024

Patrimoénio liquido no inicio do exercicio 89.527 145.241
Resultados dos exercicios pertencentes aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 11.081 11.707
Amortizacao de cotas sénior (13.830) (49.923)
Amortizagao de cotas Mezanino (31.391) -
Rendimentos

Cotas Sénior (7.977) (17.498)

Cotas Mezanino - Classe A (39.791) -
Patrimoénio liquido no final do exercicio 7.619 89.527

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

BB Votorantim Highland Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstra¢des dos fluxos de caixa - método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Vendas de direitos creditorios
Recebimento de juros/amortizacdo/prémio de direitos creditérios
Receitas com operagdes compromissadas
Pagamento de taxa de administragcao
Pagamento de taxa de controladoria
Pagamento de taxa de consultoria
Pagamento de taxa de gestéo
Demais pagamentos

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Rendimentos de cotas Sénior
Rendimentos de cotas Mezanino
Amortizagéo de cotas Mezanino
Amortizagéo de cotas Sénior

Caixa Liquido das Atividades de Financiamento
Variagdes no Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e Equivalentes de Caixa no inicio dos exercicios

Caixa e Equivalentes de Caixa no final dos exercicios

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

10

2025 2024
- 32.738
88.661 21.092
1.427 623
(58) (135)
(76) (32)
(199) (326)
(291) (435)
(922) (432)
88.542 53.093
(7.977) (17.498)
(39.791) -
(31.391) -
(13.830) (49.923)
(92.989) (67.421)
(4.447) (14.328)
5.007 19.335
560 5.007




Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland
Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 30.822.936/0001-69)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland Infraestrutura
(“Classe Unica”) foi constituido em 10 de junho de 2013 e iniciou suas atividades em 30 de
dezembro de 2013, sob a forma de condominio fechado, em classe unica, com prazo
determinado de duragao de 20 anos, contados a partir da primeira data de integralizagao,
podendo ser liquidado antecipadamente nas hipéteses expressamente previstas em seu
Regulamento ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

A Classe Unica tem por objetivo retorno no longo prazo, com rentabilidade condizente com
a politica de investimento prevista no Regulamento e com a respectiva classe de cota. Os
recursos sao aplicados na aquisi¢gao de direitos creditérios e/ou ativos financeiros, sendo a
parcela preponderante do patriménio liquido destinada a subscricdo ou a aquisicdo de
valores mobiliarios de projetos prioritarios, conforme descrito no Regulamento da Classe
Unica.

Somente investidores qualificados podem adquirir cotas da Classe Unica, com subscrigéo
de cotas minima de R$25 e que assinem o termo de adesdo a Classe Unica, em que
afirmam ter ciéncia dos riscos associados ao investimento realizado e que seu objetivo de
investimento é o retorno ao longo prazo.

Os direitos creditrios/valores mobiliarios adquiridos pela Classe Unica sao
preponderantemente titulos representativos de crédito, originarios de operagdes realizadas
no segmento de infraestrutura, atendendo aos critérios de elegibilidade de valores
mobiliarios de projetos prioritarios, indicados no artigo 2° da Lei n® 12.431.

As aplicagdes realizadas pelos cotistas na Classe Unica ndo contam com garantia dos
emissores dos valores mobiliarios, da Administradora, do Custodiante ou de suas partes
relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).

Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos da Classe
Unica, a politica de investimento coloca em risco o patriménio da Classe Unica pelas
caracteristicas dos titulos que o compdem, os quais o sujeitam as oscila¢gdes do mercado e
aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do
capital investido.

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”), previstas nas orientagdes
emanadas da Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”), em especial pela Instrugdo CVM
n® 175/22 e alteragdes posteriores.

Na elaboragdo destas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de pregos para contabilizacido e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira da Classe Unica. Dessa forma, quando da efetiva
liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos
poderao vir a ser diferentes dos estimados.

11



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland
Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 30.822.936/0001-69)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

A Administradora autorizou a emisséo e divulgacéo das demonstracdes financeiras da
Classe Unica em 30 de marco de 2026.
3. Avaliagao e classificagao das aplicagoes

Os titulos e direitos creditérios que compdem a carteira da Classe Unica s&o assim
avaliados:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda
nacional e aplicagdes financeiras em operag¢des compromissadas, cujo vencimento das
operagdes na data da efetiva aplicagao é igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudanga de valor justo, que s&o utilizados pela Classe Unica para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

As operagbes compromissadas s&o registradas pelo valor efetivamente pago,
acrescido dos rendimentos auferidos com base na taxa de remuneracdo que sio
reconhecidos no resultado na rubrica de “Operagdes compromissadas com titulos
publicos federais”.

b) Direitos creditérios

Observado o disposto no pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC 48, a Classe Unica classifica os seus direitos creditérios como subsequentemente
mensurado: (i) ao valor justo por meio do resultado.

A Classe Unica classifica os direitos creditérios exclusivamente na categoria de valor
justo por meio do resultado, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 6.b.

Os direitos creditorios sao registrados pelo custo de aquisigao e ajustados diariamente
ao valor de mercado de acordo com a inten¢cao de negociagéo observados os critérios
contabeis de reconhecimento, classificagao e mensuragao de instrumentos financeiros
previstos nas normas contabeis vigentes (CPC 48) e na regulamentagao aplicavel da
CVM, atualmente disciplinada pela Resolugao CVM 175.

Para os direitos creditorios, na esséncia, o risco de ndo recuperagdo substancial do
capital investido é o risco de crédito do emissor, ou seja, o principal risco associado ao
direito creditério € o risco de inadimpléncia, de ndo recebimento do valor inicial
investido. Portanto, a analise da retengéo do risco se baseia na exposig¢édo a esse risco,
ou seja, se a Classe Unica esta exposta & inadimpléncia provavel do direito creditério.
O modelo de constituicdo de provisdo descrito pela Resolugdo 175/22 da CVM é o
modelo de perdas esperadas, que se caracteriza por representar as expectativas da
Administradora quanto ao nao recebimento do fluxo de caixa gerado pelos ativos
financeiros reconhecidos no patriménio do.

Periodicamente sido avaliadas pela Administradora eventuais ocorréncias de
evidéncias de reducao no valor recuperavel dos direitos creditorios e, se aplicavel, uma

12



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland
Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 30.822.936/0001-69)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

provisdo para perdas pode vir a ser constituida. As informacdes sob provises

efetuados no exercicio estao descritas na Nota Explicativa n°® 6.

4. Rating

A agéncia responsavel pela elaboragéo e atribuicdo de classificacdo de risco da Classe
Unica é a Fitch Ratings. Segundo o relatério publicado em 27 de outubro de 2025 a Classe
Unica possuia a classificagdo * (Pagamento Integral em 19/09/2025) para as Cotas Seniores
e CCsf(bra) para as Cotas Mezanino (2024: classificagéo Asf(bra) para as Cotas Seniores

e CCsf(bra) para as Cotas Mezanino).

5. Direitos creditorios

Operacdes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios de propriedade do direito

creditorio

A Classe Unica adquiriu direitos creditérios registrando-os com aquisigéo substancial
dos riscos e beneficios. A Administradora entende que a Classe Unica adquiriu
substancialmente os riscos pela propriedade dos direitos creditérios, uma vez que os
direitos creditérios sdo debéntures que atendem aos critérios de elegibilidade, e estdo
expostas as variagdes no fluxo de caixa do emissor do ativo onde, ante a inadimpléncia

do direito creditério, a perda sera absorvida pela Classe Unica.

As debéntures que compdem a carteira da Classe Unica sdo objeto de cessdo
incondicional de direito creditério, incluindo o direito de vendé-lo pelo valor justo, em
sua totalidade, de forma autdbnoma e sem imposicao de restricbes adicionais a

operagao de venda.

A carteira € composta por valores mobiliarios de projetos prioritarios indicados no artigo
2° da Lei n° 12.431 na area de Infraestrutura, tais como: (i) sociedade de propésito
especifico; (ii) concessionaria, permissionaria ou arrendataria; (iii) sociedades
controladas das pessoas juridicas mencionadas neste item, desde que, em todos os
casos, sejam constituidas sob a forma de sociedade por agdes; e (iv) demais emissores

indicados pela Lei n°® 12.431.

a) Critérios de elegibilidade

() Ser objeto de parecer favoravel para alocagéo de recursos da carteira da Classe
Unica, emitido pelo Comité de Investimentos, conforme item 9.1.1 do Regulamento
da Classe Unica, ressaltando que os recebiveis somente sdo adquiridos apds o

recebimento da Ata assinada pelo Comité que aprovou o investimento.

(i) Apresentar uma classificag@o de risco, publica ou privada, de nivel minimo
equivalente a BBB (triplo B) escala nacional, atribuida pela Agéncia

Classificadora de Risco, conforme aplicavel, em vigor ou emitida, no maximo, 90
dias antes de sua subscrigao ou aquisigéo pela Classe Unica, cujo relatério de

classificagéo de risco emitido para cada Direito Creditério devera ser
apresentado previamente ao Custodiante para verificagao.

13



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland
Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 30.822.936/0001-69)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Considerando individualmente cada nova aquisi¢do ou subscrigdo, cada Direito
Creditério Elegivel com classificagédo igual ou superior a AA- (AA menos) escala
nacional ndo corresponda a parcela superior a 15% do patriménio liquido (“Limite
de Concentracao A”).

Considerando individualmente cada nova aquisi¢gdo ou subscricdo, cada Direito
Creditério Elegivel com classificagao igual ou superior a A- (A menos) e inferior a
AA- (AA menos) escala nacional ndo corresponda a parcela superior a 10% (dez
inteiros por cento) do patriménio liquido (“Limite de Concentragao B”).

Considerando individualmente cada nova aquisicdo ou subscricdo, a soma do
valor correspondente aos Direitos Creditérios Elegiveis com classificacao inferior
a A- (A menos) escala nacional nao pode representar mais do que 50% (cinquenta
por cento) do patriménio liquido, e (a) cada Direito Creditério com classificagdo
inferior a A - (A menos) em escala nacional ndo corresponda, isoladamente, a
parcela superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido e (b) o total de
Direitos Creditorios com classificacdo BBB (triplo B) ndo podera exceder 30%
(trinta por cento) do Patrimdnio Liquido (“Limite de Concentracdo BBB” e, em
conjunto com o “Limite de Concentragdo A” e o “Limite de Concentragdo B”,
“Limites de Concentragéo por Direito Creditério”).

Considerando individualmente cada nova aquisicdo ou subscricdo, para cada
Série de Cotas Seniores, o fluxo de caixa de amortizagdes de principal dos Direitos
Creditérios da carteira da Classe Unica somado aos Ativos Financeiros ndo pode
ter vencimentos, anteriores as datas de resgate da respectiva Série de Cotas
Seniores, que totalizem montante inferior a 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor total integralizado na respectiva Série de Cotas Seniores. Os Ativos
Financeiros, quando titulos publicos, serao considerados com prazo de 1 dia.

Considerando individualmente cada nova aquisigdo ou subscri¢do, o duration
(prazo médio ponderado pelo fluxo de caixa trazido a valor presente pela taxa de
cada Direito Creditério) da carteira de Direitos Creditérios da Classe Unica nao
podera exceder a 10 (dez) anos e 6 (seis) meses.

Nenhum dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica podera ter data
de vencimento posterior ao final do prazo de duracdo das Cotas Subordinadas
Juniores.
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(ix)

(x)

(xi)

Considerando individualmente cada nova aquisi¢ao ou subscri¢cdo, o total dos
Direitos Creditdrios com classificagédo de risco inferior a A- (A menos) em escala
nacional que n&o precisa contar com garantia real e deve contar com algum outro
tipo de garantia podera representar no maximo 7,50% (sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do Patriménio Liquido, os Direitos Creditérios com
classificagdo de risco inferior a A- (A menos) restantes deverdo contar com
garantia real. Para fins deste item “contar com garantia real” abrange qualquer
forma de garantia real como, por exemplo: (1) debénture de espécie quirografaria
com garantia adicional real, (2) debénture de espécie quirografaria a ser
convolada em real, (3) debénture de espécie real, (4) ou qualquer outra
denominagao que indique a existéncia atual ou futura de garantia real conforme
a escritura de emisséo.

Devedores ndo poderao estar inadimplentes no cumprimento de quaisquer de
suas obrigagdes pecuniarias para com a Classe Unica.

Os Direitos Creditérios devem: (a) estar representados por Documentos
Comprobatdrios; (b) ter sido previamente aprovados pelo Comité de
Investimento, conforme formalizado em ata prépria a ser encaminhada pela
Gestora ao Custodiante; (c) estar livres e desembaragados de Onus de qualquer
natureza; e (d) atender a Diretriz de Investimentos desenvolvida pelo Comité de
Investimento, constante do Anexo V do Regulamento. O atendimento aos
condicionantes para aquisi¢ao dos itens “c” e “d” sdo de responsabilidade do
Comité de Investimento e devem estar contidos no parecer emitido pelo mesmo
Comité, conforme descrito no item 9.1.1 do Regulamento, cabendo ao
Custodiante verificar se tais informagdes constam do respectivo parecer.

b) Composicdo da carteira
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os direitos creditorios integrantes da carteira da
Classe Unica , decorrentes da aquisigao de valores mobiliarios de projetos prioritarios,
sdo os seguintes:
31 de dezembro de 2025
Direitos creditérios mensurados ao valor justo Custo Saldo

por meio do resultado Vencimento corrigido atualizado

Concessionaria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A. 15/10/2026 11.168 7.214

Total

11.168 7.214
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31 de dezembro de 2025 e 2024
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31 de dezembro de 2024

Direitos creditorios mensurados ao valor justo Custo Saldo
por meio do resultado Vencimento corrigido atualizado
AES Tieté Edlica S.A 15/12/2025 20.053 2.398
Concessionaria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A. 15/03/2025 6.450 4.815
Concessionaria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A. 15/06/2025 6.450 4.609
Concessionaria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A. 15/09/2025 6.451 4.395
Concessionaria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A. 15/12/2025 6.453 4.213
Norte Brasil Transmissora de Energia S.A. 15/09/2026 26.332 8.261
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. 15/10/2025 11.287 20.487
Eletrosul - Companhia de Geragéo e Transmissao de
Energia Elétrica do Sul do BrasiL 15/09/2028 22.225 28.231
Concessionaria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A. 15/10/2026 11.168 7.799
Total 157.992 85.208

A Gestora, observadas as orientagcées do Comité de Investimento, podera negociar os
direitos creditérios integrantes do patriménio liquido em beneficio da performance da
carteira de investimento da Classe Unica, podendo resultar em acréscimo ou
substituicdo por novos direitos creditorios elegiveis. Eventuais hipéteses de recompra
e/ou pagamento antecipado dos direitos creditorios objeto de investimento pela Classe
Unica observaréo o disposto na Lei n® 12.431.

Em 31 de dezembro de 2025, a Classe Unica mantém investimento em debénture,
classificado na categoria contabil de “mensurados ao valor justo por meio do resultado”,
da Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A no montante total de
R$7.214.

As debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

Norte Brasil Transmissora de Energia S.A.

e Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: R$ 283

e Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: R$758

¢ Indexador: IPCA

e Taxa de juros média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: 7,28%

e Taxa de juros média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: 7,28%
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— Garantias: (1) Penhor da totalidade das acbes detidas pelos acionistas da
emissora, quer existentes ou futuras, todos os direitos a elas atribuidos, bem como
quaisquer bens em que as agbes alienadas sejam convertidas; (2) Cesséao
fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios de que é titular, emergentes do
“Contrato de Concessao”; e (3) Fiangas Bancarias - o Banco BTG Pactual e o
Banco Santander se obrigam como fiadores e principais pagadores, solidariamente
responsaveis com a emissora, de todos e quaisquer valores.

—Vencimento antecipado: vencimento antecipado automatico em caso de nao
pagamento de amortizagdes, de pedido de qualquer plano de recuperacéo judicial
ou extrajudicial, liquidagao, dissolugao, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia,
deferimento ou decretacdo de faléncia.

— Resgate antecipado: ndo havera resgate antecipado, parcial ou total. A emissora
podera, decorrido o prazo de dois anos, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das debéntures.

Concessionaria Rota das Bandeiras S.A

e Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: R$ 1.395
e Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: R$1.332

¢ Indexador: IPCA

e Taxa de juros média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: 7,36%

e Taxa de juros média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: 7,36%

— Garantias: as debéntures serdo garantidas por cessao fiduciaria: (1) dos direitos
creditérios, principais e acessorios, existentes e futuros, detidos pela emissora ou
de sua titularidade decorrentes do “Contrato de Muatuo Subordinado”; e (2) dos
direitos creditérios emergentes dos valores mantidos, depositados e que venham a
ser depositados na conta corrente n® 14815-4, agéncia n° 8.541, mantida pela
emissora no Banco Itau Unibanco S.A., nos termos do “Contrato de Cesséao
Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Administragdo de Conta Vinculada e Outra
Avencgas”, celebrado entre a emissora, o banco depositario e o agente fiduciario.

—Vencimento antecipado: vencimento antecipado automatico em caso de nao
pagamento de amortizagdes, de pedido de qualquer plano de recuperacéo judicial
ou extrajudicial, liquidagao, dissolugao, extingéo, insolvéncia, pedido de faléncia,
deferimento ou decretacao de faléncia.

— Resgate antecipado: ndo havera resgate antecipado, parcial ou total. A emissora
podera, decorrido o prazo de dois anos, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das debéntures.
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Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A.

¢ Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: R$2.037

¢ Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: R$2.384

¢ Indexador: IPCA

e Taxa de juros média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: 7,36%

e Taxa de juros média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: 7,36%

— Garantias: (1) Penhor sobre a totalidade das agdes, presentes e futuras, de
emissdo da emissora, de titularidade da GRUPar; (2) Penhor sobre a titularidade
das acoes, presentes e futuras, de emissao da emissora de titularidade da Infraero;
3) Cessao fiduciaria pela emissora e pela GRUPar dos direitos creditorios
emergentes da concessao de que é titular a emissora em decorréncia do “Contrato
de Concessao”; e (4) “Contrato de Suporte aos Acionistas”, por meio do qual as
intervenientes se obrigam a aportar recursos na emissora com o Unico fim de

assegurar o pagamento integral das contribui¢oes.

—Vencimento antecipado: vencimento antecipado automatico em caso de né&o
pagamento de amortizagbes, de pedido de qualquer plano de recuperacgéo judicial
ou extrajudicial, liquidagao, dissolugéo, extingéo, insolvéncia, pedido de faléncia,

deferimento ou decretacao de faléncia.

— Resgate antecipado: ndo havera resgate antecipado, parcial ou total. A emissora
podera, decorrido o prazo de dois anos, realizar oferta de resgate antecipado da

totalidade das debéntures.

AES Tieté Edlica S.A

o Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: R$0

¢ Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: R$288

¢ Indexador: IPCA

e Taxa de juros média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: 37,49%

e Taxa de juros média no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: 37,49%

— Garantias: (1) Penhor, (i) da totalidade das agbes de emissédo das SPEs, atuais e
futuramente detidas pela emissora; (ii) da totalidade das acbes de emisséo da
emissora, atuais e futuramente detidas pela Nova Renova; (2) Cesséo fiduciaria
pelas SPEs, nos termos do §3° do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada, da totalidade da receita proveniente da venda de energia
elétrica produzida pelas centrais geradoras edlicas integrantes do Projeto Renova
3; (3) Penhor pelas SPEs das maquinas e equipamentos do Projeto Renova 3; (4)
Penhor pelas SPEs dos direitos creditérios provenientes dos principais contratos
celebrados para a implantagéo e operagao do Projeto Renova 3; (5) Penhor pelas

18



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland
Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 30.822.936/0001-69)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

SPEs dos direitos emergentes das autorizagbes decorrentes das portarias emitidas
pelo MME para operagao e execugéao do Projeto Renova 3; (6) Cessao fiduciaria
pela Emissora, nos termos do §3° do artigo 66-B da Lei n° 4.728/65, dos direitos
creditérios de sua titularidade; e 7) Cesséo fiduciaria pelas SPEs, nos termos do
§3° do artigo 66-B da Lei n°® 4.728/65, dos direitos creditérios de sua titularidade.

—Vencimento antecipado: vencimento antecipado automatico em caso de ndo
pagamento de amortizagdes, de pedido de qualquer plano de recuperacgéo judicial
ou extrajudicial, liquidagao, dissolugao, extingéo, insolvéncia, pedido de faléncia,
deferimento ou decretacao de faléncia.

— Resgate antecipado: ndo havera resgate antecipado, parcial ou total. A emissora
podera, decorrido o prazo de dois anos, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das debéntures.

Eletrosul - Companhia de Geracao e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil
(antiga Transmissora Sul Brasileira de Energia)

e Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: R$1.654
e Juros recebidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: R$2.111
¢ Indexador: IPCA

e Taxa de juros média exercicio findo em 31 de dezembro de 2025: 6,29%

e Taxa de juros média exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: 6,29%

— Garantias: (1) Penhor de agdes representando a totalidade do capital social da
emissora; (2) Cesséao fiduciaria em garantia da prestagdo futura da geragdo de
energia elétrica prevista em contrato; (3) Fianga prestada pela Eletrobras com
compromisso de pagamento de 80% da todas as obrigagbes da emissora, se
necessario; e (4) Fianga prestada pela Copel com compromisso de pagamento de
20% de todas as obrigagbes da emissora, se necessario.

—Vencimento antecipado: vencimento antecipado automatico em caso de nao
pagamento de amortizagdes, de pedido de qualquer plano de recuperacéo judicial
ou extrajudicial, liquidagao, dissolugao, extingéo, insolvéncia, pedido de faléncia,
deferimento ou decretacao de faléncia.

— Resgate antecipado: ndo havera resgate antecipado, parcial ou total. A emissora
podera, decorrido o prazo de dois anos, realizar oferta de resgate antecipado da
totalidade das debéntures.

6. Emissodes, amortizagoes, resgates das cotas e distribuicao de rendimentos
A Classe Unica possui subclasse de cotas subordinadas mezanino, as quais possuem forma

escritural e sdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Somente
investidores qualificados podem adquirir cotas da Classe Unica.
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a) Emissdes

Foram subscritas cotas com valor nominal e unitario de R$1, independentemente da
classe, da seguinte forma:

Cotas subordinadas

Data Cotas seniores Cotas mezanino juniores
31/12/2013 10.000 - -
31/01/2014 426 4.997 -
28/02/2014 3.351 11.011 -
31/03/2014 589 5.650 -
30/04/2014 148.655 9.838 -
30/05/2014 105.409 84 15.790
Total 268.430 31.580 15.790

b) Resqgates

As cotas da Classe Unica correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e néo sdo
resgatéveis, exceto na data prevista no respectivo suplemento do Regulamento, por
ocasido da liquidacdo da Classe Unica, ou pelo término do prazo de duracdo, o que
ocorrer antes. Nao ocorreram resgates nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2025 e 2024.

c) Amortizacdes

As cotas seniores poderao ser amortizadas semestralmente, em regime de caixa, no
10° dia util dos meses de janeiro e julho de cada ano, a depender da disponibilidade de
recursos no patriménio da Classe Unica, observada a ordem de alocacgao de recursos,
a aprovacgao do comité de investimentos e os seguintes requisitos:

()
(ii)
(iif)

(iv)

(ii)

As cotas s6 poderao ser amortizadas depois de cumprido um periodo de 1 ano de
caréncia ap6s a sua integralizagao;

As subordinagdes minimas deverdo ser respeitadas, considerada pro forma a
respectiva amortizagao;

As cotas subordinadas juniores nao poderao ser amortizadas enquanto
representarem menos de 5% do patriménio liquido;

Enquanto as subordinagbes minimas estiverem sendo respeitadas, as cotas
seniores, as cotas mezanino e as cotas subordinadas juniores somente poderao
ser amortizadas nas seguintes proporgdes: 85%, 10% e 5% respectivamente;

(v) Apbés a amortizagdo integral das cotas seniores e desde que a
subordinagdo minima para as cotas mezanino estiver sendo respeitada, as cotas
mezanino e as cotas subordinadas juniores somente poderdo ser amortizadas na
proporgao de 66% e 33%, respectivamente, até a amortizagéo integral das cotas
mezanino;

(vi) Apods amortizagao integral das cotas mezanino prevista no item v acima,
as cotas subordinadas juniores poderao ser amortizadas na propor¢do de 100%
dos recursos destinados a amortizacao de cotas;
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(iii) (vii) Caso as amortizagdes minimas deixem de ser respeitadas,
amortizagéo das classes de cotas passara a ser sequencial, isto é: (a) 100% dos
recursos destinados a amortizagao de cotas serdo destinados as cotas seniores
até sua amortizacao integral; (b) apés a amortizagao integral das cotas seniores,
100% dos recursos remanescentes destinados a amortizagdo de cotas serdo
destinados as cotas mezanino até a sua amortizagdo integral e; (c) apés a
amortizacdo integral de cotas mezanino, 100% dos recursos remanescentes
destinados a amortizagao de cotas serdo destinados as cotas subordinadas

juniores até a sua amortizagao integral; e

(iv) (viii) Caso qualquer data de pagamento da amortizagdo das cotas, os limites
de concentragdo por direito creditério da carteira da Classe Unica ndo estejam
sendo cumpridos, a amortizagdo das classes de cotas na referida data sera
sequencial, isto é: (a) 100% dos recursos destinados a amortizagéo de cotas seréo
destinadas as cotas seniores até sua amortizagao integral; (b) apds a amortizagdo
integral das cotas seniores, 100% dos recursos remanescentes destinados a
amortizacao de cotas serao destinados as cotas mezanino até a sua amortizagao
integral e; (c) apds a amortizagao integral de cotas subordinadas mezanino, 100%
dos recursos remanescentes destinados a amortizagcao de cotas serdo destinados

as cotas subordinadas juniores até a sua amortizagao integral.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 houve amortizagdo no montante
de R$13.830 (2024 R$49.923) referente as subclasses cotas seniores, e de R$
31.391(2024 R$0.00) para as subclasses cotas mezanino. Nao houve amortizagéo

para as subclasses cotas subordinadas juniores.

d) Distribuicdo de rendimentos

O Comité de Investimento podera aprovar a distribuigcdo ordinaria de rendimentos aos
cotistas, em regime de caixa, pagaveis semestralmente, até o 10° dia Gtil do més
subsequente ao respectivo término de cada semestre civil. Sem prejuizo da distribuicao
ordinaria de rendimentos, desde que haja disponibilidade de recursos no patrimonio da
Classe Unica a Administradora podera a seu exclusivo critério, durante o periodo de
distribuicdo de cotas referente a cada emisséo de novas cotas para distribuigao publica,
aprovar a distribuicdo extraordinaria de rendimentos de cotistas considerando os
prazos e as condicbes por ela estabelecidos, independentemente de eventuais

periodos de caréncia estabelecidos para o pagamento de rendimentos.

O calculo do valor de rentabilidade referente aos 180 primeiros dias subsequentes a
primeira data de integralizagdo nao estara sujeito as metas de rentabilidade e devera
considerar, para a sua apuragao, o total de rendimentos da carteira da Classe Unica
neste periodo, deduzidos de: (i) pagamento de encargos da Classe Unica, excetuada
a taxa de administracgao; (ii) constituicdo ou recomposi¢do da reserva de caixa e; (iii)
subscricdo e aquisicdo dos direitos creditérios e dos ativos financeiros, bem como
cumprimento de obrigagdes financeiras resultantes das operagdes da carteira da

Classe Unica.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 houve distribuicdo ordinaria de
rendimentos no montante de R$ 7.977 (2024: R$17.498) referente as subclasses cotas
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7.

8.

seniores, de R$ 39.971 (2024: 0) para as subclasses cotas mezanino e ndo houve
distribuicdo para subclasses cotas subordinadas juniores (2024: 0).

Reserva de caixa e excedente financeiro

a)

b)

Reserva de caixa

A Classe Unica devera constituir e manter durante todo o prazo de vigéncia uma
reserva de recursos equivalente ao maior valor entre: (i) o valor necessario ao
pagamento das despesas e encargos da Classe Unica nos 12 meses subsequentes; e
(i) 3% do patriménio liquido apurado na respectiva data de constituicdo ou
recomposi¢cao dessa reserva.

A reserva de caixa sera constituida ou recomposta com recursos recebidos de
pagamentos dos direitos creditérios e dos ativos financeiros da carteira da Classe
Unica, segundo critérios estabelecidos no Regulamento. Os recursos serdo mantidos
em caixa, aplicados em titulos publicos federais e demais ativos financeiros. A Gestora
da Classe Unica é responsavel por acompanhar o valor das reservas de caixa e
adequa-lo, quando necessario, aos limites estabelecidos no Regulamento da Classe
Unica.

Excedente financeiro

Caso o rendimento inicial da Classe Unica exceda 100% da variagdo Taxa DI -
Depésitos Interfinanceiros - aplicavel durante o periodo considerado para a sua
apuragdo, o montante adicional a essa variagdo sera incorporado no excedente
financeiro da Classe Unica.

Durante o prazo de duragéao, excetuado o periodo dos primeiros 180 dias subsequentes
4 data de integralizagdo, a rentabilidade liquida da Classe Unica que exceder o
conjunto das metas de rentabilidade sera contabilizada como excedente financeiro e
sera alocada entre as classes de cotas, deduzida a taxa de performance e observadas
para fins de pagamento as relagdes de prioridade e subordinagéo entre as classes de
cotas.

Negociagao de cotas

As negociacdes de cotas da Classe Unica no mercado secundario sdo demonstradas
como segue abaixo:

Sénior - BBVH-FIDO1

. . Valor da Volume
Data Quantidade Negociada Cota Negociado
12/09/2025 1.532 2,80 3.997,20
11/09/2025 1.581 2,60 4.110,60
10/09/2025 19 2,60 49,10
08/09/2025 13 2,30 29,90
05/09/2025 268 2,30 616,40
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) . Valor da Volume
Data Quantidade Negociada Cota Negociado
03/09/2025 59 2,30 135,70
02/09/2025 16 2,30 36,80
29/08/2025 43 2,30 98,40
25/08/2025 102 2,30 234,60
18/08/2025 10 2,20 22,00
15/08/2025 103 2,20 226,60
13/08/2025 110 2,20 242,00
11/08/2025 156 2,20 464,86
08/08/2025 2.671 2,99 7.824,29
07/08/2025 534 2,30 1.345,76
06/08/2025 33 2,99 98,67
05/08/2025 1.662 2,99 4.969,38
04/08/2025 201 2,99 600,99
01/08/2025 342 2,99 1.051,38
31/07/2025 1.003 3,08 3.089,24
30/07/2025 47 3,08 144,76
29/07/2025 359 3,08 1.105,74
25/07/2025 317 3,08 976,41
24/07/2025 120 3,08 669,30
23/07/2025 5.436 6,16 56.443,98
22/07/2025 160 12,31 1.969,66
21/07/2025 5 12,40 62,00
15/07/2025 5 12,21 61,05
14/07/2025 5 12,07 60,35
10/07/2025 825 11,61 9.578,25
07/07/2025 94 11,52 1.082,88
03/07/2025 2 11,02 22,04
16/05/2025 170 33,41 5.679,70
06/05/2025 1 33,40 33,40
05/05/2025 2 33,40 66,80
25/04/2025 1 34,28 34,28
24/04/2025 4 34,28 137,20
17/04/2025 1 34,28 34,28
16/04/2025 1 34,28 34,28
14/04/2025 2 34,28 68,56
09/04/2025 30 32,53 975,90
08/04/2025 864 32,53 28.103,35
28/03/2025 141 70,00 9.870,00
07/03/2025 18 69,00 1.188,18
07/02/2025 260 69,00 17.940,00
21/01/2025 190 69,50 13.205,35
17/01/2025 210 69,50 14.619,00
16/01/2025 120 68,83 8.267,30
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) . Valor da Volume

Data Quantidade Negociada Cota Negociado
15/01/2025 200 68,57 13.714,00
14/01/2025 15 68,51 1.027,65

Mezanino - BBVH-FIDS1
) ] Valor da Volume

Data Quantidade Negociada Cota Negociado
08/12/2025 1 440,00 440,00
03/12/2025 10 499,99 4.499,90
13/11/2025 30 390,00 11.700,00
22/09/2025 40 2.250,00 90.000,00
10/09/2025 10 2.250,00 22.500,00
29/08/2025 5 2.180,00 10.900,00
18/08/2025 6 2.100,00 12.600,00
01/07/2025 10 1.850,00 18.500,00
26/06/2025 20 1.800,00 36.000,00
25/06/2025 5 1.810,00 9.050,00
24/06/2025 145 1.800,00 261.050,00
20/06/2025 25 1.860,00 46.425,05
18/06/2025 5 1.900,00 9.500,00
30/05/2025 15 1.850,02 27.750,30
29/05/2025 53 1.900,00 100.700,00
27/05/2025 50 1.900,00 95.000,00
26/05/2025 20 1.901,00 38.020,00
20/05/2025 10 1.900,00 19.200,00
15/05/2025 10 1.940,01 19.400,10
12/05/2025 20 1.950,00 39.300,09
09/05/2025 30 1.931,00 58.910,11
25/04/2025 20 1.980,00 39.600,05
16/04/2025 1 1.970,00 1.970,00
10/04/2025 16 2.100,00 33.050,00
09/04/2025 8 1.941,01 15.533,03
07/04/2025 30 1.975,00 59.250,00
20/03/2025 1 1.975,00 1.975,00
14/03/2025 1 1.950,00 1.950,00
11/03/2025 1 1.925,00 1.925,00
27/02/2025 2 1.890,00 3.780,00
18/02/2025 5 1.860,00 9.295,00
17/02/2025 1 1.850,00 1.850,00
13/02/2025 1 1.830,00 1.830,00
12/02/2025 3 1.850,00 5.525,00
10/02/2025 1 1.820,00 1.820,00
07/02/2025 1 1.850,00 1.850,00
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Valor da Volume
D i N i
ata Quantidade Negociada Cota Negociado
06/02/2025 2 1.820,00 3.640,00
05/02/2025 1 1.850,00 1.850,00
04/02/2025 3 1.850,00 5.515,01
03/02/2025 2 1.850,00 1.850,00
31/01/2025 1 1.801,11 1.801,11
28/01/2025 2 1.801,00 3.602,00
23/01/2025 6 1.801,00 10.818,00
16/01/2025 1 1.800,00 1.800
9. Custddia
Os titulos publicos federais representativos das operages compromissadas s&o escriturais
e suas custodias encontram-se registradas em conta de depésito em nome da Classe Unica
no Sistema Especial de Liquidagédo de Custddia (“SELIC”).
Os valores mobiliarios privados componentes da carteira da Classe Unica est&o registrados
e custodiados em conta propria da Classe Unica na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”).
10. Encargos da Classe Unica

a) Taxa de administracéo

A taxa de administragdo é paga mensalmente e calculada sobre o patriménio liquido
diario arazao de 1,10% ao ano a razao de 252 dias Uteis. Durante os 6 primeiros meses
subsequentes a primeira data de integralizacdo, a Administradora recebera um
percentual fixo de 0,30% ao ano sobre o patriménio liquido mensal, calculado
diariamente a razéo de 252 dias Uteis e pago mensalmente até o 5° dia util. A despesa
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, no montante de R$57 (2024: R$119),
foi registrada na rubrica “Remunerac¢ao da Administradora”.

b) Taxa de custédia, controladoria e escrituracdo de cotas

A Administradora contratou o Banco do Brasil S.A. para prestar servicos de custédia,
controladoria, escrituragcao das cotas e verificagdo de lastro dos direitos creditérios. O
custodiante cobrara uma remuneragdo mensal, pela prestagdo dos servigcos de
administracdo da Classe Unica, descrita abaixo, calculada diariamente sobre o valor
do Patriménio Liquido, a razao de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, devido
mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao més dos servigos: (i) Custddia:
0,05% a.a. s/PL; e (ii) Controladoria: 0,025% a.a. s/PL. (até 02 de setembro de 2025 a
taxa de custddia era de (0,10%). A despesa no exercicio findo em 31 de dezembro de
2025, no montante de R$71 (2024: R$13), foi registrada na rubrica “Remuneracgéo do
Controlador”.

c) Taxa de consultoria especializada

A Administradora contratou a Highland Brasilinvest Gestora de Recursos Ltda. para
prestar os servicos de consultoria especializada na analise e selegcao dos direitos
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1.

creditérios integrantes da carteira da Classe Unica. A taxa de consultoria de 0,30%
(0,08% nos 6 primeiros meses) € deduzida mensalmente da taxa de administragéo e
paga mensalmente. A despesa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, no
montante de R$ 180 (2024: R$314), foi registrada na rubrica “Remuneracgdo do
Consultor”.

d) Taxade gestéo

A Administradora contratou a Tivio Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. para prestar os servigos de gestdo da carteira de investimento da Classe Unica.
A taxa de gestéo de 0,40% (0,11% nos 6 primeiros meses) é deduzida mensalmente
da taxa de administragdo e paga mensalmente. A despesa no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, no montante de R$ 266 (2024: R$419), foi registrada na rubrica
“Remuneracao da Gestora”.

e) Taxa de performance

A Administradora, a Gestora e a Consultora fardo jus a taxa de performance,
correspondente a 20% do excedente financeiro e devera ser paga por ocasido da
liquidacdo de cada Subclasse de Cotas da Classe Unica ou pelo término do prazo de
duracdo da Classe Unica, o que ocorrer primeiro. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025 e 2024 a Classe Unica ndo pagou taxa de performance.

Rentabilidade da Classe Unica

As metas de rentabilidade da Classe Unica por tipo de subclasses sdo descritas a seguir:

e Subclasses Cotas seniores: IPCA + 5,50% a.a.
e Subclasses Cotas subordinadas mezanino: IPCA + 8% a.a.

e Subclasses Cotas subordinadas juniores: IPCA + 9,50% a.a.

Caso as metas de rentabilidade ndo sejam atingidas, as perdas patrimoniais sofridas pela
Classe Unica e por seus cotistas nesse sentido serdo inicialmente atribuidas,
consecutivamente: (i) as cotas subordinadas juniores, até o limite equivalente ao somatério
do seu valor total, sem subordinagéo alguma entre si; (ii) as cotas subordinadas mezanino,
até o limite equivalente ao somatério do seu valor total, sem subordinagao alguma entre si;
e, por fim, (iii) as cotas seniores, até o limite equivalente ao somatério do seu valor total,
sem subordinagao alguma entre si.

Os valores das cotas e a rentabilidade proporcionada pela Classe Unica, comparada com a

variagdo dos benchmarks por tipo de cota, nos exercicios, sdo demonstrados como se
segue:
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Subclasses Cotas seniores

Variagao do
Valor da Rentabilidade daIPCA + 5,50%
Exercicios findos em cota cota % a.a. (%)
31/12/2024 80,671431 (75,27) 10,38

Subclasses Cotas mezanino

Variagao do
Valor da Rentabilidade IPCA + 8% a.a.

Exercicios findos em cota da cota % (%)
31/12/2025 241,256433 (-88,92) 12,46
31/12/2024 2.177,536021 12,08 12,88

12

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
Gerenciamento de riscos

Os fatores de risco envolvidos na operacdo da Classe Unica sdo gerenciados conforme o
seu tipo. A Administradora orienta-se pelo cumprimento do Regulamento e da legislagao
vigente. A politica de investimento € acompanhada diariamente pela Administradora através
dos relatérios de carteira encaminhados pelo Custodiante.

A Classe Unica somente adquire direitos creditérios, conforme previsto em seu regulamento,
de acordo com os critérios de elegibilidade previamente definidos. Mesmo que a
Administradora mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha a
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os
cotistas.

A Administradora e a Gestora, por meio do processo de avaliagdo e acompanhamento de
investimentos, que envolve o comité de investimentos da Classe Unica, avalia
periodicamente a necessidade de reconhecimento de provisdo para perdas referentes aos
direitos creditérios mantidos pela Classe Unica. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, a Administradora concluiu quanto a ndo necessidade de registro de
provisdo para perdas com base na materializagdo dos riscos implicitos de cada operagao
ou evidéncia de possiveis efeitos futuros (curto prazo) que pudessem impactar a realizagéo
dos investimentos.

Adicionalmente, algumas das empresas emissoras das debéntures detidas pela Classe
Unica possuem ligagdo indireta (formato da estruturagdo da operagdo - consércio e
concessionaria) com companhias que foram citadas e/ ou estdo sendo investigadas pelas
autoridades publicas federais no processo conhecido como “Operagao Lava Jato”, que, se
comprovadas, podem afetar as operagbes dessas companhias de forma significativa, e,
talvez impactar as operacdes dos emissores das debéntures detidas pela Classe Unica.
Administradora mantém acompanhamento periddico da evolugéo das investigagdes e avalia
de forma tempestiva os possiveis impactos no fluxo financeiro dos direitos creditérios
mantidos pela Classe Unica. Até 31 de dezembro de 2025, a Administradora nao identificou
fatos ou conexao direta das investigagdes com as empresas emissoras das debéntures que
pudessem impactar de forma significativa as operagdes da Classe Unica.

27



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland
Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 30.822.936/0001-69)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

13.

14,

a) Risco de mercado

O risco de mercado é gerenciado através do monitoramento de diversos fatores que
possam afetar a flutuagao de precgos e a rentabilidade dos ativos da Classe Unica, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais.

b) Risco de crédito

O FIDC somente adquiriu direitos creditérios lastreados em valores mobiliarios de
projetos prioritarios indicados no artigo 2° da Lei n° 12.431 que possuem entre outras
garantias direitos creditérios dos emissores referentes a obras de infraestrutura.

Apos a aquisicao dos direitos creditorios, o risco de crédito tem sido mitigado por dois
fatores adicionais, sendo: (i) a responsabilidade residual dos cotistas subordinados, e
(i) a solvéncia apresentada pelas empresas emissoras dos valores mobiliarios de
projetos prioritarios.

c) Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pelo carater fechado da Classe Unica, que ndo permite
resgates. O risco de liquidez oriundo do encerramento € administrado por meio da
aquisicao de direitos creditérios que devem possuir prazo médio ponderado, fixado na
lei, superior a quatro anos, além de outras caracteristicas especificas.

Instrumento financeiros derivativos

A Classe Unica podera realizar operagdes com derivativos em mercados administrados por
bolsas de valores ou de mercadorias e de futuros que tenham por objetivo exclusivo proteger
suas posicoes detidas no mercado a vista, desde que ndo gerem exposi¢ao superior a uma
vez o patriménio liquido da Classe Unica.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe Unica ndo realizou
operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

Divulgagao de informagoes

Qualquer ato ou fato relevante que possa, direta ou indiretamente, influir nas decisées dos
cotistas quanto & sua permanéncia na Classe Unica devera ser ampla e imediatamente
divulgado por meio de: (i) anuncio publicado, em forma de aviso, no jornal Valor Econémico
ou, na sua impossibilidade, mediante aviso prévio aos cotistas em veiculo de circulagao e
alcance equivalentes; e (ii) correio eletrénico enviado aos cotistas.

As publicacoes referidas acima deverao ser mantidas a disposi¢édo dos cotistas na sede da
Administradora e das instituigdes que distribuem cotas.
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15.

16.

17.

Legislagao tributaria

a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 17 da Lei n® 14.754/2023, sao aplicadas sobre os rendimentos dos
cotistas as aliquotas do imposto de renda incidente na fonte de 22,5% a 15%, dependendo
do periodo de cada aplicagao, bem como do prazo médio dos ativos que compdem a carteira
da Classe Unica.

Na apuragdo do imposto de renda, as perdas apuradas na amortizagdo ou no resgate de
cotas de fundo de investimento podem ser compensadas exclusivamente, com ganhos
apurados nas incidéncias posteriores e na distribuicdo de rendimentos, na amortizagéo ou
no resgate de cotas do mesmo fundo de investimento, ou de outro fundo de investimento
administrado pela mesma pessoa juridica, desde que este fundo esteja sujeito ao mesmo
regime de tributagéo, definida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB, conforme
Instrucdo Normativa n°® 1.585/15.

O imposto de renda incidente sobre o rendimento das aplicagdes dos cotistas é cobrado por
ocasiao da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas e no ultimo
dia util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15% ou de 20%, conforme o caso.
Adicionalmente, por ocasido dos resgates, podera ser aplicada a aliquota complementar.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

A Lei, em seu artigo 27, também prevé regras de transicéo para a cobranca de Imposto de
Renda ("IR") sobre o estoque de rendimentos de fundos fechados antes do inicio da
cobranga de IR através do "come-cotas". O dispositivo confere ao cotista a alternativa de
recolhimento sobre os rendimentos apurados até 31 de dezembro de 2023 com a aliquota
de 15% (regra geral), em até 24 parcelas mensais. Alternativamente, a pessoa fisica
residente no Pais podera optar por pagar o IRRF com a aliquota reduzida de 8%, em duas
etapas: i) na primeira, sobre o rendimento produzido até 30 de novembro de 2023, em 4
parcelas mensais, e ii) na segunda, sobre os rendimentos apurados de 1° de dezembro de
2023 a 31 de dezembro de 2023, no mesmo prazo de vencimento do IR devido na tributagcéo
periodica relativa ao més de maio de 2024.

b) Imposto sobre Operacdes Financeiras (I0OF)

Nao ha incidéncia.
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a Administradora da Classe Unica.

Partes relacionadas
Além das despesas de taxa de administracéo, taxa de custddia e taxa de gestéo, divulgadas

na Nota Explicativa n°® 11, a Classe Unica realizou as seguintes transagdes com partes
relacionadas:
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18.

a) Operagdes compromissadas

Em 31 de dezembro de 2025, a Classe Unica possuia um montante de R$ 539 investido
em operagdes compromissadas adquiridas com o Banco Votorantim S.A. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025, foram aplicados R$ 38.995 com o Banco do Brasil
S.A., gerando um resultado positivo de R$ 21. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025, foram aplicados R$ 2.583.930 com o Banco Votorantim S.A., gerando um
resultado positivo de R$1.406.

b) Direitos creditérios

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, A Classe Unica ndo realizou
compras nem vendas com partes relacionadas.

Alteragoes Estatutarias

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de agosto de 2025, foi deliberado: (i)
o encerramento da subclasse sénior da classe unica do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios BB Votorantim Highland Infraestrutura (“Fundo”), com sua liquidagéo integral e
resgate das cotas da respectiva subclasse; (ii) a alteragdo do regulamento do Fundo, para
a inclusdo do Paragrafo 3° ao Artigo 19, conforme redagéo abaixo indicada, indicando que
as subclasses que tenham suas cotas integralmente amortizadas serdao automaticamente
encerradas, com total liquidagéo e resgate, sem necessidade de aprovacao especifica em
sede de assembleia; e “Art. 19, Paragrafo 3° - Observadas as regras e procedimentos para
amortizagao previstos no caput e Paragrafo 1° do presente artigo, a amortizagao integral de
determinada Subclasse implicara em seu encerramento, ficando a Administradora
autorizada a praticar todos os atos necessarios para a liquidagao integral e resgate das
Cotas, dispensada a necessidade de aprovagédo especifica em Assembleia Geral ou
Assembleia Especial.”

Item (i) entrou em vigor em 28 de agosto de 2025 e o item (ii) entrou em vigor a partir da
publicagao do Regulamento na CVM e B3.

Em Consulta Formal, realizada em 02 de setembro de 2025, foi deliberado: (i) Alteragéo do
do Paragrafo 2° do Artigo 32, excluindo a remuneragdo minima mensal do custodiante,
conforme abaixo: “Paragrafo 2° - O custodiante cobrara uma remuneragdo mensal, pela
prestacdo dos servigos de administragdo da Classe, descrita abaixo, calculado diariamente
sobre o valor do Patriménio Liquido, a razdo de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, devido mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao més dos servigos:
Taxa de Custddia: 0,05% a.a. s/PL; e Taxa de controladoria Controladoria: 0,025% a.a.
s/PL.” (ii). Reorganizagdo da numeragao dos Artigos do Regulamento. A renumeragao nao
implicou em altera¢gdes no conteudo dos Artigos, preservando o teor original de cada um.
(iii). Corregéo do nome da Classe para Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB
Votorantim Highland Infraestrutura Responsabilidade Limitada no Artigo 1° do Regulamento
e nos demais Artigos em que o mesmo é citado.

Tais deliberagdes entraram em vigor em 02 de setembro de 2025.

30



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BB Votorantim Highland
Infraestrutura Responsabilidade Limitada

CNPJ: 18.289.873/0001-21

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 30.822.936/0001-69)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

19. Encargos Debitados
Taxa e encargos sobre o patriménio liquido médio

Exercicio findo em 31 de fevereiro de 2025: Patriménio liquido médio: R$ 66.594

Encargos Valor %
Remuneragéao da Administradora 57 0,09
Remuneragao do Controlador 71 0,11
Remuneracgao do Consultor 180 0,27
Remuneragéo da Gestora 266 0,40
Servigo de Auditoria 74 0,08
Servigo de Rating 154 0,23
Despesas de Servicos do Sistema Financeiro 30 0,05
Taxa CVM 23 0,03
QOutras Despesas 157 0,27
Total 1.012 1,53

Taxa e encargos sobre o patriménio liquido médio

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024: Patriménio liquido médio: R$ 104.716

Encargos Valor %
Remuneragao da Administradora 119 0,11
Remuneragao do Controlador 13 0,01
Remuneracgao do Consultor 314 0,30
Remuneragéo da Gestora 419 0,40
Servigo de Auditoria 52 0,05
Servigo de Rating 141 0,13
Despesas de Servicos do Sistema Financeiro 42 0,04
Taxa CVM 28 0,03
QOutras Despesas 298 0,28
Total 1.426 1,36
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20. Outras informagoes

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da KPMG Auditores Independentes
Ltda., relacionados a Classe Unica, além dos servicos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus
interesses.

Carolina Correa de Albuquerque
Gerente Executiva

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC-RJ115.220/0-5
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