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A partir do més de agosto/2020, o relatorio gerencial do RBR Alpha Multiestratégia Real Estate passara a
ser datado de acordo com a data dos dados contidos e analisados no documento, de forma que o
presente relatério fara mencdo a Julho/2020. Anteriormente, o relatério era datado de acordo com o
més de divulgacdo. Tal altera¢do visa dar maior clareza ao investidor sobre o periodo tratado no
documento. Este serad o padrao adotado por todos os Fundos da RBR em seus relatdrios gerenciais.
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Cadastre-se em nosso Fale com
Set/17 9.190.232 Mailing oRI
Cligue Aqui ri@rbrasset.com.br
BTG Pactual RBR Asset k
Management
rs 859.654.301,28 R$ 93,54
Visite
. nosso site
Tijolo Papel
100% e .
o Visdo da Alocagdo

60%
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58,1%

20%

0%

r$0,65/

cota

Dividendo médio
(Ultimos 12
meses)

# Fll no
Portfélio

Liquidez diaria
média (més)

@ Resumo

# Cotas Emitidas

Cota Inicio Periodo (R$)
Cota Final Periodo (R$)
Rendimento (R$/cota)
Dividend Yield (% a.a.)
Retorno Total Bruto
Retorno Total Ajustado
CDI

9% do CDI

Leia nossos Artigos em: www.rbrasset.com.br/artigos-rbr/

41,9%

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

Fundos de Crédito Fundos de Renda

Imobiliario (CRI) (Properties)
RBRR11 RBRP11
FIl RBR Rendimentos FIl RBR Properties
# Cotistas ngh Grade Cligueaqui
Clique aqui
RBRY11 RBRL11
FIl RBR High Yield FIl RBR Logistico
Clique aqui Clique aqui
#CRIno Fundos de Incorporagao*
Portfolio Fundo Residencial 1
Clique aqui
Fundo Residencial 2
Clique aqui
Fundo Residencial 3
Clique aqui
Posicdo Fundo Comercial 1
no IFIX Clique aqui

* Fundos fechados destinados a investidores profissionais.

jul/20 jun/20 Acum 2020 Acum 12m Iniciof
9.190.232 6.685.266 5.258.752 5.258.752 809.992
R$ 97,99 R$ 100,19 R$ 130,75 R$ 106,00 R$ 100,00
R$ 101,50 RS 97,99@ R$ 101,50 RS 101,5o§ R$ 101,50
R$ 0,43 R$ 0,60 R$ 4,2260 R$ 8,3905 R$ 23,17
5,2% 7,6% 5,60% 7,92% 7,41%
4,02% -1,60% -19,14% 3,67% 24,67%
3,88% -1,36% -17,25% 5,32% 28,67%
0,19% 0,21% 1,95% 4,219% 17,52%
1997,92% 641,52% -883,78% 126,15% 163,59%

* Retorno Total Ajustado possibilita a comparagdo direta com o CDI (tributagdo de 15% no longo prazo)
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Nota do Gestor (

Para Jul/20 anunciamos a distribuicdo de rendimentos de R$ 0,42/cota (DY 5,1% a.a. sobre cota Mercado) que serdo pagos em
18/Ago aos detentores das cotas em 11/Ago (Data “Com”).

O rendimento no més ficou abaixo de nosso patamar histérico entre R$ 0,60 e R$ 0,70/cota, porém uma estratégia que
iniciamos ainda em 2017 (FVBI, nossa maior posicdo) e que temos falado bastante nos ultimos relatdrios felizmente gerou os
resultados esperados. O FVBI11 possufa apenas 1 ativo que foi vendido para outro Fundo, caminhando portanto para sua
liquidacdo financeira e com os primeiros ndmeros da distribuicdo do lucro recentemente anunciados. O recebimento destes
valores iniciais gerou ja neste més de ago/20 um resultado extraordinario de cerca de R$ 1,15/cota do RBR Alpha e que sera
utilizado para gerar maior previsibilidade de nossos dividendos neste 2° Semestre de 2020. Em set/20 esperamos receber o
saldo residual relativo a essa venda, adicionando rendimentos de aproximadamente R$ 0,15/cota, pela visdo da gestora. Neste
sentido apresentamos neste relatério o Guidance de dividendos até Dez/20.

Neste més apresentamos 2 paginas especiais:

*  FVBI11: Tese de Investimento e Resultados (pagina 6)
» Alocagdo de Recursos da 5% Emissdo de Cotas (pdagina 7)

Em linha com nossa avaliagdo de mercado pré-oferta onde viamos oportunidades interessantes para alocagdo dos recursos,
tanto via mercado primario quanto via mercado secundario (e ainda vemos), aproveitamos os meses de julho e agosto para
finalizar a alocagdo dos recursos captados em nossa 5% emissdo de cotas.

Durante o més os juros futuros cairam e a Bovespa se valorizou de forma importante, porém o IFIX se desvalorizou. Na leitura
da RBR esse comportamento abriu um bom “ponto de compra”. Nossa leitura do més de jul/20 foi de um més com excesso de
ofertas publicas que propiciou um volume de vendas por parte de investidores e que deixou o IFIX “atrasado” em relagdo a
Bolsa e ao ambiente de risco. Vemos esta leitura corroborada agora em agosto com o IFIX apresentando valorizagdo de +1,6%
(até a elaboracdo deste relatério) e Bolsa com queda de -2,4%.

A recente emissdo de cotas e consequente compra de bons Flls posiciona nosso portfélio de forma mais resiliente dados os
valuations de entrada nos investimentos realizados e também pela diluicdo de nossa participagdo no setor de shoppings de
15% para 10%, consideramos que o setor que deve passar por um ciclo relativamente longo de recuperagdo de vendas /
resultados.

Resultados

Falando um pouco sobre os resultados de julho, observamos no més uma melhora importante do ambiente de risco no
Mercado com a valorizagdo do IBOVESPA e queda dos Juros Futuros. O IFIX como comentamos acima, apresentou
desvalorizagdo de -2,6% no més com o patrimoénio do RBR Alpha apresentando desvalorizagdo de -2,1% no PL.

Resultado no més: Dividendo de R$ 0,42/cota.
Resultados Acumulados: Dividendos de R$ 23,16/cota equivalentes a 163,59% do CDI no perfodo.

As cotas da 52 emissdo os dividendos receberam dividendos pré-rata referente a renda fixa perfodo.
Destaques do més

Com a liquidagdo de nossa maior posi¢do até entdo (FVBI) e com a captagdo de novos recursos, destacamos abaixo 3 posi¢des
onde aumentamos consideravalmente nossos investimentos: (1) TEPP11, (2) BARI11e (3) RBRL11

TEPP11 (Fundo de Tijolo) - Portfélio composto por 3 prédios comerciais localizados na cidade de Sdo Paulo: Condomfnio Sdo
Luiz, Ed.Torre Sul e Ed. Passarelli. Vemos atualmente os empreendimentos negociados cerca de 20% abaixo de seu custo de
reposicdo (este é nosso olhar para investimento em real estate) e com recorréncia de dividendos préxima de 7% a.a.
Historicamente estas 2 variaveis ndo aparecem juntas em teses de investimento onde vemos valor: recorréncia e ganho de
capital esperado. Neste caso temos as 2 varidveis juntas o que nos da muito conforto na alocagdo de recursos efetuada e
também vemos na gestdo Tellus capacidade para capturar o valor de longo prazo do portfélio.

BARI11 (Fundo de CRI) - Potfélio composto majoritariamente por dividas associadas a Home Equity (com boas garantias
imobilidrias) e com forte exposicdo ao IGP-M que tem se destacado pelos nUmeros expressivamente superiores ao IPCA em
2020. Vemos isto, aliado a gestdo e originacdo competente do fundo como fatores importantes para o desempenho do fundo
nos préximos meses.

RBRL11 (Fundo de Tijolo) - Portfélio de empreendimentos logfsticos onde realizamos importante alocagdo de recursos no més
de agosto, se transformando assim na maior posicdo do fundo. Dada a alocacdo efetivada em ago/20 traremos maiores
informagdes sobre a Tese no préximo relatério mensal mas de forma antecipada vemos no portfélio potencial ganho de capital
(dado o prego de aquisi¢do dos ativos) e recorréncia de dividendos superior a média dos FlIs do setor listados.

A correta leitura dos ciclos imobilidrios e a captagdo de recursos nos momentos de mercado oportunos tem sido fundamental
para o desempenho do fundo desde seu inicio em set/17. Olhando a frente estamos otimistas com nosso portfélio.

*Esta é uma andlise do gestor, ndo sendo uma garantia de rentabilidade.
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Seguem abaixo as alocagdes por setor do RBRF11 (gestdo ativa) e do fndice IFIX (gestdo passiva).

A alocagdo de recursos entre tijolo e papel é definida em fun¢do das oportunidades de mercado (priméario e secundario), sendo
gue nos momentos em que virmos os fundos de tijolo com Valuations com menos prémio nossa alocacdo em papel sera maior.

Tijolo x Papel Corporativo
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4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 Julho
LIS RBRF11

Alocagdo Atual Maior Posicdo

RBRF11 40,3% - 16 fundos TEPP11 (8,25%)

+4,2%

0%
4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2720 Julho

W% IFIX em Tijolo

Alocagdo Tijolo Alocagdo Papel

RBRF11 58,1% - 35 fundos 41,9% - 14 fundos

% IFIX em Papel ®% RBRF11em Tijolo M % RBRF11 em Papel

[FIX*** 74,8% - 97 fundos 25,2% - 23 fundos [FIX*** 17,4% - 31 fundos BRCR11 (2,95%)
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0%

mIFIX

Alocagdo Atual Maior Posicdo

RBRF11 3,4% - 6 fundos RBR Log** (1,56%)

RBRF11

[FIX*** 17,8% - 17 fundos HGLG11 (3,78%)

Recebiveis
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mEX RBRF11

Alocagdo Atual Maior Posi¢do

RBRF11 41,9% - 15 fundos BARI11 (5,02%)

[FIX*** 252% - 23 fundos KNIP11 (4,38%)

**N&do compde o IFIX
*** Fonte: ComDinheiro

%5/

4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 Julho

L ISP RBRF11
Alocagdo Atual Maior Posicdo
RBRF11 9,8% - 7 fundos BPML11** (3,68%)
[FIX*#** 13,6% - 15 fundos HGBS11 (2,47%)
Outros*

35%

30%
25%

4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 Julho

2

mEIX RBRF11
Alocagdo Atual Maior Posi¢do
RBRF11 4,5 % - 8 fundos LETT11#%* (2,34%)
[FIX*** 26,1% - 32 fundos KNRIT1 (4,53%)

*Qutros: Agéncias, Educacional, FoFs,, Hospitalar, Hotel, Residencial,
Varejo, Cemitério, Hibrido
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Estratégia de Investimentos Composi¢do da Carteira Alocagdo por Segmento
L4004 O RBRF11 buscard a diversificacdo
I de seus investimentos em quatro
7KK principais estratégias:

3,4%4,5%

9,8%

Alpha

Principal estratégia, foco em Flls de
Tijolo, abaixo do custo de reposicao e
foco na valorizagao de ativos.

Beta mAlpha Mliquidez mBeta = CRI m Corporativo Rece~b|'ve\s -
TN Posicées taticas, foco em Flls com m Shopping m Galp&o/ Logistico
EOH dividendos estabilizados. Fundos mais m Varejo Outros

sensiveis as oscilagdes de curto prazo. . L - ,
) P A leitura do ciclo imobilidrio dos setores é fundamental para o resultado de longo prazo!

CRI Alocacdo Referencial (Minima e Maxima) - Julho 2020

Busca de retornos acima do
benchmark via divida imobiliaria
(garantias + fluxo de recebiveis).

[
UK Liquidez I
77 /7L Recursos aguardando alocacao futura.
LAY Em geral alocados em fundos de
:—‘:\ renda fixa com liquidez imediata.
i B Alocagio Refere
2 Distribuicao de Resultados
=N/ Fluxo de Caixa jul/20 jun/20 Acum 2020 Acum 12m Inicio
: _/_ Rendimentos 1.684.527 1.747.297 13.526.499 23.463.199 34.053.371
77Xy Ganho Capital 419.146 183.507 9.518.691 37.331.351 47.276.902
IR N7 CRI 365.606 770.000 4.452.803 6.995.276 9.494.514
Liquidez 290.884 78.056 652.225 1.340.938 2.836.251
Total Receitas 2.760.164 2.778.859 28.150.217 69.130.764 93.661.037
(-) Despesas (752.543) (562.859) (4.003.385) (19.807.987) (24.402.913)
(-) IR sobre Ganho de Capital (83.829) (36.701) (1.923.380) (7.407.268) (9.380.025)
Resultado 1.923.791 2.179.298 22.223.451 41.915.509 59.878.099
(-) Reservas 316.402 975.953 (0) (4.235) (0)
Rendimento Distribuido 2.240.193 3.155.251 22.223.451 41.911.274 59.878.099
% Resultado 116,4% 144,8% 100,0% 100,0% 100,0%
Rendimento/ Cota/ Més R$ 0,43 R$ 0,60 R$ 4,23 R$ 8,39 R$ 23,17
Dividend Yield (Anualizado) 5.2% 7,6% 5,60% 7,92% 7,41%

Composicao do Rendimento - Mensal (R$/cota)

Dividendo médio dltimos 12 meses: R$ 0,65/cota > Reserva de Lucros acumulados: R$ 0,00/cota

[ o.c0 I 0.5 I 05 I 070 [ 0.5 I .70 I 070 I o0 [ oco I oo I o0 [ o3

ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20

B Rendimentos FlI Ganho de K* (menos despesas e IR) B Renda Fixa / CRI B Reservas

ul
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Investment Case - FVBI11 - FL 4.440 Julho 2020 | Relatério Mensal

Investimentos realizados entre Set/17 e Jul/20

Racional Macro Méxima do mercado Imobilidrio: “Localizacdo, Localizacdo, Localiza¢do!”

Localizagdo + Qualidade Faria Lima (SP) + AAA

Governanca RBR > 25% das cotas

Caso exemplifica bem nosso racional de investimentos: Busca de Valor com

Caso em NUmeros . HE=ob Td . :
muito fundamento, seja via dividendos ou via Ganhos de Capital no LP
Preco Médio [ Dividendosno 1 ' Resultado
' Periodo
Compra - - TIR Liquida
~R$ 24 R$ 30,8 ‘ . o
mil/m2 mil/m2 48%a.a. 22,5% a.a.
Ou ~R$ Ou ~R$ Em geral o N
' a RBR olhamos
126/cota 160/cota in\/estiqores mais para TIR
. / olhar.n‘mwto para (Dividendos +
Ganho de Capital L Dividendos Valorizacgo)
Gestdo Ativa
(5) Gest&o Ativa O (1) Monitoramento
‘ Acompanhamos

atualmente 120 FlIs
diarlamente com Modelos
Financeiros e analises dos
ativos: FVBI se destacou em
2017 em nosso monitor de

Com a compra da posi¢ao
desejada trabalhamos para
maximizar o valor de nosso
investimento e, neste caso,
a melhor forma encontrada

1. Monitoramento

fol provocar um processo mercad
competitivo para a venda ereadoe
do prédio e encerramento
do fundo
2. Projegoes . ~
(4) Estruturacgo : X @ PrOJe§°e§
Identificada a oportunidade, III /"‘-/ Erln ngssals projle((joeFSchl
viabilizamos compras Vis;rfsoli%ueita\?a or
majoritariamente via Block 30“3 de RS 100 110/?712
Trades dado que era um - .
. A deveria mirar R$ 180/200
ativo pouco liquido no ) hum horlzonte$de 3/3 5
mercado secundario s e 2nos
(3) Modelos

A partir de nossas proje¢es para o mercado imobiliario,
o FVBI se destacava com TIR projetada relevante.
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Alocacao de Recursos da 52 Emissao de Cotas Julho 2020 | Relatério Mensal
Caixa do Fundo
no inicio de
Jun/20
Recursos da 5° Recursos
emissio de disponiveis para
cotas (Jul/20) alocagao
Breakdown de Investimentos - Fundos Imobilidrios ( R$ milhdes)
372
400,00 L e
350,00 1] 8 e —— T -4 2
20—
300,00 21w |
22
250,00 30

200,00 N
150,00 27 I

100,00 @ 81

50,00 I

RBRL13
TEPP11
JSRE11
KNIP11/12
HGRE11
BRCR11/13/14
BARI11
LFTT13
RCRB11/13
VGIR11
BTLG15
RBRP11
EDFO11
ALZR15
CvBI1l1
XPLG15
BTCR11
HGPO11
RBRY11

Outros
XPLG11

Outros
Total

Finalizamos em Agosto a alocagdo dos recursos que possufamos em caixa e dos recursos captados na 52 emissdo de cotas do
fundo. Os investimentos foram majoritariamente direcionados para o setor corporativo em fundos listados em bolsa, onde vemos
boa recorréncia de dividendos aliado a potencial ganho de capital com ativos de qualidade na cidade de Sdo Paulo. Em
complemento alocamos em menor grau nos setores de Galp8es Logisticos (de certa forma beneficiados pelo momento de
mercado) e em fundos de CRI nos quais vemos como um 6timo risco x retorno dada a precificagdo em bolsa atual.

Breakdown de Investimentos - Segmentacdo

Estratégia 400 x 476

<

Setor

C\ 4

= Galpdo/ Logistico = Recebiveis

= Alpha = Beta = CRI m 476 = Block Trade = Mercado =400

= Corporativo m Residencial

INSTITUTO SQL | Conheca mais sobre as atividades sociais da RBR 7


https://institutosol.org.br/
https://institutosol.org.br/
https://www.rbrasset.com.br/
https://www.rbrasset.com.br/

A

REBR

asset management

rbrasset.com.br

RBR Alpha Multiestratégia Real Estate

Guidance de Dividendos

Julho 2020 | Relatério Mensal

De forma que nossos investidores consigam alinhar melhor suas expectativas com os dividendos do Fundo, apresentamos abaixo
uma banda estimada entre R$ 0,60/cota (Banda inferior) e R$ 0,80 (Banda superior). Esta é uma visdo do Gestor e ndo representa
uma garantia de rentabilidade. Sugerimos aos investidores a leitura do regulamento do Fundo para sua analise e avaliagdo das
atividades e dos riscos decorrentes do investimento em novas cotas.

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

Evolugdo Patrimonial

0,43

jul/20

ago/20

I Distribuido

set/20

out/20

Banda Superior

nov/20

eeeeeee Bandalnferior

dez/20

0,60/cota

' A cota patrimonial inicial do fundo foi de R$ 95,60, que é referente a cota inicial base R$ 100,00 descontados os custos de

estruturacdo e distribuicdo iniciais. A cota patrimonial em jul/20 atingiu R$ 93,54, que representa desvalorizacdo de 2,1% no
acumulado. Esta variagdo dos investimentos mais os dividendos distribuidos, refletem o efetivo resultado da gestdo de um fundo
de fundos e entendemos que é como o RBR Alpha deveria ser analisado e comparado. Adicionamos também os dividendos
acumulados como forma de demonstrar que parte do ganho de capital auferido no perfodo ja se converteu em dividendos, desta

forma reduzindo PL.

9,79

EXN.

14,37

Cota PL: Cota PL: Cota PL: Cota PL:
97,18 97,93 111,18 93,54
. 0,52
Resultados (Set/17 a Jul/20)
Segue abaixo o desempenho comparativo do fundo desde 30 de setembro de 2017.
45,9%
26,1% 23,6% 23,1%
16,8%
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Participacao (% do Patriménio Liquido) Julho 2020 | Relatério Mensal

Apresentamos abaixo, a abertura da posicdo de investimentos do fundo no fechamento de Jul/20:

reer 11 [ ¢ 25% Tipo de Oferta

Fvenn [ 7%
svces: I 535
rereLt | 335%
ssrevt [ 3 5%
cover: I 7%
OFERTA 476 BPML11 _ 3,68% 65%

Fundos de Tijolo: 58,05%

3,23%

OFERTA476 LFTT11 2,34%

OFERTA476 BREV11 _ 2,15%
Feeous [ 1.58%

OFERTA476 RBRL11 1,56%
5
OFERTA476 MGHT11 1,22%

T [ 1.01%
soiit [JJo.83%

m476 400 / Secundario

e /— visci1 [ 0.76%
2 \: OFERTA476 FII Keycash - 0,76%
Y eoro11 ] 0.57%
Qutros* _1 ,87%
MGFF11| 0,01% Fundos de Fundos: 0,01%
OFERTA476 BARI11 5,02% ]
OFERTA476 CVBI11 3,38%
OFERTA 476 BTCR11 3'32%
VGIR11 1,00% FIl de CRI: 14,82%
OFERTA476 BCRI11 0,88% Estratégia
RBRY11| (0,54% CRI

Outros* 0,69%

0,
GreenTowers _2’40% 21,44/6
Setin - 1,17%

Patrifarm - 1,12% CRI: 6,62%
Alta Vista .0,59%
outros* [ 1 34% o— Alocagdo de i
ccvo:: I 2050% —— | Fecuris o
{ em Ago/20 :

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do PL individualmente

Investimentos - CRI

Apresentamos abaixo, quadro resumo das operac¢des de divida do fundo

Emissor Cod. Cetip Segmento Rating RBR % PL Indexador Preco Aquisicao Taga Ele IREeEEREED a2 Vencimento
Emisséo pagamento

CRI Patrifarm Isec Sec.

0%

Total - - - = 6,62% = =

*Qutros: ativos que representam menos de 0,50% do PL individualmente
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Mercado Secundario Julho 2020 | Relatério Mensal

As cotas do RBR Alpha Fundo de Fundos (RBRF11) sdo negociadas no mercado de bolsa da B3 desde setembro/2017.

%% Negociagdo jul/20 jun/20 Acum 2020 Acum 12m|
Cotas Negociadas 533.499 868.697 3.791.025 6.608.718
Cotagdo Fechamento R$ 101,50 R$ 97,99 R$ 101,50 R$ 101,50
Volume Total (R$'000) R$ 53.148 R$ 84.743 R$ 409.218 R$ 719.453
Volume Diario Médio (R$'000) R$ 2.310,78 R$ 4.035,36 R$ 2.802,86 R$ 2.866,35

Cotagdo Histdrica e Volume Negociado
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mmmmm \/olume (R$ mil) Cotacéo (R$)
Outras Informa¢8es
Objetivo: Taxas sob PL Cotas Emitidas
Auferir rendimentos e ganhos de capital na aquisi¢do de Fundos - — )
Imobiliarios (FII", Certificados de Recebiveis Imobiliérios (‘CRI"), e Gestgo: 0,8% a.a. 1% Emissdo (Set/17): 809.992
outros ativos liquidos ligados ao mercado imobiliario Adm.:0,2% a.a. 2° Emissdo (Nov/18): 813.939
T o Rl e Perf.: 20% > Benchmark 3% Emissdo (Jun/19): 1.933.215
eriedicidade dos Rendimentos: 47 Emiss&o (Set/19): 1.701.606
Mensal Benchmark 52 Emissédo (Jul/20): 3.931.480
P deD do: ) .
rezo de buragdo Maior entre: i) IGP-M +
Indeterminado 3% a.s.; ouii)4.5% a.s.

As informagGes contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informages no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, deveré realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variacdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributdrios e de sucessdo. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referencias as datas e as condi¢es indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos séo meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatéarios. O objetivo de investimento
ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagBes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulacio RBR Asset Management
ANBIMA ANBIMA Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

Sdo Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracio Fiduciaria Gestdo de Recursos Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br
) www.rbrasset.com.br
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