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O FUNDO

O Sparta Fiagro é um fundo de investimento que investe seus recursos em ativos de créditos ligados a
cadeia agroindustrial. O fundo tem como meta de retorno CDI+2,0% a.a.
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Isencao Gestao Distribuicao de Negociacao
de IR para Ativa Rendimentos na B
Rendimentos'

ULTIMAS DISTRIBUICOES

105% 100% 96% 12% 97% 109%
1,25 1,25 125 1,20 1,20 I130
ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26
mm Distribuicdo ponderada (R$/cota) —Dividend yield (%CDI liquido)

DESTAQUES DO MES

RS 102,02 RS 1,30 15,2%

Cota patrimonial Ultima distribuicdo Dividend Yield (12m)

RS 1,1 mihio +90% col + 1,5%

Liquidez média das empresas faturam Carrego da carteira (a.a.)
didria na B3 acima de R$ 1,0 bi em CDI equivalente

1-Isencdo de IR nos rendimentos distribuidos para pessoas fisicas, desde que atendidas as condicdes da Lei 14.130.
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RENDIMENTOS

No més de janeiro, o Sparta Fiagro obteve resultado
de RS 1,46/cota e distribuiu rendimento de RS 1,30/
cota, o que equivale a 109% do CDI, liquido de
imposto de renda para o investidor pessoa fisica.

Acreditamos ser possivel manter o patamar de
rendimentos de pelo menos RS 1,20/cota durante
0 19 semestre de 2026, desde que as condicdes
de mercado permanecam favoraveis. Essa visdo é
amparada pela reserva de resultados acumulados
do CRAAT, robusta, de RS 0,72/cota, pela qualidade
da carteira de crédito e pelo patamar atual da taxa
basica de juros.

OPORTUNIDADES EM ATIVOS ISENTOS

Em 2025, a possibilidade de mudanca na tributacdo
dos ativos isentos, ainda que ndo tenha sido
implementada, acelerou de forma relevante a
captacdao dos fundos de infraestrutura. Esses
veiculos, que operam com regras claras de
enquadramento e precisam direcionar parcela
relevante de seus recursos para debéntures
incentivadas, absorveram grande parte desse
fluxo adicional. O resultado foi uma compressao
consistente dos spreads nesse segmento, reduzindo
de forma significativa a assimetria para o investidor,
especialmente gquando comparada a alternativas
tributadas de risco semelhante.

E importante destacar que a infraestrutura
permanece como um setor estruturalmente sélido,
com emissores que tipicamente apresentam
previsibilidade de receitas e menor volatilidade
operacional. No entanto, como em qualquer classe
de ativos, a atratividade depende do preco. Em
diversos casos, a compressado recente fez com que
o beneficio fiscal da isen¢do fosse majoritariamente
apropriado pelo emissor, limitando o retorno liquido
adicional para o investidor.

Enquantoisso, 0 agronegdcio atravessou um periodo
distinto. Nos Ultimos dois anos, eventos pontuais
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envolvendo créditos de maior risco ganharam
destaque e afetaram a percepcdo sobre o setor
como um todo. Esse movimento acabou gerando
um afastamento mais amplo dos investidores
de FIAGROs e CRAs, como se o universo fosse
homogéneo. Essa leitura ndo captura a diversidade
do agro, que responde por cerca de 25% do PIB
brasileiro e engloba diferentes culturas, regides,
cadeias produtivas e portes de empresa.

Dentro desse universo, as companhias de maior
porte, com balancos robustos, governanca
estruturada e histérico consistente de geracdo de
caixa, seguem operando de forma estavel do ponto
de vista de crédito. Ainda assim, a percepcdo de
risco mais elevada associada ao instrumento levou
0os CRAs a negociarem com prémios superiores aos
observados em debéntures incentivadas de risco
comparavel.

A comparacdo entre os instrumentos ¢é ilustrativa.
Para emissores presentes simultaneamente nos dois
mercados, CRA e debénture incentivada, observa-
se frequentemente uma diferenca de remuneracao
da ordem de 80 bps ao ano ou mais, mesmo
considerando prazos e perfis de risco semelhantes.
Casos como Klabin, Jalles Machado, Cerradinho,
Zilor, Usina Santa Fé e Eldorado exemplificam essa
dindmica. Tecnicamente, trata-se de um prémio
de liquidez associado ao instrumento, e ndao de
deterioracdo do risco de crédito.

Nesse contexto, o investidor que seleciona
emissores high grade no mercado de CRAs pode
capturar um retorno adicional relevante sem a
necessidade de assumir risco de crédito superior.
No limite, a combinacdo entre esse prémio de
instrumento e a isencao tributaria pode representar
um alpha liquido, desde que a disciplina na andlise
de crédito seja preservada. Vale notar que, dentro
do préprio universo de CRAs, os precos relativos
entre emissores de perfil semelhante permanecem
equilibrados, reforcando a leitura de que a distor¢ao
estd mais relacionada ao instrumento do que a
gualidade dos nomes.
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Nossa conclusdo é de valor relativo. A infraestrutura
continua sendo uma classe relevante e
estruturalmente atrativa, mas, aos niveis atuais de
preco, a assimetria no segmento pds-fixado é mais
limitada. J& no agro, especialmente no segmento
high grade, identificamos um prémio que nos
parece consistente com a qualidade dos emissores
e, em alguns casos, superior ao que se observa em
alternativas comparaveis.

E nesse contexto que seguimos construtivos
com o CRAAT. O fundo adota uma gestdo ativa
e conservadora, com carteira amplamente
diversificada, superior a 100 ativos, baixas
concentracdes e foco em emissores de grande
porte, com balancos auditados e perfil financeiro
robusto. Essa construcdo permite capturar o prémio
atualmente disponivel nos CRAs high grade por meio
de uma carteira defensiva e resiliente, oferecendo,
em nossa avaliacdo, uma relacdo retorno/risco mais
interessante do que as alternativas pds-fixadas hoje
disponiveis no universo de infraestrutura, sem abrir
mado da disciplina que caracteriza nossa gestao.
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CARTEIRA

Janeiro foi um més intenso no mercado secundario:
negociamos 80 ativos distintos e compramos CRA
em montante equivalente a 11% do PL do CRAATI.
Adicionamos um novo emissor a carteira: CRA da
3Tentos, agroindustria com faturamento superior a
RS 15,0 bilhdes, rating AA pela S&P e listada na B3
(ticker TTEN3).

Concluimos o més com uma carteira diversificadaem
121 ativos de 22 segmentos distintos e com a maior
posicdo equivalente a 3,7% do Fundo. Dos ativos da
carteira, 66% estdao alocados no indexador CDI+
(spread médio de 1,8% a.a. e duration de 2,1 anos),
32% alocados em IPCA+ (nivel nominal de 9,5%
a.a., spread médio de 1,3% e duration de 2,4 anos)
e 2% alocados em ativos prefixados (nivel nominal
de 14,0% a.a., spread médio de 0,9% a.a. e duration
de 3,5 anos), resultando num carrego equivalente a
CDI+,6% a.a. e duration de 2,2 anos.
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DISTRIBUICOES DE RENDIMENTQS

No Sparta Fiagro, como politica de gestao, todos os
valores em excesso a cota patrimonial de RS 100 sdo
elegiveis para distribuicdo. Buscando a manutencao
dos precos e liqguidez da cota no mercado secundadrio,
podemos linearizar as distribuicbes ao longo dos
meses, ndo aumentando as distribuicdes em meses
de resultados mais fortes, para pagamento nos
meses de resultados mais fracos.

Para apuracdo dos resultados distribuiveis,
consideramos o regime contabil de competéncia,
gue compreende a correcdo monetdria dos ativos

e ganhos ou perdas de marcacdo a mercado,
subtraidos dos custos e despesas do Fundo. Trata-
se do conceito amplamente utilizado em fundos de
renda fixa.

Por fim, as distribuicdes sao anunciadas no 5° dia
util e pagos no 10° dia util de cada més.

O gréafico abaixo apresenta os rendimentos mensais
e o dividend vyield anualizado equivalente em
CDI+spread.

Més de Distribuicoes Dividend Yield Dividend Yield
Referéncia (R$/Cota) (12m) (%CDI liquido)
Jan-26 1,30 15,2% 109%
Dez-25 1,20 15,0% 97%
Nov-25 1,20 14,2% 12%
Out-25 1,25 13,8% 96%
Set-25 1,25 13,6% 100%
Ago-25 1,25 13,4% 105%
Jul-25 1,25 131% 96%
Jun-25 1,25 13,5% 12%
Mai-25 1,25 13,5% 108%
Abr-25 115 13,4% 107%
Mar-25 1,10 13,4% 13%
Fev-25 1,10 13,4% 110%

Acesse aqui a planilha com o histérico completo de distribui¢des

O grafico abaixo apresenta os rendimentos mensais e o dividend yield do periodo equivalente em %CDI

liquido de IR.
1,25 1,25 1,25
1050/0 1000/0 960/0
ago/25 set/25 out/25
m Dividend yield (%CDI liquido)
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1,20 1,20 1,30
112% 109%
97%
nov/25 dez/25 jan/26

Distribuicdo CRAAT1 (R$/cota)
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RENTABILIDADE

Os resultados dessa secdo sao baseados no desempenho da cota patrimonial ajustada pelas distribuicdes.

Més Ano 12m Inicio PL* PL 12m*
Sparta Fiagro 1,45% 1,45% 15,61% 55,3% 242 101
%CDI 125% 125% 108% 123%
Data de inicio: 02/01/2023
CDI 1,16% 1,16% 14,49% 449%
Data referéncia: 30/01/2026
* RS MM

JAN FEV  MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO
Sparta Fiagro 099% 129% 142% 107% 132% 150% 124% 145% 124% 116% 132% 1,62% 16,80%
3

20 %CDI 93% 140% 121% 16% 118% 140% 116% 127% 127% 116% 144% 181% 129%
Sparta Fiagro 129% 130% 107% 080% 105% 110% 136% 108% 111% 097% 077% 049% 13,11%
%CDI 133% 163% 129% 90% 126% 140% 150% 125% 133% 104% 98% 52% 121%

Sparta Fiagro 165% 114% 11% 137% 124% 119% 123% 133% 109% 125% 100% 120% 15,84%
%CDI 163% 116% 115% 130% 109% 108% 97% 114% 90% 98% 95% 98% 1M1%

Sparta Fiagro 1,45% 1,45%
%CDI 125% 125%

DESEMPENHO DESDE O INICIO

60% 123%

55% do CDI
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%
jan/23 jun/23 nov/23  abr/24 set/24 fev/25 jul/25 dez/25
= Sparta Fiagro CDI
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Na atribuicdo de performance, explicamos quais
fatores contribuiram e quais atrapalharam o retorno
do CRAAT.

Na linha de Marcacdo a Mercado (MAM) Indexados,
vemos que os titulos publicos indexados a inflacdo
e prefixados obtiveram retorno igual ao CDI. Nos
ultimos 12 meses, o resultado dessa linha foi de -0,9%
em relacdo ao CDI. Acreditamos que a alocacao
em ativos indexados a inflacdo e prefixados pode
trazer retornos expressivos no médio e longo prazo,
apesar da volatilidade no curto prazo, e estamos
confortdveis com o nivel de exposicdo ao indexador
IPCA+ e pré. Além disso, a carteira de ativos com
indexadores diferentes do CDI historicamente
contribui de maneira significativa no resultado de
Crédito, que comentamos abaixo.

Componente

Na linha de Crédito, o CRAATI obteve retorno de
+0,4%, sendo +0,1% oriundo do carrego da carteira
e +0,3% oriundo da linha de Marcacdo a Mercado
de Crédito (compressdo de spreads e ganhos com
negociacdo). Nos Ultimos 12 meses, a carteira
de crédito do CRAA1 entregou um resultado
consolidado de +3,2% mesmo apresentando um
portfélio com spread de crédito médio de 1,6%.
Atribuimos a gestdo ativa o retorno excedente ao
carrego de crédito, que contribuiu ao resultado com
+1,5%. Obtivemos retornos maiores, tomando riscos
substancialmente menores.

As demais contas da atribuicdo de performance
vieram em linha com o0s meses anteriores.

CDI
MAM Indexados
Crédito

Carrego crédito
MAM crédito
Custos e outros

Total

Més 12 meses
1,2% 14,5%
0,0% -0,9%
0,4% 3,2%
0,1% 1,6%
0,3% 1,5%
-0,1% -1,2%
1,5% 15,6%

Desempenho do Sparta Fiagro nos ultimos 12 meses

18%

1,5%
16% 1,6% 15,6%
-1,2%
14% ]
-0,9%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
CDI MAM Carrego MAM Custos e Total
Indexados crédito crédito outros
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Taxa de Spread de Duration

) L ) .
H Ativo Codigo CETIP Tipo Segmento Indexador Mercado crédito  (anos) % PL
1 SLC Méquinas CRA024007Q4 CRA M4guinas Agricolas CDI+ 11% 11% 29 37%
2 Rede Sim CRA0240086H CRA Distribuicao de CDI+ 27% 27% 25  35%

Combustivel
3 CMAA CRA0230012X  CRA Aclcar e Etanol CDI+ 1,6% 1,6% 32 3.4%
4 Olfar CRAO23003JX CRA ndustria de CDI+ 19% 19% 14 3,4%
Processamento
5 Capal Cooperativa ~ CRA02300Q8!  CRA ﬁgﬂﬁgzt'va de CDI+ 1,6% 1,6% 15 33%
6 Cooxupé CRAO24007K9 CRaA Cooperativade Col+ 11% 11% 25  32%
Insumos
7 Flora | J&F CRAO2300KZL CRaA 'Mdustria deProdutos — .p 11% 11% 16 3,0%
de Limpeza
8 Usina Santa Fé CRAO24002MM CRA Aclcar e Etanol CDI+ 2.8%  2.8% 18  3,0%
9 GTFoods CRA0250053D CRA Avicultura CDI+ 3,3% 3,3% 27 3.0%
10 Integrada Cooperativa CRA025000MJ CRA ﬁ}‘;ﬂfﬁgi“va i@ CDI+ 25%  2,5% 15 29%
11 Unidas CRAO2300VBT CRA Locacdo de Veiculos CDI+ 1,0% 1,0% 24 29%
12 Jotabasso CRA0240080X CRA Sementeira CDI+ 3,3% 3,3% 19  2,6%
13 Vicunha CRA022008C2 CRA Industria Téxtil CDI+ 2.9% 2.9% 09  2.5%
14 Coruripe | BNDES CRA022007VI  CRA Aclcar e Etanol CDI+ 3,3% 3,3% 27 3.0%
15 Bartira Agropecudria CRA022000B5 CRA Producdo de Grdos IPCA 9,6% 1,7% 2,6 2,2%
16 SLC Agricola CRAO25007PT  CRA Produco de Graos CDI+ 07% 07% 46  21%
17 Cresol Baser CRA0220099D  CRA gfgg’ifgat'va de CDI+ 1,3% 1,3% 12 21%
18 Bem Brasil CRA022003JT CRA Industria Alimenticia IPCA 8,7% 0,7% 2.1 1,9%
19 lrani CRA022008NH CRA Papel e Celulose CDI+ 09% 09% 2,4 1.9%
20 J Macedo CRA0230073L CRA IndUstria Alimenticia  CDI+ 07% 07% 1 1.8%
21 Eldorado CRA021002YB  CRA Papel e Celulose IPCA 8,7% -0,0% 1,0 1,8%
22 Caramuru Alimentos CRAO22006BU CRA Industria de IPCA  102%  2,0% 18 17%
Processamento
23 Aco Verde CRAO22006HE  CRA Siderurgia IPCA 91% 11% 22 16%
24 Camil CRAO2300RS5 CRA Industria Alimenticia CDI+ 0,6% 0,6% 2,3 1,6%
25 Sdo Salvador CRAQ22006HJ CRA Avicultura CDI+ 11% 11% 1,3 1,6%
26 Cereal CRAO2400AHV CRA |ndustria de CDI+ 1,3% 1,3% 30 15%
Processamento
27 Jotabasso CRA0240080Y CRA Sementeira |IPCA 10,3% 2.2% 2,0 1,4%
28 Sao Salvador CRAO22006HK CRA Avicultura IPCA 87% 09% 31 1,4%
Continuacado...
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. L. . o
i Ativo Codigo CETIP  Tipo Segmento Indexador Mercado crédito (@nos) % PL
29 Lar Cooperativa CRA024003UY  CRA Cooperativa de Insumos CDI+ 1,3% 1,.3% 2,2 1,3%
30 Batatais CRA02500BQ9 CRA Acucar e Etanol CDI+ 0,9% 0,9% 1,8 1,2%
31 Minerva CRAO21000RX CRA Frigorifico IPCA 8,9% 0,9% 2.1 1,2%
32 Grupo JB CRA0230008I CRA Acdcar e Etanol CDI+ 3,0% 3,0% 1,6 1,2%
33 é?g;’tgici“a”a CRAO2200ASX  CRA Producdo de Graos IPCA 10,1% 07% 08  10%
34 Lar Cooperativa 2211212138 CRI Cooperativa de Insumos CDI+ 1,7% 1,7% 3.3 1,0%
35 Cocal CRAQ22007KI CRA Acucar e Etanol IPCA 9,3% 1,5% 3,0 1,0%
36 Minerva CRA02300MOQ CRA Frigorifico IPCA 8,7% 0,9% 3,5 0,9%
37 CVale CRAO2500AHU CRA Cooperativa de Insumos Pré 14,3% 1,2% 3,5 0,9%
38 Cereal CRA02400050 CRa Industria de IPCA 87% 0,6% 18  09%
Processamento
39 Colombo CRAO2I000MB  CRA Acticar e Etanol IPCA  107%  18% 06  09%
Agroindustria
40 Lar Cooperativa CRA024003UZ CRA Cooperativa de Insumos IPCA 9,0% 1,2% 35 0,9%
41 Cerradinho CRA021005W1 CRA Acucar e Etanol IPCA 10,0% 2,0% 2.4 0,9%
42 Coagril CRA023006SH CRA Cooperativa de Insumos CDI+ 4,4% 4,4% 1,0 09%
43 Alibem CRA02500C1D CRA Suinocultura Pré 13,9% 0,9% 2,5 0,8%
44 Aco Verde CRAO21000SA CRA Siderurgia IPCA 8,6% 0,7% 2,5 0,8%
45 Pluma CRA021002Y8 CRA Avicultura IPCA 1,5% 1,7% 0,7 0,8%
46 Solinftec CRAO02300KOH CRA Tecnologia CDI+ 2,9% 29% 1,2 0,7%
47 Cocal CRA02100002 CRA Acdcar e Etanol IPCA 9,2% 0,6% 1,0 0,7%
48 Sorocaba Refrescos CRA024007PU  CRA Industria de Bebidas IPCA 8.9% 1,3% 57 0,7%
49 Jalles Machado CRA022008CB  CRA Acucar e Etanol CDI+ 09% 0,9% 41 0,7%
50 BRF CRA020002GZ CRA Avicultura IPCA 8,6% 0,2% 1,4 0,6%
51 Bem Brasil CRAO2400AYK  CRA Industria Alimenticia IPCA 9,1% 1,4% 39 0,5%
52 Olfar CRA023003Jy CRa IMdustriade IPCA  104%  2,4% 23 05%
Processamento
53 BRF CRA020002HT1 CRA Avicultura IPCA 8,3% 0,5% 31 0,5%
54 S&o Salvador CRA025008ND CRA Avicultura Pré 13,6% 0,3% 4,8 0,5%
55 Klabin CRAO19001E7 CRA Papel e Celulose IPCA 7,4% -0,5% 19 0,5%
56 SLC Mdquinas CRA024007Q5 CRA Maquinas Agricolas IPCA 9,2% 1,4% 3.4 0,5%
57 Cereal CRA0O240005N  CRA IMdustria de CDI+ 1,4% 1,4% 17 05%
Processamento
58 Caramuru AlimentosCRAO21002YA ~ CRA ndustria de IPCA  11,0% 21% 11 05%
Processamento
59 Unidas CRAO2300VHE CRA Locacdo de Veiculos IPCA 9,0% 1,3% 37 0,5%
Continuacado...
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- Ativo Cédigo CETIP Tipo Segmento Indexador Mercado crédito (anos) % PL
60 Cocal CRA02100001  CRA Acdcar e Etanol IPCA 14,6% 3,7% 0.0 0,4%
61 Zilor CRAO21002N3  CRA Acdcar e Etanol IPCA 10,9% 11% 0.7 0,4%
62 Armac CRAO22007KG ~ CRA tgﬁ?{fj&gﬁtos CDI+ 0,8% 0,8% 20  04%
63 Lar Cooperativa CRAO21004NV  CRA Cooperativa de Insumos IPCA 10,8% 1,2% 0,8 0,3%
64 Minerva CRA0220073P  CRA Frigorifico IPCA 8,6% 0.9% 31 0.3%
65 Integrada Cooperativa CRA023002GX CRA Cooperativa de Insumos CDI+ 1,4% 1,4% 11 0,3%
66 Cereal CRA0240005P  CRA 'Ff‘r%‘isetsrsigrieento IPCA  9,0% 13% 38  03%
67 Batatais CRA022001P6  CRA Acucar e Etanol CDI+ 1,4% 1,4% 19 0,3%
68 Klabin CRA022007EP  CRA Papel e Celulose IPCA 7,4% -0,1% 6,3 0,3%
69 Localiza CRA022008C9 CRA Locacdo de Veiculos CDI+ 0,7% 0,7% 2,2 0,3%
70 Irani CRAO22008NF  CRA Papel e Celulose CDI+ 1,0% 1,0% 1,3 0.3%
71 BRF CRA0210013B CRA Avicultura IPCA 8,5% 0,8% 4,6 0,3%
72 Cereal CRAO2400AHW CRA fOUstriade IPCA  89%  12% 43 03%
73 Cerradinho CRA0220080Y CRA Acucar e Etanol CDI+ 1,3% 1,3% 10 0.3%
74 Vicunha CRA022008C1  CRA Industria Téxtil IPCA 12,7% 3,5% 1,0 0,2%
75 SLC Agricola CRA02400661  CRA Producdo de Grdos CDI+ 1,0% 1,0% 3,6 0.2%
76 BRF CRA0250020C  CRA Avicultura IPCA 8,4% 0.9% 6.5 0.2%
77 JBS CRA02300JG2 CRA Frigorifico CDI+ 0,3% 0,3% 2,2 0,2%
78 Minerva CRA02400AYN CRA Frigorifico CDI+ 0,7% 0,7% 41 0,2%
79 J Macedo CRAO21002YF  CRA Industria Alimenticia IPCA 10,6% 11% 04 0,2%
80 Vicunha CRA0240020A CRA Industria Téxtil CDI+ 3,0% 3,0% 2,4 0.2%
81 JBS CRA022002XM  CRA Frigorifico IPCA 8,0% 0,4% 4,4 0,2%
82 Localiza CRA022008C7 CRA Locacdo de Veiculos IPCA 8,5% 0,6% 2,4 0,1%
83 Cerradinho CRAO21000M9  CRA Acdcar e Etanol IPCA 1,8% 3,.2% 0.1 0,1%
84 Minerva CRAO21000RY  CRA Frigorifico IPCA 8,7% 1,0% 37 0,1%
85 BRF CRA0250020D CRA Avicultura IPCA 8,7% 1,2% 8.0 01%
86 Cooxupé CRA024007KA  CRA Cooperativa de Insumos CDI+ 1,4% 1,4% 34 01%
87 SLC Agricola CRA0240066H CRA Producdo de Grdos CDI+ 0,5% 0,5% 2,7 0.1%
88 JBS CRA024004SC  CRA Frigorifico IPCA 8,4% 1,0% 9,4 0,1%
89 Sdo Salvador CRA024004MR CRA Avicultura IPCA 8,4% 0,8% 5,6 0.1%
90 Braskem CRAO0210059T  CRA Industria Petroquimica IPCA 34,2% 24,5% 2,6 01%
91 BRF CRA0220079D  CRA Avicultura IPCA 8,4% 0,8% 4,6 01%
92 JBS CRA024004SB  CRA Frigorifico IPCA 8,5% 1,0% 8,1 0,1%
93 Minerva CRA024002S1  CRA Frigorifico CDI+ 0,7% 0,7% 2,5 0,1%
94 JBS CRA022008N7  CRA Frigorifico IPCA 8,6% 1,0% 73 0.1%

Continuacado...
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Taxa de Spread de Duration

- Ativo Codigo CETIP Tipo Segmento Indexador Mercado crédito (@nos) % PL
95 GDM Genética CRAO2I001KA  CRA Genética CDI+ 11% 11% 08 0%
96 BRF CRAO250020E CRA Avicultura IPCA 86%  13% 94  00%
97 Cereal CRAO21003VT  CRA H%iii@iﬂimo IPCA  10,8%  12% 08  00%
98 SLC Agricola ~ CRA0240066J CRA Producdo de Graos IPCA 82%  05% 42  00%
99 GDM Genética CRAO21001K9  CRA Genética IPCA 9,3% 01% 09  00%
100 Cereal CRAO2400AHX CRA g‘r‘l‘isetsrggginto IPCA  100%  23% 57 0,0%
101 JBS CRAO22002XN CRA Frigorifico IPCA 84%  09% 73 00%
102 Bem Brasil 2110605705 CRI Industria Alimenticia IPCA 9,1% 1,0% 19 0,0%
103 Localiza CRAO21001KB  CRA Locacdo de Veiculos IPCA 83%  0,6% 40  00%
104 JBS CRA0240086K CRA Frigorffico IPCA 82%  07% 64  00%
105 S&o Salvador ~ CRAO20003KO CRA Avicultura IPCA 107% 11% 08  00%
106 Vicunha CRA0240020C CRA Inddstria Téxtil IPCA 98%  20% 38 00%
107 JBS CRA022008N6 CRA Frigorifico IPCA 84%  07% 46  00%
108 BRF CRA0240066K CRA Avicultura IPCA 85%  09% 57  00%
109 Cooxupé CRA0210026G CRA Cooperativa de Insumos IPCA 13,0% 2,6% 0,5 0,0%
110 3Tentos CRAO25008N9 CRA Er‘i‘]csetsrsigggnto O+ 06%  06% 44 00%
1M J Macedo CRA0230073N  CRA Inddstria Alimenticia IPCA 92%  12% 20 0,0%
112 ;‘;;fgj‘ctfs CRAO22008NE CRA Indstria de Bebidas IPCA 88%  07% 18 00%
113 Klabin CRAO19003JY CRA Papel e Celulose IPCA 74%  -0,4% 22 00%
114 Olfar CRA021000XD  CRA g]r%lisetsrsiilr?winto IPCA 120%  3.3% 03  00%
115 JBS CRA024004SA CRA Frigorifico IPCA 83%  07% 63  00%
116 Aco Verde CRAO22006HF CRA Siderurgia IPCA 91% 1,4% 44  00%
117 Braskem CRAO0210059U CRA Industria Petroguimica IPCA 15,5% 7,3% 41 0,0%
118 Minerva CRA02300MJ9 CRA Frigorifico CDI+ 0,7% 0,7% 2] 0,0%
119 Lar Cooperativa 2211258273 CRI Cooperativa de Insumos IPCA 9,2% 1,4% 3,8 0,0%
120 Armac CRA022007KH CRA Locacdo de Equipamentos IPCA 8,4% 0,6% 2,6 0,0%
121 Usina Santa Fé CRA023004SA CRA Acucar e Etanol CDI+ 2,5% 2,5% 0,7 0,0%
122 Caixa 0,2%
TOTAL 2%“";’ em 1,5% 2,2 100,0%
oo, Spasade Qustin
Parcela CDI+ 1,8% 1,8% 21 658%
Parcela IPCA+ 95%  13% 24 317%
Parcela Pré 14,0% 0,9% 35 2,3%

1
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COMPQOSICAO DA CARTEIRA

ALOCACAO POR INDEXADOR REMUNERACAOQ POR INDEXADOR

CDI+ i 1,8%
mCDI+

IPCA IPCA+ NTN-B 95% °
Pré
Pré Pré+ M 14,0% °

T T T T T
0% 3% 6% 9% 12% 15%

1- Para acessar a Carteira completa do fundo, acesse a Planilha de Fundamentos do CRAAT1.
2 - Spread de crédito

ALOCACAO POR GEOGRAFIA? ALOCACAO POR TIPO

1% 0%

m CRA
CRI

Caixa

3 - Regides nas quais os devedores possuem infraestrutura instalada.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

ALOCACAO POR SEGMENTO

Genética

Locacdo de Equipamentos
Industria de Bebidas
Tecnologia

Suinocultura

Cooperativa de Crédito
Siderurgia

Industria Téxtil

Industria de Produtos de Limpeza
Frigorifico

Distribuicdo de Combustivel

CRAAT

Relatério Mensal de Gestao

Locacdo de Veiculos 3,8%
Sementeira 41%
Mé&quinas Agricolas 4,2%
Papel e Celulose 4,7%
Producgdo de Graos 57%
Industria Alimenticia 6,1%
Avicultura 9,2%
Industria de Processamento 9,6%
Cooperativa de Insumos 15,2%
Aclcar e Etanol 16,8%
Caixa | 0,2%
0% 10% 20%

ALGUMAS EMPRESAS INVESTIDAS

@ Eldorado

Brasil

minerva
foods

ey Agrico/a

emBrasil

Alimentando bons momentos

4

Klabin

13

clarmac

brf

SLC Maquinas

2

l:a COOPERATIVA

AGROINDUSTRIAL

JOHN DEERE
@ O unidas
SOROCABA aluguel de carros

REFRESCOS
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

ALOCACAO POR GRUPO DE RISCO

Outros 25 23,7%
Caramuru Alimentos
Cocal

Irani

Bartira Agropecuaria
Coruripe | BNDES
Aco Verde

Bem Brasil

SLC Agricola
Minerva

Vicunha

GTFoods

Usina Santa Fé

Flora | J&F

Capal Cooperativa

Integrada Cooperativa

Cooxupé 3,3%

Unidas 3,4%

CMAA 3,4%

Rede Sim 3,5%

Cereal 3,5%

Lar Cooperativa 3,6%

Sdo Salvador 3,6%
Olfar 3,9%
Jotabasso 4,1%
SLC Maquinas 4,2%

0% 1OI% ZOI%
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CANAL EDUCACIONAL

A Sparta montou uma playlist para explicar para os
investidores os detalhes sobre Fiagro e responder as
principais dlvidas que temos recebido.

< SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Seguem abaixo os ultimos videos lancados no canal:

- CRAAT: Carteira, Resultados e Perspectivas
- Atualizacdo CRAAT - Jan/25

SPA RTA EXPL'CA - Agronegdcio: FIAGROS em 2024

SULIEEENUEREMINRSUR - CRAA1: diferencias do Fiagro da Sparta
nosso canal do Youtube

A playlist hoje possui mais de dez videos. Segue a lista dos mais vistos:
- Marcacao a Mercado
- Troca de Indexador: Vocé sabia dessa possibilidade?

- Quais sao as diferentes cotas que um Fl Infra tem?

Estamos preparando mais videos que serdo divulgados nos préximos dias. Se tiver sugestdes de novos
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para craall@sparta.com.br

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Codigo B3 CRAATMN

CNPJ 48.903.610/0001-21

Taxa de Administragao 1,15% a.a.

Taxa de Performance 20% sobre o que exceder CDI+2% a.a.

Gestor Sparta Administradora de Recursos Ltda

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros SA DTVM

Rentabilidade alvo Superar CDI+2% a.a.

Tributagdo Isencdo dg IR nos rend.in~1entos di§tribuidos para pessoas fisicas, desde
gue atendidas as condicdes da Lei 14.130

Pagamento de rendimentos Divulgacdo no 5° dia util, pagamento no 10° dia util de cada més

Data limite para obter o provento 5° dia Gtil de cada més

Publico Alvo Investidor em geral

Data de Inicio 02/01/2023

Patriménio Liquido RS 242 mm

Cota Patrimonial R$ 102,02
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https://www.youtube.com/watch?v=6960_zaBE-I&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=14
https://www.youtube.com/watch?v=XvZRqz8FWuo&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=15
https://www.youtube.com/watch?v=RLamv65gRqI&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1
https://youtu.be/6Y96I0kUujQ?si=Mq_YVfyEVK1uTVOL
https://www.youtube.com/live/Tt5LRzHtzjE?si=4gkgsfmlQ8478haj
https://youtu.be/Gy4XKECj5m8?si=dp44b5khfr80leyV
https://youtu.be/7ylGai4i39M?si=SxuYSXFQHsJMPz-b
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ULTIMAS MENCOES NA MIDIA

@

{

A
&

A

INVESTIR
CRESCER

VAl PELOS
FUNDOS

>0 O

INVESTIR
CRESCER

@

| —
2\

/

02/2026 - Funds Explorer - CRAA11: como ganhar dinheiro com o
AGRONEGOCIO?

02/2026 - Lucas FlI: #CRAA11 - AINDA ILESO!

01/2026 - Liberdade é Logo Ali: #CRAA11 - GUIDANCE DE R$ 1,20/
COTA MANTIDO PARA O 1 SEMESTRE

01/2026 - FlicaEsperto: CRAA11 - Relacdo Risco x Retorno do fundo

01/2026 - Investir e CRESCER: CRAAT11 - BAIXO RISCO COM RENDA
MENSAL ALTA

01/2026 - AGFeed: Diciplina espartana: a receita da Sparta para
atravessar o pior momento do crédito agricola

01/2026 - Vai Pelos Fundos: 3 Fiagros para INVESTIR (e dormir
tranquilo) em 2026

01/2026 - Lucas Fll: #CRAA11 - MELHOR FIAGRO DO MERCADO!

01/2026 - Liberdade é Logo Ali: #CRAA11-QUEDA NOS RENDIMENTOS,
MAS AINDA COM RESULTADOS MUITO BONS

12/2025 - Investir e Crescer: CRAA1l: RENDA DE RS 1,20 VAI
CONTINUAR?

11/2025 - Liberdade é Logo Ali: #CRAA11 - CONTINUA BEM
CONSERVADOR NAS ESCOLHA

11/2025 - Sparta Fundos: CRAA11 é o mais conservador do mercado?

craall.com.br
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https://www.youtube.com/watch?v=fcbJ3oBijOQ
https://www.youtube.com/watch?v=fcbJ3oBijOQ
https://www.youtube.com/watch?v=T3jZ4ZNy9G8
https://www.youtube.com/watch?v=2CTB3fntSRk
https://www.youtube.com/watch?v=2CTB3fntSRk
https://www.youtube.com/watch?v=8gW2j-RDj84
https://www.youtube.com/watch?v=8gW2j-RDj84
https://www.youtube.com/watch?v=8gW2j-RDj84
https://www.youtube.com/watch?v=OX1qSg68Occ
https://www.youtube.com/watch?v=OX1qSg68Occ
https://www.youtube.com/watch?v=OX1qSg68Occ
https://www.youtube.com/watch?v=VD1x8hBPcow
https://www.youtube.com/watch?v=VD1x8hBPcow
https://www.youtube.com/watch?v=L5CC45n2ajs
https://www.youtube.com/watch?v=L5CC45n2ajs
https://www.youtube.com/watch?v=L5CC45n2ajs
https://agfeed.com.br/financas/disciplina-espartana-a-receita-da-sparta-para-atravessar-o-pior-do-momento-do-credito-agricola/
https://agfeed.com.br/financas/disciplina-espartana-a-receita-da-sparta-para-atravessar-o-pior-do-momento-do-credito-agricola/
https://agfeed.com.br/financas/disciplina-espartana-a-receita-da-sparta-para-atravessar-o-pior-do-momento-do-credito-agricola/
https://www.youtube.com/watch?v=udS-5ig9TU0
https://www.youtube.com/watch?v=udS-5ig9TU0
https://www.youtube.com/watch?v=udS-5ig9TU0
https://www.youtube.com/watch?v=R1SV732R4po
https://www.youtube.com/watch?v=R1SV732R4po
https://www.youtube.com/watch?v=raISnfcsmbs
https://youtu.be/Nak7k2X548Q?si=TzvX06sJ5IgD9Mik
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Descricdo das maiores posicdes do fundo em ordem alfabética. Para ver a descricdo de todos os ativos,
consulte o Relatério Interativo.

CMAA
CMAA

l[/

Fundadaem 2005, a CMAA é uma empresa
do setor sucroenergético que opera trés
unidades indistriais no Triangulo Mineiro.
Com faturamento anual superior a RS 2
bilhdes, produz etanol hidratado e anidro,
acucar VHP e energia. A companhia possui
rating AA pela S&P.

Cédigo CETIP: CRA0230012X
Garantias:

Quirografaria

Olfar
<:» OLFAR

A Olfar é wuma agroinddstria com
faturamento superior a RS 4,6 bilhdes
e operacdo verticalizada, atuando nos
segmento de armazenagem e trading de
graos, venda de insumos e processamento
de graos para fabricacdo de farelo de soja,
Oleo degomado, biodiesel, racdo animal,
entre diversos outros, O CRA adguirido
possui rating A pela Moodys.

Cédigo CETIP: CRA023003JX

Garantias:

+ Cessado fiduciaria de recebiveis
Alienacdo fiduciaria de planta indus-
trial
Fianca dos acionistas

Rede Sim

S'M

A Rede Sim pertence ao Grupo Argenta,
holding com 39 anos no setor de
distribuicdo de combustiveis e faturamento
acima de RS 12 bilhGes. O grupo possui
forte atuacao na regido sul do pals, tendo
uma rede de mais de 170 postos proprios
e 2 distribuidoras de combustivel, além de
15% de market share no Rio Grande do Sul.

Cédigo CETIP: CRA0240086H

Garantias:

+ Cessao fiduciaria de recebiveis equiv-
alente a 10% do saldo devedor da
emissao;

Aval solidario dos acionistas e empre-
sas do grupo

SLC Maquinas

SLC Maquinas

JOHN DEERE

17

A SLC Maguinas € uma concessionaria
exclusiva da John Deere no Rio Grande do
Sul. A empresa é integralmente controlada
pela SLC Participacdes, que também
detém o controle da SLC Agricola, um
dos maiores e mais reconhecidos grupos
agropecuarios do pais e com rating AA
pela S&P.

Cédigo CETIP: CRA024007q4

Garantias:
Aval da SLC Participacdes

craall.com.br
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GLOSSARIO

e Carrego da carteira: Média ponderada do retorno dos ativos da carteira desconsiderando ganhos e
perdas de marcacao e custos

e Cota de mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 na data de referéncia

e Cota patrimonial: Cota do fundo no ultimo dia Util do més de referéncia

* Dividend yield: quociente do dividendo pago e da cota patrimonial no més de referéncia

e Duration: Sensibilidade do preco a variacao na remuneracdo do ativo

» Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relagcdo ao titulo publico de duration equivalente

¢ Taxa de mercado: Taxa de marcacao (nominal) do ativo na carteira do Fiagro

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em craall.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Gestor: Administrador:

<Y SPARTA (btgosctus

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Autorregulagio

ANBIMA

Gestao de Recursos

Disclaimer: Este Material de Divulgacdo foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacgdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@
btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72745714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61,
Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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