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BTG Pactual Fundo de
Fundos Imobiliarios

Pagamento de proventos

Data base: 07/07/2020 (5@ Dia util)

Data de pagamento: 14/07/2020 (102 Dia util)
Rendimento: RS 0.40

Més de referéncia: Junho/2020

O fundo devera distribuir aos seus cotistas no minimo
95% do resultado auferido, apurado segundo regime
de caixa. Esse resultado é distribuido aos cotistas
mensalmente até o 102 dia util do més subsequente ao
recebimento da receita, conforme previsto no
regulamento do Fundo.

Objetivo do Fundo

O FIl BTG Pactual Fundo de Fundos Imobilidrios tem como
objetivo principal a aquisicdo de cotas de outros Fundos de
Investimento Imobiliario, bem como Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI”), Letras Hipotecarias (“LH”) e Letras de
Crédito Imobiliario (“LCI”).
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PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

Cédigo de Negociagao: BCFF11

Inicio do Fundo: 07/01/2010

Gestora: BTG Pactual Gestora de Recursos LTDA.
Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Periodicidade dos Rendimentos: Mensal

Prazo de Duragao: Indeterminado

Quantidade de Emissoes: 9

Taxa de Gestao: 1.10% a.a. sobre o patrimoénio liquido

Taxa de Administragao: 0.15% a.a. sobre o valor total de ativos

Cotas: 20,562,973




Mensagem aos Investidores

Destaques:

Em junho/20, o BCFF distribuiu RS 0.40/cota, um dividend yield de 5.3%, com base na cota de
fechamento do més, o que representa 218% do CDI! para o periodo. Destaque para a varia¢do
positiva da cota do BCFF, com retorno de 7.4% em junho/20 e para o desempenho da cota nos
ultimos 12 meses, com alta de 19.3% vs 6.9% do IFIX.

Mercado:

Observamos no cendrio internacional uma visdao mais positiva e otimista em relacdo a
recuperacao econdmica no contexto apds a pandemia da COVID-19. Apesar das diversas
restricdes sanitdrias impostas ao “Novo Normal”, os paises europeus tém demonstrado sucesso
na reabertura social e econdbmica, assim como nos Estados Unidos e China. Os estados
americanos, que haviam registrado uma forte onda no més de marco, como Nova lorque,
conseguiram controlar a doenca de modo que os novos casos reduziram significativamente. A
obervacdo desses eventos gera insumos muito ricos sobre o que devemos observar no Brasil nos
proximos meses, em especial no processo de reabertura dos Shoppings e o retorno na ocupagao
dos espagos corporativos.

No Brasil, observamos uma queda na utilizagao dos hospitais nas capitais e a transi¢ao da doenga
para o interior, ainda que continue muito alto os casos da doenca. No aspecto da recuperagao
econdmica, indicadores como de venda de veiculos e das vendas no varejo deram um tom muito
otimista no mercado, como refletido na alta do IFIX e do Ibov no periodo, de 5.6% e 8.8%
respectivamente. Em junho tivemos ainda mais um corte da taxa de juros pelo Copom, levando a
Selic ao minimo histdrico de 2.25%. Nesse contexto, em um cenario de baixa taxa de juros,
acreditamos que o investimentos em ativos de lastro imobilidrio sdo cada vez mais atrativos por
sua rentabilidade e resiliéncia.

Com a retomada das ofertas dos Fundos Imobilidrios, voltamos a analisar com maior
profundidade ofertas primarias de outros fundos, bem como continuamos no processo agil e
defensivo na alocagdao do caixa do Fundo, buscando oportunidade de investir em ativos de
qgualidade, de dificil replicacao e retornos consistentes nolongo prazo.

Valor de Valor de
Mercado Mercado

1,848.8 89.9

(RS milhdes) (RS /cota)

Rendimento Dividend

0’40 y/e/d

(RS /cota) 5.3%

no més (a.a.)

Volume
negociado

109,3

(RS milhdes)
no meés

Investidores

211,478

(1) Liquido de IR—15%;

Valor
Patrimonial

85.0

(RS /cota)

Retorno de

19.3%

Em 12 meses

# Flls
carteira

63
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BTGPactual 1 Alocacao dos Recursos (12 semestre 2020 em R$ mm)
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Atualmente, todo o valor captado na oferta se encontra 100% comprometido? em

Segﬁc dO In\IEStidOr operacdes restritas, que devem estar concluidas ao longo do 3T20.
Tese de investimento o
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O BCFF realizou uma captacao de recursos nesse valor
semestre, o que deu a oportunidade de investir em captado
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estratégia em todos os horizontes de tempo. No 12
semestre de 2020, o Fundo girou total de RS1,1 bi de . i
sua carteira de ativos (~60% do Patriménio). 2 Custo de oportunidade favoravel

e Juros: Menor patamar da histdria e tendéncia de baixa

* Spread: Prémio de risco de 240 bps
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Notas: (1) Considera toda a alocagdo realizada no semestre, entre Investimentos recorrentes e dos valores captados na 92 emissdo de cotas

; (2) Considera o pipeline projetado de Investimentos
pela Gestdo do Fundo.



Composi¢caodo Rendimento
(RS/cota)

Resultado

0.03
No més de junho/20, o BCFF obteve de resultado -
R$S0.31/cota, distribuindo aos seus cotistas R$0.40/cota,

mantendo-se em linhacom a distribuicdo do més anterior. ® Rendade CRI
® Ganhode Capital
Houve uma queda de 13% no resultado do fundo advindo
dos FII’s de CRI/CRI, que foram impactados pela queda do ® RendadeFl
CDI no ultimo més e pelas baixas taxas de IPCA e IGPM para ® Despesas
o periodo. Apesar desse resultado pontual, acreditamos que
o investimento nessa classe de ativos é de grande
importancia para o Fundo, pois ela traz forte resiliéncia ao el o
portfélio. O giro da carteira no més de junho foi de (0.11) (0.12) (0.15) (0.01) (0.09) Eg-gg; ® Reservade contingéncia
0 i 0.09 . :
R$225mm entre operag¢des de compras e vendas de ativos. 0.11) (0.04) 0.00) (0.09) (0.01) (0.09)
Ressaltamos que o desempenho dos rendimentos do BCFF janeiro-20 fevereiro-20 margo-20 abril-20 maio-20 junho-20
ainda permanece abaixo de seu potencial devido posi¢ao
atual do portfcl).llo-ter;\ fundos <.je Shopglngs, zuecs(;e\%lusrrgcom Rendimentos
sua operacdo limitadaem meio a pandemia da -19.
perag P 0.57 (RS/cota)
) ) [ 0.53
O Fundo ainda possui R$4,1mm de resultados acumulados a ®
seremdistribuidos, o que representa RS 0.20/cota. 0.03 0.40 0.40 0.40 0.40
: o [ o [
0.09 0.09
Jen 0.48 i ® Ganhode Capital
0.30 : 0.28 0.29 0.23
’ ® Resultado Recorrente (Sem
0.17) (0.09) (0.03) ganho de capital)
janeiro-20 fevereiro-20 margo-20 abril-20 maio-20 junho-20




Composicao da carteira

(% Total Ativos)

Renda Fixa . Outros
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Nota: (1) Carteira apresentada com 3 meses de defasagem

(% Total Ativos)

Caixa
20% Fll de
CRI/CRI
Hospitalar 29%
1%
Hoteleiro
2% \
Educacional‘

2%

Logistica
7%
Hibridos ]
8% Shopping
17%
Comercial
14%
Estrategia

(% Total Ativos)
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Imposto de Renda Cotagao Histdrica e Volume Mensal

250,000 1 r 120
- - 115
200,000 A : 1(1)2
— Potencial distribui¢cdao extraordinarial ——— - 100
150,000 - -9
Recuperagao parcial do IR sobre o lucro auferido : :(5)
em alienagOes de cotas de Flls 100,000 1 - 80
- 75
(R$/cota) 50,000 - 70
r 65
- 60
0 1 r 55
RSmil jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20
m—\/olume (RS mil) ——— Cotagdio (RS) RS/cota
Rentabilidade
Més YTD 12M 24M 36M
BCFF11 -9.2% 19.3%
_ IFIX 5.6% -13.0% 6.9% 32.0% 35.3%
Recebido A Receber
hEaEEe eell el i 0 L s CDI Liquido? 0.2% 1.5% 3.9% 9.5% 16.5%
para o 22 semestre de 20202
IBOV 8.8% -29.8% -5.9% 30.6% 51.1%

Link do Fato Relevante

Notas: (1) Valor referido representa uma expectativa, cujo repasse ao cotista se encontra pendente de confirmacgdo, considerando as 20,562,973 cotas; (2) Considera uma
tributagdo de 15%



https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=54476

Contatos

Site: www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual

E-mail: sh-RI-BCFF@btgpactual.com
Ouvidoria: 0800 722 00 48 / + 55 (11) 3383 2000

Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qgualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade
futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto
e do regulamento do fundo de investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores
devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes
aos diversos mercados em que os fundos de
investimento atuam e, consequentemente, possiveis
variagdes no patrimonioinvestido. O Administrador ndao
se responsabiliza por erros ou omissGes neste material,
bem como pelo uso das informacdes nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza
por decisdes dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e
especialistas por eleconsultados.

Autorregulacdao Autorregulacao
ANBIMA /\ ANBIMA

Administracao Fiduciaria

Demonstracoes de resultados

Jan-19 Fev-20 Mar-20 Abr-20 Mai-20 Jun-20
Receitas 11,713,272 8,411,866 12,651,546 7,335,197 11,106,358 8,602,503
Rendimentos FlI 4,381,541 5,174,028 5,379,665 5,741,443 6,797,174 5,937,646
Receita deganhodecapital 6,836,619 2,247,047 8,686,836 714,921 3,166,094 2,009,882
Renda Fixa 351,874 632,958 845,691 806,005 1,098,716 564,699
CRI 143,238 357,833 -2,260,646 72,828 44,373 90,276
Despesas do Fundo' -511,245 -965,349 -2,544,850 -884,445 -1,456,102 -1,740,221
Despesascom IR -1,433,151 -541,859 -112,912 -166,340 -703,815 -436,319
Reserva de Contingéncia - - - - 0 -938,970
Resultado Liquido 9,768,876 6,904,657 9,993,784 6,284,411 8,946,441 5,486,993
Histodrico de Distribuicdo?!
RS/Cota
0.57 0.57 0.57 0.57 0.57
0.53 0.53 0.53
I I 0.40 0.40 0.40 0.40
ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20
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Nota: (1) Base Caixa



