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Relatério do Auditor Independente

Aos Cotistas e a Administradora do

SMRT11 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do SMRT11 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (o “Fundo) que compreendem a demonstragdo da posigao
financeira em 31 de outubro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagées do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa do periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro
de 2025, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do SMRT11 Fundo de Investimento em Cotas
de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios em 31 de outubro 2025 e o desempenho de suas
operagdes no periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimentos em cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios disciplinados pela Resolugdo CVM n° 175/22 e Anexo Normativo
Il.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis do Fundo”.
Somos independentes em relagdo ao Fundo e a Administradora, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais da
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formacdo da nossa opinido sobre
essas demonstracbes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos.

Custédia e valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de outubro de 2025, o Fundo possuia aproximadamente 97,73% do seu patriménio liquido
representado por aplicagbes em cotas de fundos de investimento, cuja mensuragéo do valor justo &
determinada pela atualizagdo do valor da cota dos fundos investidos, divulgada pelas instituicbes
administradoras, as quais sdo as responsaveis pela escrituragdo e controle das cotas dos fundos
investidos. Devido ao fato desses ativos serem os principais componentes das demonstracbes
contabeis como um todo, consideramos a existéncia, titularidade e valorizagédo dos ativos como
assuntos significativos de auditoria.

Como a auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) teste de existéncia e titularidade por
meio da conciliagdo das posi¢cdes mantidas pelo Fundo com as informagdes fornecidas pelos
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custodiantes; (ii) confronto das movimentagdes ocorridas entre extratos de movimentagdo dos
investimentos e os registros contabeis; (iii) conferéncia dos calculos de valorizagédo dos ativos pelos
valores unitarios de cotas divulgados pelos custodiantes na data base das demonstra¢des contabeis;
e (iv) avaliagado das divulgacoes efetuadas nas demonstragées contabeis do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria
obtidas sao apropriadas para suportar a existéncia, valorizagdo e divulgacao de titulos e valores
mobiliarios do Fundo em 31 de outubro de 2025.

Responsabilidades da administracdao e da governanca pelas demonstragdes contabeis do
Fundo

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes contabeis, a Administradora do Fundo é responsavel pela avaliagdo
da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes
contabeis.

A Administradora do Fundo é responsavel pela governanga e pela supervisdo do processo de
elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo

Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis do Fundo, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, € mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccédo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
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intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagodes feitas pela administragdo do Fundo.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relagdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
que existe uma incerteza significativa devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteiudo das demonstragbes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacgodes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragbes contabeis
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido a divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacgao para o interesse publico.

Curitiba, 08 de janeiro de 2026.

s

Qo

Karin Monchak

Contadora - CRC-1PR26.371/0-9

MGI Assurance Auditores Independentes S.S.
CRC-PR007392/0-3



SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Demonstracao da posicao financeira
Em 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais)

Nota % sobre o
explicativa Qtde Valor PL
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 10.255 820 2,47
Cotas de fundo de investimento 10.255 820 2,47
Cotas de fundos de liquidez 10.255 820 2,47
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros 4 53.767 32.487 97,32
Cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios 53.767 32.487 97,32
Outros valores a receber 139 0,40
Outros valores a receber 139 0,40
Total do ativo 33.446 100,19
Passivo
Valores a pagar 64 0,19
Taxa de gestéo 39 0,12
Taxa de administragcéo 25 0,07
Total do passivo 64 0,19
Patriménio liquido 33.382 100,00
Total do passivo e patrimdnio liquido 33.446 100,19

As notas explicativas s&do parte integrante das demonstracées contébeis.
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SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Demonstracao do resultado
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais)

30/07 a
_31/10/2025

Fundos de investimentos (nota 4) 1.562

Resultado com cotas de fundos de liquidez - equivalente de caixa 17

Resultado com aplicagbes em cotas de fundos em direitos creditorios 1.545
Despesas operacionais (281)

Taxa de gestdo (nota 15) (110)

Taxa de administragdo (nota 15) (75)

QOutras despesas (96)
Resultado do periodo pertencente aos detentores de

cotas classificadas no patrimoénio liquido 1.281

As notas explicativas s&do parte integrante das demonstracées contébeis.
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SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Demonstragcao das mutagoes do patriménio liquido
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais, exceto valor unitario de cotas).

30/07 a
_ 31/10/2025

Patriménio Liquido no inicio do periodo -
Cotas emitidas 32.101

Representado por 321.422,642014 Cotas da subclasse unica 32.101
Resultado do periodo pertencente aos detentores de

cotas classificadas no patriménio liquido 1.281
Patriménio Liquido no final do periodo 33.382

Representado por 321.422,642014 Cotas da subclasse a 103,857619 cada uma 33.382

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracées contébeis.
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SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Demonstracao dos fluxos de caixa — método indireto
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do periodo
Rendimento cotas de fundo de investimento ndo resgatados
Taxa de administragdo nao liquidada
Taxa de gestéo nao liquidada

Resultado ajustado

Cotas de fundo de investimento
Outros valores a receber

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas emitidas

Caixa liquido das atividades de financiamentos
Variacao de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Variacao de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracées contébeis.
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SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O SMRT11 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios iniciou suas operagdes em 30 de julho de 2025 e foi constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado.

E objetivo da Classe proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas, por meio da
aplicacao dos recursos da Classe na aquisicao de cotas de FIDCs e de ativos financeiros
de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos nos Anexos
do regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que forem aplicaveis a
classe.

A Classe destina-se especificamente a receber aplica¢des de investidores profissionais,
conforme definidos no artigo n°® 11 da Resolugdo n° 30, de 11 de maio de 2021 e
alteragdes posteriores.

As aplicagcdes nessa Classe de cotas ndo sdo garantidas pela Administradora, por
qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os
cotistas estao expostos a possibilidade de perda do capital investido em decorréncia do
perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar
recursos nas situagdes em que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.

2. Apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstracdes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento regulamentados pela
Resolugcao 175/22 e pelas orientacbes emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”).

Na elaboracdo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizac&do e determinacéo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir
a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional utilizada é o Real, mesma moeda de preparagao e apresentacao das
demonstragdes contabeis.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo do Fundo em 08 de
janeiro de 2026, que autorizou sua divulgacao.



SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

d)

Descricao das principais praticas contabeis

Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sado reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depodsitos a vista e fundos de
investimentos com alta liquidez que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estao sujeitos a um risco insignificante de mudancga de valor.

As valorizagbes e as desvalorizagbes dos investimentos em cotas de fundo de
investimento estdo apresentadas na demonstragao do resultado do exercicio na rubrica
“Resultado com cotas de fundos de liquidez - equivalente de caixa”.

Instrumentos financeiros
Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao registrados pelo valor da
aquisicdo e atualizados, diariamente pelos respectivos valores das cotas, divulgados
pelos respectivos administradores.

As valorizagbes e as desvalorizacbes dos investimentos em cotas de fundo de
investimento estdo apresentadas na demonstragéo do resultado do exercicio na rubrica
“Resultado com cotas de fundos de liquidez - equivalente de caixa” e “Resultado com
cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios”.

Ativos e passivos contingentes
Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos passivos contingentes sao
efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Sdo reconhecidas nas
demonstragdes contabeis quando, baseado na opini&do de assessores juridicos e da
administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos
séo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como
perda remota ndo requerem provisao e divulgacao.

Ativos contingentes
Ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a
ser confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia, de eventos além do controle do

Fundo. N&o sao reconhecidos no balango patrimonial ou na demonstragao do resultado.
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SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e)

g)

Direitos creditorios a receber

Os valores registrados na rubrica “direitos creditérios a receber” sdo oriundos de
parcelas ou direitos creditérios integrais conciliados na data de registro e que serao
recebidos em data subsequente.

Outros valores a receber

Os valores langados como outros ativos e passivos sdo contabilizados pelo regime de
competéncia e posteriormente conciliado e reclassificado para as suas respectivas
contas contabeis.

Valores em conta cobrancgal Direitos creditérios a conciliar

Os saldos apresentados sédo decorrentes de valores recebidos em conta cobrancga, para
a rubrica “Valores em conta cobranga” e que serdo conciliados e identificados em
periodo subsequente, e para a rubrica “Direitos creditdrios a conciliar” é decorrente de
valores recebidos na conta corrente e que sera conciliado e identificado em periodo
subsequente.

Caixa e equivalente de caixa

Os valores reconhecidos como caixa e equivalente de caixa sao representados por
disponibilidade em moeda nacional e aplicagdes financeiras com prazo de vencimento
igual ou inferior a 90 dias e com risco insignificante de mudangas no valor justo,
conforme abaixo:

Fundos de liquidez imediata (a) 31/10/2025

Titulos Valor de mercado Faixa de vencimento
Itad Soberano RF Simples LP FIC FI 820 Sem vencimento
Total 820

Total de caixa e equivalentes 820

(a) Fundo de liquidez imediata

O Itau Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento dm Cotas de
Fundos de Investimento (“ltat Soberano RF Simples LP FIC FI”), inscrito sob o CNPJ
n°® 06.175.696/0001-73, iniciou suas atividades em 02 de julho de 2004, constituido sob
a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracido. Destinam-se a
pessoas fisicas e juridicas, clientes do Itau Unibanco S.A. (administrador), do Itau
Unibanco Asset Management Ltda. (gestor) ou de controladas, direta ou indiretamente,
pelo Itat Unibanco Holding S.A, e tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de
fundos de investimento classificados com “Renda Fixa”, os quais apliquem
exclusivamente em titulos publicos federais, prefixados ou indexados a variagao do CDI,
ou, ainda, por operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais,
observado que a rentabilidade do fundo sera impactada pelos custos e despesas do
fundo, inclusive taxa de administragéo. O fundo investe 95% do seu patriménio liquido

10



SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

em fundo de investimento classificados como Renda Fixa e os outros 5% sé&o investidos
em Titulos Publicos Federais ou Operagdes compromissadas, sendo exclusivamente
titulos publicos federais.

No periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025 foi reconhecido

na demonstragao do resultado, na rubrica “Resultado com cotas de fundos de liquidez -
equivalente de caixa” o] montante de R$ 17.

5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

Valor Valor
Tipo de Fundo Nome da Classe Quantidade Unitario contabil
Orumas | Fundo de Investimento em Direitos
FIDC Creditérios 53.766,883449 604,213232 32.487

Total 32.487

(@) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)

O Orumas | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios iniciou suas operacdées em
19 de novembro de 2024 e foi constituido sob a forma de condominio de natureza
especial fechado, com prazo de duracdo indeterminado.

No periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025 foi reconhecido
na demonstracdo do resultado, na rubrica “Resultado com cotas de fundos de
investimentos em direitos creditorios” o montante de R$ 1.545.

(b) Movimentagao dos direitos creditorios

30/07 a 31/10/2025
Saldo do inicio do periodo -
Aplicagbes 31.501
Amortizagéo de cotas de fundos de investimentos (559)
Resultados de direitos creditorios 1.545
Saldo final do periodo 32.487

6. Gerenciamento de riscos

As cotas de FIDCs e os ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operagbes contratadas pela Classe, assim como a
riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes
contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o
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Custodiante, em hipétese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe,
pela inexisténcia de um mercado secundario para as cotas de FIDCs e ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas
quando do resgate de suas cotas, nos termos do regulamento. O investidor, antes de
adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

l. Riscos de Mercado:

Flutuacao de Pre¢os dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez
e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de
alteragdes na regulamentacgao sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira
do Fundo. Essa oscilagao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissao e/ou contabilizagao inicial, levando a redug¢édo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Alteracao da Politica Econdmica - O Fundo, as Cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacao compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial, controle
de capitais e limitagdbes no comércio exterior, entre outras. As Cotas de FIDCs e os
Ativos Financeiros podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdées das taxas de cambio; (ii) alteragbes na
inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econbmica, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros estdo sujeitos a
oscilacbes nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacbes do valor das
Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fungao de alteracbes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas
nos padroes de comportamento de precos das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros
sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Il. Riscos de Crédito

Risco de crédito das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo — As Cotas dos FIDCs, bem como os Ativos Financeiros que

12



SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como
alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percepc¢ao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer
impactos nos pregos dos titulos e valores mobilidrios, comprometendo também sua
liquidez.

Risco decorrente da precificagdo das Cotas de FIDCs - As Cotas de FIDCs
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliadas de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme disposto nos
Regulamentos dos FIDCs e na regulamentacao em vigor. Referidos critérios poderao
causar variagdes no valor da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do
valor das Cotas.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas — As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate das Cotas sao (i) o
pagamento das amortizagdes e resgates das Cotas de FIDCs de propriedade do Fundo
e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra
nao sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas de FIDCs — As unicas fontes de
recursos dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate de suas
cotas sao liquidagao: (i) dos direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos
ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o FIDC n&o dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que
podera acarretar prejuizo aos cotistas dos FIDCs, incluindo o Fundo. Ademais, os FIDCs
estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos
financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizados para a negociacdo dessa especie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das Cotas de FIDCs a
liquidacao dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito acima,
a Administradora, a Gestora e o Custodiante estao impossibilitados de assegurar que
as amortizagdes e/ou resgates das Cotas de FIDCs e, por consequéncia, das Cotas do
Fundo, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese,
pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Subordinacao de determinadas Cotas de FIDCs passiveis de aquisicdo pela
Classe a outras subclasses ou séries de cotas dos FIDCs aos quais pertencem: A
Classe pode adquirir cotas subordinadas mezanino de FIDCs, as quais se subordinam
as cotas seniores de tais FIDCs para efeitos de amortizagao e resgate. Usualmente, as
amortizagcdes e resgates de cotas subordinadas mezanino tém sua realizagao
condicionada ainda a manutengado da razdo de garantia/indice de subordinagéo e a
existéncia de disponibilidades dos FIDCs. A Administradora, o Custodiante, a Gestora
e suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitadas de assegurar
que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas subordinadas mezanino de FIDCs que
venham a ser adquiridas pela Classe ocorrerdao nas datas originalmente previstas,
sendo que, caso tais amortizacdes e/ou resgates ndo ocorram nao é devido pela Classe
ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, da Classe
ou dos FIDCs qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A ndo amortizagao
ou resgate de cotas subordinadas mezanino de FIDCs detidas pela Classe pode
impactar negativamente no fluxo de pagamento de amortizagdo ou resgate da Classe/ou
no valor patrimonial das cotas.

Risco de Originagao — Nao obstante a diligéncia da Administradora, do Custodiante e
da Gestora na prestacdo de seus servicos e na esfera de suas respectivas
responsabilidades, o Fundo podera ter dificuldade em adquirir Cotas de FIDCs em
montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de Investimento.

Ill. Riscos de Liquidez

Classe Fechada e Mercado Secundario: A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas s6 podem ser resgatadas mediante a
amortizacao integral de seu valor ou na hipotese de liquidagcado antecipada da Classe,
conforme o caso. Assim, caso os cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar suas
cotas, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda de patrimbénio aos cotistas.

Liquidez para negociagcao das Cotas de FIDCs em mercado secundario: Os fundos
de investimento em direitos creditérios sio tipos sofisticados de investimento no
mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, destinam- se exclusivamente a
investidores qualificados e/ou a investidores profissionais, reduzindo assim o universo
de possiveis investidores ou adquirentes de suas cotas. Nao existia até a data do
regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a
negociacao de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Caso o mercado
nao venha ase desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderao continuar tendo baixa
liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas de FIDCs
investidos ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimonial,
causando prejuizo aos cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros — Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo e dos FIDCs sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e os FIDCs estarao sujeitos a riscos de liquidez
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dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagcdo em que o Fundo e os FIDCs
poderao ndo estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizagdes e resgates de
suas Cotas.

Liquidez relativa aos direitos creditorios de propriedade dos FIDCs — O
investimento dos FIDCs em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagao as
aplicag¢des usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditério. Caso
um FIDC precise vender os direitos creditérios detidos em carteira, podera nao haver
mercado comprador e/ou o preco de alienagao de tais direitos creditérios podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e, por consequéncia,
para o Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao do Fundo — O Fundo podera
ser liquidado antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidagdo, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipétese de, por exemplo, o pagamento das Cotas de FIDCs ainda nao ser exigivel.
Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento das Cotas de FIDCs; (ii) a venda das Cotas de FIDCs a terceiros, com risco
de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas
em Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipéteses de liquidagao
antecipada do Fundo. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

IV. Riscos de Concentragao

Risco de concentracao em FIDCs — Nos termos previstos no Regulamento, o Fundo
devera aplicar, no minimo, 95% do seu Patriménio Liquido em Cotas de FIDCs, sendo
certo que o Fundo podera aplicar até 100% de seu Patriménio Liquido em cotas emitidas
por um unico FIDC. Alteragbes na condicdo econdmica financeira e na expectativa de
desempenho/resultado dos FIDCs podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma
negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente,
dos Cotistas, de forma mais severa se o Fundo adotasse uma estratégia de investimento
de maior diversificagcao de seus investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as
aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragao das aplicagbes. Quanto
maior a concentragdo das aplicagdes do Fundo em um Unico emissor maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse emissor.

V. Riscos relativos aos FIDCs

Risco de crédito relativo aos direitos creditérios — Decorre da capacidade dos
devedores dos direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de instauragao
de pedido de faléncia, recuperacgao judicial, de plano de recuperagéo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes
(coobrigados dos devedores) ou dos devedores solidarios, os FIDCs poderdo néo
receber os direitos creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar
adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados do Fundo.

15



SMRT11 Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios - CNPJ: 59.450.268/0001-78

(Administrado pela FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 37.678.915/0001-60)

Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros — Decorrem da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em
operagdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condigoes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢ao do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os FIDCs
e para os seus cotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
nas operacgdes integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs,
podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos,
podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados do Fundo.

Risco Operacional — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre
os agentes envolvidos nas operagdes dos FIDCs, podem ocorrer falhas técnicas ou
erros na troca de informagdes entre os sistemas eletrénicos, o que, por sua vez, pode
vir a dificultar a execucdo da cobranga dos documentos afetados, reduzindo os
resultados dos FIDCs, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente,
para seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

Direitos creditérios com taxas prefixadas — Parte dos direitos creditorios integrantes
da carteira dos FIDCs pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a
distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas cotas tem como
parametro a Taxa DI. Caso a Taxa Dl se eleve substancialmente, os recursos dos FIDCs
poderao ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em
parte aos cotistas dos FIDCs (dentre os quais, o Fundo), ndo sendo possivel aos FIDCs
e a suas administradoras, nos termos da legislagcdo em vigor, prometer ou assegurar
rentabilidade a seus cotistas.

Risco de descontinuidade dos FIDCs — A politica de investimento dos FIDCs
estabelece que os FIDCs devam voltar-se, primordialmente, a aplicacao em direitos
creditérios originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos
cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos FIDCs, em fungao da
falta de continuidade das operacdes regulares dos cedentes e da falta de capacidade
destas de originar direitos creditorios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a
politica de investimentos do Fundo estabelecida no Regulamento determina que o
Fundo deva voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas de FIDCs, o Fundo podera
sofrer impactos negativos em fungao da descontinuidade dos FIDCs.

Performance e riscos relacionados ao cedente — De acordo com a estrutura dos
FIDCs, e durante o prazo de duragao do Fundo, ocorrerao diversas cessoes de direitos
creditorios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os
cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os
cedentes a originagdo dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs.
Portanto, o patriménio liquido dos FIDCs e, consequentemente, o Patriménio Liquido do
Fundo, poderdo ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper as
atividades que resultam na originagéo dos direitos creditorios.
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Inadimpléncia dos devedores dos FIDCs e possivel ndao existéncia de coobrigagao
ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditérios — Parte dos
cedentes de direitos creditorios aos FIDCs podera ser responsavel somente pela
obrigagdo e formalizacao dos direitos creditorios cedidos aos FIDCs, ndo assumindo
quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa
forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no
pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs poderao sofrer impactos decorrentes do
nao pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus condéminos,
dentre os quais, o Fundo.

Falhas de procedimentos — Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagao
da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos creditorios passiveis de aquisi¢ao pelos FIDCs
e sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes
entre os sistemas eletrénicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servigos
para os FIDCs ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos direitos creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de instrumentos derivativos: A contratacdo pelos FIDCs de modalidades de
operacoes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nado fossem utilizadas. Tal
situacdo pode, ainda, implicar em perdas patrimoniais aos FIDCs e seus cotistas,
incluindo a Classe. Mesmo para os FIDCs, que utilizam derivativos exclusivamente para
protecao das posicoes a vista, existe o risco de a posi¢ao nao representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas para tal FIDC.

Riscos e custos de cobranga — Os custos incorridos pelos FIDCs com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais hecessarios a cobranga dos direitos creditorios
e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias de seus conddminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade,
devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado
0 que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os
cotistas dos FIDCs deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

Risco de pré-pagamento — Os FIDCs cujas cotas serao adquiridas pelo Fundo poderao
adquirir direitos creditérios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos
respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos
creditorios de titularidade dos FIDCs pelos seus respectivos devedores pode implicar o
recebimento, pelos FIDCs, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
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sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento
do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-pagamento, resultando
na reducdao da rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo e,
consequentemente, da rentabilidade do Fundo e dos Cotistas. Adicionalmente, os
FIDCs podem ser objeto de amortizagdo antecipada das suas cotas e de liquidagao
antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagao e de
eventos de liquidagao no ambito dos FIDCs. A liquidagao antecipada dos FIDCs podera
implicar, inclusive, que o Fundo receba direitos creditérios em dagido em pagamento as
Cotas de FIDCs investidas. O recebimento pelo Fundo de direitos creditérios em dacao
em pagamento das Cotas de FIDCs, a amortizacdo antecipada das Cotas de FIDCs
adquiridas pelo FUNDO, a liquidagdo antecipada dos FIDCs pode gerar perdas
financeiras, tendo em vista a ndo obtengéo do retorno integralmente esperado para o
investimento realizado pelos Cotistas no Fundo, bem como dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para
as Cotas de FIDCs originalmente adquiridas pelo Fundo.

Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessao — As Cotas de FIDC e
os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo serao transferidos por meio de
registros escriturais feitos pelas respectivas instituicdes custodiantes dos referidos
ativos, na condi¢ao de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que nao
serdo adquiridos direitos creditérios, o Fundo n&o estd sujeito ao risco de
questionamento de validade e cessao dos direitos creditérios. Os FIDCs cujas cotas
serdo adquiridas pelo Fundo poderdo, entretanto, estarem sujeitos ao risco de
questionamento de validade e eficacia da cessao dos direitos creditorios que adquirir. A
materializacédo do referido risco nos FIDCs podera prejudicar a rentabilidade das Cotas
de FIDCs adquiridas pelo Fundo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo e a
dos Cotistas.

Riscos de Fungibilidade — O Fundo recebera diretamente na sua conta o pagamento
da amortizacao e resgate das Cotas de FIDCs que forem adquiridas. Deste modo, uma
vez que nao serdo adquiridos direitos creditérios, o Fundo ndo esta sujeito aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios.
Os FIDCs cujas cotas serao adquiridas pelo Fundo poderdo, entretanto, estarem
sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos
direitos creditérios que adquirir. A materializacao do referido risco nos FIDCs podera
prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Risco de Originagao — Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo poderéao
adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos
creditorios, principalmente com relagéo aos direitos creditérios a performar. Os FIDCs
também poderao ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em
montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas
cotas que forem adquiridas pelo Fundo. A rescisédo ou a existéncia de vicios com relagao
aos direitos creditérios adquiridos pelos FIDCs, bem como a incapacidade dos FIDCs
em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente podera prejudicar a
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rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo e, consequentemente,
rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Risco do Originador — Os FIDCs, cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo poderao
adquirir direitos creditérios que sejam decorrentes de operagdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servicos realizadas, dentre outros. Os devedores e
originadores dos direitos creditérios que serao adquiridos pelos FIDCs estao sujeitos
aos riscos que sao inerentes ao seu segmento de atuagédo a exemplo da sazonalidade
do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter
suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que
atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no
desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislagao, principalmente a ambiental e, ainda, estao sujeitos aos
fatores politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderao afetar
aos devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializacao dos riscos e das
questdes descritas no paragrafo antecedente podera provocar uma diminuicdo da
capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditdrios, bem
como uma diminuicdo dos diretos creditérios que sao originados pelos referidos
devedores e ofertados aos FIDCs pelos respectivos cedentes. Referida diminuicao de
capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e
originadores dos direitos creditérios constantes das carteiras dos FIDCs, bem como em
reducdo da oferta de direitos creditorios pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais
fatores poderao prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo Fundo
e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo e a dos Cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos FIDCs — Caso os
FIDCs, cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo, ndo possuam recursos disponiveis
suficientes para a adogdo e manutengido dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos direitos creditorios e dos ativos financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, as instituicbes
administradoras de tais FIDCs poderdao exigir um novo aporte de recursos para
assegurar, se for o caso, a adogcao e manutencao dos procedimentos acima referidos.
Desta forma, existe a possibilidade do Fundo ser demandado a efetuar novos aportes
em tais FIDCs, o que podera afetar negativamente o patriménio do Fundo.

VI. Outros Riscos

Risco de Intervencgao ou Liquidagao do Custodiante — O Fundo tera conta corrente
no Custodiante. Na hipotese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados € nhao serem
recuperados para o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patriménio.

Risco de Alteragao do Regulamento — O Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacao de Assembleia Geral. Tais alteracbes poderao afetar
o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de Reducido das Subordinagées Minimas — O Fundo tera Subordinagbes
Minimas a serem verificadas todo Dia Util pela Administradora. Por diversos motivos,
tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas
Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar
perda de patrimbnio aos seus detentores.

Risco de Governan¢a — Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a propor¢édo da
participacao corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada e os novos
Cotistas poderao, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no
Regulamento.

Patrimoénio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacgdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcbes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Além disso, na hipétese de o Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo,
os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

Risco Sistémico — O Fundo pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser definido
como o risco de investimento em titulos que n&o pode ser eliminado pela diversificagao
dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma situagao
do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituicao
financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma reagao em
cadeia, impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante.
Tal situagdo pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo
na possibilidade de quebra em cadeia de instituicdes financeiras.

Limitagcdo do gerenciamento de riscos — A realizacdo de investimentos no Fundo
expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar
perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacbes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
condi¢cdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida.

Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira — A Gestora envidara seus
melhores esforgos para manter a composi¢cdo da carteira do Fundo, adequada ao
tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo”
para fins tributarios, procurando assim, evitar modificacées que impliquem em alteracéo
do tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que
este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao Fundo devido a possibilidade de ser
reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adog¢ao de
estratégias de curto prazo pela Gestora para fins de cumprimento da politica de
investimentos do Fundo e/ou protegao da carteira do Fundo, bem como de alteragdes
nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos em
direitos creditdrios ou fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos
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creditérios pelas autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira
do Fundo pode trazer prejuizo aos Cotistas.

Risco de Conflito de Interesse dos Prestadores de Servigo dos Fundos Investidos:
A Classe realiza a aquisicao de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
que realizam a aquisigao de direitos creditérios cedidos ou devidos por sociedades que
sao parte relacionada da Gestora. As decisbes de investimento destes fundos podem
ser influenciadas por analises e recomendacdes pelo Gestor, que também &
responsavel pela alocacao de recursos. A dependéncia dessas informa¢des pode gerar
riscos, seja por possiveis conflitos de interesse, seja por limitagdes na avaliagdo dos
ativos. Isso pode impactar a qualidade das decisodes.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcao na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

A Administradora e a Gestora do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento da
Classe, bem como o nivel desejavel de exposi¢ao ao risco, definidos no regulamento e
neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da administradora e da Gestora, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento.

A Administradora e a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido
no regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por
seus profissionais, os quais tragam os parametros de atuagéo da Classe acompanhando
as exposicoes a riscos, mediante a avaliacao das condi¢gdes dos mercados financeiros
e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos
a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe,
descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestéao.

A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado,
visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo ao risco. A utilizacdo dos
mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas
pelos Cotistas. As aplicagbes efetuadas pela Classe de que trata regulamento
apresentam riscos para os cotistas. Ainda que a Administragdo e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.
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(a)

(b)

Evolucao da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagado da cota, comparada com a variagao do
benchmark, e o patrimdnio liquido médio foram os seguintes:

Rentabilidade Patriménio
Classe unica (%) liguido médio
Periodo de 30 de julho a 31 de outubro de 2025 3,86 32.695

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas
Emissoes

O valor unitario da cota é calculado e divulgado na abertura de cada dia util, equivale ao
menor valor entre: (i) o valor unitario calculado na forma descrita no Suplemento; e (ii)
o resultado da divisao do valor do patrimdnio liquido apurado para o respectivo dia, pelo
numero de Cotas em circulacao na respectiva data de calculo.

No periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025 foram
integralizadas 321.422,642014 cotas de subclasse Unica no montante de R$ 32.101.

Amortizacoes e resgates

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo XVIII do Anexo do
regulamento, desde que o Patrimbnio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades
para tanto, as cotas serdo amortizadas a exclusivo critério da Gestora.

A base de calculo para apuragdo dos valores devidos aos cotistas a titulo de
amortizacdo de Cotas deve observar os montantes liquidos e a data da efetiva
disponibilidade, a Classe, dos valores de liquidacdo dos direitos creditérios, ativos
financeiros e modalidade operacionais integrantes de sua carteira.

Quando do resgate de cotas, as cotas deverdo ser resgatadas pelo seu respectivo valor
contabil.

N&o havera resgate de cotas, a ndo ser pela amortizacéo integral destas ou pela
liquidacao antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

No periodo de 30 de julho (data do inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025 n&o
houve amortizagdo nem resgates de cotas.
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10.

1.

Negociagao de cotas

As cotas serdo negociadas em mercados organizados e de bolsa.

Prestadores de servigos ao Fundo

Administracao:
Controladoria:
Tesouraria:
Custaddia:
Gestao
Escrituragao:

FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
SH Asset Capital Gestao de Recursos ltda.

FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Custddia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sédo escriturais e suas custddias encontram-se registradas
em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia

(“SELIC?).

Os titulos e valores mobiliarios privados sao escriturais e suas custddias encontram-se
registradas em conta de depdsito em nome do Fundo na B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido

medio s&do os seguintes:

30/07 a 31/10/2025

Encargos R$ mil % PL médio

Despesas de taxa de administragao 185 0,57%
Taxa de administragido 75 0,23%
Taxa de gestédo 110 0,34%
Outras despesas administrativas 235 0,30%
Anbima 4 0,01%
Taxa B3 92 0,29%
Soma 281 0,87%

No periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025 o patrimdnio
liquido médio foi de R$ 32.695.
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12.

13.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais em que o Fundo figure como pdlo passivo, quer
na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a administradora do Fundo.

Taxa de administragao e gestao

Pelos servigos de administragao, distribuicao, custddia, controladoria e escrituragéo, a
administradora recebe da Classe uma remuneragédo mensal fixa no valor de R$ 10.

O valor mencionado no item acima sera ajustado para o equivalente a taxa minima de
0,25% a.a., observado o valor minimo mensal de R$ 25 caso ocorra qualquer um dos
seguintes eventos:

i) Ingresso de pelo menos dois cotistas no Fundo;
i) Negociagdes no secundario;
iii) Aquisicao de novos ativos, que nao sejam cotas do FIDC Orumas.

O Fundo tera como taxa maxima de administracéo o equivalente a 0,55% a.a. calculado
sobre o Patriménio Liquido Fundo, considerando que o Fundo estara sujeito as taxas de
administragdo cobrada pelos fundos investidos.

A taxa de administracdo é paga mensalmente, até o 5° dia Gtil do més subsequente ao
més da prestagao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo dia util a razdo de
1/252.

E devida pela Classe & Administradora uma taxa maxima de distribuigdo incidente sobre
patrimonio liquido do Fundo:

e Em se tratando de Investidor Qualificado e em qualquer hipotese de oferta
publica de distribuicdo de Cotas: 0,05%, observado o valor minimo de R$ 0,1 por
investidor; e

e Em se tratando de distribuicdo de cotas que se enquadre em qualquer das
hipoteses previstas no Art. 8° da Resolugdo CVM 160, R$ 0,5 por investidor.

Os valores fixos acima sero atualizados a cada periodo de 12 meses pelo indice Geral
de Pregos - Mercado (“IGP-M”), contado da data de inicio de atividades, contando-se
sempre da data de inicio da prestacéo de servigos ao Fundo. Na hipotese de extingéo
do IGP- M, nao divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagéo, sera utilizado o indice
Geral de Pregos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagéo do indice de Precos ao Consumidor - IPC,
divulgado pela Fundagéao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Pelos servigcos de gestao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, a Gestora ndo
recebe qualquer remuneragéo da Classe até que ocorra um dos eventos listados abaixo:

i) Ingresso de pelo menos dois cotistas no Fundo;
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14.

15.

i) Negociagcbes no secundario;
iii) Aquisicdo de novos ativos, que nao sejam cotas do FIDC Orumas I.

Apods a identificagao da ocorréncia de qualquer evento acima, é devida a gestora uma
remuneracao equivalente a 1,28% a.a. sobre o patriménio liquido da Classe.

O Fundo tera como taxa maxima de gestdo a 5% a.a., considerando que o Fundo estara
sujeito as taxas de gestdo cobrada pelos fundos investidos.

A taxa de gestao sera paga mensalmente, até o 5° dia util do més subsequente ao més
da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo dia util a razao de 1/252.

Os valores minimos mensais acordados no item acima serao atualizados a cada periodo
de 12 meses pelo IGP-M, contado da data de inicio de atividades, contando-se sempre
da data de inicio da prestacao de servigos ao Fundo. Na hipétese de extingdo do IGP-
M, ndo divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de
Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundacido Getulio Vargas,
ou, na falta de ambos, pela variacdo do indice de Pregos ao Consumidor - IPC, divulgado
pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

No periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025 foram
apropriadas despesas com taxa de administragdo e gestdo nos montantes de R$ 75 e
R$ 110, respectivamente.

Partes relacionadas

As transagbes com partes relacionadas referem-se ao pagamento dos encargos
descritos na nota explicativa n°13.

Tributagao

O Fundo é classificado como Entidade de Investimento e, por esse motivo, esta sujeito
ao regime tributario descrito a seguir:

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios — IOF

¢ Incide IOF a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate das cotas, limitado
a um percentual do rendimento da aplicacao, de forma decrescente em funcao
do prazo da aplicagao, até atingir 0% apds 30 dias da data da aplicagéao.

e Além disso, incide IOF a aliquota de 0,38% sobre as aplicagbes primarias em
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Imposto de Renda — IR

e Os rendimentos auferidos séo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento)
no momento da distribuigdo de rendimentos, amortizagao e/ou resgate de cotas.
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Notas explicativas as demonstrag¢oes contabeis
Periodo de 30 de julho (inicio das atividades) a 31 de outubro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

16.

17.

b)

Ressalta-se que essa regra geral de tributagcdo ndo se aplica aos cotistas sujeitos a
regimes especificos, nos termos da legislagéo vigente.

Evento subsequente

A Assembleia Geral de Cotistas, realizada por meio de procedimento de consulta formal,
no periodo de 07 de novembro de 2025 a 17 de novembro de 2025 aprovou os seguintes
assuntos:

1) O ajuste no Capitulo Xl referente as Taxas, com a exclusédo da palavra “distribuicao”
da redacgao do item 11.1;

2) O ajuste no Capitulo Xl referente as Taxas, com a alteracdo da Taxa de Gestéao
prevista no item 11.5.1, de 1,28% a.a. para 0,75% a.a.;

3) A regularizacdo das cotas fracionadas decorrentes da 12 Emissdo de Cotas do
Fundo, considerando a impossibilidade de registro de posi¢gdes fracionadas na
plataforma da B3;

4) A alteracdo da razdo social do Fundo, bem como da Classe Unica de Cotas para
que passe a ser, respectivamente, “Cauris Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” e “Classe Unica do Cauris Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Direitos Creditérios”; e

5) A alteracdo do item 7 do Apenso | do Apéndice da Subclasse Unica do Fundo, a fim
de deixar expresso que as cotas serdo amortizadas a critério do Gestor.

Outras informagoes
Outros servigos prestados pelos auditores independentes

A Administradora ndo contratou servigos dos auditores independentes relacionados ao
Fundo além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Diretora e contador

Ana Racy Parente Oasley Marcelo Pires Tiburtino
Diretora responsavel Contador CRC SP335768/0-0
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