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INFORMAGCOES GERAIS

Nome
FIl Maua Capital Recebiveis Imobiliarios

Caodigo de Negociacao
MCCI11

Patrimonio Liquido (Jun/20)
RS 711.889.539,76
RS 98,37 / cota

Quantidade de Cotas
7.236.625

Volume negociado

Ao longo do més de junho/2020 o
Fundo apresentou um volume de
negociacdao no mercado secundario de
aproximadamente RS 32,6 milhdes,
equivalente a RS 1,6 milhées por dia

Numero de Cotistas
9.458

Publico Alvo
Investidores em geral

Taxa de Gestao
0,80% ao ano sobre o patrimonio
liguido do Fundo

Taxa de Administragao
0,20% ao ano sobre o patrimonio
liguido do Fundo

Taxa de Performance
20% sobre o que exceder 100% do CDI.

Anuncio e Pagamento - Dividendos
82 e 139 dia util de cada més,
respectivamente.

Gestor
Mauad Capital Real Estate

Administrador
BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A
DTVM

Objetivo do Fundo

O Fundo tem por objetivo auferir
rendimento e ganho de capital aos
investidores através da aquisicdo de
CRI. O Fundo devera investir no
minimo 67% de seu patrimonio nesse
tipo de ativo.

COMENTARIOS DO GESTOR

A distribuicdo no més de junho/20 foi de RS 0,55 por cota, representando um yield
anualizado de 6,8%, se considerado o pre¢o de mercado no fechamento do més de
RS 98,00.

O resultado apurado no més foi negativamente impactado pelo IPCA de abril/20, o
qual apresentou deflagdo (-0,31%). De acordo com a metodologia do administrador,
nos meses em que o resultado é impactado por indices deflacionarios, os CRIs
indexados a esses indices tém parte dos seus juros consumidos e,
consequentemente, um impacto negativo na distribuicdo. O impacto foi suavizado
com a distribui¢do de, aproximadamente, R$0,17 por cota de lucros retidos do Fundo.

Encerramos o primeiro semestre de 2020 com 99% do patrimoénio alocado em uma
taxa média ponderada nos CRIs de Inflagao + 6,8% e CDI + 4,6%. Os rendimentos
apurados pelo Fundo nesse 12 semestre totalizaram RS 3,71 por cota (média de RS
0,62/més) e um yield anualizado de 7,5%, quando considerado o prego de emiss&o
de cota de RS 100,00. Ao analisarmos os principais eventos do semestre, o Fundo
superou todas as expectativas dos estudos de viabilidade, tanto em velocidade de
alocagdo, como em remuneragdo dos ativos adquiridos. Mais detalhes na segdo
“Encerramento Primeiro Semestre de 2020”.

No més de junho/2020 o Fundo adquiriu 1 nova operagio de CRI, no montante total
de RS 34 milhdes, com remuneracdo de CDI + 5,0%.

Informamos que 100% dos CRIs permanecem adimplentes, inclusive todas as
parcelas referentes a julho/20, com vencimento até a data de publicacdo deste
relatério, jd foram pagas. Até o momento ndo identificamos qualquer indicio de
inadimplemento, que possam causar interrupgao nas distribui¢ées do Fundo.

DISTRIBUICAO POR COTA

B RS/Cota ==O==Dividend Yield |Resu|tado Apurado/cotal

10,7%

jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20

0,61 0,85 0,50 0,63 0,74 0,38
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ENCERRAMENTO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2020

Mesmo com os eventos recentes ligados a pandemia do COVID-19, que nos que nos colocaram defronte crise sem precedentes ao
longo do semestre, com impactos de diferentes magnitudes nos diversos segmentos da area imobilidria, destacamos que até o
fechamento desse relatério 100% dos CRIs permanecem adimplentes. Entendemos que as estruturas defensivas dos CRIs, os
mecanismos mitigantes de risco, além do alto percentual do portfélio com originacdo e estruturacdo do préprio Gestor, garantem
estruturas mais robustas, maior conhecimento das operagGes e proximidade dos devedores, fazendo com que o Fundo chegue até
esse momento sem nenhum evento que impacte a distribuicdo de rendimentos.

Durante o primeiro semestre de 2020, o Fundo adquiriu 7 CRIs com um volume total de RS 273 milhdes e uma remuneragio
média de IPCA + 6,5% e CDI + 4,6%. Destacamos que as taxas dos ativos investidos superam as previstas no estudo de viabilidade
da 22 oferta do Fundo, o qual considerava que as alocagbes seriam realizadas, na média, a Inflagdo + 6,0% e CDI + 3,0%. No
ambito de velocidade de alocagdo, ambos os estudos (IPO + Follow-on) consideravam o prazo de 7 meses para que toda a
alocagdo dos recursos captados fosse realizada. Em ambas as captac¢des essa premissa foi superada e a alocagao total dos recursos
ocorreu em apenas 3 meses apods o encerramento de ambas ofertas.

Quando comparado ao estudo de viabilidade, CDI e Inflagdo apresentados ao longo do semestre ficaram abaixo das premissas
utilizadas, sendo o CDI médio anualizado de 3,6%a.a. e o IPCA do primeiro semestre do ano foi de 0,10%, enquanto no estudo, as
premissas consideradas foram de 5,0% para o CDI anualizado e 1,9% para a inflacdo no semestre. Mesmo com essas diferencas,
os rendimentos apurados pelo Fundo totalizaram RS 3,71 por cota (média de RS 0,62/més), um yield anualizado de 7,5%, (247%
da taxa DI do periodo isento de imposto de renda), e muito préximo da estimada no estudos de viabilidade (RS 3,83 por cota no
semestre).

No inicio do semestre o gestor ja vislumbrava um movimento de reducdo estrutural de juros da economia, fazendo com que a
alocagdo fosse — em sua maioria — em ativos atrelados a inflagdo, que se beneficiam e conseguem manter um maior nivel de
distribuicdo de rendimentos nesse cenario, quando comparados aos ativos indexados ao CDI.

Adicionalmente, para que a integralidade da taxa de performance ndo impactasse a distribuicdo de junho/20, o gestor abriu mido
do recebimento a vista e, conforme fato relevante do dia 01/07/2020, o pagamento sera realizado em seis parcelas mensais e
iguais, sendo a primeira em julho de 2020, e as demais nos meses subsequentes.

MOVIMENTACAO DO MES

(i) Alienagdo fiduciaria de dois imdveis localizados no municipio de Sdo
Paulo, especificamente nos bairros do Bom Retiro e Santa Cecilia. As
garantias em conjunto s3o avaliadas em RS 64 milhdes e o LTV Inicial da
operagao é de 53%.

Série Unica do CRI Sam’s Club
no valor de RS 34 milhdes. A

: (ii) Cessao fiduciaria dos contratos de locagdo dos locatdrios Sam’s Club e
remuneracdo do ativo é de CDI

E Natural da Terra. O indice de cobertura inicial da operagdo (valor de
5 aluguel/parcela inicial do CRI) é de, aproximadamente, 1,5 vezes e Fianga |
E dos sdcios da devedora. i

+ 5,00% e o prazo da operagao
de 13 anos, com duration de 6
i anos. A emissao ocorreu no dia
! 03/06/2020 e foi realizada pela
RB Capital Securitizadora.

(iii) Fundo de reserva com saldo minimo de 6 parcelas mensais do CRI.

(iv) Fundo de despesa equivalente a 1 ano de despesas recorrentes do CRI.
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DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

O Fundo distribuiu RS 0,55 por cota como rendimento referente ao més de junho/20 e o pagamento ocorreu no dia 17/07/2020.
Essa distribuicdo representa um yield anualizado de 6,8%, se considerado o preco de mercado no fechamento do més de
R$98,00, equivalente a mais de 324% da taxa DI do periodo (isento de imposto de renda).

Foram distribuidos, aproximadamente, RS 0,17 por cota de lucros retidos por cota que o Fundo possuia. Os rendimentos apurados
pelo Fundo nesse 12 semestre totalizaram RS 3,71 por cota e um yield anualizado de 7,5%, se considerado o preco de emissdo de
cota de RS 100,00.

Ao longo do més houve contribuicdo de aproximadamente RS 0,03 por cota, advindo das cotas dos Flls investidos (rendimentos
recebidos + ganho de capital em vendas realizadas). No encerramento do més os Flls que compdem a carteira do Fundo sdo:
KNIP11, HGCR11, FLCR11 e VGIR11. Considerando os precos de aquisicdo, o pagamento advindo dos Flls representa dividend
yield médio de 7,3%. No més de junho/20 realizamos a venda parcial e com ganho de capital de dois fundos do portfélio,
encerrando o més com 3,2% do patrimonio liquido investidos em fundos de CRI.

O resultado apurado no més foi negativamente impactado pelo IPCA de abril/20, que apresentou deflacdo (-0,31%). De acordo
com a metodologia do administrador, nos meses em que o resultado é impactado por indices deflaciondrios, os CRIs indexados a
esses indices tem parte dos seus juros consumidos e, consequentemente, um impacto negativo na distribui¢ao.

DEMONSTRATIVO DE Abr20

RESULTADOS

RECEITAS
CRI - Juros RS 2.286.540 RS 2.485.463 RS 2.569.661 RS 3.130.407 RS$3.482.369 RS 3.259.786
CRI - Corregdo R$ 1.323.615 RS 2.354.227 R$ 1.157.952 R$ 1.548.671 R$2.114.720 (RS 139.141)
Receita sobre Caixa RS 231.544 RS 285.949 RS 291.897 RS 106.527 RS 84.738 RS 61.138
Ganho de Capital - - RS 141.072 RS 115.636 RS 35.927 RS 69.927
Dividendos FlIs - - - RS 268.494 RS 147.799 RS 131.713
TOTAL RECEITAS R$3.841.700 RS$5.183.606 R$4.160.581 R$5.196.465 RS 5.865.552 RS 3.383.352
Despesas (R$ 483.075)  (R$478.184)  (R$511.255)  (R$612.492) (RS 538.549) (RS 597.720)
RENDIMENTO FINAL R$3.358.624 RS$4.647.454 R$3.649.326 R$4.556.972 R$5.326.703 RS 2.785.632
RENDIMENTO DISTRIBUIDO R$3.358.624 RS 4.647.454 R$ 3.618.313 R$4.341.975 R$4.341.975 RS$3.980.144
DISTRIBUICAO POR COTA RS 0,61 RS 0,85 RS 0,50 RS 0,60 RS 0,60 RS 0,55

RENTABILIDADE POR COTA®)
RENT. POR COTA ANUALIZADA

% DO CDI BRUTO
% DO CDI LiQUIDO®

0,61%
7,63%
165%
195%

0,85%

10,70%

298%
350%

0,50%
6,17%
148%
174%

(1) Valor da cota de emiss3o (RS 100,00) considerado como base do célculo de rentabilidade
(2) Considerada uma aliquota de Imposto de 15%

2020

JULHO |




INFORMACOES DO PORTFOLIO

Abaixo temos as principais caracteristicas do Fundo para o fechamento de junho/2020. Entendemos que é extremamente
saudavel para o portfélio uma participagao em diversos segmentos de Real Estate e uma diversificagdo geografica das garantias

gue compdem a carteira do Fundo.

DISTRIBUICAO POR ATIVO(RS$SM)

Caixal

DISTRIBUIGCAO POR SEGMENTO (%)

Loteamento Saude

3% ' 1%

Hotel
7%

Residencial
20%

Comercial
25%

DISTRIBUICAO POR INDEXADOR (%)

Fll % CDI

3% ' 1%
CDI +
8%

IGPM +

9% ..
° Taxa média de

alocacao:
Inflagdo +6,8%
CDI + 4,6%

DISTRIBUICAO POR REGIAO (%)

Centro- Norte Nordeste

Oeste 19' 1%
3%

Sudeste
14%

(1) Valores aplicados em ativos de liquidez descontados do passivo do Fundo (rendimentos a distribuir + despesas a pagar).
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ATIVOS ATUAIS

ORDENADOS POR VOLUME ALOCADO NO FUNDO

Duration Originagdo Codigo .
1 o 2
Segmento Tranche LTV % Sub (Anos) Index Taxa /Estruturacio Cetip Emissor
cB 1l Corporativo Logistico 13,2% 93,7 Sénior { 51,9% 30,0% 6,2 IPCA 6,00% Prépria 19G0290123 ISEC
CBII Corporativo Logistico 12,3% 87,7 Sénior 51,9% 30,0% 5,7 IPCA 7,00% Prépria 18F0849431 ISEC
CBI Corporativo Logistico 7,2% 50,9 Sénior 51,9% 30,0% 3,8 IPCA 7,00% Prépria 17L0765996 ISEC
Renda Ativos de . . o A o o o - -
Residencial Renda Residencial 6,0% 42,7 Sénior 39,2% 21,1% 4,6 IPCA 6,50% Prépria 19K1139273 ! Habitasec
. Ativos de . - .
Evolution Renda Comercial 5,6% 39,9 Unica 40,0% - 6,2 IPCA 6,25% Mercado | 19L0823309: Habitasec
Plaza Ativos de . o - o o
e Renda Comercial 5,6% 39,6 Unica 62,6% - 6,3 IPCA 7,25% Mercado :18G0705308 ISEC
Ativos de . - .
Green Towers Renda Comercial 5,0% 35,9 Unica 67,6% - 6,5 IGPM | 4,75% Mercado | 19L0907949 | RB Capital
. . Res / Com / . _
Mix 11 Pessoa Fisica lae 5,0% 35,6 Sénior 53,6% 17,1% 5,0 IPCA 6,25% Prépria 20B0984807 True
. Ativos de Varejo - o .
Sam’s Club Renda Essencial 4,8% 34,0 Unica 53,3% - 6,0 CDI 5,00% Prépria 20F0674264 ; RB Capital
. Ativos de i - .
Business Park Renda Logistico 3,8% 27,3 Unica 28,8% - 5,0 IGPM 6,10% Mercado 19L0938593 | RB Capital
Vogue Square; Corporativo Hotel 3,5% 25,1 Unica 23,0% - 3,5 IPCA | 12,00% Prépria 19L0906182 ; Habitasec
Tarjab Corporativo Hotel 3,4% 23,9 Unica 57,6% - 4,3 CDI 4,00% Propria 20C0128177 ; RB Capital
Mix | Pessoa Fisica C°T§tr§'al/ 3,1% | 22,0 | Sénior | 482% i 16,7% 45 IPCA | 7,00% | Propria | 19E0268403|  True
Residencial Il | Pessoa Fisica | Residencial 3,1% 21,8 Sénior 61,5% 15,6% 6,2 IPCA 7,00% Propria 19E0268611 True
MixIl | Pessoa Fisica | N L/oi:m I} 30% | 21,0 | Senior | 66,6% | 159% 46 IPCA | 7,00% | Propria | 19E0269645|  True
Residencial Il Pessoa Fisica | Residencial 2,7% 19,2 Sénior 62,2% 16,1% 4,8 IPCA 7,00% Prépria 19E0268821 True
Comercial | | Pessoa Fisica Comercial 2,3% 16,1 Sénior 57,7% 15,8% 3,4 IPCA 7,25% Prépria 19E0268513 True
Residencial | | Pessoa Fisica | Residencial 2,0% 14,1 Sénior 47,2% 18,7% 4,8 IPCA 7,00% Prépria 19E0268193 True
Loteamento| | Pessoa Fisica | Loteamento 1,9% 13,3 Sénior 46,9% 20,5% 2,7 IPCA 7,50% Prépria 19E0262379 True
Localfrio Corporativo Logistico 1,8% 12,5 Sénior 72,4% 20,0% 5,2 IPCA 6,00% Mercado | 19K0981679 ISEC
. Ativos de . - .
Rede D'or Renda Saude 0,6% 4,0 Unica 60,0% - 3,5 IPCA 6,35% Mercado {17H0164854: RB Capital
Flls de CRI Fll - 3,2% 22,7 - - - - - - - Flls de CRI -
Caixa Liquido3 - - 1,2% 8,9 - - - - - - - - -

(1) LTV =Valor da divida/Valor do Imével. Quando o CRI for tranche sénior, consideramos para o calculo de LTV apenas valor da divida da tranche sénior. Quanto menor
esse indicador, mais seguranga a operagdo apresenta.

(2)  Percentual da divida que inicialmente absorve as perdas da carteira em caso de inadimpléncia. Quanto maior esse indicador, mais seguranga a operagdo apresenta.

(3) Valores aplicados em ativos de liquidez descontados do passivo do Fundo (rendimentos a distribuir + despesas a pagar).
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Empresa Operagdo com o Grupo CB que tem como
Patrimonialista  garantia alienacdo fiducidria de quatro galpdes
logisticos (Aruja, Sdo Bernardo do Campo,

Devedor

IPCA + 6,00% . . R
Jundiai e Duque de Caxias) e cessdo fiduciaria
13,2% dos contratos de locagdo. Além disso, o CRI
possui uma subordinagdo de 30,0%. A vacancia
11/07/2033 do portfolio atual é de 7,7%, o LTV corrente da

operacdo é de 51,9% e o fundo de reserva atual
S eNeu o 1960290123 é de RS 22,2 milhdes (junho/20).

Empresa Operagao com o Grupo CB que tem como
Patrimonialista  Garantia alienag¢do fiducidria de quatro galpdes
logisticos (Aruja, Sdo Bernardo do Campo,

.............................. IPCA +7,00% Jundiai e Duque de Caxias) e cessdo fiduciaria
12 3% dos contratos de locagdo. Além disso, o CRI
.............................. =0 possui uma subordinagdo de 30,0%. A vacancia
13/12/2032 do portfolio atual é de 7,7% e o LTV corrente da

operagdo é de 51,9%.

(oL LMol 18F0849431

Empresa Operagdo com o Grupo CB que tem como
Patrimonialista garantia alienacdo fiducidria de quatro galpdes
logisticos (Aruja, Sdo Bernardo do Campo,

Devedor

LiGalop rp2. L Jundiai e Duque de Caxias) e cessdo fiduciaria
7,2% dos contratos de locagcdo. Além disso, o CRI

possui uma subordinagdo de 30,0%. A vacancia
13/12/2032 do portfolio atual é de 7,7% e o LTV corrente da

operagdo é de 51,9%.
(ofelo[f=(oNe=1{[OM 1700765996
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRI Renda Residencial

Devedor

Cddigo Cetip

Empresa
Patrimonialista

IPCA + 6,50%
6,0%
26/11/2025

19K1139273

CRI série sénior que possui como garantia
alienacdo fiducidria de unidades residenciais
para locagdo em S3o Paulo e cessado fiduciaria
dos futuros contratos de locagdo para esses
ativos. Além disso, ainda conta com alienagdo
fiduciaria das a¢des da companhia proprietaria
das unidades citadas acima e fundo de reserva
para cobertura de juros equivalente a 3 meses
da operagdo. A subordinagdo do ativo é de
21,1%.

CRI Evolution

Devedor

Codigo Cetip

Fundo
Imobiliario

IPCA + 6,25%
5,6%

12/12/2034

1910823309

CRI de série Unica que possui como garantia
alienacdo fiducidria da fragdo correspondente a
28,7% do edificio triple A Evolution, localizado
em Alphaville, Barueri — SP e cessdo fiduciaria
do contrato de locacdo (Elopar). Além disso, a
operagdo tem um fundo de reserva constituido
no valor equivalente a 2 parcelas mensais do
CRI.

CRI Plaza

lguatemi

Devedor

Cadigo Cetip

Empresa
Patrimonialista

IPCA +7,25%
5,6%
25/07/2033

18G0705308

CRI de série Unica que possui como garantia
alienacdo fiduciaria de lajes corporativas
(aproximadamente 5 andares) do edificio Plaza
Iguatemi, localizado na avenida Brigadeiro Faria
Lima, Sdo Paulo — SP. Além disso, a operagdo
possui cessdo fiducidria dos contratos de locagdo
(diversos locatarios), alienagdo fiduciaria das
cotas do FIl proprietdario do empreendimento,
fundo de reserva e fianga do sécio controlador
da devedora. O LTV atual da operagdo é de 63%.
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Devedor AT

CRI Green Towers

CRI de série Unica que possui como garantia

Imobiliario alienagdo fiduciaria das cotas do Fll proprietario
IGPM + 4,75% da fragdo ideal correspondente a 15% da laje
corporativa no edificio Green Towers, localizado
5,0% em Brasilia-DF e cessdo fiduciaria do contrato de
locagdo (Banco do Brasil).
15/12/2034
(Ofelo|[-{eN@IH[oM 1900907949
CRI Pessoa Fisica - Mix |11
Devedor Diversos CRI série sénior com lastro em recebiveis de
financiamentos imobiliarios, sempre com
alienacdo fiduciaria dos respectivos imdveis. O
I g ar CRI possuia uma subordinagdo inicial de 15,0% e
5,0% atualmente possui 17,1%. Além disso, o ativo
também apresenta Fundo de Liquidez e Fundo
12/08/2038 de Contingéncia. Os indicadores (Lastro/VP do
CRI Sénior, Recursos Arrecadados/PMT Sénior e
2080984807 LTV) estdo de acordo com o esperado pelo
Gestor.
Empresa CRI que possui como garantia alienagdo

Patrimonialista

CDI + 5,00%
4,8%
16/05/2033

(@leLe[[:{oNe=li[M 20F0674264

fiducidria de dois imdveis localizados no
municipio de S3do Paulo. As garantias em
conjunto sdo avaliadas em RS 64 milhdes e o LTV
atual da operagdo é de 53%. Além disso, a
operagdo conta com cessdao fiducidria dos
contratos de locacdo (Sam’s Club e e Natural da
Terra), além de fundo de reserva, despesa e
fianca dos sécios da devedora.

2020
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRI DF Business Park

Empresa

Devedor . -
Patrimonialista

IGPM + 6,10%
3,8%

26/11/2025

CRI de série Unica que possui como garantia
alienacdo fiduciaria de 3 moddulos do galpdo
logistico DF Business Park classe A+ localizado no
Distrito Federal e cessdo fiduciaria dos contratos
de locagdo (diversos locatarios). Além disso, a
operagdo possui um fundo de reserva no valor
de RS 1,5 milhdo e fianca dos sdcios
proprietarios

Incorporador
IPCA + 12,0%
3,5%
21/12/2024

Codigo Cetip EEINEHE:Y]

CRI de série Unica que possui como garantia
alienacdo fiducidria da fragdo correspondente a
82% do hotel 5 estrelas Vogue Square localizado
na cidade do Rio de Janeiro e cessdo fiduciaria
dos recebiveis emergentes do contrato de
locacdo e administracdo do hotel. Além disso, a
operac¢do tem um fundo de reserva equivalente
a 12 meses de juros e aval do sdcio majoritario
do devedor.

Incorporador
CDI + 4,00%
3,4%
24/02/2025

(oc]o[f={oNe=1d['M 20C0128177

CRI que possui como garantia a alienagdo
fiduciaria das unidades auténomas disponiveis
em estoque do Hotel B&B localizado em Sao
Paulo — SP e AF de 100% das cotas da SPE
proprietaria do empreendimento. Possui cessdao
fiducidria dos recebiveis atuais e futuros de cada
uma das unidades, fundo de reserva equivalente
a 15 meses de juros do CRI e aval dos sécios da
devedora. A operagdo serd amortizada com a
venda das unidades autdbnomas.
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRI

Pessoa Fisica -

Mix

Cadigo Cetip

Diversos
IPCA + 7,30%
3,1%
10/01/2034

19E0268403

CRI série sénior com lastro em recebiveis de
financiamentos imobiliarios, sempre com
alienacdo fiduciaria dos respectivos imdveis. O
CRI possuia uma subordinagdo inicial de 12,5% e
atualmente possui 16,7%. Além disso, o ativo
também apresenta Fundo de Liquidez e Fundo
de Contingéncia. Os indicadores (Lastro/VP do
CRI Sénior, Recursos Arrecadados/PMT Sénior e
LTV) estdo de acordo com o esperado pelo
Gestor.

CRI

Pessoa Fisica -

Residencial 11

Cddigo Cetip

Diversos
IPCA + 7,00%
3,1%
10/03/2039

19E0268611

CRI série sénior com lastro em recebiveis de
financiamentos imobiliarios, sempre com
alienacdo fiduciaria dos respectivos imdveis. O
CRI possuia uma subordinagdo inicial de 11,0% e
atualmente possui 15,6%. Além disso, o ativo
também apresenta Fundo de Liquidez e Fundo
de Contingéncia. Os indicadores (Lastro/VP do
CRI Sénior, Recursos Arrecadados/PMT Sénior e
LTV) estdo de acordo com o esperado pelo
Gestor.

CRI

Pessoa Fisica -

Mix

Codigo Cetip

Diversos
IPCA + 7,10%
3,0%
10/02/2034

19E0269645

CRI série sénior com lastro em recebiveis de
financiamentos imobiliarios, sempre com
alienacdo fiduciaria dos respectivos imdveis. O
CRI possuia uma subordinagado inicial de 11,4% e
atualmente possui 15,9%. Além disso, o ativo
também apresenta Fundo de Liquidez e Fundo
de Contingéncia. Os indicadores (Lastro/VP do
CRI Sénior, Recursos Arrecadados/PMT Sénior e
LTV) estdo de acordo com o esperado pelo
Gestor.
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Residencial 111

Pessoa Fisica -

IPCA + 7,00%

10/12/2037

(@f6To[[{eN@=li[M 19E0268821

CRI série sénior com lastro em recebiveis de
financiamentos imobiliarios, sempre com
alienacdo fiduciaria dos respectivos imdveis. O
CRI possuia uma subordinagdo inicial de 11,0% e
atualmente possui 16,1%. Além disso, o ativo
também apresenta Fundo de Liquidez e Fundo
de Contingéncia. Os indicadores (Lastro/VP do
CRI Sénior, Recursos Arrecadados/PMT Sénior e
LTV) estdo de acordo com o esperado pelo
Gestor.

Pessoa Fisica — Comercial |

IPCA + 7,25%

0oLl Ne e 19E0268513

CRI série sénior com lastro em recebiveis de
financiamentos imobiliarios, sempre com
alienacdo fiduciaria dos respectivos imdveis. O
CRI possuia uma subordinagdo inicial de 12,0% e
atualmente possui 15,8%. Além disso, o ativo
também apresenta Fundo de Liquidez e Fundo
de Contingéncia. Os indicadores (Lastro/VP do
CRI Sénior, Recursos Arrecadados/PMT Sénior e
LTV) estdo de acordo com o esperado pelo
Gestor.

Pessoa Fisica — Residencial 1|

IPCA + 7,00%

10/02/2039

(oe[o[f={oN@1{[sM 19E0268193

CRI série sénior com lastro em recebiveis de
financiamentos imobiliarios, sempre com
alienacdo fiduciaria dos respectivos imdveis. O
CRI possuia uma subordinagado inicial de 10,0% e
atualmente possui 18,7%. Além disso, o ativo
também apresenta Fundo de Liquidez e Fundo
de Contingéncia. Os indicadores (Lastro/VP do
CRI Sénior, Recursos Arrecadados/PMT Sénior e
LTV) estdo de acordo com o esperado pelo
Gestor.
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRI Pessoa Fisica — Loteamento

w" T TR R
%

= Diversos

IPCA + 7,50%

1,9%

10/02/2031

(@f6To[[:{oN @[l 19E026379

CRI série sénior com lastro em recebiveis de
financiamentos imobiliarios, sempre com
alienacdo fiduciaria dos respectivos imoveis,
exclusivamente de loteamentos. O CRI possuia
uma subordinagdo inicial de 15,0% e atualmente
possui 20,5%. Além disso, o ativo também
apresenta Fundo de Liquidez e Fundo de
Contingéncia. Os indicadores (Lastro/VP do CRI
Sénior, Recursos Arrecadados/PMT Sénior e LTV)
estdo de acordo com o esperado pelo Gestor.

Localfrio

Empresa

Devedor .
Operacional

IPCA + 6,00%

1,8%

16/12/2031

(el Nee W 19K0981679

CRI de série sénior que possui como garantia
alienacdo fiducidria de 2 galpdes logisticos
localizados em S3o Paulo e Itajai/SC. Além disso,
a operacgdo conta com a cessdo fiduciaria dos
contratos de locagdo com a Localfrio S.A., fundo
de reserva equivalente a 5 meses de parcelas
mensais do CRI e aval dos sdcios do devedor da
operagdo. Atualmente a subordinagdo do ativo é
de 20,0%.

Empresa

Deved .
evedor Operacional

IPCA + 6,35%

0,6%

06/11/2027

(@feNe[[:{eNe=ld[M 17H0164854

CRI série Unica lastreada no contrato de locacdo
atipico do imdvel Hospital Santa Helena,
localizado em Brasilia/DF, entre a proprietaria do
imovel, e a Rede D’or. Consequentemente, o
primeiro risco da operacdo é a inadimpléncia a
locatdria. Além disso, existe a Alienagdo
Fiduciaria do imdvel locado, com LTV atual de
60,0%.

JULHO |

2020




PERFORMANCE DO FUNDO

As cotas do Fundo comegaram a ser negociadas no dia 10/12. Para calculo da performance é considerada a distribuicdo de
rendimentos mais a variagao das cotas no mercado secundario.

e \|CC| Patrimonial + dividendos e MCC| Mercado IFIX CDI
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0; L_/J\J oAV, 2,0%
(V) v
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-10%
-15%
-20%
-25%
-30%
-35%
dezembro-19 janeiro-20 fevereiro-20 margo-20 abril-20 maio-20 junho-20

(1) MCCI Patrimonial considera a variagdo da cota patrimonial mais rendimentos distribuidos
(2) MCCI Mercado considera a variagdo no mercado secundario mais rendimentos distribuidos.

NEGOCIACAO E LIQUIDEZ

Ao longo do més de junho/2020 o Fundo apresentou um volume de negociacdo no mercado secundario de aproximadamente RS
32,6 milhdes, equivalente a RS 1,6 milhées por dia. A cota no mercado secundério encerrou o més de junho/2020 no valor de RS
98,00. Houve negociagado do ativo em todos os pregdes ao longo do més, e além disso, vale destacar que na ultima divulgagdo do
IFIX 0 MCCI11 passou a fazer parte do indice com um percentual de 0,85% de sua composi¢ao.
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fundosimobiliarios@mavuacapital.com - 55 11 2102 0740

Rua Renato Paes de Barros, 955 - 15° andar



