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@ RIO BRAVO RETATORIO MENSAL

DADOS CADASTRAIS

CNPJ: 37.899.479/0001-50

Inicio do Fundo: 16/12/2020

Prazo de Duracao: Indeterminado

Publico-alvo: Publico em geral

Taxa de Gestao: 0,88% a.a. sobre o PL

Taxa de Administracdo Fiduciaria, Custddia,
Escrituracdo e Custddia: 0,12% a.a. sobre o PL
Taxa de Performance: 10% sobre o retorno acima

do IPCA +Yield IMAB-5, divulgado pela ANBIMA

Q RI0 BRAVO

RE I—ATO RJ O GERENCIAL Administrador: BRL Trust DTVM S.A.
DA GESTAO RBHY 11 Classificagdo ANBIMA: TVM Gestdo Ativa

Rio Bravo Crédito imobiliario High Yield

Gestora: Rio Bravo Investimentos Ltda.

Regime de contabilizagdo: Caixa

Precificacdo do patriménio: Marcagdo a mercado
dos CRIs

Quantidade de cotas: 1.893.505

< TESE DE INVESTIMENTO )

O RBHY11 ¢ focado em investir em creédito estruturado com
lastro imobiliario. O Fundo tem, preponderantemente,
papéis com perfil mais arrojado.

Recorréncia dos " Foco naqualidade
resultados de crédito
Portfélio diversificado, de qualidade, atrelado a Todos os ativos da carteira sao analisados
uma gestao ativa de forma criteriosa, com énfase na avaliagdo

da qualidade de crédito

{5 Originacao

0 Garantias Imobiliarias propria de ativo

Carteira diversificada, com estrutura robusta de Expertise no setor e amplo relacionamento
garantias imobiliarias nos CRIs no mercado possibilita originacdo prépria,
podendo resultar em prémios adicionais
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UM MUNDO DE INVESTIMENTOS
PARA VOCE EXPLORAR

Rio Bravo Rio Bravo
Renda Corporativa Renda Varejo
RCRB11 RBVA11
Fundo imobiliario de Fundo imobiliario
lajes corporativas nos de varejo de rua
principais eixos com diversificagéo
comerciais de S&o Paulo. nacional.

FOF
Rio Bravo Fll Tellus Rio Bravo Rio Bravo
Renda Residencial Renda Logistica Fundo de Fundos
RBRS11 TRBL11 RBFF11
Investimento para renda Fundo imobilidrio Fundo de Fundos
em ativos residenciais de logistico com presenca imobiliarios focado
excelente localizagao. nas principais regites &m geragao de renda

metropolitanas do pais. de longo prazo.

IMOBILIARIO ) CREDITO

Crédito Imobiliario Crédito para Infraestrutura

Rio Bravo Crédito Imobiliario High Rio Bravo ESG IS FIC Fl-Infra

Yield RBIF11
RBHY11

Investimentos em infraestrutura com um
Portfélio de CRIs com foco em papéis de portfolio diversificado e enfoque em
risco de crédito arrojado. ESG.

Rio Bravo Crédito Imobiliario High
Grade

RBHG11

Portfélio de CRIs com foco em papéis de
menor risco de crédito.

Rio Bravo Hedge Fund
(Cetipado)

Portfélio de CRIs e FIDCs. Com

foco em papéis de risco de
crédito arrojado.
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DESTAQUES DO FECHAMENTO DO MES!

RS 173,34 milhdes

Patrimoénio Liquido

RS 146,71 milhdes

Market Cap

rs 1,05

por cota de distribuicdo de
proventos no mes

2 6 Ativos

3 3 1 7 Numeros de

cotistas

"Data base: 28.11.2025; *Cota de fechamento em 28/11 marcada a mercado; *Calculado sobre a cota merca

Q RIOBRAVO RELATORIO GERENCIAL

rs 91,04

Cota patrimonial de

rs /7,48

Cota no secundario?

1,4%

Dividend Yield do més®

91,6%

De de CRIs

47,4%

LTV médio

4

13,8%

Dividend Yield cota Patrimonial

16,3%

Dividend Yield cota Mercado

2,2 anos

Duration da carteira

0,1%

De Flls

VIDEO SOBRE O FUNDO

REGULAMENTO

DO FUNDO

CONHECA A RIO BRAVO

AVALIE O RELATORIO

PLANILHA DE FUNDAMENTOS

do.


https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://www.riobravo.com.br/fundos/fii-rio-bravo-credito-imobiliario-high-yield/documentos
https://www.riobravo.com.br/
https://nam.dcv.ms/QD9MzY0wMi
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha de fundamentos/RBHY11 - Planilha de Fundamentos - novembro 2025.xlsx
https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha%20de%20fundamentos/RBHY11%20-%20Planilha%20de%20Fundamentos%20-%20Outubro%202025.xlsx

COMENTARIO DA GESTAO

Desempenho do més e guidance

A distribuicdo de rendimentos do Fundo referente ao més de novembro/25 foi de RS 1,05/cota, um
dividend yield anualizado de 16,3% na cota a mercado, ou 13,8% sobre a cota patrimonial do
fechamento do més. A reserva de lucros passou de RS 0,16/cota em outubro/25 para RS 0,18/cota
em novembro/25. Quando comparamos a rentabilidade do fundo em relagdo ao CDI nos Gltimos 12
meses (considerando o CDI liquido e a cota do fundo de mercado) o fundo entregou um retorno de

CDI+4,8%.

Conforme apresentado no grafico de resultados (clique aqui), as receitas recorrentes do Fundo
permanecem estaveis, mostrando consisténcia nos recebimentos dos recebiveis. Ja no grafico de
rendimentos e reserva (cligue aqui), é possivel observar que a reserva de lucros também se mantém
equilibrada, refletindo a eficiéncia da gestdo no controle do fluxo de caixa. Além disso, o Fundo
continua apresentando um carrego estavel em relacdo ao CDI, conforme o grafico de spreed da

carteira (clique aqui), atualmente em CDI +6%.

Guidance - 2° Semestre de 2025

Adistribuicdo segue o guidance de distribuicdo para o semestre, sempre dentro da banda projetada

desde o inicio das divulgacdes, no 2° semestre de 2022.

Mantendo nossa transparéncia a estratégia de distribuicdo de rendimentos, fornecemos o guidance
para o segundo semestre de 2025. Abaixo, o intervalo mais provavel de distribuicdo. Este intervalo
considera nossas proje¢des de fluxo de caixa, receitas e amortizagdes programadas para o Fundo.
Ele também considera que as despesas deverdo continuar baixas (cerca de 9% das receitas). Além
disso, mantivemos as bandas, considerando cenérios positivos e adversos, RS 1,20/cota (Banda

Superior) e RS 0,90/cota (Banda Inferior).

Este estudo é uma projecdo na presente data. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto
antes de investir, em especial a se¢do fatores de risco.
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COMENTARIO DA GESTAO

Guidance - 2° Semestre de 2025

1,40
1,20 ©000c0c000000000000000000000000000000000000000000 1,20
1,05 1,05 1,05 1,05 1,05
1,00
0,80
0,60 GUIDANCE DE DIVIDENDOS
Projecéo de distribuicdo mensal 2° semestre
2025
0,40 Intervalo entre R$ 1,20 e R$ 0,90
reais por cota
0,20

jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25

eeeeee BandaSuperior s e Bandalnferior Realizado

Atualizacoes do més - Acompanhamento da carteira

NEW VILLAGE: As negociacOes seguem em andamento e o evento realizado no dia 29 foi um

sucesso, com alta participagdo dos moradores e perspectivas positivas para as renegociagoes
contratuais. A equipe permanece ativa nesse processo, reforcando o relacionamento com os
clientes. Com esse trabalho e a implementagdo do novo servico, projetamos uma recuperagao no
médio prazo, com impacto positivo nos rendimentos do Fundo, impulsionado pelos recebimentos

decorrentes dessas renegociacdes.

EKKO: Estamos em tratativas com diversas gestoras para viabilizar o funding necessario a exposicao

das obras da divida sénior. Assim que houver novidades, informaremos nos relatérios gerenciais.

O portfélio do Fundo segue com desempenho satisfatério no que tange a capacidade de crédito dos
devedores (CRIs com lastro corporativos) e em relacdo aos niveis de venda, recuperacdo e

inadimpléncia das carteiras pulverizadas de recebiveis.

Este estudo é uma projecdo na presente data. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto
antes de investir, em especial a se¢do fatores de risco.

QRIOBRAVO  RELATORIO GERENCIAL - RBHY11 6 NOVEMBRO/2025



COMENTARIO DA GESTAO

Atualizagoes do més - Valor Patrimonial

Com relacdo ao valor patrimonial do Fundo, tivemos uma valorizacdo de 0,25% no comparativo do
més de julho contra o més de agosto. Essa variacdo decorre de uma reprecificacdao relevante dos
ativos realizada pelo administrador, com base nas metodologias que detalhamos a seguir. E
importante destacar que existem diferentes métodos de precificacdo dos ativos em carteira, sempre
com o objetivo de manter os valores dos CRIs alinhados aos parametros de mercado. Os dois
principais sdo: negociacdes no mercado secundario e analise de spread em relacdo as taxas de juros

soberanas.
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RESULTADO E DISTRIBUICAO

Rentabilidade e Desempenho

Reserva de lucros
Ao final do més a reserva do Fundo era de:

R$0,18/cota

Rendimento Dividend Rentabilidade Rentabilidade Valor Cota Valor Cota Price to Book

por cota Yield' Gross-Up? Gross-Up CDI% Patrimonial Mercado (P/B)

dez-24 1,10 1,19% 1,40% 151% 92,37 80,00 87%
jan-25 1,00 1,08% 1,27% 126% 92,64 76,57 83%
fev-25 1,05 1,14% 1,34% 136% 92,47 76,55 83%
mar-25 1,05 1,14% 1,34% 139% 92,38 83,75 91%
abr-25 1,05 1,13% 1,33% 126% 92,91 81,70 88%
mai-25 1,05 1,13% 1,33% 117% 93,19 81,40 87%
jun-25 1,05 1,13% 1,33% 121% 92,77 81,45 88%
jul-25 1,05 1,15% 1,36% 106% 90,96 76,00 84%
ago-25 1,05 1,16% 1,36% 117% 90,89 76,97 85%
set-25 1,05 1,15% 1,36% 111% 91,06 75,30 83%
out-25 1,05 1,15% 1,35% 106% 91,31 76,09 83%
nov-25 1,05 1,15% 1,35% 122% 91,54 77,48 85%
Ult. 12 Meses 12,60 14,58% 17,35% 123,52% 91,31 77,48 85%

Rendimento e Dividend Yield

abr-25
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[ Rendimento por cota
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'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; ?0 Rentabilidade Gross-Up é

calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%.

QRIOBRAVO  RELATORIO GERENCIAL - RBHY11

NOVEMBRO/2025



PERFORMANCE

Performance da carteira

Volume Projegao? Rentabilidade Projegao® Rentabilidade

Indexador Alocado faxaiiiedia Encerramento Curto Prazo Longo Prazo Longo Prazo

5 e 2025 (a.a.) 2025 (a.a.) (a.a.) (a.a.)

IPCA+ 79.639.746 45,9% 50,1% 11,1% 4,6% 16,2% 3,5% 15,0%
CDI+ 74.634.987 43,1% 47,0% 6,3% 14,9% 22,1% 9,4% 16,2%
Pré-fixada 4.561.425 2,6% 2,9% 15,0% - 15,0% - 15,0%
Flls 8.912.984 5,1% - - - - - -
Total 167.749.142 96,8% 100,0% z = 19,8% = 16,2%
133% do CDI Bruto 172% do CDI Bruto
120,0%
’
100,0%
80,0%
7
50,1%
60,0%
40,0%
’
20,0%
2,9% |
0,0% 2,6%
IPCA+ CDI+ Pré-fixada Flls
m % PL H % CRI

Spreed Médio da carteira

IPCA + 10,5%
IPCA +10,5%
IPCA + 10,6%
IPCA +10,7%
IPCA + 10,7%
IPCA + 10,8%
IPCA + 10,8%
IPCA+11,1%
IPCA +11,4%
IPCA +11,2%
IPCA +11,1%
IPCA +11,1%
IPCA +11,1%
IPCA + 10,9%
%
IPCA + 11,0%
IPCA +11,0%
IPCA + 11,0%
IPCA +11,1%
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IPCA +9,3%
IPCA + 11,0%
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CDI + 6,5%
CDI + 6,4%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%
CDI + 6,2%
CDI +6,2%
CDI +6,2%

CDI +6,2%

CDI + 6,2%
CDI +6,3%
CDI +6,3%

dez-23  jan-24  fev-24 mar-24 abr-24 mai-24  jun-24 jul-24 ago-24  set-24  out-24 nov-24 dez-24  jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25  jun-25 jul-25 ago-25 set-25  out-25  nov-25

u IPCA Pré-fixada IGP-M ® CDI = |PCA Pré-fixada IGP-M ® CDI

'Com base no PL do tltimo dia do més; 2Projecdo Rio Bravo de inflagdo e Selic para o fechamento do ano de 2025; *Projecdo do Relatério Focus (Banco Central)
divulgado em 20/06/2025 de Longo Prazo, 2028.
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PERFORMANCE

Performance historica
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66,27%
60% 59,81%
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o
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dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

1 Receitas Recorrentes M Receitas Ndo Recorrentes Renda Fixa = Total de Despesas (Recorrentes + N Recorrentes)

'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%. *Com base no PL do dltimo dia do més;
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

Acumulado Acumulado
nov-25 no 2°
no ano
Semestre

Resultado Financeiro 2.242.308 2.016.308 2.215.448 11.052.403 23.501.774
Juros CRls 1.990.884 1.810.747 1.812.319 9.464.697 20.153.718
Corregéo Monetaria CRIs 50.630 13.297 179.493 336.869 643.363
Rendimentos Fundos Imobilidrios 34.572 45.445 18.042 168.006 430.323
Resultado operagtes CRIs 142.406 112.428 : 642.353 1.578.362
Resultado operages Flis 4 d . - (5.629)
Outras (51) 2.368 157.358 217.480 239.056
Renda Fixa 40.493 32.023 48.236 222.999 462.581
Despesas (167.490) (177.918) (182.122) (1.040.230) (2.398.637)
Taxa de Gest&o (127.108) (133.184) (133.467) (659.260) (1.416.582)
Taxa de Administragéo (17.333) (18.161) (18.200) (89.898) (193.168)
Taxa de Performance d d : (163.857) (466.426)
Outras (23.049) (26.573) (30.455) (127.214) (315.961)

Despesas Novas Emissdes’ d d

Rendimentos distribuidos 1.988.180 1988.180 1.988.180 9.940.901 21776.308
Resultado por cota 1,10 0,97 1,07 4,20 10,07
Rendimento por cota 1,05 1,05 1,05 4,20 10,45
Reserva do Lucros por cota 024 0.16 018 0.64 1.71

'Despesas Novas Emissdes ndo entra no Resultado Liquido.
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https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha de fundamentos/RBHY11 - Planilha de Fundamentos - novembro 2025.xlsx
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LIQUIDEZ

Liquidez historica
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'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%. *Com base no PL do dltimo dia do més;
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PORTFOLIO DO FUNDO Alocagdo
Composicao da Carteira 9 6 ) 8 O/ O

Alocacdo (%PL) Indexador (%PL)

Caixa Liquido; 3,2% Pré-fixada; 3,0%

FII; 5,1%

IPCA; 49,7%

CDI; 47,3%

CRI;91,6%

Corporativo

40,8%

Setor (%CRI)

16% - 8% .4%3%

Incorporacao Loteamento Industrial . .
e - Residencial
| Caixa Liquido MW Varejo Energia

m Salde Logistica Esporte

@RIO BRAVO  RELATORIO GERENCIAL - RBHY11 13 NOVEMBRO/2025



PO RTFO, LIO DO FUNDO PLANILHA DE FUNDAMENTOS

Composicao da Carteira
Vencimento (%CRI)

2025 P 4%

2026 N 4%

2027 T 29%
2028 I 10%

2029 I 14%
2030 [ 5%

2031 [ 3%

2032 [ 9%

2033 [ 4%

2034 [N 8%

2035 0%

2037 [ 7%

2038 I 2%

Loan to Value

25% < LTV < 50% _ 42,7%
50% < LTV < 75% _ 27,0%

LTV < 25% - 8,4%

75%< LTV - 10,9%

CE, 4%
v 2e%

Cota deFlis - 5,1%

Caixa Liquido . 3,2%

Risco MT, 8%

Middle Risk - 22,0%

Home Equity I2,6%

Caixa Liquido 3,2% Da plataforma Bing

© Microsoft, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation

Cota deFlls I 5,1%

'0s CRIs considerados em “Outros” representam percentuais abaixo de 1,5%, sendo eles: Corpore, Celeste Energia Il, GPCI - Ary Attab 3, Ellleven Energy - Série
Subordinada, Aris - Astir Incorporadora; Invert Gafisa.
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PORTFOLIO DO FUNDO

Concentracao da Carteira (%PL)
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Celeste Energia
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Outros
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I o
I e

C e
I
I o
I
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I 26%
B o

. o

R 9%

'0s CRIs considerados em “Outros” representam percentuais abaixo de 1,5%, sendo eles: Corpore, Celeste Energia Il, GPCI - Ary Attab 3, Ellleven Energy - Série

Subordinada, Aris - Astir Incorporadora, Invert Gafisa.
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CARTEI RA D E ATIVOS PLANILHA DE FUNDAMENTOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

% do PL Indexador Pagamento Dura
22E1285202 CRI Ober Opea/True R$ 13.292.937,88 7,67%  jun-32 8,00% CDI Mensal 3,38 Corporativo  Industrial 0,47
23H1487992 CRI Villa Incorp. - Art Indaié - Sén Opea/True RS 13.123.603,13 757%  jan-27 13,00% IPCA Mensal 1,12 Residencial Incorporagédo 0,54
24J2484109 CRI Porto 5 Canal R$ 12.050.791,86 6,95%  jan-27 5,00% CDI Mensal 1,15 Residencial Incorporagédo 0,45
24G1896218 CRI PlantaInc. | Provincia R$ 11.512.377,61 6,64%  jul-34 10,00% IPCA Mensal 3,92 Residencial Incorporagédo 0,38
24G2775710 CRI Amelia Telles Opea/True RS 9.085.514,30 524%  fev-28 6,25% CDI Mensal 2,18 Residencial Incorporagédo 0,88
24E2388811 CRI Villa Incorp. - VillaCambury Opea/True RS 8.998.468,09 5,19% nov-27 6,40% CDI Mensal 1,86 Residencial Incorporagdo 0,44
23F1242736 CRI BRK Laboratério Il Opea/True RS 7.257.447,66 4,19%  jun-30 13,50% IPCA Mensal 1,97 Corporativo Satde 0,53
21H1031711 CRI Dal Pozzo | Ourinvest RS 7.060.667,51 4,07% ago-29 6,50% CDI Mensal 1,70 Corporativo Varejo 0,28
22B0555800 CRI EKKO Group - 48 Série/1? Emissdo Ourinvest RS 6.806.645,35 3,93%  fev-28 9,00% IPCA Mensal 1,16 Residencial Loteamento 0,58
21D0457416 CRI Finvest Opea/True RS 6.635.062,86 3,83% abr-26 10,00% IPCA Mensal 0,35 Corporativo Logistica 0,12
21L0905775 CRI BrDU Urbanismo Opea/True RS 6.635.014,92 3,83% nov-33 8,75% IPCA Mensal 2,48 Residencial Loteamento 0,39
24E3617805 CRI Misa Opea/True RS 6.328.453,98 3,65% out-29 5,25% CDI Mensal 1,89 Corporativo Industrial 0,69
22B0555782 CRI EKKO Group - 47° Série/1? Emissdo Ourinvest RS 6.240.016,17 3,60% mai-25 9,00% IPCA Mensal 2,04 Residencial Loteamento 0,53
21E0517062 CRI New Village Opea/True R$ 5.653.784,04 3,26% mai-37 10,20% IPCA Mensal 4,71 Residencial Loteamento 0,61
24B1861489 CRI Celeste Energia Opea/True RS 4.782.271,36 2,76%  fev-37 11,70% IPCA Mensal 4,47 Corporativo Energia 0,17
1510187816 CRI Grupo Rei Virgo RS 4.561.425,19 2,63%  jan-31 15,00% Pré-fixada Mensal 1,88 Residencial Loteamento 0,47
2211293391 CRI Isdralit Opea/True RS 4.482.734,76 2,59%  set-29 7,00% CDI Mensal 1,95 Corporativo  Industrial 0,26
2110823062 CRI Arena MRV Virgo RS 4.126.028,05 2,38%  set-29 5,25% CDI Mensal 1,81 Corporativo Esporte 0,31
24K1606845 CRI Nest - Vila Ipojuca Opea/True R$ 4.015.133,79 2,32% nov-27 6,00% CDI Mensal 1,84 Residencial Incorporagdo 0,81
2312510336 CRI Ellleven Energy - Série Sénior Opea/True R$ 3.577.024,68 2,06% dez-38 11,50% IPCA Mensal 4,79 Corporativo Energia N/A
25E1733963 CRI Villa Incorp. - Art Indaié - Sub Opea/True RS 3.303.150,54 1,91%  jan-27 16,00% IPCA Mensal 1,06 Residencial Incorporagédo 0,86
25F8639835 CRI Invert - Gafisa Virgo RS 2.531.492,07 1,46%  mar-27 6,00% CDI Mensal 1,22 Residencial Incorporagédo 0,76
24E2267881 CRI Celeste Energia ll Provincia RS 2.309.340,91 1,33%  jun-37 11,20% IPCA Mensal 3,91 Corporativo Energia 0,06
2514729319 CRI Fazenda Ranchdo Leverage RS 1.402.139,77 0,81%  set-35 5,50% CDI Mensal 7,63 Residencial Loteamento 0,61
24J4921075 CRI Dal Pozzo Il Virgo RS 1.260.624,74 0,73% mai-31 5,65% CDI Mensal 2,46 Corporativo Varejo 0,40
2312510335 CRI Ellleven Energy - Série Subordinada Opea/True RS 934.220,20 0,54%  dez-38 13,00% IPCA Mensal 4,57 Corporativo Energia N/A
21H0891311 CRI Lote 5 - Fazendas Capuava e Baroneza  Ourinvest RS  652.898,53 0,38%  ago-31 12,00% IPCA Mensal 2,42 Residencial Loteamento 0,01
2110285556 CRI Aris - Astir Incorportadora Opea/True RS  216.888,46 0,13% nov-26 10,50% IPCA Mensal 0,91 Residencial Incorporacédo 0,07

Fundos Imobiliarios - FllIs

Nome Gestora Posigéo % do PL
PERMUTALOTE 5 CAMPINAS FIl RESP LIMITADA Blue3 R$ 5.338.715,92
Fll 3,1%
. GCRI11 Galapagos Recebiveis Imobilidrios Galapagos Capital RS 1.426.477,25 0,8%
i RBHG11 Rio Bravo Crédito High Grade Rio Bravo R$ 1.927.290,51 1,1%
- URPR11 Urca Prime Renda Urca Capital Partners RS 220.500,00 0,1%
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ANEXOS




CARTEI RA D E ATIVOS PLANILHA DE FUNDAMENTOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

(i) Regime Fiducidrio e Patrimonio Separado; (ii)
Devedor Rei Empreendimentos Ltda. Coobrigagdo do Grupo Rei; (iii) Fianga solidaria dos sécios
e terreneiro; e (iv) Alienagdo fiduciaria dos lotes.

Taxa Pré-fixada em 15,00% Garantia(s)
% PL 2,6%
Vencimento 28/01/2031 Localizagdo Santa Helena — GO

_ (i) Cessdo Fiduciaria; (ii) Penhor; (iii) Fianga; (iv) AF de
Devedor Abioye Emp. e Part. S.A. Iméveis e (v) Fundo de Reserva (equivalente 12 PMTs).

Taxa IPCA + 10,00% Garantia(s)
% PL 3,8%

Vencimento 17/04/2026 Localizagdo Sete Lagoas, Vespasiano e Esmeraldas - MG

New Village

(i) Alienagdo Fiducidria de Cotas; (ii) Cessdo dos Créditos
Devedor WB Construtora e Incorporadora LTDA. Atuais; (iii) Cessdo Fiduciaria do Estoque; (iv) Fundo de
Reserva; e (v) Aval dos Sécios PFs.

Taxa IPCA +10,20% Garantia(s)

% PL 3,3%

Vencimento 25/05/2037 Localizagdo Abadia de Goias - GO

Dal Pozzo |

. (i) Alienagdo Fiducidria de Iméveis; (ii) Fundo de Liquidez;
Devedor Holding Dal Pozzo Ltda. (iii) Fundo de Despesas; e (iv) Aval.

Taxa CDI + 6,50% Garantia(s)

% PL 4,1%

Vencimento 09/08/2029 Localizagdo Guarapuava - PR
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Vencimento

(i) Cessdo fiducidria; (ii) Alienagdo Fiducidria das cotas

BrbU Urbanismo S.A. das SPEs; (iii) Aval da BRDU S.A; e (iv) Fundo de Reserva.

IPCA + 8,75% Garantia(s)
3,8%
14/11/2033 Localizagdo Mato Grosso (2x); Sdo Paulo; Goias

(i) Cash Collateral; (ii) Fundo de Juros; e (iii) Cessdo

Devedor Arena Vencer SPE LTDA Fiducidria
Taxa CDI +5,25% Garantia(s)
% PL 2,4%
Vencimento 24/09/2029 Localizagdo Belo Horizonte - MG
EKKO Group
N " (i) Seguro Garantia; (ii) Fundo de Despesas; (iii) Fundo de
Devedor Sdo Camilo Il Emp. Imob SPE Ltda. Liquidez; (iv) Alienagdo Fiducidria de Imdveis e Agdes; (v)
Coobrigagdo; (vi) Aval; e (vii) Fianga.
Taxa IPCA + 9,00% Garantia(s)
% PL 3,6%
Vencimento 24/05/2025 Localizagdo Granja Viana - SP
Ober
L L. (i) Alienagdo Fiducidria de Iméveis; (ii) Fianga de PF e PJ;
Devedor OBER S.A. Indiistria e Comércio (iii) Fundo de Reserva; e (iv) Fundo de Despesas.
Taxa CDI + 6,00% Garantia(s)
% PL 7,7%
Vencimento 10/06/2032 Localizagdo Nova Odessa - SP
Isdralit
L . (i) Alienagdo Fiducidria de Imoveis; (ii) Fianga de PJ; (iii)
Devedor Olimpia Transportes e Metalurgia Ltda. Fundo de Reserva; e (iv) Fundo de Despesas.
O Taxa CDI +7,00% Garantia(s)
o
% PL 2,6%
Vencimento 20/09/2029 Localizagdo Porto Alegre - RS
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imdvel; (i) Fianca de PF e PJ;

Devedor BRK Laboratorios Ltda. (iii) Fundo de Reserva; e (iv) Fundo de Despesas.
Taxa IPCA + 13,50% Garantia(s)
% PL 4,2%

. Vencimento 24/06/2030 Localizagdo Aparecida de Goiania - GO

Villa Incorp. - Art Indaid - Sén

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imodvel; (i) Alienagdo

Devedor Villa Art Indaid Empreendimento SPE LTDA. Fiduciaria das Cotas da SPE; (iii) Cessdo Fiduciaria dos
Créditos Atuais e Futuros (Estoque); (iv) Hipoteca do 22

Taxa IPCA + 13,00% Garantia(s) Grau; (v) Fundo de Reserva ; (vi) Fundo de Obra; e (vii)
Fianca de PFe PJ.

% PL 7,6%

Vencimento 25/01/2027 Localizagdo Caraguatatuba - SP

Ellleven Energy ie Sén

L (i) Alienagdo Fiduciaria de Superficie; (ii) Alienagdo
Devedor Solar 11 ParticipagGes S.A. Fiduciaria de Equipamentos; (iii) Alienagdo Fiducidria de
Participagbes Societarias; (iv) Cessdo Fiduciaria de
ELLEVEN Taxa IPCA + 11,50% Garantia(s) Di.r.eitos Creditdrios; (v) SegHro; (vi) Fundo‘de. Reserv§ ;
ENERGY & (vii) Fundo de Despesas; (viii) Fundo de Liquidez e (ix)
ENVIRONMENT Aval.
% PL 2,1%
Vencimento 24/12/2038 Localizagdo Goids

CRI Celeste Energia

(i) Alienagdo Fiduciaria da Fazenda — razdo minima de

Devedor Celeste Energia Ltda. 200% em Venda Forgada; (i) Fluxo de recebiveis — razdo
minima de 150%; (iii) Fundo de Juros — 6 meses; (iv)

Taxa IPCA + 11,70% Garantia(s) Seguro Completion; (v) Aval dos sécios

% PL 2,8%

Vencimento 18/02/2037 Localizagdo Cuiabd e Brasnorte - MT
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Celeste Energia Ltda.
IPCA + 11,20% Garantia(s)
13%

08/06/2037 Localizagcdo

(i) Alienag&o Fiducidria de Propriedade
Superficiaria;  (ii)Alienagdo Fiduciéria de
Propriedade Superveniente; (iii) Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos; (iv) Alienagdo
Fiduciaria de Quotas; (v) Cess&o Fiduciéria,
(vi) Fianga; (vii) Coobrigagao; (viii) FJ; (ix) FR

Nobres - MT

illa Incorp. - Villa Cambu

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Villa Barra Cambury Emp. SPE Ltda.

CDI +6,40% Garantia(s)
5.2%
25/11/2027 Localizagcdo

(i) Alienagado Fiduciaria de Imdvel; (i)
Alienagdo Fiducidria das Cotas da SPE; (iii)
Cessdo Fiducidria dos Créditos Atuais e
Futuros (Estoque); (iv) Fundo de Obra; (v)
Fundo de Juros; (vi) Fundo de Despesas; e
(vii) Aval de PFe PJ.

S&o Sebastido - SP

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Plantas S&o Paulo S/A
IPCA +10,00% Garantia(s)
6.6%

31/07/2034

Localizagcdo

(i)  Alienacdo  Fiducidria de  Imdvel,

considerando LTV Méximo de 70%;

S&o Paulo - SP

Amelia Telles

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Amelia 139 Emp. Imobilidrios SPE Ltda.

CDI + 6,25% Garantia(s)
5,2%
25/02/2028 Localizagcdo

(i) Alienagdo Fiducidria de Imovel; (i)
Alienagdo Fiducidria das Cotas da SPE; (iii)
Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios; (iv)
Fundo de Obra; (v) Fundo de Juros; (vi) Fundo
de Despesas; e (vii) Aval de PFs.

Porto Alegre - RS

Devedor
Taxa
% PL

>~ Vencimento

Misa - Minerais Industriais S.A.

CDI +5,25% Garantia(s)
3.7%
10/10/2029 Localizagcdo

(i) Alienagao Fiducidria de Imdével; (i) Penhor
de Direitos Minerérios; (iii) Cess&o Fiduciéria;
(iv) Aval de PFs.

Jericoacoara - CE

Dal Pozzo Il

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Q RIOBRAVO

RELATORIO GERENCIAL - RBHY11

Dal Pozzo Adm de Bens Mdveis e

Imoéveis LTDA

CDI + 5,65% Garantia(s)
0,7%

14/05/2031 Localizagdo

21

(i) Alienagao Fiduciaria de Imdvel; (i) Fundo
de Reserva; (iii) Fianga e coobrigagdo da
cedente e da Holding; (iv) Aval dos sécios.

Guarapuava - PR
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs
—

(i) Alienacdo Fiducidria de Imovel (2 Empreendimentos); (i) Cessdo

Devedor Porto5 Investimentos Imobilidrios S.A. Fiduciaria de Recebiveis; (iii) Fundo de Reserva ; (iv) Fundo de Juros; (v)
Fundo de Obra; e (vi) Aval de PF.

Taxa CDI +5,00% Garantia(s)

% PL 7,0%

Vencimento  20/01/2027 Localizagdo Rio Grande e Pelotas - RS

Villa Incorp. - Art \nda\a Qub

(i) Alienacdo Fiduciaria de Imovel; (i) Alienagdo Fiducidria das Cotas da
Devedor Villa Art Indaia Empreendimento SPE LTDA. SPE; (iii) Cessdo Fiduciéria dos Créditos Atuais e Futuros (Estoque); (iv)
¥ Hipoteca do 2° Grau; (v) Fundo de Reserva ; (vi) Fundo de Obra; e (vii)
Al Taxa IPCA +16,00% Garantia(s) Fiancade PFePJ.

% PL 1,9%

Vencimento  25/01/2027 Localizagdo Caraguatatuba- SP

Invert - Gafisa

(i) AF do Terreno do empreendimento Invert Campo Belo; (i) Cessdo Fiduciaria dos

Devedor SPE Gafisa Invert (Upcon33Ltda) e Gafisa S.A.(Holding) CCV do empreendimento Invert Campo Belo - VP Recebiveis de R$124MM; (iii) AF

Fiduciéria das quotas da SPE do Projeto; (iv) AF Estoque Invert - Valor de R$24,1MM; (v)

af de 2 unidades do empreendimento normandie - valor de R$5,0MM (vi) af da loja

upside paraiso - valor de R$11,8MM (vii) af de 60% da fracdo ideal de terreno em porto

CDI +6,5% Garantia(s) alegre - valor estimado de R$20,0MM; (vii)) af da loja e do terreno adjacente do

’ empreendimento moov belém - valor de R$3,4MM; (ix) fundo de juros de 7 parcelas (~
R$15MM); (x) fundo de obra (xi) aval sécios.

]

% PL 1,5%

Vencimento  05/03/2027 Localizagdo Séo Paulo-SP

Nest - Vila \p0|uca
(i) Alienagdo Fiduciaria do Empreendimento; (i) Alienacdo Fiduciaria
das Cotas da SPE; (iii) Cessdo fiduciaria dos Créditos Atuais e Estoque;
(iv) Fundo de Juros (R$700.000,00); (v) Fundo de despesa
Taxa CDI +6,0% Garantia(s) (R$500.000,00); (vi) Aval: PJ e PF.

Devedor Fortaleza Desenvolvimento Imob. SPE LTDA

% PL 2,3%

Vencimento  18/11/2027 Localizagdo S&o Paulo- SP

(i) Alienacdo  Fiducidria  do Imével do empreendimento;
(i) Alienagdo Fiduciaria das Cotas da SPE Fazenda Ranché&o; (iii) Cessdo
Fiduciaria do Estoque (45 unidades); e (iv) Aval: Eduardo Carvalho e José
Taxa CDI +5,5% Garantia(s) Humberto

Devedor Campo 1 Empreendimentos Imob. LTDA

% PL 0,8%

Vencimento  26/09/2035 Localizagdo  Espirito Santo Santo do Pinhal e Jacuntinga - MG
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PEER GROUP

Analise geral dos pares

O time de Gestdo do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma
comparacao entre os principais fundos do mercado que possuem a mesma politica de investimento
do RBHY11. Como premissa, utilizamos o dividend yield de mercado e patrimonial realizados nos
Ultimos 12 meses (out/24 até set/25). Vale ressaltar que utilizamos as informac¢des com um més de

defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuicdo em datas diferentes do

RBHY11.
RZAKi1 19 Peer 16,6% 1,38% 1,28% 2,06% 1,38% 1,50% 1,33% 1,22% 1,32% 1,32% 1,35% 1,32% 1,26% 1,25%
FLCR1i1i 29 Peer 14,8% 1,23% 1,20% 1,72% 1,19% 1,18% 1,18% 1,24% 1,23% 1,50% 1,13% 1,11% 1,11% 1,06%
RBRY1i1 3¢ Peer 13,8% 1,15% 0,98% 1,04% 1,10% 1,10% 1,09% 1,14% 1,14% 1,19% 1,20% 1,27% 1,26% 1,28%
RBHY11 13,62% 1,13% 1,08% 1,19% 1,08% 1,14% 1,14% 1,13% 1,18% 1,13% 1,15% 1,16% 1,15% 1,15%
JPPA11 42 Pgen 18,58% 1,13% 1,09% 1,44% 1,411% 1,12% 1,05% 1,10% 1,09% 1,26% 1,09% 1,09% 1,08% 1,07%
HABTi1 52 Peer 13,5% 1,12% 1,08% 1,12% 1,17% 1,15% 1,07% 1,22% 1,22% 1,22% 1,12% 1,10% 1,01% 1,01%
AFHILL 62 Peen 12,8% 1,08% 1,01% 1,08% 1,03% 1,05% 1,06% 1,068% 1,07% 1,15% 1,08% 1,07% 1,07% 1,07%
NCHBi1i 72 Peen 12,4% 1,03% 0,93% 1,08% 1,01% 1,08% 0,89% 1,12% 1,12% 1,12% 1,08% 1,03% 1,08% 1,03%
GCRIi1 8¢ Peer 11,5% 0,96% 0,97% 0,99% 0,98% 0,98% 0,97% 0,96% 0,96% 0,96% 0,95% 0,95% 0,87% 0,94%
DEVA1i 9¢ Peer 5,0% 0,42% 0,43% 0,46% 0,43% 0,44% 0,43% 0,48% 0,46% 0,47% 0,35% 0,33% 0,36% 0,34%
RZAK1i1 19 Peenr 18,1% 1,50% 1,46% 2,30% 1,59% 1,65% 1,39% 1,28% 1,42% 1,42% 1,42% 1,43% 1,35% 1,35%
JPPA11 29 Peer 16,7% 1,39% 1,34% 1,79% 1,43% 1,39% 1,20% 1,31% 1,33% 1,55% 1,34% 1,34% 1,35% 1,37%
DEVAii 32 Peer 16,4% 1,37% 1,42% 1,50% 1,46% 1,52% 1,37% 1,65% 1,39% 1,38% 1,04% 1,15% 1,38% 1,33%
GCRIi1 40 Peer 16,3% 1,36% 1,37% 1,49% 1,50% 1,43% 1,34% 1,37% 1,34% 1,34% 1,31% 1,35% 1,21% 1,28%
HABT1i 52 Peenr 16,3% 1,36% 1,38% 1,86% 1,56% 1,42% 1,22% 1,40% 1,87% 1,41% 1,27% 1,85% 1,22% 1,83%
RBHY11 16,1% 1,34% 1,22% 1,39% 1,32% 1,39% 1,27% 1,30% 1,31% 1,31% 1,38% 1,38% 1,41% 1,40%
FLCR1i1i 62 Peen 14,4% 1,20% 1,20% 1,62% 1,14% 1,13% 1,13% 1,19% 1,19% 1,46% 1,09% 1,10% 1,09% 1,05%
RBRY11i 72 Peen 14,5% 1,241% 1,07% 1,10% 1,26% 1,18% 1,11% 1,18% 1,18% 1,241% 1,26% 1,34% 1,30% 1,31%
AFHI11 82 Peen 13,0% 1,08% 1,08% 1,05% 1,12% 1,07% 1,08% 1,07% 1,09% 1,17% 1,10% 1,09% 1,08% 1,07%
NCHBi1i 92 Peer 13,7% 1,14% 1,00% 1,12% 1,22% 1,26% 0,96% 1,23% 1,19% 1,18% 1,11% 1,13% 1,13% 1,13%
Total Return

Variacdo da Cota de Mercado + Dividendos Distribuidos

Utilizamos as informagdes com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam
a sua distribuicdo em datas diferentes do RBHY11.
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Na Midia

CM Capital (21/05/2025) BM&C NEWS (04/12/2024)
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Clube FII (22/11/2024) CANAL FII FACIL (12/11/2024)
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TERCA-FEIRA, 12/11
AS19H

Liberdade é Logo Ali (04/11/2024) Café com Fll & REITcast (12/06/2024)

» LIVE

Y° TEMPORADA DO

FIIS CREDITO L 'we a!? PODCAST

RIO BRAVO

CAFE COM FlI

HOST ANDREIA §.COSTA

ERVCLEONARDO GUILHERME RHEINGHANTZ
Liberdade é Logo AU GESTOR DE CREDITO IMCq+32:58 R4

SNERER 5O A6

@RIO BRAVO  RELATORIO GERENCIAL - RBHY11 24

NOVEMBRO/2025


https://www.youtube.com/watch?v=bnv6Pc_9F94
https://www.youtube.com/watch?v=K1_8v5bBRFE&list=PLMnPn475Ag6zfgfFSYX6jvvTqLbOfF5St
https://www.youtube.com/live/uArxbtRIC1Q
https://www.youtube.com/watch?v=K1_8v5bBRFE&list=PLMnPn475Ag6zfgfFSYX6jvvTqLbOfF5St
https://www.youtube.com/watch?v=7oNGtGoIqkw
https://www.youtube.com/watch?v=Y4eRFCyRFdU

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Este material foi elaborado pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Rio Bravo Investimentos”), inscrita no CNPJ sob n°
03.864.607/0001-08, e ndo deve ser considerado um relatério de analise para fins. Este material tem carater meramente
informativo, ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional, solicitacdo de compra ou venda,
oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestdo e aloca¢do ou adogdo de estratégias por parte
dos destinatérios. Os prazos, taxas e condi¢des aqui contidos sdo meramente indicativos. As informacBes contidas nesse
material foram consideradas razodveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes pUblicas consideradas
confidveis. A Rio Bravo Investimentos ndo d& nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes. Este relatério também ndo tem a intencdo de ser uma relagdo
completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operacdes, fundos e/ou instrumentos
financeiros discutidos nesse material podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em
consideracdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os
investidores devem obter orientacdo financeira independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de toabr uma
decisdo de investimento. Caso os ativos, operacdes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda que
nao a do investidor, qualquer alteragdo na taxa de cdmbio pode impactar adversamente o prego, valor ou rentabilidade. A Rio
Bravo Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacdes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagcdo deste material ou seu conteldo. Este material é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de
relacionamentos da Rio Bravo Investimentos, podendo ser divulgado também em seu site. Fica proibida a reprodugdo ou
redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento
expresso da Rio Bravo Investimentos. Para maiores informag8es sobre os produtos, tabelas de custos operacionais, acesse
www riobravo.com.br. LEIA O MATERIAL ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO FGC. ESTE FUNDO TEM MENOQS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE
INVESTIMENTO, £ RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAQ E LIQUIDA
DE IMPOSTOS E TAXA. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O
REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA
DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUICAO E ADERANTE AOQ CODIGO ANBIMA DE
ADMINISTRACAQ DE RECURSOS DE TERCEIROS.

SAC /Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.
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