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REGULAMENTO DO
D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECUPERACAO DE
CREDITO

1. DEFINICOES

1.1 Os termos e expressGes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maildscula tém os
significados a eles atribuidos no Complemento | ao presente Regulamento. Além disso, (i) sempre que assim exigido
pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) as referéncias a qualquer documento incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidacdes e complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma contraria;
(iii) as referéncias a disposices legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias a essas disposicdes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, itens, complementos ou apéndices aplicam-se a
capitulos, itens e anexos deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
representantes, sucessores e cessionarios autorizados; (vi) as referéncias ao Fundo alcangcam a sua Classe Unica; e

(vii) todas as referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este possui Classe Unica.

2. OBIJETIVO

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo as suas Cotas por meio do investimento da
parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios, definidos na cldusula 10.16 deste
Regulamento.

3. DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUIGAO E PRAZO DE DURAGAO

3.1. O Fundo, denominado D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RECUPERACAO DE CREDITO, constituido sob forma de condominio de natureza especial, com prazo indeterminado
de duracdo, é regido por este Regulamento e pelas disposi¢cSes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

3.2. O Fundo, que detém seu patrimonio representado por uma Classe Unica de Cotas de condominio aberto,
podendo realizar emissdo de Subclasse com prazos e regras de resgate e remuneragdo distintas. Para fins da
Resolugdo CVM 175, emitida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) em 23 de dezembro de 2022 (“RCVYM
175”) todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento ser3o entendidas como referéncias a Classe Unica de Cotas.

3.3. Nos termos do art. 34 e incisos, da "Secdo Il - Classificagdo" constante no "Capitulo VII - Classificacdo das
Classes dos FIDC" do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira da Entidades dos



Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios se classifica como

“Recuperacdo”.
4, PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
4.1. O Fundo é Exclusivo, destinado a receber recursos de um Investidor Profissional que busca rentabilidade,

no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e
aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

4.2. A responsabilidade dos Cotistas serd ilimitada ao valor das Cotas por ele subscrito. Desse modo, os Cotistas
poderdo ser chamados, pelos prestadores essenciais do Fundo (“Prestadores Essenciais”), a integralizar/aportar
recursos na ocorréncia de patrimonio liquido negativo, observadas as disposicdes da RCYM 175.

5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
5.1. Administrador

5.2. As atividades de administracdo fiduciaria do Fundo serdo exercidas pela BANVOX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.671.743/0001-19, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, para o exercicio profissional de Administracdo de Carteira de Valores Mobilidrios por meio do
Ato Declaratério n2. 13.690, de 30 de maio de 2014.

5.3. O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis, tem amplos e gerais poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo, e sem prejuizo dos direitos e obrigacGes de terceiros contratados para
prestacdo de servicos ao Fundo.

5.4. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeito, o Administrador obriga-se
a:

[.  cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106 da
parte geral da Resolu¢cdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

[l.  observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e 103 da
parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;



VI.

VII.

VIII.

Xl.

X1l

X1,

prestar diretamente ao Fundo, ou contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo; e (ii) escrituracdo das Cotas;
contratar o Auditor Independente;
contratar terceiros para desempenhar os servicos de verificacdo periddica dos Documentos
Comprobatérios prevista no artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, sendo certo que o
Administrador podera prestar tais servicos ao Fundo na qualidade de Custodiante;
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a. oregistro de Cotistas;

b. olivro de atas de Assembleia de Cotistas;

c. olivroou a lista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres do Auditor Independente; e

e. o0sregistros contabeis referentes as operacgdes e ao patrimdnio da Classe;

solicitar a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos

na regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informac6es periddicas e eventuais do Fundo exigidas por este Regulamento e pela
regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do Fundo,
incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informac&es cadastrais do Fundo e
da Classe;

manter o servi¢co de atendimento aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

observar as disposicdes deste Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;



XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXI.

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

nos termos do artigo 122, Il, “(a)”, da Resolugdo CVM 175, preparar, em conjunto com o Gestor, um plano
de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia de
Cotistas, executa-lo;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM 175, observado o prazo de
15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacdes, evidenciando o requerido no inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175;

informar a CVYM acerca da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

zelar para que os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador tenham normas e
procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que permitam o efetivo controle sobre a
movimentacdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 30, §12, do Anexo
Normativo Il, da Resolucdo CVM 175;

manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre (i) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante
e/ou as suas respectivas Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; e (ii) de outro, a Classe;

encaminhar, ao SCR, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pdagina do Banco Central na rede mundial de
computadores;

verificar a obtencdo da autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informacdes no SCR, se assim for realizada;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante nos relatérios de verificacdo de
lastro sejam tratadas tempestivamente;



XXIV. realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida na data de
encerramento de cada Oferta, conforme aplicavel, nos termos do artigo 59, Il, b, da Lei n? 7.490, de 20 de
dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27, |, “a”, da Resolucdo CVM 160. Caso o Administrador
venha a realizar o pagamento com recursos proprios, por motivos operacionais, podera reembolsar-se do
valor das referidas taxas junto ao Fundo;

XXV. monitorar, nos termos previstos deste Regulamento:

a. a composicdo da Reserva de Despesas e Encargos Permanente e da Reserva de Despesas e
Encargos Inicial; e

b. aocorréncia de qualguer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo.

5.5. no caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET), intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo financeira na qual seja mantida a Conta Autorizada do Fundo,
tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para uma conta de titularidade do
Fundo a ser aberta e mantida em uma outra instituicdo financeira.

5.6. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados no
subitem (Il do item 5.4 acima, observado que, (i) nesse caso a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo
previsdo neste Regulamento ou aprovacdao em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado
ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro
da esfera de atuacdo dessa autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

5.7. Gestor

5.8. As atividades de gestdo serdo exercidas pela IGUANA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Alvaro Anes, n2 56, conj. 121, CEP 05421-010, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 10.924.308/0001-87, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de gestdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratério n2 10.582expedido em 10 de setembro de 2009.

5.9. O Gestor presta ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

5.10. O Gestor, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao,
sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.



5.11. Sem prejuizo das obrigacGes atribuidas ao Gestor, a ele caberd desempenhar diretamente as atividades de
gestdo de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sendo responsavel
(i) pela verificacdo do enquadramento de tais Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros as regras de
composicdo e concentracdo da carteira e a politica de investimento do Fundo para aquisicdo de determinadas
carteiras de Direitos Creditérios pelo Fundo, (ii) pela negociacdo de Ativos Financeiros de propriedade do Fundo, e
(iii) pelo exercicio do direito de voto decorrente de tais Ativos Financeiros e Direitos Creditorios, realizando todas
as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor e as
recomendacdes dos Cotistas a esse respeito.

5.12. Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita, o Gestor obriga-se a:

cumprir as obrigacBes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106 da
parte geral da Resolugcdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

II.  observar as vedac¢les estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a 103
da parte geral da Resolucao CVM 175;

[l. contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:
a. intermediacdo de operacdes para a carteira do Fundo;
b. distribuicdo de Cotas;
c. servicos do Agente de Cobranca e de Consultoria Especializada;
d. verificacdo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Adquiridos, devendo ser observados os parametros contidos no Anexo Ill a este

Regulamento; e

e. guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do artigo 32, §32, do Anexo Normativo Il, da
Resolugdo CVM 175.

V. informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualguer dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pelo Gestor em nome do Fundo;

V. providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

VI. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, por si ou por terceiros, atualizada e em perfeita ordem
a documentacdo relativa as operacdes da Classe;



VII.

VIII.

Xl

XII.

XII.

XIV.

XV.

observar as disposicdes do Regulamento;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175;
estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (i) a verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento prevista neste Regulamento,
compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe; e (ii) a avaliacdo da
aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios Adquiridos ndo performados a politica de
investimento do Fundo;

observar os limites de composicdo e concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de risco,
conforme estabelecidos na Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento, observado que (i) o Gestor ndo esta
sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de concentracdo e diversificacdo de
carteira e concentracdo de risco quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no
Patriménio Liquido ou nas condicdes gerais do mercado de valores mobilidrio; (i) caso o
desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo o
Gestor deve encaminhar a CVM suas explica¢cdes para o desenquadramento, e (iii) o Gestor deve informar
a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Aquisicdo, devendo
encaminhar ao Administrador a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da sua celebracao;

na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a politica de investimento
prevista neste Regulamento;

elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referir, relatério contendo:



a. os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento do Fundo sobre a rentabilidade da
carteira de ativos do Fundo;

b. relacdo dos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais dos
Direitos Creditérios Adquiridos no trimestre, se aplicavel;

c. eventuais alteracGes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios Adquiridos;
d. forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditdrios, devendo observar: (i) descricdo de
contratos relevantes firmados com esse propdsito; e (ii) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da

cessdo de Direitos Creditorios;

e. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na rentabilidade de
carteira do Fundo;

f. condicOes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios Adquiridos, seja do momento da
avaliacdo e o que motivou a alienacao;

g. impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel
descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos Creditdrios Adquiridos,
incluindo, sem limitacao, quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizacdo antecipada
de Direitos Creditérios Adquiridos.

XVI. monitorar, diariamente:

a. oenquadramento da Alocagdo Minima;

b. oenquadramento da Reserva de Despesas e Encargos Iniciais;

c. oenquadramento Reserva de Despesas e Encargos Permanentes;

d. as Disponibilidades; e

e. ataxa de retorno dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

5.13. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados nos
incisos do artigo 85 da Resolugdo CVM 175 ou no inciso Ill, do §32, do artigo 32, do Anexo Normativo I, da Resolugdo

CVM 175, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste
Regulamento ou aprovacdo em Assembleia de Cotistas, e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um



participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo de tal autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

5.14. Vedagdo dos Prestadores de Servigos Essenciais

5.15. Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais:

I.  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagées praticadas pelo Fundo;
Il. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacées praticadas pelo Fundo;
e
lll.  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese
de aquisicdo de Cotas deste.

5.16. As vedacgBes de que tratam os incisos (I) a (lll) do item 5.15 acima abrangem os recursos proprios do
Administrador, Gestor e suas Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissdo ou coobrigacdo dessas.

5.17. Excetuam-se do disposto no item acima, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo
do Banco Central do Brasil (“Bacen”) e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, alémdos titulos publicos

estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

5.18. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do
Fundo:

receber depdsito em conta corrente;
[I.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucao CVM 175;
. prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
V. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes realizadas pelo Fundo;
V. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo;

VI. realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de investimento e a
composicdo da carteira, conforme previsto neste Regulamento;

VII.  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte;



VIII. criar qualguer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros;

IX.  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas subscritas a prazo;

X. utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

XI. aplicar recursos diretamente no exterior;
XIl. adquirir Cotas do préprio Fundo;
XII. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na legislacdo
aplicavel;

XIV.  vender Cotas do Fundo a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que sejam
Credores Originais de Direitos Creditérios ao Fundo;

XV.  prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
XVI.  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; e
XVIl.  praticar qualquer ato de liberalidade.
5.19. O Gestor podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao inadimplemento de
qualguer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da

parte geral da Resolucdo CVM 175.

5.20. O Gestor podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, em nome da

Classe, relativamente a operacg@es relacionadas a sua carteira.

5.21. E vedado ao Gestor receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo.

5.22. Responsabilidade



5.23. O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM, os Cotistas e
quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicBes legais e regulamentares aplicdveis, sem
prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos nas
hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento.

5.24. Parafinsdoitem 5.23 5.22 acima, a afericdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor e dos Demais
Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacGes previstas (i) na Resolucdo CVM 175 e nas demais
disposicBes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) no Regulamento; e (iii) nos respectivos contratos de prestacdo
de servicos, se houver.

5.25. A contratacdo de terceiros pelo Administrador e pelo Gestor deve contar com prévia e criteriosa analise e

selecdo do contratado, devendo o Administrador e o Gestor, ainda, figurarem no contrato como interveniente anuente.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1. O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos nas hipodteses de (i) descredenciamento, por decisdo
da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de
administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

6.2. Na hipotese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Administrador deverd convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias,
para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

6.2.1. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear
um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da
Assembleia de Cotistas de que trata o item 6.2 acima.

6.3. No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio de suas
funcBes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de rendncia.

6.4. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar
uma nova Assembleia de Cotistas dentro de 15 Dias Uteis para nomear o substituto do Prestador de Servico
Essencial.



6.5. Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des
do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.6. O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe, (i) colocar
a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informag&es sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos
no artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM 175, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir
os deveres e obrigacGes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiducidria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe

venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.7. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor
ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre (i) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquidagdo da Classe. A partir de pedido
fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.8. As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que couberem,
a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

7. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
7.1. Taxa de Administracdo
7.2. Pelos servicos de Administracdo, Controladoria e Escrituracdo ao Fundo, o Administrador fara jus a uma

remuneracdo mensal, com base em 1/252 dias Uteis, indicada na tabela abaixo, que sera aplicada de forma

incremental.
Faixa de Patrimdnio Liquido (PL) — RS Taxa Percentual ao Ano (% a.a.)
0,00 —100.000.000,00 0,28%
100.000.000,01 — 250.000.000,00 0,24%
Acima de 250.000.000,01 0,16%




7.3. Caso em qualquer més, a remuneracdo prevista no item 7.2 acima, seja inferior a remuneragdo minima
mensal, o Administrador, fara jus a uma remuneracdo minima, que sera paga mensalmente, conforme tabela
abaixo, a qual sera reajustada anualmente, ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M/FGV, contando-
se da primeira integralizacdo de cotas do Fundo.

Até o0 62 més de inicio do Fundo RS 12.000,00
A partir do 72 més RS 14.400,00

7.4. Ainda, pela implantacdo do Fundo, serd devida uma taxa adicional no valor de RS 15.000,00 (quinze mil
reais), que sera paga uma Unica vez, em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da 12 (primeira) integralizagdo de cotas
do Fundo.

7.5. Quando, por solicitacdo formal dos Cotistas, ou por demanda da Assembleia de Cotistas, for necessaria a
participacdo de equipe técnica do Administrador para fins de discussdo e implementacdo de alteracBes relacionadas
ao funcionamento do Fundo, o Administrador fard jus a uma remuneracdo adicional de RS 200,00 (duzentos reais)
por hora/pessoa trabalhada. O pagamento deverd ocorrer apds a comprovacdo da conclusdo do trabalho, por meio
de relatério de execucdo de horas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da referida comprovacdo. O valor da remuneracéo
prevista neste item sera reajustado anualmente pelo IGPM-FGV, tendo como referéncia para este fim a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas.

7.6. Em razdo da contratacdo da Administradora pelo Gestor, para prestacdo de servicos de verificacdo de lastro,
serd cobrada uma taxa mensal no valor de RS 1.500,00 (mil e quinhentos reais).

7.7. Taxa de Custodia

7.8. Pelos servicos de Custddia ao Fundo, o Administrador fara jus a uma remuneracao mensal, com base em
1/252 dias Uteis, indicada na tabela abaixo, que serd aplicada de forma incremental.

Faixa de Patrimdnio Liquido (PL) — RS Taxa Percentual ao Ano (% a.a.)
0,00 — 100.000.000,00 0,07%
100.000.000,01 — 250.000.000,00 0,06%
Acima de 250.000.000,01 0,04%
7.9. Caso em qualquer més, a remuneracdo prevista no item 7.8 acima, seja inferior a remuneracdo minima

mensal, o Custodiante, fard jus a uma remuneracao minima, que sera paga mensalmente, conforme tabela abaixo,
a qual serd reajustada anualmente, ou na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M/FGV, contando-se da
primeira integralizacdo de cotas do Fundo.



Até 0 62 més de inicio do Fundo RS 3.000,00
A partir do 72 més RS 3.600,00

7.10. Taxa de Gestdo

7.11.  Pelos servicos de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a Taxa de Gestdo equivalente a 0,52%.
(cinquenta e dois centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido do Fundo, e pago
mensalmente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis respeitando uma remuneracdo
minima mensal de RS 12.000,00 (doze mil reais).

7.7. N&o sera cobrada taxa de performance do Fundo.

8. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
8.1. Agente de Cobranca

8.2. O Fundo, representado pelo Gestor, sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste Regulamento
e da legislacdo e regulamentacdo vigente, contratou, nos termos do contrato de prestacdo dos servigos de cobranca
de Direitos Creditérios e deste Regulamento, a LEITE, TOSTO E BARROS ADVOGADQOS ASSOCIADOS, sociedade com
sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Doutor Renato de Paes de Barros, n2 1017, 52 andar, CEP 04530-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 65.515.348/0001-67, devidamente qualificada neste Regulamento, para realizar a
cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios Adquiridos integrantes da carteira do Fundo.

8.3. A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos serd realizada pelo Agente de Cobranca de acordo com a
Politica de Cobrancga descrita no Complemento Il deste Regulamento e do respectivo contrato de prestacdo dos
servigos de cobranca de Direitos Creditérios.

8.4. O Agente de Cobranca efetuarda a cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do Fundo, podendo inclusive renegociar quaisquer caracteristicas dos Direitos Creditérios
Adquiridos com o Devedor e o Credor Original, bem como procurar formas alternativas que possibilitem a
recuperacdo dos valores devidos pelo Devedor.

8.5. Administrador e/ou o Gestor poderdo solicitar ao Agente de Cobranca, a qualquer tempo, mediante
notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham subsidiado ao Agente de Cobranca no
cumprimento de suas atividades descritas neste Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, a cobranca judicial
e extrajudicial dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, sendo que, neste caso, o Agente de
Cobranca devera, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo do Administrador neste sentido,
enviar os documentos solicitados ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme o caso, em conjunto com um relatério
contendo a devida explicacdo de como as suas atividades estdo sendo cumpridas com relacdo ao Fundo.



8.6.

8.7.

8.8.

O Agente de Cobranca podera ser destituido ou substituido por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

Custodiante, Controlador e Escriturador

As atividades de custddia, controladoria e escrituragdo do Fundo serdo exercidas pela BANVOX DISTRIBUIDORA

DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o
n? 02.671.743/0001-19, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, para o exercicio de Escriturador
de Carteira de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2. 20.670, de 13 de marco de 2023 e para o
exercicio de Custddia de Carteira de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2. 20.761, de 31 de marco

de 2023.

8.9.

Nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n? 175, o Custodiante é responsavel

pelas seguintes atividades:

a)

8.10.

contratado pelo Gestor para verificar existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos aqui listados durante o prazo minimo exigido pela
legislacdo aplicavel: (i) documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
(i) relatérios preparados por terceiros e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento; e (iii) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de
gualguer encargo do Fundo;

verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdérios dos
Direitos Creditdrios Adquiridos que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo,
observados os parametros contidos no Complemento lll a este Regulamento; e

realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos, orientando o
pagamento nas Contas Autorizadas do Fundo; e

cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou qualquer
outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente nas Contas
Autorizadas do Fundo.

Nos termos do artigo 36, §42, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Custodiante foi também

Direitos Creditérios Adquiridos, observados os parametros contidos no Anexo Il a este Regulamento.

8.11.

A remuneracdo do Custodiante estd inserida nos itens 7.2 e 7.3 acima.



9.

9.1.

ENCARGOS DO FUNDO

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il a

Resolucdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacdes
periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

honordrios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo
com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses
do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas
respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo da
Classe;

despesas com a liquidacédo, o registro e a custédia de operacdes com os ativos integrantes da carteira da
Classe;



(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(o) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de remuneracdao com base na Taxa de
Administracao ou na Taxa de Gestdo, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(g) a Taxa Maxima de Distribuicado;
(r) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas, caso aplicavel;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolu¢gdo CVM
175 e do Regulamento; e

(t) aremuneracao do Agente de Cobranca.

9.2. Qualquer despesa, ndo prevista no item 9.1 acima como um encargo do Fundo ou da Classe devera correr
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

9.3. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo
serdo debitados do patrimoénio da Classe, respeitada a ordem de alocacdo dos recursos, conforme previsto no
Capitulo 16 deste Regulamento.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
E CONDICOES DE CESSAO

10.1. InformagGes Gerais

10.2. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por meio da aplicacdo
de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros, de acordo
com os critérios estabelecidos neste Capitulo 10 deste Regulamento.

10.3. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢des previstas no
Contrato de Aquisicdo e na legislacdo e regulamentacdo pertinentes.



10.4. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade durante o Periodo
de Investimento.

10.5. A politica de investimento do Fundo ndo é destinada a um segmento econémico especifico.

10.6. Caso a Classe do Fundo ndo consiga atender a Alocacdo Minima em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da Data de Inicio do Fundo, o Gestor, por conta e ordem do Fundo, poderad solicitar a CVM a prorrogacao do prazo,
apresentando os motivos que justifiquem tal prorrogacdo. Caso a CVM nédo aceite o pedido do Gestor ou caso, apos
o prazo adicional conferido pela CVM, a Classe do Fundo ainda ndo consiga enquadrar a Alocagdo Minima, a Classe
em questdo e o Fundo deverao ser liquidados antecipadamente, devendo o Administrador, por conta e ordem do
Fundo e observadas as disposicGes aplicaveis deste Regulamento, resgatar a totalidade das Cotas da Classe.

10.7. A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios Adquiridos podera ser mantida em
moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (Tesouro Selic);

b) operacBes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que sejam
contratadas com qualquer das Instituicdes Autorizadas;

c) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diéria, cujas rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI,
emitidos por qualquer das InstituicGes Autorizadas; e

d) Cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e/ou (b) acima, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora,
Custodiante ou quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto.

10.8. O Fundo podera realizar operacdes nas quais o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou
sociedades sob Controle comum, incluindo fundos de investimento administrados por qualquer um deles, atuem
na condicdo de contraparte.

10.9. Exceto pela aquisicdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, o Fundo ndo poderd realizar outras
operacgdes nas quais os Credores Originais, os Devedores ou seus controladores diretos ou indiretos, sociedades,
direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle comum atuem na condicdo
de contraparte.



10.10. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e a partes relacionadas a qualquer um deles, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditdrios ao Fundo.

10.11. E vedado ao Fundo realizar operacdes (i) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo de Ativo Financeiro;
(i) de renda variavel; ou (iii) em mercados de derivativos

10.12. Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e conforme
previsto no art. 25 do Anexo Complementar Il do “Regras e Procedimentos ANBIMA de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, o Gestor adotara a sua politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplinard os principios gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatodrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e
valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.12.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida no site do

Gestor, no seguinte endereco: www.iggyinvestimentos.com.br.

10.12.2. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.13. N&o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em préatica a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociagao atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminac3o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados
no Capitulo 11 deste Regulamento.

10.14. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Credores Originais, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

10.14.1. Os Credores Originais e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle comum ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia dos Credores Originais. O Credor


http://www.iggyinvestimentos.com.br/

Original é somente responsavel, na respectiva data de aquisicdo dos Direitos Creditérios, pela existéncia,
certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, de acordo com o previsto
no presente Regulamento, no Contrato de Aquisicdo e na legislacdo vigente, sem prejuizo da
responsabilidade do Credor Original no caso de indenizagdo, conforme previsto no Contrato de Aquisicdo.

10.14.2. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e seus controladores diretos ou indiretos,
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob Controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores
ou pela existéncia, certeza, legitimidade ou correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos,
observadas as obrigacdes e as responsabilidades do Administrador, do Gestor e do Custodiante, nos termos
deste Regulamento e dos respectivos contratos.

10.14.3. As limitacdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo
previstas neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente pelo Gestor, com base no Patriménio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

10.15. Direitos Creditorios

10.16. O Fundo adquirird Direitos Creditérios, assim definidos como (i) créditos ndo performados e/ou vencidos
guando da cessdo para o Fundo, os quais podem incluir, para fins de esclarecimento, parcelas vincendas; (ii) titulos
executivos judiciais e/ou extrajudiciais cujos respectivos Devedores, em qualquer dos casos, tenham deixado de
cumprir, parcial ou integralmente, com as obrigacdes financeiras ali previstas; (iii) titulos cujo devedor ou
coobrigado seja sociedade empresaria em recuperacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ativos de crédito de massa
falida, desde que sigam as determinacdes da Lei 11.101; e/ou (iv) cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios regularmente registrados na CVM.

10.16.1. A aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, realizada nos termos do Contrato de
Aquisicdo, sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e incluird todas as suas garantias e demais acessorios.

10.16.2. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo observara as regras, as condi¢des e 0s
procedimentos estabelecidos no Contrato de Aquisicdo, bem como o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade.

10.16.3. O Fundo adquirird Direitos Creditérios preponderantemente devidos por pessoas fisicas,
sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios com parcela minoritaria de créditos
devidos por pessoas juridicas, conforme avaliagdo do Comité de Investimentos.

10.16.4. A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e
transferird ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acles



10.17.

10.18.

relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos, mantendo-se inalterados os demais elementos da
relacdo obrigacional.

10.16.5. Cada Credor Original sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos,
nos termos do artigo 295 do Cdodigo Civil Brasileiro.

Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes

Critérios de Elegibilidade:

a)

b)

c)

10.19.

10.20.

os Direitos Creditérios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;
a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios devera permitir o seu registro contabil e a
sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo

Custodiante;

o respectivo Devedor ndo poderd ser o Administrador, o Gestor, o Custodiante, ou qualquer de suas
respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.18.1. O Gestor serd responsavel por verificar e validar o atendimento dos Critérios de Elegibilidade
a cada aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo.

10.18.2. O Custodiante somente realizard a liquidacdo financeira da aquisicdo dos Direitos
Creditodrios, apds a validacdo e aprovagdo do Gestor, acerca do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade
indicados no item 10.18 acima.

Condicdes de Cessao

Todos e quaisquer Direitos Creditérios oferecidos para cessdo ao Fundo deverdo observar,

cumulativamente, na data de aquisicao e pagamento pelo Fundo, as seguintes condi¢cdes de cessdo abaixo, as quais

serdo verificadas pelo Gestor:

a)

b)

c)

Devem estar enquadrados na politica de investimentos do Fundo e nos Critérios de Elegibilidade, conforme
previstos neste Regulamento;

Os Direitos Creditdrios devem estar previamente aprovados pelo Gestor;

Devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza.



11. FATORES DE RISCO

11.1. Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes de
mercado, risco de crédito das respectivas contrapartes, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdao
atipica nos mercados de atuacdo e outros riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados neste Capitulo
11. Mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

11.2. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesdo, devera afirmar ter
ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacdo do investimento no Fundo em vista do seu perfil
de risco e condicdo financeira (suitability).

11.3. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos neste Capitulo 11 podera gerar perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Nesta hipdtese, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Agente de Cobranga ndo poderdo ser
responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial
condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros; ou (ii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

11.4. Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A alocacdo dos fatores de
risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Regulamento.
A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

11.5. Riscos Relacionados aos Devedores dos Direitos Creditérios

11.5.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Risco de crédito do Devedor: inexiste qualquer garantia ou certeza de que o pagamento dos Direitos
Creditdrios serd efetuado ou que serd possivel obté-lo por meio de cobranca extrajudicial, judicial ou administrativa.
Dessa forma, na hipdétese de persistente inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo Devedor no
pagamento dos Direitos Creditérios, poderd haver prejuizos ao Fundo e, consequentemente, ao seu Cotista.
Ademais, o Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditorios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos
valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranga, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.



Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo poderd
ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditdrios que compdem sua carteira, o que poderd afetar adversamente
os resultados do Fundo.

b) Adimpléncia dos Devedores e Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade: os Critérios de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicao pelo Fundo. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que comp&em a carteira do Fundo depende inclusive, mas nao
somente, da situacdo economico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

c) Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios vencidos: consiste no risco dos Direitos
Creditérios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude
do insucesso das acSes de cobranca e/ou de limitacGes na capacidade financeira dos Devedores. Ndo é possivel
garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos serdo adimplidos. O ndo
pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos Creditdrios podem
provocar perdas ao Fundo e ao Cotista.

11.5.2. Riscos de Média Materialidade

a) Riscos associados a auséncia de notificagdo dos Devedores na cessdo dos Direitos Creditdrios do Fundo: os
Devedores dos Direitos Creditdrios serdo notificados sobre a aquisicdo ao Fundo dos Direitos Creditérios de que
sejam Devedores. No entanto, caso a aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo seja realizada sem o sucesso na
respectiva notificacdo aos Devedores, referida cessao ndo tera eficacia em relagdo ao Devedor, nos termos do artigo
290 do Cddigo Civil. Assim sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos
Creditérios serdo devidamente pagos ao Fundo. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Devedor
realize o pagamento do Direito Creditério a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis ao referido
Devedor.

11.5.3. Riscos de Menor Materialidade

a) Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios adquiridos de Credores Originais e/ou devidos por
Devedores que ndo possuem demonstra¢des financeiras ou que as tenham mas néo auditadas: o Fundo, desde que
sejam respeitados os limites de concentracdo previstos neste Regulamento, poderd manter a qualquer tempo em
sua carteira, Direitos Creditérios adquiridos de Credores Originais e/ou devidos por Devedores pessoas fisicas que
ndo possuem demonstracGes financeiras, ou pessoas juridicas cujas demonstracBes financeiras ndo sejam
auditadas por auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo sobre a situagdo
financeira dos Devedores pessoas fisicas e, em relacdo a pessoas juridicas, é possivel que ndo havera verificacdo
independente das demonstracdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os



aspectos relevantes, as respectivas posicdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as
mutacdes de seus respectivos patrimoénios liquidos tampouco as origens e aplicacdes de seus recursos. A auséncia
ou a falha na representacdo de tais posicGes patrimoniais e financeiras podem levar a erros na andlise do nivel de
risco dos créditos a serem selecionados e adquiridos pelo Fundo e, caso tais erros se materializem, a rentabilidade
do Fundo e, por consequéncia, das Cotas, podera ser afetada negativamente.

b) Risco de fungibilidade: os Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo serdo objeto de cobranga a ser
realizada pelo Agente de Cobranca, devendo os montantes pagos pelos Devedores em decorréncia de tal cobranca
serem depositados diretamente na conta do Fundo. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por
equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, os valores referentes aos
Direitos Creditérios poderdo transitar por contas de pagamento e/ou contas bancérias de outra instituicdo até o
seu recebimento pelo Fundo, razdo pela qual existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo
nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencao ou indisponibilidade de
recursos de instituicdes financeiras e agentes de liquidacdo, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacdo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, regime de administracdo temporaria ou em outro
procedimento de natureza similar. Nessas hipoteses, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

11.6. Riscos Relacionados aos Credores Originais de Direitos Creditérios

11.6.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Riscos de invalidade ou ineficdcia da aquisicdo de Direitos Creditdrios: a aquisicdo dos Direitos Creditérios
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer
no risco de os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo serem alcancados por obrigacdes assumidas
por qualquer dos Credores Originais e/ou dos Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Credores Originais e/ou
dos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial, recuperagdo
extrajudicial, faléncia, liquida¢do extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Credores Originais e/ou
dos Devedores, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos
ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar
contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdo, os Credores Originais. Os principais eventos que podem
afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacao da aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipotese
de faléncia dos respectivos Credores Originais; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus respectivos Credores Originais ou Devedores; (iii) na
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios; (iv) na verificagdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Credores Originais de tais Direitos Creditérios;
e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢es diferentes



das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos
Devedores.

b) Vicios na formagdo da cess@o: é possivel que os Direitos Creditdrios sejam ou tenham sido objeto de fraude
a divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de qualguer natureza.
Também podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditdérios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus,
penhor, opcdo, direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou
extrajudicial, bem como quaisquer reclamacgbes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos materiais
gue os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos Direitos Creditdrios podera ndo ser
reconhecida ou ndo ser vdlida, e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios
poderd ndo ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditoérios, devera
ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro
ird contestar a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da cessdo
decorrente de a¢des ou omissdes do Credor Original ou do reclamante, como cessionario anterior, ou devido a
existéncia de qualguer dos 6nus acima mencionados, decorrente de acdes ou omissdes do Credor Original ou do

reclamante.

11.6.2. Riscos de Média Materialidade

a) Riscos relacionados aos setores de atuagdo dos Credores Originais: o Fundo poderd adquirir, de tempos em
tempos, Direitos Creditérios originados por Credores Originais distintos, sendo que os investimentos do Fundo em
Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, os quais poderdao impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos
relacionados: (i) aos critérios adotados pelo Credor Original para concessao de Direitos Creditorios; (ii) aos negdcios
e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (iii) a possibilidade de os Direitos Creditdrios virem a ser
alcancados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (iv)
a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo
e da aquisicdo dos Direitos Creditorios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo e os fluxos de caixa a serem gerados; e (v) a eventos especificos com relacdo a operacdo
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacdo ou liquidacdo dos pagamentos.

b) Aquisicbes sem coobrigacdo: as aquisicdes pelo Fundo de Direitos Creditérios serdo realizadas, via de regra,
sem direito de regresso ou coobrigacdo do Credor Original, fundo de investimento, ou de qualquer outra Pessoa,
de forma que o Credor Original ndo assumira quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo ou pela solvéncia do respectivo Devedor. Em nenhuma hipdtese, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante ou qualquer outro prestador de servico para o Fundo, incluindo quaisquer afiliadas destas entidades,
se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos seus respectivos Devedores.



c) Inexisténcia de descrigdo dos processos de origem dos Direitos Creditdrios e das politicas de concessdo de
crédito pelos Credores Originais: tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditdrios originados por Credores Originais distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de processos
de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta
contida no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios
que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos
e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados com
base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou
formalizacdo, o que poderd dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira pelo Fundo.

11.7. Riscos de Mercado

11.7.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal: o Fundo, seus ativos, os Credores Originais e 0s
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pals. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitacGes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Credores Originais,
capacidade de pagamento dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos
Creditorios poderdo ser adversamente afetados por fatores macroecondmicos, mudangas nas politicas
governamentais e até programas especificos para renegociacdo de dividas que podem afetar adversamente a oferta
e o mercado de Direitos Creditérios. AlteracGes macroeconémicas, como (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii)
alteracGes na inflacdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteracBes na politica fiscal; (v) baixos indices de
crescimento econdmico; e (vi) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil ou os mercados internacionais também podem afetar adversamente o mercado de Direitos Creditorios e a
capacidade de pagamento dos Devedores. Medidas do Governo Federal e do Banco Central do Brasil para manter
a estabilidade econémica, monetaria ou inflacionaria, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal e do Banco Central do Brasil podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os
resultados dos Credores Originais e dos Devedores, bem como o pagamento, pelos respectivos Devedores, dos
Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo.

11.7.2. Riscos de Alta Materialidade



a) Flutuagdo dos pregos dos Ativos Financeiros: os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos
Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragcdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros
sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.

b) Meétodo de avaliagdo dos Ativos Financeiros do Fundo: a avaliagdo dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobilidrios e demais operagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tal como o de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagcdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reduc¢do no valor de suas Cotas.

c) Riscos decorrentes de epidemias e demais doengas: o surto de doengas transmissiveis em todo o mundo,
tais como o coronavirus (SARS-CoV-2), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo
inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados dos
Credores Originais, dos prestadores de servicos do Fundo ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais
doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operacdes dos Credores Originais e dos
prestadores de servicos do Fundo, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando reducdo de seus
volumes de negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negdcios, o que pode
afetar adversamente a originagdo ou a cobranca de Direitos Creditdrios. Tais eventos que impactem negativamente
a originacdo ou a cobranca de novos Direitos Creditdrios podem prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz
respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencas
transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, € possivel que haja o
agravamento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos
seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, é possivel que o governo brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditédrios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

11.8. Riscos Operacionais

11.8.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Falhas de cobranga: a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo depende da atuagdo



diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca poderd
acarretar recebimento a menor dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.
Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios levara a recuperagao
total dos Direitos Creditérios, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotista.

b) Falhas na guarda dos Documentos Comprobatorios: Nos termos do artigo 32, §32, do Anexo Normativo I,
da Resolucdao CVM 175, o Gestor poderd contratar os Credores Originais, na qualidade de Agentes de Guarda, para
efetuar a guarda dos Documentos Comprobatérios. De modo geral, e conforme os casos aplicaveis, os Documentos
Comprobatorios sdo fundamentais para os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e podem
vir a ser utilizados pelo Agente de Cobranga quando da execugdo de suas atividades de cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos em nome do Fundo. Neste sentido, qualquer falha na guarda dos Documentos
Comprobatorios pelos Credores Originais, quando contratados pelo Gestor na qualidade de Agentes de Guarda, na
forma do artigo 32, §392, do Anexo Normativo Il, da Resolugcdo CVM 175, poderad inviabilizar, no todo ou em parte,
conforme o caso aplicavel, a prestacdo de servico de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos. Caso tais falhas
ocorram, a rentabilidade do Fundo e, por consequéncia, das Cotas, podera ser afetada negativamente.

11.8.2. Riscos de Média Materialidade

a) Risco quanto aos Documentos Comprobatarios e das informagdes sobre os Direitos Creditorios: cada Credor
Original obriga-se a disponibilizar ao Gestor os Documentos Comprobatoérios para a guarda fisica e/ou guarda
eletronica, ou por terceiro por ele contrato, nas condi¢des do respectivo Contrato de Aquisicdo. Caso o Credor
Original ndo cumpra suas obrigacdes de entrega desses Documentos Comprobatdérios, ou caso essa documentagdo
apresente irregularidades, erros materiais ou incompletudes, o Fundo poderd ter dificuldades de exercer suas
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, inclusive na tempestiva cobranca dos créditos
ou excussdo de suas garantias, com prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Ademais, o Gestor podera realizar a
verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios em datas posteriores as respectivas cessdes, nos
termos deste Regulamento. Dessa forma, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatdrios, sem que haja garantia do Credor Original, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

b) Documentos Comprobatdrios: o descumprimento do dever de guarda e conservagdo podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios. A verificacdo do lastro
dos Direitos Creditdrios pelo Gestor, ou por terceiro por ele contratado, é realizada apds a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo, de modo que a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditdrios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

c) Interrupgdo dos servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo: eventual interrupgdo da



prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo ou pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

d) Risco de sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacBes entre os sistemas eletrénicos do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranca do Fundo e, quando aplicavel, dos Credores Originais, dos
Devedores e/ou coobrigados, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

11.9. Riscos de Liquidez

11.9.1. Riscos de Maior Materialidade

a) Auséncia de liquidez dos Direitos Creditdrios: o investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relacdo as aplica¢g®es usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender
os Direitos Creditodrios, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios
poderad refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

11.9.2. Riscos de Baixa Materialidade

a) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros: diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados
nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo sdo negociados, incluindo quaisquer
condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
detidos em carteira, situacdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de
suas Cotas e/ou poderd ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condicdes menos favoraveis do
gue se nao houvesse a referida situacdo de falta de liquidez.

b) Riscos de Descontinuidade: o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia de Cotistas
poderd optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, situacBes nas quais o resgate das Cotas poderd ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditérios, valores a receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditérios e dos valores a receber. Dependendo do Ativo Financeiro que o Fundo adquirir, os Cotistas
poderdo ter suas perspectivas originais de investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos

recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada até entdo, pelo Fundo.



11.10. Riscos de Crédito dos Ativos Financeiros

11.10.1.Riscos de Alta Materialidade

a) Auséncia de garantias: a maioria das aplicagdes realizadas no Fundo ndo conta com garantia dos Credores
Originais, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os
Credores Originais e o Agente de Cobranca ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade

decorrente da aplicagdo nas Cotas.

b) Risco das contrapartes nas operacoes de aquisi¢cdo dos Ativos Financeiros: o Fundo podera incorrer em risco
de crédito quando da liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operac¢des de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo.
Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

c) Risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros: os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
AlteracGes nas condig¢Bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores
tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

11.11. Outros Riscos

11.12. Riscos de Maior Materialidade

a) Auséncia de propriedade, pelos Cotistas, dos ativos do Fundo: a propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e/ou sobre os Ativos Financeiros. Os direitos do Cotista
sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado.

b) Risco de perda total: o Fundo podera sofrer perdas em razdo da aplicagdo de seus recursos em Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital investido pelos Cotistas e
ocorréncia de patriménio negativo do Fundo, hipdtese em que os Cotistas poderdo ser convocados pelo
Administrador para realizar aportes adicionais de recursos no Fundo.



d) Risco decorrente da precificagdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, poderdo causar variacGes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

11.12.1.Riscos de Média Materialidade

a) Possibilidade de eventuais restri¢Ges de natureza legal ou regulatdria: o Fundo também podera estar sujeito
a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador. do Gestor ou dos Demais prestadores de servicos do Fundo,
advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constitui¢cdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditdrios para o Fundo. Na hipdtese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo
de cessBes de Direitos Creditorios ao Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes
da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

b) Risco de descaracterizac¢do do regime tributdrio aplicavel ao Fundo: o Gestor buscarad compor a carteira do
Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificacdo
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributdrios, considerando-se como tal um fundo
de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo é possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente
adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja classificavel como investimento de longo prazo para
fins de aplicagdo do regime tributério a seus Cotistas.

c) Risco de alteragdo da forma de retengdo de imposto de renda: a Medida Provisdria n2 1.184, de 28 de
agosto de 2023, trouxe mudancas significativas na tributacdo dos fundos de investimento. De acordo com tal
medida proviséria, como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento fechados, incluindo fundos de
investimento em direitos creditdrios, estardo sujeitos a retencdo do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF
por “come-cotas” no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. De acordo a regra atualmente em vigor, o
“come-cotas” é aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditdrios constituidos como condominios
abertos ou fechados que ndo se enquadrem como entidade de investimento. Caso referida medida proviséria seja
convertida em lei de acordo com seu atual texto e sem a exclusdo dos fundos de investimento em direitos
creditérios fechados da regra geral, é possivel que os investidores do Fundo passem a ter seus rendimentos
tributados por “come-cotas” a partir de 12 de janeiro de 2024, ndo sendo mais possivel postergar o efeito fiscal
para o momento do pagamento em questao.

11.12.2.Riscos de Baixa Materialidade

a) Auséncia de classifica¢tio de risco das Cotas: As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por
agéncia de classificacdo de risco. Esses fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade



do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas.

b) Irregularidades na formalizagdo da transferéncia do Direitos Creditérios: nos termos dos artigos 129 e 130
da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos), para que cessao de
Direitos Creditérios tenha efeito contra terceiros, o Contrato de Aquisicdo deveria ser registrado nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos na sede do Gestor e do Credor Original aplicavel. Todavia, tendo em vista o
volume de operacdes de cessdo de Direitos, ndo necessariamente os Contratos de Aquisicdo serdo registrados em
todos os Cartodrios de Registro de Titulos e Documentos competentes. Nas operacdes em que a transferéncia ocorre
por cessdo e ndo endosso (a depender da natureza do Documento Comprobatodrio, se titulo de crédito ndo), a
auséncia de registro tempestivo dos Contratos de Aquisicdo, nos termos do artigo 130 da Lei de Registros Publicos,
0 que requer o registro na sede de ambas o Credor Original e o Gestor, podera fazer com que a eficdcia da cessado
dos Direitos Creditdrios Cedidos perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou
ndo-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e que, por sua vez, poderd impactar a
rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacGes do Credor Original ou o eventual inicio de qualguer procedimento
de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo
eventualmente atingir os Direitos Creditérios cuja cessao ainda ndo tenha sido registrado nos Cartdrios de Registro
de Titulos e Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessao perfeita e acabada, o que podera trazer
perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes da celebragdo e/ou registro do
respectivo Contrato de Aquisicdo, tenham formalizado qualquer aquisicdo, cessao, transferéncia ou oneracdo dos
Direitos Creditdrios pagos pelo Fundo Direito Creditdrio, poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderdo
ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

12. COTAS DO FUNDO

12.1. Caracteristicas Gerais

12.2. As Cotas da classe Unica do Fundo, estdo divididas em uma Unica subclasse, e terdo as seguintes
caracteristicas adicionais, conforme detalhadas abaixo:

(i) As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe do Fundo, e serdo escriturais e
nominativas;

(ii) As cotas do Fundo conferirdo iguais direitos e obriga¢des aos Cotistas;

(iii) O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da classe Unica pelo numero

de Cotas da classe Unica do Fundo;



(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

12.4.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo patrimonial que considere o valor
de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as normas e
procedimentos vigentes; e

As cotas serdo calculadas no fechamento do mercado.
As cotas do Fundo ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos:

decisdo judicial ou arbitral,

operacdes de cessao fiduciaria;

execucdo de garantia;

sucessao universal;

dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre
a partilha de bens;

transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia;

integralizagdo de participa¢8es acionarias em companhias ou no capital social de sociedades limitadas;

integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas foram
integralizadas; e

resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a
propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

O Administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de cotas, se houver, sdo

responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacao, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso de distribuicdo

por conta e ordem, das informac&es de que trata o art. 34, § 19, no registro de cotistas do Fundo.

12.5.

Nos termos do item 12.4 acima, o Administrador e o Escriturador devem compartilhar as informacdes do

registro de cotistas, bem como informacgGes referentes a eventuais direitos, gravames ou outros registros existentes

sobre as cotas.

12.6.

A responsabilidade dos Cotistas serd ilimitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os

Cotistas poderdo ser obrigados a integralizar além das Cotas que efetivamente subscreverem, na hipdtese de o



Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacGes,

observadas as disposi¢cGes deste Regulamento.

12.7. As condicdes para aplicacdo e resgate observarao o disposto abaixo e nas regulamentacdes aplicaveis:

Aplicagdo:

(i) Aplicagdo Minima: RS 1.000,00 (um mil reais).

(ii) Aplicagdo Minima Adicional: RS 1.000,00 (um mil reais).

(i) Saldo Minimo Residual: RS 1.000,00 (um mil reais).

(iv) Valor da Cota para aplicagdo: Fechamento de D+ 0

(v) Horério Limite para Aplicagdo: Até as 15h00. (as aplicagdes efetuadas apos este horario, serdo efetuadas
somente no préximo dia util).

Resgate:
(i) Caréncia para Resgate: Ndo aplicavel.

(ii) Solicitagdo de Resgate: D+0.

(iii) Conversdo: D+0..

(iv) Pagamento: D+2 dias Uteis, a contar da data de conversao.

(v) Resgate Minimo: RS 1.000,00 (um mil reais).
12.8. O Fundo podera realizar resgates compulsérios de cotas, desde que as condi¢cdes sejam definidas e
aprovadas em assembleia. O referido resgate ocorrera de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos
os cotistas e ndo terd incidéncia de cobranca de taxa de saida.
12.9. A Gestora e/ou a Administradora podem, a seu exclusivo critério, declarar o fechamento do Fundo para a
realizacdo de resgates no caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez

existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributdrio do Fundo ou dos cotistas, aplicando-se, em
tal situacdo, o disposto na regulamentacdo vigente.



12.10. Alternativamente a convocacdo de assembleia para deliberar sobre determinadas possibilidades, em caso
de fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, nos termos da Resolucdo CVM 175, a Gestora podera, a seu
exclusivo critério, e sob sua responsabilidade, cindir do patriménio do Fundo os ativos excepcionalmente iliquidos
para a sua utilizacdo na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada, observadas as disposi¢cdes na Resolucao
CVM 175.

12.11. Adistribuicdo de cotas de classe aberta independe de prévio registro na CVM.

12.12. E opcional a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios na
aquisicdo de cotas por classes abertas de outros fundos, desde que um dos prestadores de servicos essenciais da
classe investida fique responsavel pelas atividades de prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo e proliferacdo de armas de destruicdo em massa — PLD/FTP.

12.13. E facultado a Gestora suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes em classe ou subclasse aberta,
desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

12.14. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura posterior para
aplicacGes.

12.15. A Gestora deve comunicar imediatamente aos distribuidores sobre a eventual existéncia de fundos, classes
e subclasses de cotas que ndo estejam admitindo captacdo.

12.16. Em feriados de dmbito nacional, o Fundo ndo tem cota, ndo recebe aplicacGes, tampouco realiza resgates.

12.17. Todos os resultados da classe Unica do Fundo, incluindo dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira da classe Unica do Fundo, serdo
incorporados ao patriménio liquido da classe Unica do Fundo.

12.18. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard boletim individual de subscricdo, conforme
aplicavel; e (ii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura
do Termo de Adesdo, sua condi¢do de Investidor Profissional e atestar que esta ciente (a) das disposi¢Bes contidas
neste Regulamento e dos demais documentos do Fundo; e (b) dos riscos inerentes ao investimento em Cotas de
fundos de investimento em Direitos Creditdrios, inclusive com relacdo a possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditérios que integram e/ou integrardo a carteira do Fundo.

12.19. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por um dos seguintes meios: (i) MDA —
Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletrénica disponivel
- TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pela Administradora; ou (iii) outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela Administradora.



13. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

13.1. Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo o seu valor calculado de acordo com o valor de aquisicdo, no
momento da aquisicdo, sendo que tal valor poderd ser ajustado com base em reavaliacdo considerando a
apropriacdo dos respectivos rendimentos ja recebidos e a comparagdo entre a expectativa de recebimentos futuros
na Data de Pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos versus o realizado, observado o disposto na
regulamentacgdo aplicavel.

13.2.  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util,
conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos do Administrador, disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

13.3.  As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe serdo calculadas pelo Administrador, de acordo com a regulamentacdo vigente e a
metodologia descrita no manual de provisdo para perdas do Administrador, também disponivel na sua pagina na
rede mundial de computadores.

13.4. O Patrimbnio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e as provisGes do Fundo.

13.5. As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util no fechamento do mercado.

14. RESGATE DAS COTAS

14.1. As Cotas poderdo ser resgatadas observados os termos e condi¢cdes estabelecidos no presente
Regulamento.

14.2. Na hipdtese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos estabelecidos neste
capitulo, ndo ser Dia Util, tal resgate serd realizado no primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

14.3. O pagamento das Cotas objeto da solicitacdo de resgate serd realizado conforme estabelecido no item 12.7
(iv) deste Regulamento. Ndo obstante o prazo acima, em carater excepcional e restrito a situacdes de comprovada
iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, ou nos casos previstos no item 14.5 abaixo, o pagamento
do resgate podera ser prorrogado ou efetuado de forma gradual ou integral em até 30 (trinta) dias consecutivos
contados da Data de Cotizacdo das Cotas, na medida em que ocorrer a liquidacdo dos ativos do Fundo e houver
recursos disponiveis. Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima
inicialmente estabelecido, a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual



ou integral, na medida em que ocorrer a liquidagdo dos ativos do Fundo, havendo recursos disponiveis ao Fundo
para o pagamento do referido resgate.

14.4. Para a conversdo de Cotas, assim entendida, a data da apuracdo do valor da Cota para fins de pagamento
de resgate (a “Data de Cotizacdo das Cotas”), serd utilizado o valor de fechamento da Cota em vigor no mesmo Dia
Util do dia da efetiva solicitacdo do resgate (DO), desde que esta se dé dentro do hordrio estabelecido,
periodicamente, pela Administradora, sem a cobranca de taxas e/ou despesa. Na hipdtese de a Data de Cotizagdo
das Cotas cair em dias considerados feriados nacionais ou feriados na Cidade de S3o Paulo, devera ser utilizado o
valor apurado no primeiro Dia Util subsequente.

14.5.  Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento
tributario do Fundo ou do conjunto de Cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora pode declarar o
fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, desde que divulgue tal fechamento e posterior reabertura
como fatos relevantes, sendo obrigatéria, caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos, a convocacdo, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, de assembleia geral extraordinaria de
cotistas, para realizacdo em até 10 (dez) dias, para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

14.5.1. Substituicdo da Administradora, Gestora ou de ambos;

14.5.2. Reabertura ou manutencdo do fechamento do Fundo para resgate;

14.5.3. Possibilidade do pagamento de resgate em Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros;

14.5.4. Cisdo do Fundo; ou

14.5.5. Liquidacao do Fundo.

14.6. O Fundo deve permanecer fechado para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de suspensao de resgates.

14.7. Os titulares das Cotas ndo poderdao, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo resgate de suas Cotas em

termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

14.8. Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste item, o Cotista beneficiario dara a Administradora, em
nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo dos valores por ele recebidos.

14.9. Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos referentes ao
resgate de Cotas do Fundo serdo retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em questdo, ndo cabendo ao Cotista
qualguer tipo de compensacao.



14.10. A Administradora efetuard o pagamento dos resgates de Cotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

14.11. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com os registros de
titularidade e informacdes cadastrais mantidos pela Administradora.

14.12. O Fundo ndo efetuara resgates e aplicacGes em feriado nacional ou feriado na Cidade de S3do Paulo,
devendo tais resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

15. RESERVAS

15.1. O Fundo contard com uma Reserva de Despesas e Encargos Inicial, que deve ser constituida com a
integralidade dos recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior, para fins de cobertura dos
encargos e despesas do Fundo.

15.2. O Administrador devera constituir e controlar uma Reserva de Despesas e Encargos Permanente
equivalente a 2 (dois) meses de despesas ordinarias do Fundo, para fins de cobertura dos encargos e despesas do
Fundo. A Reserva de Despesas e Encargos Permanente deve ser constituida com os recursos da Reserva de Despesas
e Encargos Inicial e, uma vez deixando de ser suficiente, com quaisquer outros recursos recebidos pelo Fundo.

15.3. Os procedimentos descritos neste Capitulo 15 ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
Administrador, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Despesas
e Encargos Permanente, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.4. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos Permanente, da Reserva de Despesas e Encargos Inicial
serdao mantidos em Disponibilidades.

16. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
16.1. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:
(i) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel;
(ii) pagamento de resgate caso seja data de pagamento de resgate das Cotas;

(iii) se aplicavel, pagamento de resgate extraordinario das Cotas;

(iv) se aplicavel, aquisicdo de Direitos Creditérios; e



17.

17.1.

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

17.2.

(v) se aplicavel, aquisicdo de Ativos Financeiros.

EVENTOS DE AVALIACAO

S3o considerados eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):

cessacdo ou renuncia pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servico da
Classe, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos a Classe previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, verificada
pelos Cotistas, desde que, notificado o Administrador pelos Cotistas para sanar ou justificar o respectivo
descumprimento, o Administrador ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacdo;

inobservancia, pelo Gestor, de seus deveres e obrigacGes previstos neste Regulamento, verificada pelos
Cotistas, desde que, notificado o Gestor pelos Cotistas para sanar ou justificar o respectivo
descumprimento, o Gestor n3o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do recebimento da
referida notificacdo; e

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, verificada
pelos Cotistas, desde que, notificado o Custodiante pelos Cotistas para sanar ou justificar o respectivo
descumprimento, o Custodiante n3o o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacdo;

N&o houver caixa para recompor a Reserva de Despesas e Encargos Permanente; e
em caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Na ocorréncia de qualgquer Evento de Avaliacdo, a Administradora dever3, (i) imediatamente, suspender os

procedimentos de aquisicdo de novos Direitos de Crédito e, se aplicavel, de amortizacdo extraordinaria de Cotas;

(i) em até 5 (cinco) dias contados da ocorréncia ou da identificacdo da ocorréncia do referido Evento de Avaliacédo,

convocar Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento para avaliar o grau de comprometimento das

atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar: (a) pela



continuidade de Classe, hipdtese em que a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia de Cotistas para manutencdo das atividades regulares da Classe, bem como para o saneamento
do Evento de Avaliagdo, ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um
Evento de Liquidacdo, hipdtese em que serdo observados as regras e os procedimentos descritos no Capitulo 18
abaixo.

17.3. Fica ainda estabelecido que, na hipdtese da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo descritos
acima, o Administrador convocara, respeitados os prazos de cura estabelecidos especificamente para cada evento,
Assembleia de Cotistas, a qual devera deliberar acerca do assunto. Caso ndo haja deliberacdo em Assembleia de
Cotistas devido a auséncia de quérum para deliberacdo em segunda convocacdo, o Evento de Avaliacdo ira
constituir um Evento de Liquidacao.

18. LIQUIDAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

18.1. Na hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, o Administrador deve
promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na proporcdo de suas cotas, no prazo eventualmente
definido na Assembleia de Cotistas.

18.1.1. A Assembleia de Cotistas deve deliberar, no minimo, sobre:

a) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, de
acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento; e

b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacGes dos Cotistas que ndo puderam ser
contratados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas;

18.1.2. Do plano de liguidagdo deve constar uma estimativa acerca da forma de pagamento dos
valores devidos aos cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos.

18.1.3. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagdo do
Patrimdnio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracGes contadbeis
auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no periodo.

18.1.4. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis, analise quanto a terem
os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢cdes equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos
ndo contabilizados.



18.1.5. Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto
pela Assembleia de Cotistas, a critério do Gestor:

a) transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na
Classe; ou
b) a negociacdo dos proventos pelo valor de mercado.

18.1.6. O Administrador deve enviar copia da ata da Assembleia de Cotistas e do plano de

liquidacdo no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contado da realizacdo a Assembleia de Cotistas.

18.2. Sdo considerados eventos de liquidacdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”), sem prejuizo das demais

hipdteses previstas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) nos casos em que houver determinacdo da CVM, conforme previstos na Resolugcdo CVM 175;

b) na hipdtese de o Administrador e/ou o Gestor renunciarem as suas respectivas funcées e (i) a instituicdo
habilitada escolhida pela Assembleia de Cotistas ndo assumir as referidas funcdes no prazo previsto neste
Regulamento; (ii) ndo seja instalada a Assembleia de Cotistas para a devida substituicdo por falta de quérum
em primeira e em segunda convocacdes; ou (iii) a Assembleia de Cotistas ndo nomear instituicdo habilitada
para substituir o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;

c) na hipdtese de o Fundo, apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, o Fundo mantiver, a qualquer
tempo, patriménio liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos; e

d) deliberacdo da Assembleia de Cotistas nesse sentido, mesmo sem qualquer justificativa ou razao.

18.3. Independentemente dos acompanhamentos realizados pelo Administrador e pelo Gestor, o Cotista podera
comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo para o Administrador por meio de notificacdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidacdo e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses
casos, o Administrador deverd comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar as
informacdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Liquidacdo Antecipada.

18.4. O Administrador deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, simultaneamente:

a) darciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas, para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

b) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e



c) apds a realizagdo da Assembleia de Cotistas, se for confirmada a liquidacdo do Fundo, iniciar os
procedimentos de liquidacdo do Fundo.

18.5. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia de Cotistas por falta de quérum, em primeira e em segunda
convocacgdes, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupcdo da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera
iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

18.6. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, 0s
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas mediante a

constituicdo de um condominio.

19. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

19.1. Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento, serd de competéncia privativa da
Assembleia de Cotistas:

Matéria

Qudérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Primeira
Convocagao

Segunda
Convocagao

Qudrum para Matérias
sujeitas a aprovagao

prévia e especifica de
subclasse de Cotas

(i)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4
(quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e
deliberar  sobre as  demonstracdes
financeiras deste;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel

(ii)

alterar o presente Regulamento e seus
complementos, exceto nos casos
expressamente  previstos nas alineas
especificadas abaixo:

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel




Matéria

Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Primeira
Convocagao

Segunda
Convocagao

Qudrum para Matérias
sujeitas a aprovagao

prévia e especifica de
subclasse de Cotas

(iii)

alteracdo sobre (i) politica de investimento;
Elegibilidade,  (iii)
remunera¢do dos Prestadores de Servigos

(i)  Critérios de

Essenciais, (iv) avaliacdo dos ativos e do
Patrimonio Liquido do Fundo; (v) ordem de
alocacdo dos recursos; (vi) caracteristicas,
emissao, distribuicdo,
subscricdo/integralizacédo, remuneracao,
amortizacdo e resgate de Cotas; (vii)
formato e regras da Assembleia de Cotistas;
(viii) formato e regras para liquidacdo do
Fundo, Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liquidacdo; (ix) formato e regras do Comité
de Investimentos; e (x) regras de formacao

das Reservas, previstos neste Regulamento;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel

(iv)

deliberar sobre a  substituicdo do

Administrador, do  Gestor ou do
Custodiante, observadas as condi¢Bes deste

Regulamento;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel

(v)

deliberar sobre a alteracdo do benchmark
das Cotas, conforme aplicavel, bem como de
quaisquer outras caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacGes das Cotas;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

emitidas e em circulagdo da Classe

nao aplicavel

(vi)

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipdtese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

maioria das Cotas

presentes

maioria das Cotas
presentes

nao aplicavel

(vii)

deliberar sobre a incorporacdo, a fusdo, a
cisdo do Fundo;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel




Matéria

Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Primeira
Convocagao

Segunda
Convocagao

Qudrum para Matérias
sujeitas a aprovagao

prévia e especifica de
subclasse de Cotas

resolver, na ocorréncia de quaisquer

Eventos de Avaliacdo, se tais Eventos de

75% (setenta e cinco

75% (setenta e
cinco por cento)

wiil) | Avaliacio d . derad ndo aplicavel
valiacdo devem ou ndo ser considerados por cento) das Cotas das Cotas
como um Evento de Liquidagao; . .
Seniores presentes Seniores
presentes
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em
outras circunstancias que ndo aquelas maioria das Cotas maioria das Cotas . o
. . nao aplicavel.
(ix) decorrentes dos Eventos de Avaliacdo ou presentes presentes
dos Eventos de Liquidacdo;
deliberar sobre a interrupcdao dos
g de liauid g ps g 75% (setenta e
r iment iquidaca Fun m . .
procedimentos Ae q §a0 do o€ 75% (setenta e cinco | cinco por cento) n3o aplicavel
(x) caso de ocorréncia de um Evento de
o por cento) das Cotas das Cotas
Liquidagao; Seniores presentes Seniores
presentes
deliberar sobre selecdo e a substituicdo do
Auditor Independente, mas somente para
fins da contratacdo de novo Auditor o o
_ . maioria das Cotas maioria das Cotas . o
. Independente cujos nomes ndo constem da ndo aplicavel
(xi) . , ) presentes presentes
lista de empresas pré-aprovadas contidas na
definicdo de  Auditor Independente
constante neste Regulamento;
deliberar sobre a modificacdo do prazo de o o
R ) maioria das Cotas | maioria das Cotas . o
.. duracdo do Fundo previsto neste nao aplicavel
(xii) presentes presentes
Regulamento;
deliberar sobre a emissdo de novas Cotas, o o
. i maioria das Cotas | maioria das Cotas . o
exceto se previamente autorizado nos nao aplicavel.
(xiii) presentes presentes

termos deste Regulamento;




Qudrum para Matérias
sujeitas a aprovagao

prévia e especifica de
subclasse de Cotas

Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Matéria Primeira Segunda
Convocagao Convocagao

deliberar sobre o requerimento da o o
) o ] o Maioria das Cotas | maioria das Cotas . o
. insolvéncia do Fundo, se assim for permitido nao aplicavel
(xiv) L o presentes presentes
pela legislacdo aplicavel.

19.2. O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia de Cotistas, nas
seguintes hipdteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM,
da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (ii) necessidade de atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos
Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo, ou da remuneracdo devida ao Agente de Cobranga.

19.3. Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulagdo poderao, a qualquer tempo, requerer a convocagao da Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

19.4. O pedido de convocagdo da Assembleia de Cotistas pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera
dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas serdo custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

19.5. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deverd ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e
disponibilizada nas pdaginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

19.6. Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia de Cotistas. A
convocacdo da Assembleia de Cotistas devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da
aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

19.7. A Assembleia de Cotistas devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
sua realizacdo.

19.8. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacdo e a Assembleia de Cotistas serd instalada
com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.




19.9. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de votar nas Assembleias de Cotistas com referéncia a toda
e qualquer matéria objeto de deliberacdo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um)
voto.

19.10. Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na
data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, bem como os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

19.11. A Assembleia de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrdnico, de acordo com o
que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175,
somente serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de modo

parcialmente eletrénico.

19.12. O Administrador deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de
informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros

meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

19.13. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que recebida pelo
Administrador com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da realizacdo da Assembleia de Cotistas.

19.14. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

19.15. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pelo Administrador a todos os Cotistas, que devera

conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

19.16. Os Cotistas terdo, no minimo, (i) 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal, caso esta
seja realizada por meio eletrénico; ou (ii) 15 (quinze) dias para se manifestar no ambito da consulta formal, caso
esta seja realizada por meio presencial.

19.17. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

20. INFORMACOES PERIODICAS OBRIGATORIAS

20.1. As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas nas paginas do
Administrador e/ou do Gestor na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.



20.2. O Administrador é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacBes requeridas no
artigo 27 do Anexo Normativo Il a da Resolucdo CVM 175, conforme aplicaveis.

20.3. O Administrador serd obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. O Gestor e os Demais
Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente o Administrador sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

20.4. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

20.5. Qualquer fato relevante deverd ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (iii) divulgado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas pdaginas do Administrador, do Gestor e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

20.6. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteracdo no tratamento tributario conferido ao
Fundo ou aos Cotistas; (ii) a substituicdo do Administrador ou da Gestor; (iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a
transformacdo da Classe; (iv) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacado;
(v) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (vi) a emissdo de novas Cotas.

20.7. O Administrador deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolucdo CVM 175.

20.8. O Administrador dever3, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo
27,V, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

21. DAS DISPOSICOES GERAIS

21.1.  As demonstracdes contabeis da Classe e do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.

21.2. O Fundo e a Subclasse terdo escrituracdo contabil propria.



21.3. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se no Ultimo dia do més de maio
de cada ano.

21.4. As demonstracdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente e estardo
sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas na legislacdo aplicavel.

21.5. N3o serd realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis.
Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias
Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da integralizac3o, da amortizacdo e do
resgate das Cotas.

21.6. Todas as obrigacBes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo

havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

21.7. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cddigo Civil,
isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

21.8. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas
deste Regulamento.

Sdo Paulo, [=] de marco de 2025.

BANVOX DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

IGUANA INVESTIMENTOS LTDA.



ANEXO | DO REGULAMENTO DO D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

“12 Data de Integralizacdo de
Cotas”

“Administrador”

“Agente de Cobranga”

“Alocagdo Minima”

”

“Amortizagdo Extraordindria

“ANBIMA”

“Assembleia de Cotistas”

“Ativos Financeiros”

RECUPERAGAO DE CREDITO

DEFINIGOES

ESTE COMPLEMENTO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO

significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de determinada Subclasse
ou Série.

significa a BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.671.743/0001-19, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3477, Torre B, 82 andar,
ltaim Bibi, CEP 04538-133, devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 13.690, de
04 de junho de 2014, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la, nos
termos deste Regulamento.

significa a LEITE, TOSTO E BARROS ADVOGADOS ASSOCIADOS, sociedade de
advogados, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n2 65.515.348/0001-67, com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua Dr. Renato Paes de Barros, n2 1017 — 52 andar —
[taim Bibi — CEP 04530-001 ou qualquer instituicdo que seja contratada pelo Gestor.

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Inicio do Fundo.

tem o significado atribuido neste Regulamento.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de

Capitais —ANBIMA.

significa a assembleia de Cotistas do Fundo, realizada nos termos do Capitulo 19
deste Regulamento.

significam os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do
Patrimdnio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios Adquiridos,



“Auditor Independente”

I”

“Banco Centra

IIB3II

“Credores Originais”

“Classe”

”CM NII

“CNPJ/MF”

“Cédigo Civil Brasileiro”

“Conta Autorizada doFundo

“Contrato de Aquisi¢cdo”

“Cotas”

”

conforme previstos no item 10.7 deste Regulamento.

significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM e contratada
pelo Administrador, para elaboracdo e verificagdo das demonstracdes financeiras
do Fundo e sua Classe Unica.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo S.A.

significam os cedentes ou endossantes que detém dos Direitos Creditorios e os
cedem ou os endossam, a depender do tipo de Documento Comprobatdrio, ao

Fundo.

significa a classe Unica de Cotas, observado que todas as referéncias a Classe
alcancam o Fundo, ja que este possui Classe Unica.

significa o Conselho Monetdrio Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida em uma Instituicdo
Autorizada ou no Custodiante, na qual serdo recebidos os recursos (i) decorrentes
da integralizacdo das Cotas; (ii) correspondente aos Direitos Creditérios, pagos
diretamente na Conta do Fundo; e (iii) referentes aos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo.

significa o contrato que regula a cessdo ou o endosso dos Direitos Creditérios dos
Credores Originais ao Fundo.

significam as Cotas da Subclasse Unica.



“Cotistas”
“Critérios de

Elegibilidade”

“Custodiante”

IICVMII

“Data de Inicio do Fundo”

“Demais Prestadores

Servigos”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Disponibilidades”

“Distribuidor”

“Documentos
Comprobatdrios”

de

significam os investidores que venham a adquirir Cotas.

significam os critérios que todo e qualquer Direito Creditério devera atender,
cumulativamente, para que possa ser adquirido pelo Fundo, conforme definido no
item 10.18 deste Regulamento.

significa a BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133,
inscrita no CNPJ sob on202.671.743/0001-19, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, para prestar servicos de Custddia de Carteira de Valores
Mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2. 20.761, de 31 de margo de 2023.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a 12 Data de Integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, a partir da qual o Fundo
tornar-se-a operacional.

significam os prestadores de servicos contratados pelo Administrador ou pelo
Gestor, em nome do Fundo, nos termos deste Regulamento.

significam os devedores dos Direitos Creditorios.

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancério no
Estado ouna Cidade da sede social do Administrador.

tem o significado atribuido no item 10.16 deste Regulamento.

significam os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

significam os recursos em caixa e/ou Ativos Financeiros.

significa a instituicdo responsavel pela distribuicdo de Cotas do Fundo, sendo tal instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios.

significam os documentos necessarios para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, e capaz de comprovar a



“Eventos de
Avaliagdo”

“Eventos de

Liquidagdo”

“Fundo”

“Gestor”

“IGPM-FGV”

“Indice Referencial”

“Investidores Autorizados”

“IPCA”

origem, a existéncia e a exigibilidade destes, incluindo, mas sem qualquer
limitacdo, (i) contratos de empréstimo, contratos de financiamento, cédulas de
crédito bancdrio, notas promissdrias e demais instrumentos contratuais que
evidenciem o respectivo crédito; (ii) contratos de prestacdo de servigcos, compra e
venda, fornecimento, distribuicdo ou de quaisquer outra natureza, dos quais
decorram obrigac@es financeiras de uma parte a outra; e/ou (iii) instrumentos que
sejam reconhecidos pela legislagcdo e/ou por decisdo de autoridade competente,
inclusive judicidria, como titulo executivo judicial e/ou extrajudicial.

significam os eventos definidos e listados no item 17.1 deste Regulamento, que
geram a necessidade de consulta aos Cotistas, por meio de Assembleia Geral de
Cotistas, a respeito da continuidade ou ndo do Fundo.

significam os eventos que ensejam a liquidacdo antecipada do Fundo, conforme
definidos e dispostos no item 18.2 deste Regulamento, com a consequente
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca dos
procedimentos que serdo adotados visando a preservar os direitos e interesses dos
Cotistas.

significa o D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RECUPERACAOQ DE CREDITO, regido pelo presente Regulamento e pelas disposic&es
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM
175, e enquadra-se na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios,
conforme Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

significa a IGUANA INVESTIMENTOS LTDA., devidamente qualificada no item 5.8
deste Regulamento, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la.

significa o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.
significa o indice quantitativo utilizado para calcular a meta de valorizacdo das
Cotas Seniores de uma determinada série.

significam os investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucdo CVM 30.1

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado pelo Instituto

Brasileirode Geografia e Estatistica — IBGE, ou qualquer outro indice que venha a



“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranga”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Regulamento”

“Remuneragdo”

“Reserva de Despesas e
Encargos Permanente”

“Reserva de Despesas e

I”

Encargos Inicia

“Reservas”

substitui-lo.

significa, relativamente a uma Pessoa, seu controlador, sociedade por ela direta
ou indiretamente controlada e de coligadas ou outras sociedades sob Controle
comum, ou seus parentes até terceiro grau, conforme aplicavel.

significa o patriménio liquido da Classe, que corresponde a soma algébrica dos
valores correspondentes aos Direitos Creditorios, valores a receber e aos Ativos
Financeiros, subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos e despesas do
Fundo.

significa a politica de cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos adotada pelo
Agente de Cobranca, conforme o Anexo Il deste Regulamento.

significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto ou

indistintamente.

significa o presente regulamento do Fundo.

significa, com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série ou Subclasse de
Cotas, o valor correspondente a remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas na Data de Pagamento em questdo, calculada nos termos
deste Regulamento.

significa uma reserva de caixa equivalente a 2 (dois) meses de despesas ordinarias
do Fundo, a ser constituida e controlada pelo Gestor, para fins de cobertura dos
encargos e despesas do Fundo, observado o disposto neste Regulamento. A
Reserva de Despesas e Encargos Permanente deve ser constituida com os
recursos da Reserva de Despesas e Encargos Inicial e, uma vez deixando de ser
suficiente, com quaisquer outros recursos recebidos pelo Fundo.

significa uma reserva de caixa que deve ser constituida com a integralidade dos
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior, para fins
de cobertura dos encargos e despesas do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento, sendo certo que, na 12 Data de Integralizagdo de Cotas, deve ser no
valor de RS 100.000,00 (cem mil reais).

significam a Reserva de Despesas e Encargos Permanente e a Reserva de Despesas

e Encargos Inicial, quando mencionadas em conjunto.




“Resolugdo CVM 30”

“Resolugdo CVM 160”

“Resolugdo CVM 175"

IISCRII

“Subclasse”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa DI”

“Taxa Maxima de Distribui¢do”

I"

“Valor Nomina

significa a Resolucdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conformealterada.

significa a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme aditada.
significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme aditada.
significa o Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central.

significa as subclasses de Cotas da Classe do Fundo.

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Administrador, a titulo de
remuneracdo pelos servicos de administracdo fiducidria do Fundo, nos termos do

item O deste Regulamento.

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor, a titulo de remuneragdo
pelos servicos de gestdo da carteira de ativos do Fundo, nos termos do item 7.11
deste Regulamento.

significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada
Dia Util — “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt br/institucional).

significa a remuneracdo maxima devida a um Distribuidor de Cotas do Fundo
definidas neste Regulamento.

significa o Valor Real atualizado pela Taxa DI desde a data da integralizacdo até a
ata do respectivo pagamento.


https://www.b3.com.br/pt_br/institucional




ANEXO Il DO REGULAMENTO DO D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RECUPERAGAO DE CREDITO

POLITICA DE COBRANCA

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios obedecerdo as regras previstas neste Regulamento e nos
contratos celebrados com o Fundo. Em regra, devera ser solicitado a cada juiz competente, a substituicdo do titular
dos Direitos Creditdrios pelo Fundo como seu beneficidrio, de modo a legitimar a expedicdo de alvard em nome do
Fundo para o levantamento dos valores devidos em virtude dos Direitos Creditérios cedidos (e.g. levantamento de
depdsito judicial efetuado pela entidade devedora, valores bloqueados mediante determinacdo do Poder Judiciario
ou produto obtido mediante o leildo de garantias penhoradas).

Ainda no caso de aquisicdo de Direitos Creditérios oriundos de Ac¢do Judicial, nos processos de execuc¢do sujeitos as
regras de execucdo contra a Fazenda Publica (e.g. Unido Federal, Estados, Municipios e Distrito Federal), os
procedimentos de cobranca variam de acordo com as regras estabelecidas pelo respectivo tribunal competente.
Via de regra, deverd ser encaminhado o oficio requisitdrio da inscricdo no orcamento para pagamento do precatério
no exercicio seguinte. Nos casos em que o precatério relativo aos Direitos Creditérios ja tiver sido expedido quando
da sua aquisicdo pelo Fundo, devera ser solicitado a cada juiz competente, bem como no setor de precatérios do
respectivo tribunal, a substituicdo do titular do precatério pelo Fundo como seu beneficiario, de modo a legitimar
o Fundo a levantar os valores devidos em virtude dos precatdrios cedidos. As importancias respectivas serdo
depositadas pelo respectivo Ente Publico em estabelecimento de crédito oficial do tribunal, cabendo ao presidente
do tribunal determinar, segundo as possibilidades de depdsito e exclusivamente na ordem cronoldgica de autuacao,
a transferéncia dos valores ao juizo de origem do precatdrio.

O Gestor dispGe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o
cumprimento, pelo Agente de Cobranca de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos.



ANEXO IIl DO REGULAMENTO DO D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RECUPERAGAO DE CREDITO

PARAMETROS DO CUSTODIANTE PARA VERIFICAGAO DE LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

A verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito serd realizada pelo Custodiante, por amostragem, conforme
facultado pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo Il e pelo Regulamento.

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel, junto ao Gestor, para selecdo de uma amostra de itens
para fins de verificagdo dos Documentos Comprobatadrios.

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos Creditérios
sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma
amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo aos seguintes
critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica e seguintes
parametros estatisticos:

n=__N*z22*p*(1-p)
MEZ2* (N—1)+2z2*p* (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z = Critical score
=1,96

p = proporgao a ser estimada = 50% ME = erro médio

=5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo

(c) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selegdo da amostra compreendera
os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e Direitos de Crédito recomprados no trimestre de referéncia.



Além da verificagdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos créditos inadimplidos
e 0s substituidos da carteira da Classe no referido trimestre.

A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros de diversificacdo
de Devedores quando da verificacdo do lastro.



ANEXO IV DO REGULAMENTO DO D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RECUPERAGAO DE CREDITO

MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO AO REGULAMENTO

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:

[] (]
N2 DO BANCO: N° DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):

[] (] [ ]

E-mail para comunicacdes do Fundo:

[ ]
(]

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pela Classe Unica do D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RECUPERAGAO DE CREDITO, inscrito no CNPJ sob 0 n2 57.993.612/0001-40 (“Fundo”),
administrado pela BANVOX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade e estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n?
02.671.743/0001-19 (“Administradora”), declaro neste ato que:

1. Declaro que tive acesso ao inteiro teor do Regulamento e ao Anexo Descritivo da Classe Unica do Fundo;
2. Sou investidor profissional ou qualificado, nos termos do artigo 11 e 12 da Resolugdo CVM 30;
3. Tenho ciéncia:

dos fatores de risco relativos a Classe Unica, bem como aos 5 (cinco) principais fatores de risco indicados
no presente Termo de Adesdo;

a. Risco de perda total: o Fundo podera sofrer perdas em razdo da aplicacdo de seus recursos em
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital
investido pelos Cotistas e ocorréncia de patrimonio negativo do Fundo, hipdtese em que os Cotistas
poderdo ser convocados pelo Administrador para realizar aportes adicionais de recursos no Fundo.

b. Auséncia de liquidez dos Direitos Creditérios: o investimento do Fundo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, poderd ndo haver mercado
comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimonio do Fundo.



c. Falhas de cobranga: a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo depende da
atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
Agente de Cobranca podera acarretar recebimento a menor dos recursos devidos pelos Devedores,
levando a queda da rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios levara a recuperacdo total dos Direitos Creditérios, o que
poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotista.

d. Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios vencidos: consiste no risco dos
Direitos Creditdrios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados
parcialmente, em virtude do insucesso das a¢des de cobranga e/ou de limitacSes na capacidade
financeira dos Devedores. Ndo é possivel garantir em que medida ou em que data os Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou
mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas ao
Fundo e ao Cotista.

e. Riscos de invalidade ou ineficdcia da aquisicdo de Direitos Creditdrios: a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo poderd incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
serem alcancados por obrigagdes assumidas por qualquer dos Credores Originais e/ou dos
Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Credores Originais e/ou dos Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial, recuperacdo
extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos Credores
Originais e/ou dos Devedores, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacgdo judicial, de
faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando
houver coobrigacao, os Credores Originais. Os principais eventos que podem afetar consumar tais
riscos consistem: (i) na revogacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo na hipdtese de
faléncia dos respectivos Credores Originais; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, constituidas antes da sua cessdao ao Fundo e omitidas por seus respectivos Credores
Originais ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticadas pelos Credores Originais de tais Direitos Creditérios; e/ou (v) na possibilidade
de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditdrios, e em condicBes diferentes das
originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo
dos Devedores.

(b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe



Unica;

(c) de que a concessdo do registro de funcionamento ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou de adequacdo do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
fundo ou de seus prestadores de servicos;

(d) de que a negociacdo das Cotas estd sujeita as restricBes previstas na Resolugdo CVM160; e (e) de que as
estratégias de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado.

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA

DE RISCO AO REGULAMENTO DO D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RECUPERACAO DE CREDITO” e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

Cidade, data.

Assinatura cotista



ANEXO V DO REGULAMENTO DO D&C JUDICIAIS I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RECUPERAGAO DE CREDITO

MODELO DE TERMO DE CIENCIA E ASSUNGAQ DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas do D&C JUDICIAIS Il - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RECUPERACAO DE CREDITO, inscrito no CNPJ sob o n2 57.993.612/0001-40 (“Fundo”), administrado por BANVOX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita
no CNPJ sob o n? 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n2 13.690, expedido em 04 de junho de 2014,
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteira
(“ADMINISTRADORA”) e cuja gestdo de carteira é realizada pela IGUANA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Alvaro Anes, n? 56, conj. 121, CEP 05421-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n? 10.924.308/0001-87, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de gestdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n? 10.582 expedido em 10 de setembro de 2009
(“GESTORA”), venho por meio do presente Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade llimitada, em

atendimento ao disposto no artigo 29, § 32, Resolugdo CVM n2 175 de 2022 (“RCVM 175”), declarar ciéncia de que:

(i) Tive acesso ao inteiro teor do Regulamento da Classe Unica do Fundo;

(i) Tenho conhecimento dos fatores de risco relativos & Classe Unica, bem como aos 5 (cinco) principais

descritos no Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco ao Regulamento;
(iii) O Regulamento do Fundo ndo limita minha responsabilidade ao valor de minhas cotas; e
(iv) Poderei ser chamado a cobrir um eventual patrimonio liquido negativo do fundo, nos termos do

regulamento do Fundo e da Resolugdo CVM n? 175.

Cidade, [=] de [=] de [=].

(RAZAO SOCIAL/NOME COTISTA)

CPF/CNPJ: [=]



