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DESTAQUES DO MES
SETEMBRO/25

DIVIDENDO DISTRIBUIDO DIVIDEND YIELD ANUALIZADO /

Consisténcia na geragao de renda para o investidor Dividend Yield anualizado atrativo. Com base na
O fundo segue entregando dividendos de forma cota patrimonial de fechamento do periodo, o fundo
estavel, reforcando a previsibilidade e a solidez da alcancou um retorno defensivo e isento de IR.

estratégia.

RS 0,10 13,20%

Por cota no més Dividend Yield a.a.

REMUNERAGAO DA CARTEIRA RETORNO TOTAL J

Carteira com remuneragao robusta e balanceada, Performance consolidada acima do benchmark
visando geragao de retorno ao investidor, aléem de Desde o inicio, o fundo entregou retorno liquido
assertividade da gestao, e nenhuma inadimpléncia. superior ao CDI, reforcando geragao de valor ao

investidor de forma defensiva.

cp1+4,46% aa 110,47 cDI

IPCA +12’51% a3l Liquido de IR desde o inicio

(1) Inicio do fundo em 03/10/2023. (2) Rentabilidade da cota patrimonial ajustada pelos dividendos e liquida dos custos de distribuicdo, em comparagdo ao CDI
isento de imposto de renda, conforme aliquota de 15% para equiparagdo da condigdo tributdria do produto. (3) Dividend Yield anualizado com base no dividendo
distribuido e cota de emissédo de RS 10,00. Fonte: Manati Capital Management e Banco Daycoval S.A

Disclaimer: o conteudo aqui veiculado possui caréter exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados publicamente
disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de MANATICM.COM
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos, omissdes ou pelo uso de tais informagdes.

Para mais informagées acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do p¥4 ri@manaticm.com
administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC.
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PERFORMANCE HISTORICA

Rentabilidade acumulada do Manati Recebiveis Estruturados, considerando a
cota patrimonial ajustada desde o inicio do fundo em relacao ao respectivo indice
de comparacao:

+23,217% coTA PATRIMONIAL AJUSTADA oo
20,00%
o

»110,47% CDI
Liquido de IR desde o inicio

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25

—CDI Liquido' ~===Cota Patrimonial Ajustada

2025 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 Ano Inicio
MARE11 0,79% E%-10)73 1,31% 1,59% 1,13% 1,27% 0,13% 0,92% 1,14% 9,00% 23,21%
CDI Equivalente 0,86% 0,84% 0,82% 0,90% 0,97% 0,93% 1,08% 0,99% 1,04% 8,75% 21,47%
% CDI 91.8% 142,8% 159,8% 177.7% 117.2% 136,8% 12,0% 03.4% 1104 113.2% 108,1%

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui cardter exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou est baseado em dados publicamente
disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de MANATICM.COM
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos, omissdes ou pelo uso de tais informagdes.

Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio eletrénico da Manati. O Fundo ndo conta com garantia do )'1 ri @manat icm.com

administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

Dividendo consistente desde o inicio do fundo e isento de imposto de renda, fruto
da alocacgao balanceada da carteira de ativos, visando a baixa volatilidade para o

investidor e riscos comedidos.

125.30/0 CDl 128,2% CDI
116,2% CDI 111,1% CDI
110,7% CDI — ' 107.5% CDI 7
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mmm Dividendo/ cota — % CDI Equivalente

(1) CDI Liquido refere-se a remuneragéo da taxa bdsica de juros liquida de imposto de renda conforme aliquota de 15%. (2) Cota patrimonial ajustada pelos dividendos distribuidos

desde o inicio e liquido de taxas de distribuigdo. Fonte: Manati Capital Management e XP Administracdo Fiduciaria.

Disclaimer: o conteudo aqui veiculado possui caréter exclusivamente informativo, reproduz a opinio pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou estd baseado em dados publicamente MANATICM.COM

disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anélise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigéo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histérica de
das bes ou pela 4o acidental de dados incorretos, omissées ou pelo uso de tais informagdes.
p¥4 ri@manaticm.com

do fundo e da Manati, acessar o sitio eletrénico da Manati. O Fundo n&o conta com garantia do

fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou

Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA,
administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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CARTEIRA DE ATIVOS

Detalhamento da alocagao do Manati Recebiveis Estruturados Fll, no encerramento

do més de setembro, em termos de ativos-alvo:

Alocagéo em o de alocagao, com caixa residual para
/ fazer frente a despesas ordinarias e
Ativos_Alvo ’ 2 o pagamento de dividendos

Distribuicao por Ativos-Alvo

% Patrimonio Liquido

77.1% ‘ 9,1% s@o operagoes estruturadas em formato

de FllIs com rentabilidade de CDI+3,5% a.a. e
21,0% a.a. prefixado, perfazendo estruturas
exclusivas da Manati, e agregando
rentabilidade e baixa volatilidade

16,5%

CRI LCI Fll

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui cardter exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou est baseado em dados publicamente

disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou

Para mais informagdes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e

das bes ou pela 4o acidental de dados incorretos, omissées ou pelo uso de tais informagdes.

da Manati, acessar o sitio eletrénico da Manati. O Fundo ndo conta com garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2,8%

| ]

Caixa

MANATICM.COM

P4 ri@manaticm.com
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CARTEIRA DE CREDITO ESTRUTURADO 80,7% do PL

Detalhamento da alocagao do Manati Recebiveis Estruturados Fll na carteira de
crédito estruturado, no encerramento do més de setembro:

Diversificacao por Setor Remuneracao Média dos Papeis
% Patrimonio Liquido % Carteira de Credito Estruturado

. 50,3%
Home Equity [ 8.6%
Logistico l 4,7%

Mobilidade l 44%

49,7%

Hotelaria 4,2%

Properties I 3,6%

Loteamento I 3.1%
CDI +4.1% IPCA +10,8%
Locacao I 1,6%
Taxa MtM Taxa MtM
Cooperativa = 1,3% CDI + 4,6% a.q. IPCA +12,5% a.qa.

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui cardter exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou est baseado em dados publicamente
disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de MANATICM.COM
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos, omissdes ou pelo uso de tais informagdes.

Para mais informagées acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e da Manati, acessar o sitio eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do p¥4 ri@manaticm.com

administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CARTEIRA DE ATIVOS

Segue abaixo a lista de investimentos presentes na carteira do fundo, com base no
fechamento de setembro de 2025;

Tipo Emissor Cadigo IF Segmento Valor % PL Indexador Tx. Aquisicao
CRI CRI Martini Meat IPCA 22F0930128 Logistico 7.370.773.33 4,73% IPCA 9.30%
CRI CRI Bella Vitta 25B2856621 Incorporacao 7.332.750,91 4,70% IPCA 11,85%
CRI CRI Laken 24K1892305 Incorporacao 7.109.505,82 4,56% CDI 5,00%
CRI CRI HM Maxi Campinas 24C1796102 Incorporacao 6.800.999,89 4.42% CDI 5,00%
CRI CRI Econ 23K2260145 Incorporacao 6.852.837.82 4,39% CDI 3,00%
CRI CRI Comporte 2311270600 Mobilidade 6.796.663,30 4,36% CDI 3.85%
CRI CRIMAC 2412414794 Incorporacao 6.528.768,86 4,19% IPCA 12,00%
CRI CRI Golden Tulip 25H4806070 Hotelaria 6.509.734,00 417% IPCA 12,00%
CRI LCl Mozak Il 24102532865 Properties 5.650.110,02 3.62% CDI 5,00%
CRI CRI Bemol 24D2944088 Home Equity 5.355.217,00 3.43% IPCA 9,00%
CRI CRI Tibério 20K0777893 Incorporacao 5112.394,69 3.28% CDI 2,70%
CRI CRI Construtora Dez 24G1883357 Incorporacao 4.836.121,86 3,10% IPCA 12,68%
CRI CRI MRV Flex 2311605236 Incorporacao 4.781.080,80 3,07% IPCA 10,07%
CRI CRI Sao Benedito 24C1693601 Incorporacao 4.727.953.78 3,03% CDI 3.50%
CRI CRICBA 2411189659 Incorporagao 4.633.797.55 2.97% CDI 3,50%
CRI CRI Cata Incorporadora 24J2128781 Incorporacao 4.491.922,81 2,88% IPCA 11,05%
CRI CRI Galleria 22E0640809 Home Equity 4.383.827,08 2,81% IPCA 9.75%
CRI CRI Vértice e Voz 24K2221808 Incorporacao 3.779.412,93 2,42% CDI 4,75%
CRI CRI Torresani 1S 25F2772030 Incorporacao 3.632.842,65 2,33% CDI 3.50%
CRI CRI Torresani 2S 25F2804404 Incorporacao 3.622.421,07 2,32% CDI 3.50%
CRI CRI Galleriall 24E1318751 Home Equity 3.604.481,50 2,31% IPCA 9.50%
CRI CRI Vic Engenharia Sub 22F1162246 Loteamento 3.539.795.49 2,27% IPCA 12,00%
CRI CRI Lafaete 2311737583 Locagao 2.475.995,12 1,50% CDI 4,30%
CRI CRI Cotriba 22K1360944 Cooperativa 1.986.048,56 1,27% CDI 6,04%
CRI CRIFGR 23L1279637 Incorporacao 1513.390,98 0,97% IPCA 9,50%
CRI CRI Vic Engenharia 22F1135058 Loteamento 1.330.150,12 0,85% IPCA 9,50%
CRI CRI Patio Roraima 22H1579450 Shopping 1.055.788,14 0,68% IPCA 8,05%

L ESTRUTURADOS 125.004.786 80,05% (taxas a.a.)

Tipo Ativo Ticker Segmento Valor % PL

Fll Turmalina B Incorporacao 10.356.126,22 6,65%
Fll FIl Unidades Auténomas CF 50399189 Estoque 3.795.407.97 2,44%
Fll Maua Real Estate FlI MCRE11 Recebiveis 3.312.597.96 213%
Fll Outros 8.228.243,34 5.28%

CAIXA + COMPROMISSADA 4.357.352 2,80%
PROVISOES -163.263 -0,10%

PATRIMONIO LiQUIDO 155.791.251 100,00%

SUBTOTAL FII 25.692.375 16,49%

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui carater exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou esté baseado em dados publicamente

disponiveis. O contetido mento, andlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou dis 4o de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histérica de MANATICM.COM
representa g: biliza pela exatidao ou das inf 5es ou pela acidental de dados incorretos, of es ou pelo uso de tais informagées.

informagdes ace isos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e inf 5 da Manati, acessar o sitio eletronico da Manati. O Fundo néo conta com garantia do p¥4 ri@manaticm.com

administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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DETALHE DAS OPERACOES (1/5)

CRI CBA EMPREENDIMENTOS

CRI corporativo lastreado em carteira de empreendimentos da companhia, com 70% de LTV. A CBA é uma incorporadora
com produtos de alta renda e MCMV na regiao Sul do Brasil (Floriandpolis e Cachoeira do Sul). As garantias da operagao
sao: (i) Alienacao Fiduciaria de Quotas de SPEs; (i) AF de Imoveis em desenvolvimento; (i) CF dos Recebiveis atrelados
aos empreendimentos; (iv) Fundo de Liquidez de 3 PMTs; (v) Fundo de Despesas e (vi) Aval dos Socios.

CRI VERSI

w VE RSI CRI Corporativo lastreado no crédito da Versi -empresa do setor imobilidrio que realiza investimentos em SPEs em
diversas regides do Brasil. Esses investimentos cobrem o desencaixe inicial de empreendimentos, fruto de analises
fundamentalistas. As garantias da operacao sao: (i) aval do socio executivo e das empresas controladas; (i) alienacao
fiduciaria de participacao das SPEs investidas; (iii) fundo de despesa; (iv) fundo de reserva de 4 PMTs; (v) cash collateral.

CRI CASA SHOPPING

{AQA CasaShopping esta entre os maiores empreendimento de decoragao da America Latina. Localizado na Barra da Tijuca

SHOPPING (Rio de Janeiro/RJ), o shopping a céu aberto possui com cerca de 70mil m2 de ABL. Operando desde 1984, ja passou por
uma serie de expansoes e retrofits. Operacao conta com Alienacao Fiduciaria de unidades do imovel, mantendo uma
relacdo de imovel em relacao ao CRI de 200%, assim como cessao fiduciaria de recebiveis e cash colateral.

CRI BILD
BI I n CRI corporativo baseado nos recebiveis de diversos projetos imobiliarios do Grupo BIVI (Bild + Vitta). O Grupo € um dos
grandes players atuantes na regido Sudeste do pais, tendo langcado mais de R$ 2,0 bilhdes em VGV no ano de 2021. As
Peseipmente garantias da operacao sao: (i) AF de participacdes nas SPEs, (ii) fianca das empresas Bild e Vitta, e (i) CF dos dividendos

das SPEs, além de covenants financeiros.

CRI RNI

CRI corporativo com risco de credito da RNI, incorporadora imobilidria focada no segmento econémico, e do Grupo
Rodobens, solido grupo empresarial que atua como ecossistema de solugdes para o varejo automotivo. A operacao
conta com aval da Rodobens Participagdes, holding da familia que possui, dentre outras empresas, a Rodobens SA. (brAA
pela Fitch).

UMA EMPRESA RODDBENS

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui cardter exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou est baseado em dados publicamente
disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de MANATICM.COM
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos, omissdes ou pelo uso de tais informagdes.

Para mais informagées acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do p¥4 ri@manaticm.com
administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC.
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DETALHE DAS OPERACOES (2/5)

CRI ECON

CRI corporativo, respaldado no credito da Econ, incorporadora e construtora focada no segmento econémico na regiao

emn @ metropolitana de Sao Paulo/SP. A Econ €, hoje, um dos maiores players do segmento econdémico na regiao em que atua,
ja tendo entregue mais de 27 mil unidades desde sua fundagao, em 2001. As garantias da operagao sao: (i) AF de quotas
as quais o Patrimonio Liquido que totalize, no minimo, 133% do saldo devedor; (i) Fundo de Reserva de 1,25 milhdes.

CRI SAO BENEDITO

CRI corporativo, baseado no risco de credito do Grupo Sao Benedito, holding com +40 anos de experiéncia em

= incorporagao em Cuiaba/MT, além da atuagdo com pecuaria, energia e academias. As garantias da operagao sao: (i) AF

SAO BENEDITO de imoveis (~LTV de 93%); (i) AF de cotas da SPE Harissa, com dividendos estimados em R$78MM (full cash sweep); (i) CF
dos recebiveis do empreendimento Vale dos Guimaraes (Estoque + Recebiveis ~R$165MM); e (iv) Aval dos socios.

CRI FGR INCORPORACOES

CRI corporativo, respaldado na carteira de recebiveis do empreendimento Jardins Marselha, condominio horizontal da

F G n FGR Incorporacoes, empresa de Goias focada em loteamentos e incorporagdes horizontais de medio e alto padrao, com

INCORPORAGOES S.A. mais de 35 anos de historia. As garantias da operagao sao: (i) AF de quotas da SPE, (i) CF de Recebiveis, (iii) fianca dos
socios Pessoa Fisica e da holding e (iv) Fundo de Reserva de 6 PMTs, alem de covenants financeiros

CRI MAXI CAMPINAS

CRI de término de obras de empreendimento residencial, incorporado e construido pela HM Engenharia. As garantias da
operagao sao: (i) AF de terreno; (i) AF das quotas da SPE; (i) CF de todos os recebiveis presentes e futuros do
PROJETOS QUE CONSTROEM HISTORIAS empreendimento; (iv) Aval corporativo; (v) Fundo de Reserva e (vi) Fundo de Obras, aléem de indices de liquidez a serem

cumpridos ao longo da evolucao de obras.

CRI MRV FLEX

A operacao de CRI € lastreada em contratos residenciais de empreendimentos desenvolvidos pela MRV. As garantias da

L M Rv operagao sao (i): alienagao fiduciaria das unidades com LTV de 64,53%, (ii) cessao fiduciaria dos recebiveis, (ijii) fundo de
reserva que corresponde a 4,5% do SD das séries 1 e 2, (iv) cota junior de 18,75% do saldo devedor do CRI e (v) clausulas
de recompra pela MRV, em casos de inadimpléncia e na auséncia de apresentagao de alienagao fiduciaria.

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui cardter exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou est baseado em dados publicamente
disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de MANATICM.COM
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos, omissdes ou pelo uso de tais informagdes.

Para mais informagées acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do p¥4 ri@manaticm.com
administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC.
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DETALHE DAS OPERACOES (3/5)

CRI COMPORTE
Grupo@

CRI corporativo, respaldado na robustez do Grupo Comporte, que € um dos principais players de mobilidade e detentor
CO m pO rte de operagdes diversas de transporte, presente em mais de 689 cidades do Brasil. As garantias da operacao sao: (i) AF de

12 imoveis (LTV ~60%) e (ii) CF de Recebiveis com indice de cobertura minimo de 1,3x a PMT mensal; (i) Aval da Comporte

Participagdes S.A. e (iv) Fundo de Reserva equivalente a 1 PMT, mantido em Patriménio Separado da operagao.

CRI EMERGENT COLD EMOGOES

0 emergentcold CRI corporativo, respaldado no risco de credito da Emergent Cold, operadora de logistica refrigerada lider no mercado
latino-americano, e investida da Lineage Logistics, maior player de logistica refrigerada do mundo. As garantias sao: (i) 3
galpdes operacionais da devedora (LTV~64%); (ii) recebiveis de contratos com empresas investment grade; (i) Fundo de
Reserva; e (iv) aval da holding da Emergent Cold Brasil, alem de covenants financeiros de alavancagem.

CRI ROGGA

N CRI corporativo, baseado no risco de crédito da Régga, incorporadora e construtora atuante em um raio de até 200km de
R O G G A Joinville/SC, sendo hoje uma das maiores incorporadoras de Santa Catarina. As garantias da operagao sao: terreno beira-
mar no litoral catarinense, detido pela companhia (LTV ~59%), além de covenants financeiros de solvéncia. O CRI possui

rating brA pela S&P.

CRI LAFAETE

‘l I.AFAETE CRI corporativo com risco de crédito da Lafaete, um dos maiores players nacionais no segmento de locacdo de

L magquinario pesado e servigos de engenharia, com mais de 50 anos de experiéncia. As garantias da operagao sao: (i) AF de
ativos rodantes (~LTV 90%), (ii) CF de Recebiveis de locacao de maquinas e moédulos e (iii) Aval dos principais socios, alem
de covenants financeiros.

CRI A YOSHII

CRI corporativo, amparado na robustez operacional da A.Yoshii, incorporadora e construtora paranaense, atuante nos

segmentos residenciais econdmico/medio padrao (marca Yticon), no residencial alto padrao (marca A.Yoshii), alem de ter

A.YDS H “ um braco de obras industriais, sendo uma das maiores incorporadoras e construtoras do pais. As garantias da operacao
sao: (i) Alienagao Fiducidria de Imoveis (LTV~60%) e (i) Aval dos sécios, além de covenants financeiros.

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui cardter exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou est baseado em dados publicamente
disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de MANATICM.COM
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos, omissdes ou pelo uso de tais informagdes.

Para mais informagées acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do p¥4 ri@manaticm.com
administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC.
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CRI VIC ENGENHARIA

E VIC CRI corporativo respaldado na carteira de recebiveis de 2 loteamentos de segmento econdémico desenvolvidos pela Vic
= Engenharia, empresa focada em empreendimentos imobiliarios para o segmento econémico. As garantias da operacao
sao: (i) AF de participagdes nas SPEs, (ii) aval dos socios da Vic Engenharia (diretos e indiretos), e fianga da Vic Engenharia,
(iii) CF de recebiveis advindos dos loteamentos.

ENGENHARIA

CRI COTRIBA
CRI corporativo, respaldado na aquisicao de quatro silos graneleiros localizados no estado de Rio Grande do Sul pela
Co trl.bé Cotriba, maior cooperativa agricola do estado, aléem de ser a mais antiga do pais. As garantias da operagao sao: (i) AF de

imoveis dos quatro silos graneleiros (LTV ~63%) e (i) CF de Recebiveis de tradings no valor de, no minimo, 6 meses de
servico da divida, além de covenants de alavancagem e liquidez.

CRI BEMOL

CRI pulverizado, lastreado na cessao de mais de 500 contratos de home equity originados pela Bemol Servigos
Financeiros, braco financeiro do Grupo Bemol, maior varejista da regiao Norte do pais. As garantias da operagao sao:
imoveis atrelados aos contratos cedidos (LTV medio da carteira de ~40%), além de subordinacao de 20% aportada pela
propria Bemol.

LCI MOZAK

M O Z A K Credito corporativo respaldado no risco de crédito da Mozak, incorporadora referéncia no segmento de alto padrao no
Rio de Janeiro. As garantias da operagao sao: (i) Alienagao Fiduciaria de trés lajes comerciais em um edificio recem-
inaugurado no Leblon, com LTV inicial de 50,7%; (ii) Cessao Fiduciaria dos recebiveis de alugueis dessas mesmas lajes (iii)
Aval das empresas do grupo e dos acionistas a nivel de pessoa fisica, além de covenants financeiros de solvéncia

CRI MAC EMPREENDIMENTOS

m CRI Corporativo que tem como devedora a holding MAC Empreendimentos, grupo goiano referéncia nacional em
construcao e desenvolvimento urbano. A operagao conta com as seguintes garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de lotes (ii)

Cessao Fiduciaria dos Recebiveis, presentes e futuros, de empreendimentos em fase final de construgao (iii) Aval das
holdings controladores e principais socios.

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui cardter exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou est baseado em dados publicamente
disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de MANATICM.COM
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou das Ges ou pela 50 acidental de dados incorretos, omissdes ou pelo uso de tais informagdes.

Para mais informagées acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, do fundo e 5 da Manati, acessar o sitio eletronico da Manati. O Fundo no conta com garantia do p¥4 ri@manaticm.com
administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos ~ FGC.
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BellaCasa
&Okada

Longitude

Incorporadora

vivapark

Porto Belo

<

GalleriaBank

CRI BELLA VITTA

CRI para antecipagao de recebiveis de um loteamento na cidade de Cascavel e desenvolvido pela Bella Casa & Okada,
companhia que realiza projetos de urbanismo e desenvolvimento principalmente em cidades do Parana. As garantias da
operagao sao: (i) CF dos Recebiveis; (i) Aval dos socios; (i) Fundo de Despesas; (iv) Fundo de Reserva e indice minimo a
ser mantido de, pelo menos, 155% (VP dos Créditos Elegiveis cedidos a operagao em relagao ao Saldo Devedor)

CRI LONGITUDE INCORPORADORA

CRI Corporativo para a holding Longitude, com o respaldo adicional dos dividendos de 13 projetos de incorporagao
residencial vertical classificados no programa MCMV. A Longitude atua em mais de 15 cidades no interior de Sao Paulo,
sendo uma referéncia regional. A operagao conta com as seguintes garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria das cotas das SPEs;
(ii) Cessao Fiduciaria dos dividendos do pool de projetos; (iii) Aval dos socios.

CRI VERTICE E VOZ

CRI de término de obra dos projetos de incorporacao residencial vertical de alto padrao Vertice e Voz, localizados no
bairro planejado Viva Park em Porto Belo- SC. As garantias da operagao sdo: (i) Alienacao fiduciaria das quotas das SPEs;
(i) AF dos imoveis em desenvolvimento; (i) CF dos recebiveis atrelados aos empreendimentos; (iv) Fundo de Reserva; (v)
Fundo de Obras e (vi) Aval dos Socios

CRI GALLERIA BANK

CRI pulverizado, lastreado na cessao de 161 contratos de home equity originados e geridos pelo Galleria Bank, player
relevante no segmento, tendo mais de R$20MM em originagdes/més. As garantias da operacdo sao: imoveis dados em
garantia aos contratos cedidos (LTV meédio da carteira ~36%), além da subordinacdo de 20% aportada pela propria
devedora em uma série junior.

Disclaimer: o contetido aqui veiculado possui cardter exclusivamente informativo, reproduz a opinido pessoal dos gestores e demais membros da equipe de investimentos da Manati e/ou est baseado em dados publicamente
disponiveis. O contetido ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendagéo de investimento, anlise de valor mobilidrio, oferta de venda ou distribuigdo de quaisquer ativos. A rentabilidade passada ou histdrica de
fundos ndo representa garantia de resultados futuros. A Manati ndo se responsabiliza pela exatido ou das Ges ou pela
Para mais informagGes acerca de todos os avisos legais exigidos pela CVM e pela ANBIMA, 5

MANATICM.COM

P4 ri@manaticm.com

&o acidental de dados incorretos, omissées ou pelo uso de tais informagées.
da Manati, acessar o sitio eletrénico da Manati. O Fundo n&o conta com garantia do

do fundo e

administrador do fundo, do gestor da carteira, do custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.



MANATI

Nosso maior ativo
¢ a nossa credibilidade

O documento ora apresentado pela Manati Capital Management possui carater
meramente informativo e nao constitui oferta, recomendacdo ou analise de
investimento ou ativos, nem conteudo promocional ou solicitagdo de compra ou
venda. Recomenda-se a consulta a profissionais especializados e independentes
para uma analise sobre eventuais adequagoes aos perfis dos investidores antes
da sua decisdo sobre produtos, servicos e investimentos, incluindo eventuais
necessidades e questdes relativas aos aspectos juridicos inerentes aos
investimentos. As informagodes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes as
datas e as condigdes indicadas no material e ndo serao atualizadas, fazendo-se
necessaria atencao aos aspectos tributarios aplicaveis. As referéncias aos
produtos e servigos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de
investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares
dos destinatarios que devem ser analisadas pelos proprios investidores no
momento da escolha por qualquer investimento. A escolhe por quaisquer
objetivos de investimentos nao constituem garantia ou promessa de
rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e nao asseguram ou
sugerem a existéncia de garantia de resultados ou isencao de risco para o
investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se
responsabilizam por decisbes dos investidores acerca do tema contido neste
material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados.
A rentabilidade obtida no passado nao afianca garantia de rentabilidade futura.
Fundos de Investimento nao sao garantidos pelo administrador do fundo, gestor
da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor
de Crédito (FGC). Projecdes nao significam retornos futuros. Todos os aspectos
dos investimentos, tais como objetivo, as conclusoes, opinides, sugestdes de
alocagao, projecoes e hipoteses apresentadas sdo uma mera estimativa e nao
constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de
risco pela Manati Capital Management. Ao investidor € recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo,
com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do Fundo, bem como as disposicoes do prospecto que tratam dos
fatores de risco intrinsecos.

Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o
benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente
como referéncia econémica e ndao como meta ou parametro de performance.
Verifique se os fundos utilizam estrategia com derivativos como parte integrante
de suas politicas de investimento. Verifique se os fundos investem em crédito
privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa
concentracao em ativos de poucos emissores, variagao cambial e outros riscos.
Os riscos eventualmente mencionados neste informativo néao refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. A Manati Capital
Management nao se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das
informacdes contidas neste material, bem como nao garante a disponibilidade,
liquidagao da operagao, liquidez, remuneragao, retorno ou prego dos produtos
ativos mencionados neste material. As informagdes, conclusdes e analises
apresentadas podem sofrer alteracao a qualquer momento e sem aviso prévio. O
investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a
significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se
informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre
investimentos. Ao investidor cabera a decisao final, sob sua unica e exclusiva
responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material.
Sao vedadas a copia, a distribuicdo ou a reprodugao total ou parcial deste
material, sem a prévia e expressa concordancia da Manati Capital Management.
Relagao com Investidores: ri@manaticm.com:.

Autorregul;

ANBIMA

Gestdo de Recursos

MANATICM.COM



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13

