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Regulamento

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLAFIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ n°40.771.109/0001-47

PARTE GERAL

CAPITULO 1-FUNDO

1.1 BTG PACTUAL CREDITO AGRiICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDO”), regidopelaLein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada ("Lei n®8.668"), pela parte geral,
pelo Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo Il da Resolugéo n® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM’
e “Resolugdao CVM 175”), e demais disposi¢des legais e normativas que Ihe foremaplicaveis, incluindo
as normas de autorregulagdo editadas pela Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA ("ANBIMA"), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas | Classe Unica.

Prazo de Duragio Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e Estado do Rio de
ADMINISTRADOR Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”).

BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede no municipio e Estado
de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar - parte,
inscrita no CNPJ sob o n® 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada na
GESTOR CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério da
CVM n° 9975, de 04 de agosto de 2008 (“‘GESTOR” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro do municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte Geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui prevista, e respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel
(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe
Classe Unica de Investimento em Cotas do BTG
Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Anexo |
Creditérios Responsabilidade Limitada

1.3 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacodes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e Amortizagao; (iv) ordem de alocagao de recursos; (v)
Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
cotistas; (vi) remuneragéo dos prestadores de servigos; (vii) politicade investimento e composigéo e
diversificagao da carteira; (viii) eventos de avaliagéo, eventos de liquidagao e liquidagao antecipada da
classe; (ix) origem dos direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa
dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.
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CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

21.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
incluindo, mas nado se limitando, as disposi¢cdes dos artigos 83 e 104 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, do artigos 27 do Anexo Normativo VI, conforme aplicavel, dos artigos 30
e 31 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, cabe ao ADMINISTRADOR praticar os
atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas nao se limita a contratagdo, em
nome do FUNDO ou de Classe, dos seguintes servigos: (a) registro de Direitos Creditdrios; (b)
guarda da documentacgao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, (c) liquidagao fisica ou
eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios, (d) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (e) escrituragdo das cotas; (f) auditoriaindependente; (g) custddia; e, eventualmente, (h)
outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

21.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, as disposi¢cdes dos artigos 85 e 105 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, do artigo 29 e 30 do Anexo Normativo VI, dos artigos 32 e 33 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo
da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui mas nao se limita a contratagdo, em nome do
FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediagdo de operagbes para carteira de
ativos; (b) distribuigdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificag&o de risco por
Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado;
e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo sejaum
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigco Essencial sera responsavel pela
sua contratacido, devera fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacdodeste tipode servico perante o FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacg&o aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagéo de
suas operagodes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO nao s&o garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugao 175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos
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3.2

no anexo de classe restrita.

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo aplicavel como Encargos devem
correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que o tiver contratado.

CAPIiTULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especfficas de cada Classe ou subclasse de Cotas, se houver, serdo deliberadas em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentagao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposigdes procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

411 Paraos efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia de Cotistas a
cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

41.2 Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por
escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidasjustificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes dadata
de realizagao da Assembleia Geral.

41.3 As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os qudéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigaréo todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu
voto, ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item
14.3.1 abaixo.

41.4 A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas deve
ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugcdo CVM 175.

4.3 Compete ao ADMINISTRADOR convocar a Assembleia Geral de Cotistas. Os Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulagao poderao, a qualquer tempo, requerer a convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunh&o de Cotistas.

431 O pedidode convocagao da Assembleia Geral de Cotistas pelo Gestor, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia
Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacgao e a realizagcdo de Assembleia Geral de Cotistas serao custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

43.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.4.1 acima, a Assembleia Geral de Cotistas também podera
ser convocada diretamente pelos Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulagao ou pelos representantes dos Cotistas, observados os requisitos
estabelecidos neste Item 4.

43.3 Porocasido da Assembleia Geral de Cotistas ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por
cento) das Cotas em circulagdo ou os representantes dos Cotistas poderéo pedir ao
ADMINISTRADOR a inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral de Cotistas,
que passara a ser ordinaria e extraordinaria. O pedido de que trata este item 4.4.3. devera ser
encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocagao da Assembleia Geral de
Cotistas ordinaria, acompanhado dos documentos e informagbes necessarios ao exercicio do
direito de voto. O ADMINISTRADORdeveradivulgaro pedidodeinclusdo de matérias napauta
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4.3.4

4.3.5

4.3.6

4.3.7

4.3.8

4.3.9

4.3.10

4.3.11

4.3.12

4.3.13

BTG Pactual

e os documentos e informagdes encaminhados pelos solicitantes, no prazo de 5 (cinco) dias a
contar do encerramento do prazo previsto neste item 4.4.3.

A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser encaminhada pelo Administrador a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do GESTOR e, durante a
distribuicdo das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Na convocacao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serarealizada a Assembleia
Geral de Cotistas. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagéo da
Assembleia Geral de Cotistas.

A primeira convocacgao da Assembleia Geral devera ocorrer (a) no caso da Assembleia Geral
de Cotistas ordinaria, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da data da sua
realizagéo; e (b) no caso da Assembleia Geral de Cotistas extraordinaria, com, no minimo, 15
(quinze) dias de antecedéncia da data da sua realizagéo, e, em segunda convocag&o, com, no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.

A convocagao far-se-a mediante correio eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas, conforme
dadosde contato contidos no boletim de subscricdo ou conforme posteriormente informados ao
Administrador, ou a quem venha substitui-lo na fungéo de agente escriturador das Cotas, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta exclusivamente para aqueles Cotistas que assim
solicitarem previamente e por escrito a Administradora, devendo constar da convocagéo o dia,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre
acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia Geral.

O Administrador devera disponibilizar, na data da convocacdo daAssembleia Geral de Cotistas,
todos os documentos e informagdes necessarios ao exercicio do direito de voto: (i) na sua
pagina na rede mundial de computadores; (ii) na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociagao.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
compareceratodas as Assembleias Gerais e prestaraos Cotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Alternativamente, podera ser
realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer
outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, com manifestagéo de voto por escrito.
Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia
ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada
Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaragéo,
correio eletrbnico ou qualquer outro meio eletrbnico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizagdo da reunido.

Admite-se que a segunda convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com
0 anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira convocagéao.

Os Cotistas poderao, aqualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao, instalacédo e
deliberac&o previstos neste Regulamento.

A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacgéo.
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4.4

4.5

4.6

4.7

Os Prestadores de Servigos Essenciais, isoladamente ou em conjunto, poderdo encaminhar aos
Cotistas pedido de representacdo na Assembleia Geral de Cotistas devendo o pedido: (i) conter todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, incluindo, sem limitac3o, a
proposta de voto dos Prestadores de Servigos Essenciais quanto as matérias em deliberagao; (i)
facultar que cada Cotista exerca voto contrario a proposta dos Prestadores de Servigos Essenciais; e
(iii) ser dirigido a todos os Cotistas.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consuita
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagédo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagio previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

451 As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, para todos
os fins deste Regulamento, a forga de deliberagao da Assembleia Geral.

Ressalvadas as excegdes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

4.6.1 Asdeliberagdesrelativas as matérias elencadas nosincisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagdo, em sede Assembleia
de Cotistas, e em segunda convocacao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas
presentes na Assembleia de Cotistas:

0] substituicdo ou remocao do Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO, ressalvada
a possibilidade prevista no Art. 70, §1°, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;
(i) alteraces nos quoéruns de deliberagédo definidos neste Regulamento;

(iii) cobranga de taxas e Encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(iv) liquidagido da Classe em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada
para este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéao;

(v) plano de resolugdo do Patrimbnio Liquido negativo; e
(vi) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

Exceto quando presentes todos os titulares da totalidade dos Cotas emitidas, as decisdes da
Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
sua realizagao.

471 Caso os Cotistas deliberem em Assembleia Geral de modo a impactar a forma de negociagéo
das Cotas, o sumario das referidas decisdes sera encaminhado a B3 no mesmo diade sua
realizagao.

CAPITULO 5 - TRIBUTAGAO

5.1

5.2

BTG Pactual

O disposto neste Capitulo 5 foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e
produwzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumariao tratamento tributario aplicavel emregra
aos cotistas e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagéo especificas, na
forma da legislagéo e regulamentagao em vigor.

Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a
tributagao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.
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Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do FUNDO
ndo estdo sujeitos a incidéncia do IRF, exceto ganhos auferidos em
aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel, que se sujeitam as
regras de tributagéo aplicaveis as pessoas juridicas.

Para os investimentos realizados pelo FUNDO em certificados de
deposito agropecuario, warrant agropecuario, certificado de direitos
creditérios do agronegodcio, letras de crédito do agronegdcio,
certificados de recebiveis do agronegdcio e cédula do produto rural,
ha regrade isengao do IRF, de acordo com a Lei n° 8.668, de 25 de
junho de 1993, conforme alterada.

Por fim, o IRF pago pela carteira do FUNDO podera ser
proporcionalmente compensado com o imposto a ser retido pelo
FUNDO no momento da distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas
sujeitos a tributagao.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos e rendimentos auferidos na cess&o ou alienag&o, amortizagdo e resgate das cotas,
bem como os lucros distribuidos pelo FUNDO a qualquer cotista pelo regime de caixa, sujeitam-
se a incidéncia do IRF a aliquota de 20% (vinte por cento).

O IRF pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas, e (ii)
antecipacgdo do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores
pessoa juridica.

N&o obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacao dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragéo de
ajuste anual, sobre as distribuicdes de lucro apurado sob o regime de caixa realizadas pelo
FUNDO, exclusivamente na hipétese de o FUNDO, cumulativamente: a) possuir, no minimo, 100
(cem) cotistas; e b) as cotas serem admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcédo organizado. O beneficio ndo sera concedido ao cotista que for pessoa
fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelo FUNDO ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO.

O beneficio ndo sera concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na

forma da alinea “a” do inciso | do paragrafo Unicodo art. 2°da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de
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1999, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelo FUNDO, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO.

O FUNDO tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da primeira integralizacdo
de cotas, para se enquadrar no disposto no item (a) acima.

Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislacido superveniente, ocasido na qual podera
vir aincidir a tributacdo sobre os rendimentos distribuidos pelo FUNDO, de acordo com os termos
da legislacéo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao-Residentes (INR):

Como regrageral, os cotistas INR sujeitam-se as mesmas normas de tributagéo pelo IRF previstas
para os residentes ou domiciliados no pais.

Nao obstante, tratamento tributario mais benéfico podera ser aplicado aos cotistas residentes no
exterior que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em jurisdicdo de
tributacao favorecida, conforme definicdo do artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de
1996 (“JTF”), e (ii) cujo investimento seja realizado por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, de 29 de setembro de 2014. Neste caso,
os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no exterior ficam sujeitos a
incidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento). Os lucros apurados sob o
regime de caixa e distribuidos pelo FUNDO aos cotistas pessoas fisicas residentes no exterior
também serao isentos de tributacdo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em JTF,
observadas as mesmas condigdes para os cotistas residentes.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados
pelo IRF no momento da amortizacao de rendimentos das cotas, da

Cobrancga do IRF: alienagao de cotas a terceiros e do resgate das cotas, em decorréncia
do término do prazo de duragao ou da liquidagdo antecipada do
FUNDO.
Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em fungéo do
prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
IOF/TVM: §ub§equente ao da qplicagéo. Resgate_s e alienagbes em prazo

’ inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo na classe de cotas
podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungao do prazo. A partirdo 30° (trigésimo) dia de
aplicagao nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
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centésimos por cento) ao dia.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto n°® 6.306, de 2007, aplica-
se a aliquotade 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
nas operagdes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de
renda variavel, efetuadas com recursos provenientes de aplicagbes
feitas porinvestidores estrangeiros em cotas de fundode investimento
imobiliario, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o fundo
esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data do
registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o FUNDO
ndo esteja constituido ou ndo entre em funcionamento regular.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, as operagbes de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). De igual modo, as operagdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicagbes no mercado internacional, nos limites e condicdes fixados
pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

IOF/Cambio:

CAPIiTULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O Administrador devera, simultaneamente a divulgagao referida no item 6.1 acima, disponibilizar as
informacgdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classes a entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores.

6.3 O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo.:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragio Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.
Tipo “Agro, Industria e Comércio”.

Foco de atuagao “Agronegocio”.

Classificagdo ANBIMA A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS
CREDITORIQS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO
AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicacao de seu Patriménio Liquido na aquisicdo
de: (i) Ativos-Alvo que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cesséo, estabelecidos no Capitulo 5 abaixo, e (ii) Ativos
Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composicéo e
diversificagcdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste Regulamento e
na regulamentacao aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipétese, promessa,
garantia ou sugestao do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Objetivo

Os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
bem como seus frutos e rendimentos: (a) ndo integrardo o ativo do
Administrador, nem responderdo, direta ou indiretamente por qualquer
obrigagao de sua responsabilidade; (b) ndo comporao a lista de bens e
direitos do Administrador para efeito de liquidagao judicial ou extrajudicial,
nem serao passiveis de execugdo por seus credores, por mais
privilegiados que sejam; e (c) ndo poderao ser dados em garantia de débito
de operagdo do Administrador.

Publico-Alvo Investidores Qualificados.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
- . Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Custddia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").
(ofeYo | {{o] ETe L) EW-W ST g iT] -T2l ADMINISTRADOR.
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Subclasses Nao ha.

L . O valor de cada emissao de Cotas, volume e Valor Unitario da Cota, bem
LSS LR -0 mo o regime de distribuigio seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicao de Cotas aprova a emiss&o de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado Conforme itens 6.10 abaixo e seguintes.

o As cotas poderao ser admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
Negociacao entidade de balcao organizado, conforme item 6.12 abaixo deste Anexo.

Calculo do Valor da Cota Conforme Capitulo 7 deste Anexo.

L A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do FUNDO aos
Distribui¢ao de Proventos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
resgate de Cotas, observado o disposto no Regulamento.
Utilizagao (o [} YLl A integralizagdo, o resgate e a Amortizagdo de cotas apenas seréo
[ F- L LT GOSN LA\ W realizados em moeda corrente nacional.

Integralizagdao, Resgate e

Amortizagao

O GESTOR, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Adocao de Politica de Voto

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista estéa limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquidoda Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.3 Serao aplicaveis as disposigdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugédo CVM
175, do Anexo Normativo Il e do Anexo Normativo VI, sendo certo que quaisquer despesas que néo
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratad o:

0] Taxa de Performance; e
(i) a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Ativos-Alvo

4.1 A Classe destina-se, preponderantemente, a aquisigdo dos seguintes ativos (em conjunto os “Ativos-
Alvo”):

(a) cotas de fundo deinvestimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro —direitos creditorios;
(b) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por

cento) do seu patrimobnio:
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

(i) em direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de securitizagdo emitidos com lastro em
direitos creditérios do agronegdcio, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio;

(ii) direitos creditorios imobiliarios e titulos de crédito relativos a iméveis rurais e titulos de
securitizagdo emitidos com lastro nesses direitos creditdrios, inclusive certificados de
recebiveis do agronegdcio e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que
apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimbénio nos referidos direitos
creditérios; e

(iii) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e
juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela legislago
aplicavel.

Os Ativos-Alvo serdo adquiridos sempre de acordo com a Politica de Investimentos, os Critérios de
Elegibilidade, as Condigbes de Cessao e os critérios de composi¢do de Carteira estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentagéo aplicavel..

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Ativos-Alvo passiveis de aquisicao pela Classe, e (ii) a
amplitude da Politica de Investimentos, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Ativos-
Alvo e as politicas de concessdo de crédito adotadas.

Os Ativos-Alvo deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua existéncia,
validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Os Ativos-Alvo serao adquiridos pela Classe por meio de aquisicao no mercado primario ou no mercado
secundario, sejaem bolsa de valores, balcdo organizado ou ndo organizado, ou, ainda, em ambiente
nao regulado.

A Classe podera subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
com ou sem esforcos restritos de colocagido, observada a Politica de Investimentos e as demais
disposi¢cdes deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagao aplicaveis.

A Classe nao podera adquirir Ativos-Alvo de emissao ou que envolvam coobrigagdo da Administradora,
da Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes

E vedado & Classe direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pela Consultora., ou partes a eles relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditorios a
qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles
referidos no item (i) acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou
indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditérios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente;
e/ou (c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

E vedada a Classe a aplicaco recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Ativos-Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditorios Nao-Padronizados

Ativos Financeiros de Liquidez

4.11 Aparcelado Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Ativos-Alvo sera necessariamente alocada
em Ativos Financeiros de Liquidez:
4111 Cabera exclusivamente ao GESTOR alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da
Classe em Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos do item 4.11 acima.
BTG Pactual
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411.2 Observado o disposto no item 4.12 abaixo, a Classe podera ter até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido alocado em operagbes com derivativos que tenham como contraparte o
GESTOR ou suas partes relacionadas, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas
a vista, até o limite dessas.

411.3 As aplicagbes em Cotas de uma mesma classe poderao serde até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido da classe investidora, desde que observados os limites estabelecidos no
item 4.15 abaixo.

4.11.4 A Classe podera ter até de 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido alocado em Ativos Alvo
e Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais.

4115 A Classe podera realizar operagdes com Ativos Financeiros de Liquidez nas quais a
Administradora, a Gestora ou empresas a elas ligadas atuem na condigdo de contraparte,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe e
observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido,

4.11.6 A Classe podera ter até 100% (cem por cento) do Patrimébnio Liquido alocado em classes de
Cotas que contemcomservigos do ADMINISTRADOR, GESTOR, ou suas partesrelacionadas.

411.7 A Classe podera ter até 20% (cem por cento) do Patriménio Liquido alocado em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que contem com retencdo de risco por parte do
ADMINISTRADOR, GESTOR ou suas partes relacionadas.

Limites de Concentracéo

4.12

4.13

4.14

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, a Classe devera manter
alocado, no minimo, 95% (noventae cinco por cento) do seu Patrimbnio Liquido em Ativos-Alvo, a partir
de quando os limites da Politica de Investimento, diversificagdo e composigédo da Carteira prevista no
item 4.15 abaixo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

4121 Os Limites de Concentragao previstos no item 4.15 serao verificados pelo Gestor previamente
a cada aquisicdo de Ativos-Alvo pela Classe e mensalmente, no Ultimo Dia Util de cada més.
Em caso de desenquadramento passivo da Carteira com relagao a quaisquer dos Limites de
Concentragdo, o Gestor cessara prontamente qualquer nova aquisi¢éo de Ativos-Alvo em

relagdo aos quais tenha ocorrido o desenquadramento, até que o desenquadramento tenha
sido sanado, e informara tal fato aos Cotistas, por meio do relatério mensal.

Para os fins do disposto no paragrafo unico, do artigo 47 do Anexo Normativo Il da Resolugédo CVM
175 e do Art. 15, § 4° do Anexo Normativo VI, a Classe podera extrapolar o limite de 25% (vinte e cinco
por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de uma Unica classe de fundo de investimento em
direitos creditérios ou de uma unica classe de fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais — Fiagro — direitos creditorios, observados os limites estabelecidos no item 4.15 abaixo.

Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugédo CVM 175 e do Art. 15, § 4° do Anexo
Normativo VI, a Classe podera ter até 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em
Direitos Creditérios, e Ativos Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou d e um mesmo
Devedor, individualmente considerado. Para fins de apuragao do limite previsto neste item, conforme
disposto no art. 45, § 2°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o GESTOR devera assegurar
que, na consolidacdo das aplicagbes da Classe com as de eventuais classes investidas, o limite
permanece observado, ficando dispensada a consolidacdo no caso de aplicagbes em classes
investidas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao GESTOR.

4141 O limite de concentragao previsto no item 4.13 acima, apenas podera ser excedido se (a) tal
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Devedor for (a.i) uma sociedade registrada perante a CVM como companhia aberta; (a.ii) uma
instituicao financeira ou equiparada; ou (a.iii) seja entidade que tenha suas demonstragdes
contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicao do direito
creditorio elaboradas de acordo com a regulamentagéo editada pela CVM e com a Lei n°® 6.404,
de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e auditadas por um auditor independente
registrado junto a CVM; (b) os Direitos Creditérios forem decorrentes de receitas publicas
originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e/ou de
suas autarquias e fundagbes, assim como em Direitos Creditorios cedidos ou originados por
empresas controladas pelo poder publico; e/ou (¢) se tratar de aplicagdes em (c.i) titulos
publicos federais; (c.ii) operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
(c.iii) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos
titulos a que se referem os itens (c.i) e (c.ii) acima, inclusive fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou por suas respectivas
partes relacionadas.

4.15 Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, a Classe devera observar os seguintes limites de
concentragdo para a composi¢ao de sua Carteira ("Limites de Concentragao”):

BTG Pactual

(i) o limite méximo de concentracédo dos direitos creditorios por cultura, considerando o
somatorio das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pela Classe, em termos percentuais,
com relagédo ao Patriménio Liquido, devera observar o disposto na tabela abaixo:

Limite maximo em relagado ao

Cultura Patriménio Liquido
Sucroalcooleira 70%
Soja 60%
Laranja 40%
Frango 40%
Camne Bovina 40%
Milho 40%
Algodéo 40%
Carne Suina 40%
Fertilizantes 40%
Outros 20%

(ii) o limite maximo de concentracdo dos direitos creditorios por area de produgéo,

considerando o somatério das carteiras ou créditos dos Ativos-Alvo detidos pela Classe, em
termos percentuais, com relacédo ao Patriménio Liquido, devera observar o disposto na tabela
abaixo:

Area de Produgio Limite maximo em relagao ao

(Estado) Patriménio Liquido

Sao Paulo 70%

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ) )
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Mato Grosso do Sul, Mato Grosso,
Minas Gerais, Bahia, Parana e Rio
Grande do Sul

60% para cada Estado

Tocantins, Piaui, Goias, 40% para cada Estado
Maranhéo

Ceara, Pernambuco, Para e 40% para cada Estado
Rondénia

Outros 40% para cada Estado

(iii) o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo de um mesmo emissor, conforme a
subclasse de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagéo ao
Patriménio Liquido, o disposto na tabela abaixo:

Limite maximo individual por
emissor, em relagao ao
Patriménio Liquido

Subclasse de Cota / Classificagcdo

de Risco

100% (para fins de apuragao
deste limite, devem ser somados
(i) Cotas Seniores (brA- ou superior)| o0s percentuais alocados nos
termos dos itens (ii), (iii) e (iv)

abaixo)

20% (para fins de apuragao deste
(ii) Cotas Subordinadas Mezanino (brAA- limite, devem ser somados os
Ou superior) percentuais alocados nos termos
dos itens (iii) e (iv) abaixo)
10% (para fins de apuragao deste
Cotas Subordinadas Mezanino (brA-ou| limite, devem ser somados os
superior) percentuais alocados nos termos dos
itens (iv) abaixo)

Cotas Seniores, Mezanino ou Subclasse

’ o
Unica (brBBB ou superior) 10%

] 20% (para fins de apuragcdo deste

Cotas de Subclasse Unica (brAA- ou limite, devem ser somados os
superior) percentuais alocados nos temos dos

itens (iv) acima)

(vi) Cotas Subordinadas Junior 0% (n&o permitido)

(iv) o limite maximo de concentragdo em Ativos-Alvo, por modalidade de ativo, conforme a
subclasse de cotas a que pertengam, deve observar, em termos percentuais com relagéo ao
Patriménio Liquido, o disposto na tabela abaixo:
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4.15.1

Limite maximo por modalidade

de ativo, em relagao ao

pbclassaidsiCota Patriménio Liquido

100%
(para fins de apuragao deste
(i) Cotas Seniores (brA- ou superior) | limite, devem ser somados os
percentuais alocados nos termos
dos itens (ii) e (iii) abaixo)

30%
(para fins de apuragao deste

(i) Cotas Subordinadas Mezanino (brA-ou| ¢
limite, devem ser somados os

superior) percentuais alocados nos termos
do item (iii) abaixo)
(iii) Cotas Seniores, Mezanino ou Classe 10%

Unica (brBBB ou superior)

50%
(para fins de apuragao deste limite,

(iv) Cotas de Classe Unica (brAA- ou devem ser somados os percentuais

superior) alocados nos termos do item (iii)
acima)
(v) Cotas Subordinadas Junior 0% (ndo permitido)
Entende-se, para os fins deste item 4.15:
(i) “Cotas de Subclasse Unica”: as cotas de emissdo do Ativo-Alvo que pertencam a Unica
subclasse de cotas emitidas por tal Ativo-Alvo;
(i) “Cotas Subordinadas Junior”: as cotas de subclasse subordinada, nos termos artigo 2°,

inciso X, da Resolucdo CVM 175, de emissdo de uma classe de investimento, que subordinam-
se, para efeito de amortizagao e resgate, a todas as demais subclasses de cotas de emisséo
da classe de investimento em questao.

(iii) "Cotas Subordinadas Mezanino”: as cotas de subclasse subordinada, nos termos artigo
2°, inciso IX, da Resolugdo CVM 175, de emissdo de uma classe de investimento, que
subordinam-se as Cotas Seniores (conforme abaixo definido), mas ndo se subordinamas Cotas
Subordinadas Junior da classe de investimento em questdo, para efeito de amortizacéo e
resgate; e

(iv) “Cotas Seniores”™: as cotas de subclasse sénior, nos termos artigo 2°, inciso VIlI, da
Resolugdo CVM 175, de emisséo de uma classe de investimento, que ndo se subordinam as
demais subclasses de cotas de emiss&o da classe de investimento em questéo para efeito de
amortizagdo e resgate.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.16

4.17

A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estéo, exemplificativamente, os
analisados no Capitulo 17 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente
das Cotas.

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protec¢éo patrimonial,
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4.18

4.19

4.20

4.21

ou, desde que nao resulte em exposicao a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do art. 3°
da parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados.

A Classe ndo podera investir em classes de cotas que invistam em direitos creditérios nao-
padronizados, nos termos da Resolugao CVM 175.

A Classe nao realizara operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

A Classe, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagio dos
direitos creditorios que compdemas carteiras das classes de investimento cujas cotas sejamadquiridas
pela Classe.

Sem prejuizo do disposto no item 4.20 acima, o CUSTODIANTE sera a instituicdo responsavel por
verificar e validar, na Data de Aquisi¢do dos Ativos-Alvo pela Classe, o atendimento dos Ativos-Alvo
aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Ativos-Alvo pela Classe.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR,; (iii) do
CUSTODIANTE; (iv) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vi) de qualquer mecanismo de seguro;
e/ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

5.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.2 abaixo, a Classe somente podera adquirir os Ativos-Alvo que
atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados
pelo GESTOR, de forma individualizada e previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisi¢go, de
modo que apenas sao passiveis de aquisi¢ao pela Classe os Ativos-Alvo que, na Datade Aquisigao:
(i) sejam representados em moeda corrente nacional; e
(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Ativos-Alvo devera permitir o seu registro contabil
a sua custddia pelo CUSTODIANTE, de acordo com os procedimentos operacionais e
contabeis praticados pelo CUSTODIANTE.

51.1 Parafins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimbnio Liquido e
o valor dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior a Data de
Aquisicao.

5.2 Sem prejuizo do disposto no item 5.1 acima, a Classe somente podera adquirir os Ativos-Alvo com
relacdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condi¢des de Cesséo, a serem validadas pelo
GESTOR, previamente a aquisi¢cao dos Ativos-Alvo pelo Fundo:

(i) os Ativos-Alvo deverdo estar enquadrados na Politica de Investimentos do Fundo, incluindo,
mas nao se limitando, aos Limites de Concentragao previstos neste Regulamento;

(i) os Ativos-Alvo deverdo apresentar prazo de caréncia para o pagamento de juros ou
rendimentos de, no maximo, 18 (dezoito) meses;

(iii) os Ativos-Alvo deverdo apresentar carteira de direitos creditorios investidos com prazo médio
igual ou inferior a 4 (quatro) anos; e

(iv)  os Ativos-Alvo deverdo possuir, agregadamente, no minimo 30% (trinta por cento) do seu
volume total destinados e/ou alocados para operagdes de até 1 (um) ano de prazo total,
ressalvado que os Ativos-Alvo poderao prever revolvéncia;

(V) os Ativos-Alvo com prazo total superiora 3 (trés) anos deverao contar comgarantia real superior
a 100% (cem por cento) do saldo devedor; e
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(vi) os direitos creditérios que compdem as carteiras dos Ativos-Alvo que apresentem prazo de
duragao igual ou superior a 1 (um) ano deverao ser devidos por devedor e/ou coobrigado e/ou
deverao possuir Compromisso de Aquisi¢céo pordevedor e/ou coobrigado cujas demonstragcdes
financeiras sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM.

5.3 O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagado, que permitem a verificagdo do cumprimento, pelo GESTOR da obrigagéo de validar os
Ativos-Alvo em relagédo as Condigdes de Cessao, quando for o caso; tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderego www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

5.4 Na hipotese de o Ativo-Alvo elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade apos sua
aquisicao pela Classe tal fato nao sera entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco
havera direito de regresso contra o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou o Agente
de Cobranga, se houver.

CAPiTUL~O 6—- COMPOSICGAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, CARACTERISTICAS E
CONDICOES DAS COTAS

6.1 O patriménio da Classe é representado por uma unica subclasse de Cotas. As caracteristicas, os
direitos e as condigbes de emissao, distribui¢do, subscri¢do, integralizag&o, remuneragdo, Amortizagéo
e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

6.2 Os Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo
observaras seguintes restrigbes: (a) ndo poderao integrar o ativoda Administrad ora, nem res ponderéo,
direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de sua responsabilidade; (b) ndo comporao a lista de
bens edireitos da Administradora para efeito deliquidagao judicial ou extrajudicial, nem serao passiveis
de execugao por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (c) ndo poderao ser dados em
garantia de débito de operagdo da Administradora.

6.3 As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolugéo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme alterada.

6.4 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de
Liquidacéo, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas

6.5 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus
titulares:

0] conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(i) na Data da 12 Integralizagéo de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 100,00 (cem reais), sendo
que as Cotas distribuidas posteriormente terao seu Valor Unitario de Emissao calculado com
base na alinea (iii) abaixo;

(iii) seu Valor Unitario ser4 calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, observado que tal valor sera
equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas em
circulacéo; e

(iv) todas as Cotas assegurardo a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, ou seja, os direitos dos titulares
das Cotas contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si,
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nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas. Nao obstante, conforme orientacdo e recomendacédo do GESTOR, ap0ds verificado pelo
ADMINISTRADOR a viabilidade operacional do procedimento, a emissdo de nova emisséo de
Cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuigcao das Cotas objeto da
nova emisséo, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova emissao n&o daréo direito a
distribuicdo de rendimentos, permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas ja
devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissao Cotas, inclusive no que
se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagées.

Emisséo, Subscricao e Integralizacdo das Cotas

6.6

6.7

6.8

6.9

No ato de subscrigao de Cotas, o Cotista, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentagao: (i) celebrara o boletim de subscrigdo, ou documento
equivalente, que sera autenticado pelo ADMINISTRADOR e pelo subscritordas Cotas; (ii) integralizara
as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscricao, respeitadas as demais
condigdes previstas neste Regulamento; (iii) tera acesso a verséo atualizada deste regulamento, (iv)
devera declarar sua condicao de Investidor Qualificadol; (v) devera declarar, por meio da assinatura do
Termo de Adeséo, que estaciente (a) das disposi¢gdes contidas neste Regulamento, (b) de que as
Cotas estao sujeitas a eventual restricdo de negociagéo previstas neste Regulamento e na Resolugdo
CVM 160, conforme o caso; e (c) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos
neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, (vi) indicara um
responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo
Custodiante relativas a Classe nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora e ao Custodiante, a alteragdo de seus dados cadastrais; e (vii) tem pleno
conhecimento da auséncia de classificagdo derisco das Cotas subscritas, naforma da Resolugdo CVM
175.

6.6.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento, quando houver;

Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou @ manutengao da Reserva de Despesas, a
Classe podera emitirnovas Cotas por ato unilateral do ADMINISTRADOR, dispensando-se a realizaggo
de Assembleia Geral de Cotistas.

A integralizagcdo, Amortizag&o e o resgate de Cotas serao efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, Amortizagao e o resgate de Cotas em Ativos-
Alvo, excetuada a hipétese de liquidagédo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo 12 abaixo.

Caso o Cotista deixe de cumprir com as condigbes de integralizagdo constantes do boletim de
subscricao, independentemente de notificacado judicial ou extrajudicial, nos termos do paragrafo Unico
do artigo 13 da Lei n° 8.668, ficara sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo
Boletim de Subscrigdo (“Cotista Inadimplente”).

6.9.1 O ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as
seguintes medidas com relagao ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a
serem tomadas no interesse da Classe:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata
temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for
efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa
equivalente a(b.1)2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure
por até 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou
(b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais
de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado; (c) de
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(ii)

(iii)

6.9.2

6.9.3

6.9.4

eventuais multas e/ ou valores cobrado da Classe devido ao inadimplemento do Cotista ter
causado o inadimplemento da Classe para com suas contrapartes na aquisi¢cio dos Ativos-
Alvo; e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos as contrapartes da Classe devido a seu
inadimplemento para com a Classe;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes devidas ao Cotista Inadimplente, desde
a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral
desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes ap6s tal dedugéo, se houver, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo o
ADMINISTRADOR de todos os poderes para fazer tal compensag¢édo em nome do referido
Cotista inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
distribuicbes em seu nome;

suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista Inadimplente com
relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de
receber distribuicbes quando da liquidagcao da Classe), até o que ocorrer primeiro entre (i) a
data em que forintegralmente quitada a obrigagédo do Cotista Inadimplente, e (ii) a datade
liguidagcédo da Classe;

suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Regulamento; e

caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da dataem que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 20% (vinte) por cento sobre o valor
patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patriménio liquido da Classe na data da
alienagéao, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os
recursos obtidos com a respectiva alienagéo poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas
descritos no item 6.8.3. abaixo.

Parafins dodisposto no item 6.9.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente ndo
serao contabilizadas pelo administrador do fundoinvestido para fins do computo de votos da
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados
pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou Classe com
relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdao integralmente suportadas pelo
respectivo Cotista Inadimplente.

Ao aderiraeste Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele
conferidos ao ADMINISTRADOR para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste
Regulamento, como condigao da aquisi¢ao de Cotas e como meio de cumprir as obrigagdes
estabelecidas no respectivo Boletim de Subscri¢do, poderes essesirrevogaveis e irretrataveis,
nos termos do Artigo 684 do Cadigo Civil Brasileiro, e validos e efetivos pelo prazo em que cada
Cotista detiver Cotas.

Emisséo de Novas Cotas

6.10 Apods a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser realizadas (i)
diretamente pelo ADMINISTRADOR por orientagdo do GESTOR, desde que limitado ao Capital
Autorizado e ndo prevejam a integralizagdo das Cotas da nova emissdo em bens e direitos; ou (ii) com
a aprovacgao de Assembleia Especial de Cotistas, sendo que o valor de emissao, o volume e demais
caracteristicas pertinentes a nova emissao corresponderao aquelas estabelecidas em referida
Assembleia Especial de Cotistas. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital
Autorizado, cabera ao GESTOR, em comum acordo com o ADMINISTRADOR, a escolha do critério de
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fixagado do valorde emissdodasnovas Cotas, tendo-se em vista: (i) o Valor Unitario; (ii) as perspectivas
de rentabilidade da Classe; e/ou (iii) o Valor de Mercado, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacdo da nova emisséo. .

6.10.1 Na hipotese de emissao de novas Cotas, o prego de emissao das Cotas objeto da respectiva
oferta devera ser fixado, pelo Assembleia Geral ou, na hipétese do item 6.10 acima, conforme
recomendagdo da Gestora, tendo-se em vista: (i) o Valor Patrimonial Unitario; (ii) as
perspectivas de rentabilidade do Fundo; e/ou (iii) o Valor de Mercado, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao

6.10.2 Sem prejuizo do disposto no item 6.10 acima, a Assembleia Geral podera deliberar sobre novas
emissdes das Cotas, inclusive em montante superior ao Capital Autorizado, seus termos e
condigdes, incluindo, sem limitag&o, a possibilidade de distribuicdo parcial e o cancelamento de
saldo nado colocado findo o prazo de distribuicdo, observadas as disposicdes da legislagao
aplicavel, bem como sobre a aprovagao para a integralizagdo de Cotas por meio da entrega de
Ativos Financeiros de Liquidez.

6.10.3 Nao podera seriniciada nova Oferta antes de totalmente subscritas ou canceladas as Cotas
remanescentes da Oferta anterior.

Colocacéo das Cotas

6.11

As Cotas poderao ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugido CVM 160 bem como
(i) em lote unico e indivisivel, nos termos da Resolugédo CVM 160; e/ou (iii) por qualquer outro
procedimento que venha a ser admitido pela regulamentagao aplicavel.

6.11.1 Os Cotistasterdodireito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas decorrentes de emissdes
utilizando o Capital Autorizado, bem como nas emissdes aprovadas em Assembleia Especial
de Cotistas, sendo a data de corte para apuragdo dos Cotistas elegiveis definida nos
documentos de aprovagéo das novas emissoes, respeitado o prazo minimo para seu exercicio
de 10 (dez) Dias Uteis. Os Cotistas poderéo ceder seu direito de preferéncia entre os proprios
Cotistas ou a terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e do Agente
Escriturador. O ato que aprovar a nova emissao podera prever o direito de prioridade para
subscrigdo das sobras resultantes do ndo exercicio total ou parcial do direito de preferéncia
pelos demais Cotistas.

Negociacdo das Cotas

6.12 As Cotas somente poderao ser negociadas mercado de bolsa, operacionalizado pela B3.

6.12.1 Para efeitos do disposto no item 6.12 acima, ndo sao consideradas negociagdo das Cotas as
transferéncias nao onerosas das Cotas por meio de doagao, heranga e sucessao.

6.122 E vedada a negociacédo de fragdo das Cotas

Classificacdo de Risco das Cotas

6.13 As Cotas nao seréo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma

vez que a Classe nao sera destinada ao publico em geral.

CAPITULO 7 - ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

71

As Cotas, terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo ADMINISTRADOR todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagéo até a data de resgate
das Cotas ou na data de liquidagao da Classe, conforme o caso. A primeira valorizag&o ocorrera no
Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizagao de Cotas, e a Ultima na data de liquidagéo da
Classe, conforme o caso.
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7.2

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integrem a Carteira. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento.

721  Este Regulamento ndo constitui promessas de rendimentos. As Cotas auferirdo rendimentos
somente se os resultados da Carteira da Classe assim o permitirem.

CAPITULO 8 - AMORTIZAGAO RESGATE DAS COTAS E DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverao abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas da Classe, em beneficio de todos os
respectivostitulares. A Amortizacao parcial das Cotasimplicara a manutencéo da quantidade de Cotas,
com a consequente redugao do seu valor, na proporgao da diminuigdo do patriménio da Classe.
Quando da Amortizagao integral e resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas..

As Amortizacbes que excedam aos resultados obtidos pela Classe apenas poderao ser realizadas
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Os pagamentos da distribuicdo de rendimentos, das parcelas de Amortizagéo e/ou de resgate das
Cotas serao efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor
apurado da Cota do dia na datade conversao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
no prazo estabelecido no Regulamento, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacdo.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizag&o ou resgate de Cotas se der em dia que seja
feriado de dmbito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe podera, por solicitagéo
do GESTOR, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e o0s
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuic&o, parcial ou total, dos resultados acumulados
pela Classe, exclusivamente por meio da Amortizagao, a titulo de distribuicdo de rendimentos
(“Distribuicdoes Mensais”).

Faréo jus as Distribuicbes Mensais os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no
fechamento do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior a data de distribuicdo do rendimento, de
acordo com as contas de depdsito.

Conforme disposto no artigo 12, inciso | da Lei n° 8.668, é vedado ao ADMINISTRADOR adiantar
rendas futuras aos Cotistas.

Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retengéo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informagdes de custo e data de aquisi¢cdo das Cotas que tenham
sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Agente
Escriturador, e este, repassara os dados ao ADMINISTRADOR, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuragao da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagbes nos
referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR ngo
podera aferir o custo e a data de aquisicdo das Cotas.

Sem prejuizo do disposto no item 8.8 o Cotista que ndo estiver sujeito a tributagéo do IR e/ou do IOF
em razao de isengédo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR
que apresente ao Agente Escriturador, documentacdo comprobatériade sua situagao tributaria sob
pena de ter descontado da Amortizagao ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos
da legislagdo em vigor.

8.9.1 O Cotista que tenha apresentado documentagao comprobatéria de sua condigdo de imunidade
ou isengao tributaria, nos termos do item 8.8, e que tiver essa condigao alterada ou revogada
por disposi¢cado normativa, seja por deixar de atender as condig¢des e requisitos prescritos no
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dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condigao questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢c&o alterada e/ou revogada por qualquer
outrarazao que ndo as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com cépia para o CUSTODIANTE, bem como prestar
qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

8.10 ESTE REGULAMENTO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM PROMESSAS DE
RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O PERMITIREM.

CAPITULO 9 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

9.1 O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a
liquidag&o integral das Obrigagbes do da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem
de prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliagao e/ou um Evento de Liquidagao, o disposto nos itens e
13.4.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(i) constituigéo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridosnos 12 (doze)
meses calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 13.4.1 abaixo;

(iv) pagamento de distribuigdo de rendimentos, bem como Amortizagdo ou resgate de Cotas, se
houver;

(v) aquisicao pela Classe de Ativos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

(vi)  aquisicédo pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO 10 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

10.1  Os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe teréo seus valores
calculadostodo Dia Util conforme a metodologia de avaliagéo descritano manual do ADMINISTRADOR
ou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderegos
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#documentos.

CAPITULO 11 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1  Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo vigente, sao aplicaveis
a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

11.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavelpordeliberar sobre as matérias especificas da Classe
de Cotas, incluindo aquelas previstas no Art. 18 do Anexo Normativo VI, sem prejuizo das demais
disposigdes previstas na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas néo se limitando a:

0] tomar anualmente, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstracbes financeiras desse,
conforme prazo previsto na regulamentacéo aplicavel;

(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais;

(iii) deliberar sobre elevagdo da Taxa de Administragdo e/ou Taxa de Performance, inclusive na
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(iv)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

deliberar sobre incorporagao, fusao, ciséo total ou parcial, a transformacao ou liquidagéo da
Classe;

aprovar qualquer alteragdo deste Anexo, ressalvadas as hipoteses em que a regulamentagéo
aplicavel preveja que o Regulamento e/ou este Anexo poderao ser alterados
independentemente de Assembleia de Cotistas;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, (i) tais Eventos de Avaliagdo
devem ser considerados como um Evento de Liquidag&o, e (ii) a respeito da continuidade da
aquisicao de Ativos-Alvo pela Classe;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dagédo em
pagamento de Ativos-Alvo;

eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas; alterar critérios e procedimentos para
Amortizagao e/ou resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Ativos-Alvo;

aprovar emissao de novas Cotas da Classe;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas;

deliberar sobre a alteracdo de benchmarks, se houver;

interromper o procedimento de liquidacao antecipada da Classe, iniciado em consequéncia de
um Evento de Liquidagdo que ndo decorra diretamente de norma cogente ou ordem expressa
da CVM;

aprovar as amortizagdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo.

plano de resolugéo do Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos termos da Resolugdo CVM
175; e

pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

11.3  As deliberagdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas emitidas:

(i)
(if)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(viii)

BTG Pactual

substituicdo ou remogao do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do Custodiante;
alteracao na Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa de Performance;

fuséo, incorporagao ou cisdo da Classe;

alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes das Cotas;
alteragcdes na Politica de Investimentos;

alteragdes nos Critérios de Elegibilidade e nas Condigbes de Cesséo;

alteragdes nos quoruns de deliberagao definidos neste Anexo, sujeito também a aprovagao pelo
mesmo quoérum previsto na norma de quérum minimo objeto de alteragao;

cobrancga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao estejam
expressamente previstos neste Anexo;
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1.4

(ix) alteracao dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos de Liquidacao e/ou das consequéncias deles
decorrentes em funcado do previsto neste Anexo;

(x) liguidacdo da Classe em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim, exceto na
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao;

(xi) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe pelos
Cotistas;

(xii)  alterar as disposigbes do presente Anexo, excetuadas as hipoteses em que tais alteragbes
decorram de deliberagdes que tenham quéruns de deliberagao especificos, nos termos deste
Anexo; e

(xiii) aprovar as amortizagbes que excedam aos resultados obtidos pela Classe.

Sempre que a Assembleia Especial de Cotistas for convocada para eleger os representantes dos
Cotistas, as informagdes de que trata o Capitulo 4 da parte geral do Regulamento incluirdo (a) a
declaragao dos candidatos de que atendem os requisitos no item 12.2 da parte geral do Regulamento;
e (b) as informagdes previstas no Suplemento Q da Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 12 - REPRESENTANTES DOS COTISTAS

121

12.2

A Assembleia Especial de Cotistas podera eleger 1 (um) representante para acompanhar e fiscalizar
os empreendimentos ou investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

12.1.1 A eleigao de representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas presentes
e que representem, no minimo (i) 3% (trés por cento) do totalde Cotas emitidas, quando a
Classe tiver mais de cem Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
quando a Classe tiver até cem Cotistas.

12.1.2 O representante dos Cotistas devera ser eleito com prazo de mandato unificado a se encerrar
na proxima Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre as demonstragées contabeis
da Classe, permitida a reeleigéo.

Somente podera exercer a fungado de representante dos Cotistas, a pessoa natural ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista;

(i) nao exercer cargo ou fungdo em qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou
sociedades dos respectivos grupos econdémicos, ou prestar-lhes servigos de qualquer
natureza;

(iii) ndo exercer cargo ou fungdo em qualquer dos demais prestadores de servigos da
Classe;

(iv) n&o ser administrador ou gestor de outros FIAGROs;
(v) nao estar em conflito de interesses com a Classe;

(vi) nao estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricagdo,
peita ou suborno, concusséao, peculato, contra a economia popular, a fé publicaou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a
cargos publicos;
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(vii)  ndo ter sido condenado a pena de suspensao ou inabilitagdo temporaria aplicada pela
CVM.

12.2.2 Cabera a cada representante dos Cotistas informar ao Administrador e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungao.

12.2.3 A fungao de representante dos cotistas sera indelegavel.
12.3 Compete aos representantes dos Cotistas:

(i) fiscalizar os atos dos Prestadores de Servigos Essenciais e verificar o cumprimento dos
seus deveres legais e regulamentares;

(i) emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a Assembleia de Cotistas
relativas (1) a emissao de novas Cotas, exceto se aprovada nos termos do art. 48, § 2°,
inciso VII, daparte geralda Resolugao CVM 175; e (2) a transformagao, aincorporagéo,
a fusdo ou a cisao da Classe;

(iii) denunciar o Administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a
protecao dos interesses da Classe, a Assembleia de Cotistas os erros, as fraudes ou
os crimes de que tiverem conhecimento, e sugerir providéncias;

(iv) analisar, no minimo, trimestralmente, as informacdes financeiras da Classe;
(v) examinar as demonstragbes contabeis da Classe e opinar sobre elas;

(vi) anualmente, elaborar relatério que contenha, no minimo, as informacgoées previstas no
artigo 23, caput, VI, do Anexo Normativo VI a Resolugao CVM 175; e

(vii)  exercer as atribuigcdes neste item 12.3, inclusive, durante a liquidagéo da Classe.

12.3.2 O Administrador é obrigado, por meio de comunicagao por escrito, a colocar a disposigéo do
representante dos cotistas em, no maximo, noventadias a contardo encerramento do exercicio
social, as demonstragdes contabeis de que trata o inciso VI, alinea “d” do Art. 23 do Anexo
Normativo VI.

12.3.3 Os representantes dos Cotistas poderdo solicitar ao Administrador informagdes ou
esclarecimentos, desde que relativos a sua fungao.

12.3.4 Os pareceres e opinides dos representantes dos cotistas devem ser encaminhados ao
administrador no prazo de até quinze dias, a contar do recebimento das demonstractes
contabeis de que trata o inciso VI, alinea “d”, do Art. 23 do Anexo Normativo VI, e, tao logo
concluidos, no caso dos demais documentos para que o administrador proceda a divulgagéo
nos termos do art. 61 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

12.4 Os representantes dos Cotistas deverdo comparecer as Assembleias de Cotistas e responder aos
pedidos de informagdes formulados pelos Cotistas.

12.4.1 Os pareceres e representagdes, individuais ou conjuntos, dos representantes dos cotistas
podem ser apresentados e lidos na assembleia, independentemente de publicagdo e ainda que
a matéria ndo conste da ordem do dia.

12.5 Os representantes dos Cotistas deverdo exercer a sua fungdo no exclusivo interesse da Classe,
atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo a Classe e aos Cotistas.
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CAPITU LO 13 - EVENTOS DE ~AVALIAC}Z\O, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Verificacado de Patriménio Liquido Negativo

13.1  Osseguinteseventosobrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

0] qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Ativos-Alvo;

(iii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem percentual relevante de seu Patrimdnio Liquido;

(iv) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperaggo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pela Classe;

(v) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido; e

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagéao.

Eventos de Avaliacdo

13.2 As seguintes hipoteses sédo consideradas Eventos de Avaliagéo:

(i) inobservancia pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR de seus
deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuigdes especfficas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR ou por qualquer dos Cotistas,
desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e/ou o GESTOR, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificag&o;

(i) aquisicao, pela Classe, de Ativos-Alvo que estejam em desacordo com as Condi¢des de
Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicéo;

(iii) verificagao do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados por
15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(iv)  verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados de
15 (quinze) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis; e/ou

(v) renincia do GESTOR, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

13.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia Especial de
Cotistas, paraavaliar o grau de comprometimento das atividades d a Classe em razao do Evento
de Avaliagao, podendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das
atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial
de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao, hipotese em que deverao ser deliberadas as
matérias referidas no item 13.4.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 13.4.3
abaixo.

13.2.2 No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliagéo, os procedimentos de aquisi¢cdo
de novos Ativos-Alvo deverao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida
decisao final em Assembleia Geral de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos
termos doitem 13.2.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos
Ativos-Alvo e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

13.2.3 Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas por falta de quérum, o
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ADMINISTRADOR dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 13.4 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacéo

13.3 As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Liquidagéo:

(i)

(vii)

(viii)

caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagéo constitui
um Evento de Liquidagao;

renuncia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente
nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares ;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

intervengao ou liquidagao extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patrimbnio Liquido diario
inferior da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio
de distribuigdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do seu Patriménio
Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

13.4 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagado antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

13.4.1

13.4.2

13.4.3

BTG Pactual

Na hipotese prevista no item 13.4 acima, o ADMINISTRADOR devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Ativos-Alvo e, se aplicavel, de Amortizagao e resgate das
Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgéo
dos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem
0 resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os
prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 13.4.1 acima nao seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apés o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 13.4.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 13.4.1 acima determinar a ndo
liguidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) O ADMINISTRADOR (i) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela
Classe, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Ativos-
Alvo, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e
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(iii) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo 9 acima, o
ADMINISTRADOR debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

13.44 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos e condigbes constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de
alocacao dos recursos definida no Capitulo 9 acima e os procedimentos previstos no item 13.5
abaixo.

13.5 Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderéo ser
resgatadas mediante a entrega dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas.
Os Cotistas poderao receber Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas,
sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

13.5.1 Qualquer entrega de Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando a proporg¢ao do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relagcdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

13.5.2 A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este
Regulamento e a regulamentagao aplicavel.

13.5.3 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 13.5.2 acima néo seja instalada em
segunda convocagdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
ADMINISTRADOR convocara nova AssembleiaGeral de Cotistas; apds o que, caso novamente
ndo seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Geral de Cotistas, o
ADMINISTRADOR podera adotar os procedimentos descritos no item 13.5.4 abaixo.

13.5.4 Na hipdtese do item 13.5.3 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas referida
no item 13.5.2 acima n&o chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos
Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o ADMINISTRADOR — desde ja investida pelos Cotistas
dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas,
os Ativos-Alvo e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a
constituigdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera
a Classe em todos os seus direitos e obrigagbes, sendo que o quinhdo que cabera a cada
Cotista sera calculado de acordo com a proporgao de Cotas detidas frente ao Patrimbnio
Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagcdo da Classe. Apos a constituicdo do
condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estard desobrigada em relagéo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

13.5.5 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio (i) de cartaenderegada a cada um
dos Cotistas e/ou (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil,
informando a proporcéo de Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os
Cotistas ap6s a constituicdo do condominio.

13.5.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio dentro do
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prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungéo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

13.5.7 O CUSTODIANTE fara a custddia dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao referida no item 13.5.6 acima,
dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungéo
tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao CUSTODIANTE, hora e local
para que sejafeita a entrega dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado
este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignagao dos Ativos-Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

CAPITULO 14 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administragcéo

141

14.2

14.3

14.4

Gestéao

14.5

14.6

A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposigbes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo da Classe, notadamente aqueles
previstos na parte geral da Resolugdo CVM 175, no seu Anexo Normativo Il e no seu Anexo Nomativo
VI, observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obrigagcbes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituragdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolugao CVM 175.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos exceto na situagio de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagoes;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de Cotas
Subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

O GESTOR, observadas as limitagbes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagdo.

Compete ao GESTOR negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

14.6.1 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagzo aplicavel, notadamente
aqueles previstos na parte geral da Resolugdo CVM 175, no seu Anexo Normativo Il € no seu
Anexo Normativo VI, o GESTOR sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

21



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ) )
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

14.7

14.8

14.9

BTG Pactual

os termos deste Regulamento:
(i) estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condigdes aplicaveis a referida aquisi¢ao (incluindo, mas
nao se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢gbes de Cesszo,
conforme aplicavel);

(iii) validar os Ativos-Alvo em relagdo as Condigbes de Cesséo estabelecidas neste
Regulamento;

(iv) disponibilizar ao Custodiante e ao ADMINISTRADOR todas as informagdes que teve
acesso em relagdo aos Ativos-Alvo;

(v) gerir os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome
da Classe;

(vi) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestéo da Carteira, observadas a
legislacao e a regulamentacéo aplicaveis;

(vii) forneceranalises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em todas
as fases de investimento, monitoramento e recuperacao dos Ativos-Alvo da Classe;

(viii) propor alternativas de investimento e recuperacao dos Ativos-Alvo;

(ix) manter a Classe informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua

operacgao, principalmente comrelagao a prospecgao de oportunidades e monitoramento dos Ativos-
Alvo;

(x) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Especial de
Cotistas;
(xi) enviar todas as informagdes relativas a negocios realizados pela Classe para a

Administradora, garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas; e

(xii) manter os documentos relativos ao processo decisorio de composigéo, monitoramento
e recuperagao da carteira de crédito da Classe.

14.6.2 Incluem-se entre as obrigagbes do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador de
servigo por ela contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgagdo da classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeitaordem, as suas expensas, a documentagdo
relativa as operagdes da Classe.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisigao de direitos creditérios, 0 GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessao a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
direitos creditérios que tenham Representatividade no patrimdnio da classe, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no Termo de Adesado e no material de divulgacéo.

E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que n3o seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuagdo, aceitar que as garantias em favor da
classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a
possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devemdiligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimonios.
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14.10

Adicionalmente, € vedado ao GESTOR, utilizando os recursos das Classes, sem prejuizo de outras
vedagdes estabelecidas na legislagao, na regulamentagéo e na autorregulagéo aplicaveis: (i) aplicar no
exterior recursos captados no Pais; (ii) salvo aprovagido na Assembleia Especial de Cotistas, realizar
operagdes quando caracterizada situagdo de conflito de interesses entre (1) a respectiva Classe e o
ADMINISTRADOR, o GESTOR; (2) a respectiva Classe e os Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 10% (dez porcento) do Patriménio Liquido; (3) arespectiva Classe e qualquer
representante dos Cotistas; e (4) arespectiva Classe e o empreendedor dos Iméveis Rurais integrantes
da Carteira; (iii) realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas
na regulamentacao; (iv) realizar operagdes com agdes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuigdes publicas, de exercicio
dedireito de preferéncia e de conversao de debéntures em agdes, de exercicio de bénus de subscrigio,
nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagcao.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

14.11

14.12

14.13

14.14

14.15

Os Prestadoresde Servigos Essenciais deverao ser substituidos nas hipdteses previstas na parte geral
da Resolugdao CVM 175, quais sejam:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao fundo, por
decisdo da CVM;

Il — renuncia; ou
Il — destituicdo, por deliberagcdo da assembleia geral de cotistas..

Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletronico (e-mail) e carta
com aviso de recebimento enderegcada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante
poderao renunciar as suas funcdes, desde que convoguem, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislago
aplicavel e do disposto neste Regulamento.

No caso derenuncia,a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deverao permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizagdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituigdo ou
liqguidagdo do Fundo.

No caso de destituicdo ou substituicido da GESTORA pelos Cotistas, sem Justa Causa, observadas as
disposicoes e procedimentos previstos no Acordo Operacional, sera devidaa GESTORA, pelo Classe,
umaremunerag¢ao em virtude da descontinuidade na prestagao dos servigos previstos nos termos deste
Regulamento e do Acordo Operacional (“Remunerac&o por Descontinuidade”). A Remunerag&o por
Descontinuidade devera ser equivalente: (i) ao montante de 36 (trinta e seis) vezes a Taxa de Gestao
por ocasido do pagamento mensal realizado antes de sua destituigao, sendo que referida remuneragéo
devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més em que oconeu a
destituicao da GESTORA, e (ii) ao montante de 6 (seis) vezes a Ultima Taxa de Performance devida a
GESTORA antes de sua destituigdo, sendo que referida remuneragado devera ser paga por 6 (seis)
semestres a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da GESTORA.

Em caso de destituicdo sem Justa Causa, caso, no periodo de 12 (doze) meses a contar da data da
efetiva destituicdo, a Classe venha a contratar outro prestador de servigos para exercer as fungdes da
GESTORA e/ou qualquer outro prestador de servigo que possa ser considerado concorrente da
GESTORA e que tenha ativos sob gestdo em fundos de investimento, no Brasil, em valor superior a R$
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14.16

14.17

2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) conforme ranking de gestores periodicamente divulgado pela
ANBIMA, a Remuneragao por Descontinuidade passara a ser equivalente a: (i) 48 (quarenta e oito)
vezes a Taxa de Gestao porocasiao do pagamento mensal realizado, sem prejuizo deperdas e danos,
diretos e indiretos, além de lucros cessantes, e devera ser paga, no maximo, em até 48 (quarenta e
oito) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicido da GESTORA, e (i) ao
montante de 8 (oito) vezes a ultima Taxa de Performance devida a GESTORA antes de sua destituigéo,
sendo que referida remuneragdo devera ser paga por oito (0oito) semestres a contar do més
subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da GESTORA.

A Remuneragao por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxade gestao que venha a ser atribuida ao
novo gestor indicado em substituicdo a Gestora (“Nova Taxa de Gestéo”); e/ou: (ii) caso a Nova Taxa
de Gestdo ndo seja suficiente para arcar com os pagamentos relacionados a Remuneragdo por
Descontinuidade, conforme prazo de pagamento estabelecido acima, referida remuneragao sera
abatida da parcela da Taxa de Gestdo que seria devida a Gestora, caso esta ndo houvesse sido
destituida, considerando a destinacéo integral da Nova Taxa de Gestdo para o pagamento da
Remuneracao por Descontinuidade, sendo certo que a Remuneragdo por Descontinuidade ndo
implicara: (a) em redugéo da Taxa de Administrag@o ou da remuneragdo dos demais prestadores de
servigo da Classe, exceto pelaredugéo da Nova Taxa de Gestao, a qual podera ser destinada em sua
totalidade, pelo periodo necessario, para o pagamento integral da Remuneracao por Descontinuidade;
tampouco (b) em aumento dos encargos da Classe considerando o montante maximo da Taxa de
Administragdo previsto nesse Regulamento.

A Remuneragao por Descontinuidade ndo sera paga a Gestora caso a destituicdo ou substituicdo
ocorra por Justa Causa.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicao de Ativos-Alvo

14.18

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de direitos e titulos representativos de crédito, o
GESTOR deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada,
observados os paradmetros previstos neste Regulamento.

14.18.1 O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro, inclusive a entidade
registradora ou o CUSTODIANTE, desde que o agente contratado ndo seja sua parte
relacionada, devendo constar do contrato de prestacédo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagdo, sendo que o GESTOR sera responsavel pela fiscalizagdo da atuago
do agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

Custodia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Ativos-Alvo

14.19

14.20

14.21

Caso a classe aplique recursos em Ativos-Alvo que ndo sejam passiveis de registro em entidade
registradora na data deste Regulamento, o ADMINISTRADOR deve contratar o servigo de custédia
para a Carteira de Ativos.

Séo atribuigdes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletrOnica e financeira dos Ativos-Alvo;

(i) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;

(iii) realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servigos para a prestagcdo de deteminados
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14.22

14.23

servigos ao Fundo, na forma da regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagédo a Classe, o originador, cedente, 0 GESTOR,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e expressiva
diversificagdo de devedores e de Cedentes, [além de atuar em varios segmentos,] o CUSTODIANTE
esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, sempre que
permitido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, realizando-a com base nos parametros
estabelecidos no Anexo V deste Regulamento.

Os Ativos-Alvo integrantes da Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre sergo, no
referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por
ele contratado.

CAPIiTULO 15 - TAXAS DE ADMINI§TRA(;AO, GESTAO, MAXIMA DE DISTRIBUIGAO,
PERFORMANCE E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracao

15.1

15.2

15.3

Pelos servigcos de administragdo, gestao, tesouraria, controladoria e escrituragéo e custddia qualificada
dos Ativos-Alvo, a Classe pagara a Taxa de Administragdo nos seguintes moldes: o valor
correspondente a 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido,
observado o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) por més, atualizado pela variagdo positiva
do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagéo
de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M, o disposto no item 14.1.2 abaixo.

15.1.1 Pelos servigos de escrituragdo sera devida pela Classe a Administradora uma taxa de
escrituragdo, a ser deduzida da Taxa de Administragdo, correspondente a 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido, sendo assegurado um valor
minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més, a ser atualizado pela variagéo positiva do
IGP-M em janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagao de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipétese de extingdo do IGP-M, o disposto
no item 14.1.2 abaixo.

15.1.2 Na hipo6tese de extingdo do IGP-M, nio divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera
utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagé&o Gettilio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC - Indice de Pregos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

15.1.3 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

15.1.4 A Taxa de Administracéo sera paga mensalmente ao ADMINISTRADOR, observado o disposto
no item 15.2 abaixo, por periodo vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente a prestagcdo
dos servigos, a partirdo més em que ocorrer a primeira integralizagcdo de Cotas da Classe.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragido sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

Taxa de Gestao

15.4 Pelos servigos de gestado da Carteira sera devida pela Classe a Gestora uma taxa de gestado, a ser
deduzida da Taxa de Administragéo, correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano aplicado sobre o
Patriménio Liquido (“Taxa de Gest&o”), sendo assegurado um valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) por més, a ser atualizado pela variagéo positiva do IGP-M em janeiro de cada ano, contados a
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partirdo més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas (inclusive), aplicando-se, na hipotese
de extingdo do IGP-M, o disposto no item 14.4.1 abaixo.

15.4.1 Na hipotese de extingéo do IGP-M, n&o divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagéo, sera
utilizado o Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagé&o Gettilio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — Indice de Pregos ao Consumidor,
divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

15.4.2 A Taxa de Gest&o sera calculada e provisionada todo Dia Util a razio de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimbnio Sénior do Dia Util anterior.

1543 A Taxa de Gest&o sera paga mensalmente ao GESTOR, observado o disposto no item 155
abaixo, porperiodo vencido, até o quinto Dia Utildo més subsequente a prestagdo dos servigos,
a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

15.5 O GESTORpoderaestabelecerque parcelasda Taxa de Gestado sejampagasdiretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestao.

Taxa de Performance

15.6 Seracobradada Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao GESTOR, correspondente
a 10% (dez por cento) da valorizagdo do Valor Unitario das Cotas, ajustado pelas Amortizagbes
realizadas, que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, j& deduzidos os demais Encargos, inclusive
a Taxa de Administragao.

15.6.1 Parafins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuracgao sera
comparado a Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI no periodo,
segregando-se cada integralizagdo de Cotas realizada, nos termos do Art. 35, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175
(método passivo), de modo que, caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas
posteriormente a primeira emisséo: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente
para as tranches correspondentes a cada emissao de Cotas; (i) a Taxa de Performance em
cada data de apuragéo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados
para cada tranche.

15.6.2 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada semestralmente, no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de
cada ano, ou quando da Amortizag&o integral das Cotas, conforme o caso, e pagaem até 10
(dez) Dias Uteis de referida apuragao, apds a dedugao de todas as despesas do Fundo,
inclusive da Taxa de Administracdo.

15.6.3 E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o Valor Unitario das Cotas for inferior &
Cota Base.

Taxa Maxima de Custdodia

15.7 Pelos servigos de custddia qualificada dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo sera
devida nenhuma remuneragdo ao CUSTODIANTE, de modo que taxa maxima de custddia a ser paga
pela Classe ao CUSTODIANTE corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

15.8 Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribuico de
Cotas da Classe sao descritas nos documentos da oferta de cada emiss&o, conforme aplicavel.

CAPITULO 16 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

16.1 Semprejuizo dodispostonoitem6.7 acima, caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda
corrente nacional, suficientes para a adog¢ao e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos
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16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
de titularidade da Classe e a defesados direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos
a Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas
para assegurar, se for o caso, a adogado e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Ativos-Alvo Inadimplidos,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizagdo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assungédo de
obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverao ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se fagam necessarios a realizagado dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

Na hipdotese do item 16.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assungao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporgéao de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos osvalores aportados pelos Cotistas a Classe, nostermos deste Capitulo, deverao serrealizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao pelos Cotistas.

CAPITULO 17 - FATORES DE RISCO

17.1  ACarteira e, porconsequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos adiversosriscos, incluindo, mas ndo
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

17.1.1 Riscos de Crédito:
0] Risco de crédito relativo aos Ativos-Alvo. Decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Ativos-Alvo em honrar seus
compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario
macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver,
dos ativos adquiridos pelos Ativos-Alvo poderao afetar adversamente os resultados dos
respectivos Ativos-Alvo, que poderdo nao receber o pagamento referente aos direitos
creditorios que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados da
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Classe. A Classe somente procedera a Amortizagido e/ou ao resgate das cotas de sua emisséo
em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos
Ativos-Alvo sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso,
e os respectivos valores sejamtransferidos a Classe, por meio da Amortizagao e/ou do resgate
das cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer garantiade que a
Amortizag&o e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no
respectivo regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hip 6teses,
nao sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das
contrapartes da Classe em operagbes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondémico
gque possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragbes nas condigdes
financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepgéo do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposi¢ao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros
de Liquidez ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira acarretara perdas para
a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(i)  Risco de Crédito dos Titulos da Carteira da Classe. Os titulos publicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira das classes de investimento em direitos creditérios em
cujas cotas a Classe podera investir, estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como
alteragcdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade depagamento podemtrazerimpactos significativos em termos deprecos e liquidez
dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos e
valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

(iv) Risco decorrente da precificacio dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme disposto nos regulamentos dos Ativos-Alvo dos quais a Classe seja cotista e na
regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagéo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
Carteira, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

(v) Riscos relacionados aos setores de atuac&o dos cedentes de direitos creditérios aos
Ativos- Alvo. A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que adquiram
direitos creditorios originados por cedentes distintos, os investimentos da Classe em Ativos-
Alvo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagéo de cessdo
de direitos creditorios aos Ativos-Alvo, os quais poderao impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente
para concessao de Ativos-Alvo; (b) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos
devedores dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo; (¢) a possibilidade de os direitos
creditorios virem a ser alcangados por obrigagdes dos devedores dos direitos creditorios
cedidos aos Ativos-Alvo ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; (d) a eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisi¢cdo dos direitos creditorios, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (e) a eventos especificos com relagao a operagao de cessao de direitos creditdrios
aos Ativos-Alvo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagéo ou
liguidagcdo dos pagamentos.

(vi) Risco de pré-pagamento dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo. A ocorréncia
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de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo
podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data
anterior aquela originalmente pactuada) de direitos creditérios aos Ativos-Alvo reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Ativos-Alvo, uma vez que o
pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentagdo do Ativo-Alvo ou, conforme o
caso, pela legislacéo aplicavel, ser realizado pelo valor de emisséo do Ativo-Alvo atualizado
até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os devedores
de tais direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo, de modo que os juros remuneratérios
incidentes desde a data da realizagédo do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo direito creditério deixam de ser devidos ao respectivo Ativo-Alvo, 0 que podera
comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade da Classe.

(vii) RiscodeAusénciade Classificacdo de Risco dos Ativos. Os Ativos-Alvo adquiridos pela
Classe poderao ser dispensados de classificacdo de risco por agéncia classificadora em
funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentagao aplicavel. Adicionalmente, os Ativos-
Alvo poderao adquirir direitos creditérios em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificagao de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de classificagéo derisco
dos ativos investidos pela Classe e pelos Ativos-Alvo podera dificultar a avaliagao e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(viii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessao. Os Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Cesséo tém a finalidade de selecionar os Ativos-Alvo
passiveis de aquisi¢do pela Classe. Nao obstante, a solvéncia dos Ativos-Alvo que compdem
a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-financeira dos
devedores dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo
CUSTODIANTE dos Critérios de Elegibilidade e pelo GESTOR das Condigdes de Cess&o ndo
constitui garantia de adimpléncia dos devedores dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-
Alvo.

(ix) Os Cedentes dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo ndo necessariamente
garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores. Como regra geral, os cedentes dos
direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo ndo assumirdo responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo vencidos e ndo pagos pelos
cedentes e/ou pelos respectivos devedores..

(x)  Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos direitos creditérios cedidos aos
Ativos-Alvo_e das politicas de concessao de crédito pelos cedentes. Tendo em vista que a
Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo cujos direitos creditérios poderdo
ser originados por cedentes distintos, e que cada direito creditério tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo esta contidano Regulamento descri¢do dos processos de origem
e das politicas de concesséo dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo que serdo
adquiridos pela Classe, tampouco descrigdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo que vierem
a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados com base em politicas de concessao de
crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagéo e/ou
formalizagéo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo
integrantes da Carteira pela Classe. O mesmo risco aplica-se aos direitos creditdrios
integrantes das carteiras das classes de investimento nos quais a Classe invista.

(xi) Possibilidade de aquisicdo de Ativos-Alvo cujos direitos creditérios sejam cedidos por
cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas.
A Classe, desde que sejam respeitados os limites de concentragdo previstos neste
Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Ativos-Alvo que adquirem
direitos creditorios cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracbes
financeiras ndo sejam auditadas por Auditor Independente registrado na CVM. Nesse sentido,
nao haveraverificacao independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas
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representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas posicoes
patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacdes, as mutacdes de seus respectivos
patriménios liquidos tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

17.1.2 Riscos de Mercado:

0] Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros de
Liquidez, os cedentes e devedores das classes de investimento que compdem os Ativos-Alvo
estdo sujeitos aos efeitos da politica econébmica praticada pelo Governo Federal. O Govemo
Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condigao financeira e os resultados dos cedentes e devedores das classes de
investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando aplicavel, os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe, bem como a
originac&o e pagamento referente aos Ativos-Alvo podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio;
(ii) alteragbes na inflagao; (iii) alteragOes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil,
ou os mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negocios, a condigio financeira e os resultados dos
cedentes e devedores das classes de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, bem como a liquidagcao dos direitos creditérios das classes de investimento que
compdem os Ativos-Alvo pelos respectivos devedores.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que integram a Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de
precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe
pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos precgos dos ativos integrantes da
Carteira nao ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(i) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas. O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral,
inclusive aquelas passiveis de transmiss&o por humanos, no Brasil ou nas demais partes do
mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global,
conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente,
o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente as
cadeias agroindustriais, 0 mercado de fundo de investimento, o resultado de suas operagoes,
incluindo os Ativos-Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de
doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes das cadeias
agroindustriais, incluindo em relagdo aos Ativos-Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia
e/ou endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas
mais rigidas de lockdown da populagao, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e
desempenho da Classe e das classes de investimento que vierem a compor seu portfolio, bem
como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

(iv) Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos-Alvo Inferior a rentabilidade
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esperadadas Cotas. Os Ativos-Alvo a serem adquiridos pela Classe poderao ser contratados
a taxas prefixadas. Considerando-se a rentabilidade esperada, podera ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos-Alvo integrantes da Carteira; e (b) das
Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos da Clase poderao serinsuficientes para
pagar parte ou a totalidade da rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem a Classe, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos
demais prestadores de servigos contratados prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

17.1.3 Riscos de Liquidez:

0] Liguidezrelativa aos Ativos-Alvo. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR
nao podem assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipotese de atraso oufaltade pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia
de recursos suficientes na Classe.

(i) Baixa liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario. O investimento da Classe
em Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para os Ativos-Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos-Alvo, podera ndo
havermercado compradorou o prego de alienagao de tais Ativos-Alvo podera refletir essafalta
de liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(i) Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente
criados, poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma
modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro.
Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou
fechados em decorréncia do Art. 20-B da Lei n°® 8.668, sendo que a presente Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a
possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor
que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas
Cotas, sendo quando da dissolugdo ou liquidagao, antecipada ou ndo, da Classe, (b) os
rendimentos obtidos pela Classe serdao apurados semestralmente, sendo certo que a
distribuicdo das distribuicbes mensais dependera de determinagdo do Gestor, e, portanto, a
depender da determinagao realizada, as distribuigbes mensais poderdo ser integralmente
reinvestidos pela Classe, sem que seja realizada a distribuigdo de quaisquer valores aos
Cotistas, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a negociagao no mercado de bolsa
ou de balcao organizado.

(iv) Classe fechada. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo
gue as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. Uma vez que o
Prazo de Duracao da Classe é indeterminado, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento
na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste
Regulamento; (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario; ou (c) na
liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe.

Além disso, atualmente, 0 mercado secundario de cotas de classes de investimento, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a vendadas Cotas ou ocasionar a obtengéo de um prego
de venda que cause perda de patrimbnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE em relagao a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

(v)  Liguidez para Negociacio das cotas de classes de investimento em direitos creditérios
em Mercado Secundario. Dentre os Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢cdo pela Classe, as classes
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de investimento em direitos creditérios sao tipos sofisticados de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razao, destinam-se, em sua maioria, exclusivamente a
investidores qualificados, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes
das cotas, incluindo a Classe. Nao existia até a data deste Regulamento um mercado
secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociacéo de cotas de classes de
investimento em direitos creditérios. Caso o mercado nao venha a se desenvolver para tais
tipos de ativos, eles poderao continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na
impossibilidade de venda das cotas de classes de investimento em direitos creditérios detidas
pela Classe ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando
prejuizo aos Cotistas.

(vi) Liguidez Relativa aos direitos creditérios de propriedade d as classes de investimento
em direitos creditérios. O investimento nos Ativos-Alvo apresenta peculiaridades em relagéo
as aplicagbes usuais da maioria das classes de investimento brasileiros, tendo em vista que
nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditérios adquiridos
pelos Ativos-Alvo. Caso uma classe de investimento integrante da Carteira precise vender os
direitos creditérios detidos em carteira, podera ndao haver mercado comprador e/ou o prego de
alienagao de tais direitos creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial para o Ativo-Alvo e, por consequéncia, para a Classe.

(vii) Liguidezrelativa aos Ativos Financeiros de Liguidez. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira s&o negociados, incluindo quaisquer condigbes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos
em Carteira, situagdo em que a Classe podera nao estar apta a efetuar pagamentos relativos
a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros
de Liquidez em condi¢cbes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagéo de
falta de liquidez.

(viii) Liguidacdo antecipada do Fundo ou da Classe. Observado o disposto neste
Regulamento, o Fundo ou a Classe poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocoma
qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE qualquer multa ou penalidade, a
qgualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidagéo antecipada do Fundo ou da Classe, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo
ser pagos com os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, os quais
estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (iv) e (vii) acima.

(ix) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas e dos Ativos-Alvo. A Unica fonte de
recursos dos Ativos-Alvo para efetuar o pagamento de resgate ou amortizagao das Cotas,
conforme o caso, € a liquidagao: (i) dos direitos creditorios pelos respectivos devedores; e (ii)
dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o Ativo-Alvo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar
o resgate ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar prejuizo aos
cotistas dos Ativos-Alvo, incluindo a Classe.

Ademais, os Ativos-Alvo estardo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos
creditorios e ativos financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os direitos creditorios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizagéo e/ou resgate das cotas dos Ativos-Alvo a liquidagao dos direitos
creditorios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, o Administrador
estaimpossibilitada de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das cotas dos Ativos-Alvo
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e, por consequéncia, das Cotas da Classe, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(x)  Subordinagdo de determinadas cotas Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pela Classe a
outras classes ou séries de cotas dos Ativos-Alvo aos quais pertencem. A Classe podera
adquirir cotas subordinadas entre os Ativos-Alvo, as quais se subordinam as cotas seniores de
tais Ativos-Alvo para efeitos de amortizagdo e resgate. As amortizagdes e resgates de cotas
subordinadas tém sua realizag&o condicionada ainda a manutengéo darazdo de garantia e a
existéncia de disponibilidades dos Ativos-Alvo. Adicionalmente as cotas de classe
subordinadas podem ser subdividas em cotas subordinadas mezanino as cotas subordinadas
junior, sendo além da subordinag&o as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se
subordinam as cotas subordinadas mezanino para efeitos de amortizagéo e resgate. O
Administrador e suas Partes Relacionadas encontram-se impossibilitadas de assegurar que
as amortizagdes e/ou o resgate das cotas subordinadas de Ativos-Alvo que venham a ser
adquiridas pela Classe ocorrerao nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais
amortizagdes e/ou resgates ndo ocorram nao sera devido pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, a Classe ou os Ativos-Alvo qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. A ndo amortizagédo ou resgate de cotas subordinadas Ativos-Alvo detidas
pela Classe poderaimpactar negativamente no fluxo de pagamento de amortizagao ou resgate
da Classe e/ou no valor patrimonial das Cotas da Classe.

(xi)  Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A
ausénciade requisitosrigidos relacionados aos Ativos-Alvo passiveis de aquisi¢cao pela Classe
podera dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira, afetando a capacidade de o Cotista
avaliar o risco de seu investimento. As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por
Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagao, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe
em honrar com os pagamentos das Cotas.

(xii) Originacdo dos Ativos-Alvo. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Ativos-Alvo que sejam elegiveis nos termos do Regulamento, em
volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas, conforme o caso; e (b) ao
interesse dos cedentes em ceder direitos creditérios aos Ativos-Alvo.

17.1.4 Riscos Operacionais:

(i) Riscos de invalidade ou ineficacia da cesséo dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo. A
cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Ativos-Alvo integrantes da
Carteira serem alcangados por obrigagdes assumidas pelos seus cedentes e/ou por um
devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigagdes do cedente e/ou de um devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervengao, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial,
faléncia, liquidagao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de
um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Ativos-
Alvo adquiridos pela Classe poder&o ainda ser af etados e ter seu pagamento prejudicado caso
venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao judicial, de faléncia, de
liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver
coobrigagao, os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos
consistem: (i) na revogagao da cessao dos direitos creditérios aos Ativos-Alvo na hipétese de
faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, constituidas antes da sua cesséo e omitidas por seus
respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outraforma de constrigdo judicial sobre
os direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugéao praticadas pelos cedentes de tais direitos
creditérios aos Ativos-Alvo; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, e em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
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devedores.

(i) Falhas de Cobranca. A cobranca dos direitos creditorios pelos Ativos-Alvo de
titularidade da Classe depende da atuacgao diligente de agente de cobranga. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da rentabilidade dos Ativos-Alvo e,
por consequéncia, da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos
direitos creditdrios levara a recuperacao total dos direitos creditérios e dos Ativos-Alvo, o que
podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(i)  Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. A Classe podera contratar
um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para a cobranga dos direitos
creditorios e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos direitos creditérios. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estacontida no Regulamento, descrigdo
de processo de cobranca dos direitos creditérios detidos pelos Ativos-Alvo, o qual sera
acordado caso a caso entre a respectiva Classe e o agente de cobranga, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada direito creditério. Além disso, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobrancga dos direitos creditdrios a vencer ou dos direitos
creditérios garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos
Ativos-Alvo. Adicionalmente, a Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE,
e os demais prestadores de servigo contratados pela Classe ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Ativo-Alvo e seu respectivo agente de cobranga, de
suas obrigacbes de cobrancga dos direitos creditérios.

17.1.5 Outros Riscos:

0] Cobrancga judicial ou extrajudicial dos Ativos-Alvo. No caso de os devedores
inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos direitos creditorios aos Ativos-Alvo de
titularidade da Classe, podera haver cobrancga judicial e/ou extrajudicial pelos respectivo
Ativos-Alvo dos valores devidos. Neste caso, além do respectivo Ativo-Alvo incorrer em
maiores custos relacionados a cobranga dos Ativos-Alvo Inadimplidos, nada garante que
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagao do valor
integral dos direitos creditérios pelos Ativos-Alvo. Nesta hipotese, a rentabilidade da Classe
sera afetada negativamente.

(i) Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possuiforte correlagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. A Classe nao possui limite de concentragao por Ativo-Alvo,
exceto por aqueles previstos na Resolugao CVM 175, razao pela qual a Classe podera
estar exposto a significativa concentragao por Ativo-Alvo. N&o € possivel garantir que os
limites de concentragao contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo
suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das
Cotas.

(i)  Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas . As Cotas poderao ser adquiridas
por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos devedores. Nessa hipétese, podera haver situagbes em que haja conflito entre
os interessesdessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

(iv) Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs séo
uma modalidade de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro, que
ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos se comparados a mercados mais
desenvolvidos, comnumero reduzido deinteressados em realizar negocios de compra e venda
de cotas, seus investidores podem ter dificuldades em realizar transagées no mercado
secundario. Neste sentido, o Investidor ainda deve observar o fato de que os FIAGROs
poderao ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados, sendo certo que a
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presente Classe é constituida sob aforma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de
suas Cotas, sendo quando da extingao da Classe ou do FUNDO, fator este que pode influenciar
na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagao no mercado secundario. O Investidor
gue adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em
investimento de longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de negociag&o no
mercado de bolsa ou de balc&do organizado.

(v) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizac&o de investimentos na Classe expde
o investidor ariscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

(vi) Risco decorrente da precificagio dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentacéo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros de Liquidez (mark-to-market), poderao causar variagées nos valores
dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

(vii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o
GESTOR nao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos
da Classe, incluindo os Ativos-Alvo, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo
das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa.
Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe nao possuir caixa suficiente para pagamento
de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados pararealizar novos aportes
na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer classe de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(viii) Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacao tributéria (risco tributario). As
regras tributarias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagdo
vigente, sujeitando o Fundo, a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federa
tenha interpretacéo diferente do ADMINISTRADOR quanto ao ndo enquadramento do Fundo
como pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em
determinadas operagdes realizadas pelo Fundo. Nessas hipoéteses, o Fundo passaria a sofrer
aincidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuigao Social nas mesmas condigbes
das demais pessoas juridicas, com reflexos na redugéo do rendimento a ser pago aos Cotistas
ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacées que
anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com muita
€ juros, os tributos incidentes em operacgdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha
a possibilidade de o Fundo n&o conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei
n°® 11.033, quais sejam: (i) ter, no minimo, 500 (quinhentos) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que
seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos; e (iii) as Cotas sejam admitidas a
negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balc&o organizado e
sejam efetivamente negociadas em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

(ix) Risco proveniente do uso de derivativos. A contratacdo pela Classe de modalidades
de operacgdes de derivativos, ainda que tais operacdes sejam realizadas exclusivamente para
fins de protecao patrimonial naforma permitida no Regulamento, podera acarretar variagbes no
valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo
fossem utilizadas. Tal situagéo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais a Classe e
impactar negativamente o valor das Cotas.

(x)  Risco de intervencdo ou liguidacao judicial do ADMINISTRADOR. A Classe esta sujeito
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ao risco dos efeitos de decretagdo de intervengdo ou de liquidagdo judicial do
ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de margo de
1974, conforme alterada.

(xi) Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou dos
demais prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restricbes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cess&o
dos Ativos-Alvo para a Classe. Na hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes
de Ativos-Alvo a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a
continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Ativos-Alvo
ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta
forma, prejuizos aos Cotistas.

(xii) Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a
propor¢ao daparticipagao entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo
gue os novos Cotistas podem modificar a relagao de poderes para aprovagéo de alteragbes a
este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

(xiii) Risco Regulatorio e Judicial. Eventuais alteragdes ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e a eventuais classes investidas, incluindo, mas n&o se limitando aquelas
referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacgdes existentes ou interpretando novas regulamentagdes, podem causar um
efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das posigdes financeiras
adquiridas pela Classe e/ou pelas classes investidas. Ainda, nesse sentido, poderdo ocormer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores na regulagédo dos
mercados, bem como alteragbes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

(xiv) Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentacdo especffica na CVM sobre os
FIAGROs. Na forma da Resolugao CVM 39, aplicar-se-ao ao Fundo e a Classe, conforme
orientagado da CVM, as regras para fundos de investimento em direitos creditorios previstas na
Resolugdao CVM 175, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo e a Classe. A
auséncia de regulamentacao especifica e completa sobre os FIAGROs pode sujeitar os
investidores ariscos regulatérios, considerando que eventual regulamentagdo da CVM pode
atribuir caracteristicas, restricbes e mecanismos de governanga aos FIAGROs que podem ser
diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditoérios, utilizada
por analogia ao Fundo e a Classe.

(xv) Riscos de alterac&o da legislacéo aplicavel aos FIAGROSs e seus Cotistas. A legislacéo
aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitag&o,
leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita
a alteragbes. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das respectivas
Cotas, bem como as condigdes para distribuigdo de rendimentos, inclusive as regras de
fechamento de cambio e deremessade recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de
leis existentes e a interpretacéo de novas leis poderao impactar nos resultados da Classe.
Dentre as alteragdes na legislagcao aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e
mudangas na legislagao tributaria, referente ao risco de modificagdo na legislagao tributaria
aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretagao diversa da atual, que poderao, por exemplo,
acarretar a majoragéao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isengéo
tributaria doinvestimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar ad versamente nos
negocios da Classe, com reflexo negativo na remuneragao dos Cotistas.

(xvi) Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do
cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.
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(xvii) Riscos Relacionados a Mudanca na Tributagéo de Fundos Fechados. Conforme Medida
Provisodria n® 1.184- A Medida Provisérian® 1.184, de 28 de agosto de 2023 (“MP 1.184"),
altera as regras de tributagao para determinados fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio fechado. O Congresso Nacional tera 120 (cento e vinte) dias para
apreciar a medida provisoéria. Caso convertida em lei, as novas regras de tributagido entrardo
em vigor no més de janeiro de 2024. De qualquer forma, suas regras de transigao seréo
aplicaveis ainda no ano de 2023. Dentre as alteragdes trazidas pela MP 1.184, passam a ser
isentos do imposto de renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas, os
rendimentos distribuidos pelos FIAGROs cujas cotas sejam admitidas a negociagdo
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado e sejam
efetivamente negociadas em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado. Além da
necessidade expressa de efetiva negociagao, o beneficio da isengdo sera concedido somente
nos casos em que os FIAGROs possuam, no minimo, 500 (quinhentos) cotistas. Desta forma,
nao havera isencao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que
sejam pessoas fisicas.

(xviii) Risco Relacionado a Regulagdo Especifica para o FIAGRO. Por se tratar de um
mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda n&o se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim uma inseguranga juridica € um risco ao investimento em FIAGRO,
umavezque os orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderéo, ao analisar a ofertade Cotas
e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na
regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de foma
a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisdes que podem
ser desfavoraveis aos interesses no investimento em FIAGRO, o que em qualquer das
hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em FIAGRO, e consequentemente
afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o
Cotista.

17.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controledo ADMINISTRADOR, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetara,
alteragao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para
os Cotistas.

CAPITULO 18 — DISPOSICOES FINAIS

18.1 Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao de fazer ou
nao fazer a serem cumpridas pelo FUNDO, deverao ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrario, como de responsabilidade exclusiva do ADMINISTRADOR.
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GLOSSARIO
(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola Fiagro — Ativos-Alvo Responsabilidade Limitada)

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Acordo Operacional”: é o “Acordo Operacional”’ celebrado entre o ADMINISTRADOR e a GESTORA, o qual
disciplinara a prestagao dos servigos de administragdo e de gestdo ao Fundo e a Classe;

“ADMINISTRADOR”: BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo com sede no municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de
Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar—parte, inscritano CNPJ sob on® 59.281.253/0001-23, autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para a atividade de administragédo de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006, ou seu sucessor a qualquer
titulo;

“Agéncia Classificadora de Risco”: € cada agéncia classificadora de risco contratada pela Classe para a
classificagéo de risco das Cotas, caso aplicavel;

“Agente Escriturador’”: O ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituragdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“‘Amortizagao”: significa as amortizagdes das Cotas em circulagao, a serem realizada, nos termos deste
Regulamento, conforme previsto no Capitulo 8 e observando-se a ordem de alocagéo de recursos definida no
item 9.1 do Regulamento, exclusivamente nas seguintes hipdteses: (a) nos termos do item 8.7; (b) por
deliberagcdo de uma Assembleia Geral; e/ou (c) no caso de liquidagdo antecipada, nos termos do item 12.4.3
do Regulamento;

“Anexos”: tem o significado atribuido no Art. 3, inciso IV, da Resolugao CVM 175, Parte Geral;
‘Anexo Normativo II” significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;
“Anexo Normativo VI” significa o Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

‘Assembleia de Cotistas™: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do CAPITULO 4 da Parte Geral ou do Capitulo 11 do Anexo I, ambos deste
Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel,

“Assembleia Geral de Cotistas”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas;

"Ativos-Alvo”: (i) cotas de classes de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — Fiagro — direitos
creditorios; (ii) cotas de classes de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio: (a) em direitos creditérios do agronegocio e/outitulos de securitizagdo emitidos
com lastro em direitos creditdrios do agronegdcio, inclusive certificados de recebiveis do agronegécio; (b)
direitos creditérios imobiliarios e titulos de crédito relativos a imdveis rurais e titulos de securitizagdo emitidos
com lastro nesses direitos creditorios, inclusive certificados de recebiveis do agronegécio e cotas de classes
de investimento em direitos creditérios que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio nos
referidos direitos creditorios; e (c) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por
pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, conforme permitido pela legislagéo
aplicavel; (iii) classes de investimento emissores das cotas referidas nos subitens (i) e (ii), conforme exigido
pelo contexto;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituigbes financeiras; (d) operagbes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) a (d) acima, incluindo cotas de fundos de
investimento classificados como “Fundos de Investimento Renda Fixa Referenciados” (conforme definidos
na regulamentagao aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos
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geridos e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo GESTOR, para os quais
nao se aplica o disposto no item 4.8.4 acima;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, nos
termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragbes
financeiras, das contasdo FUNDOouda Classe, conforme aplicavel, e daanalise de sua situacao e da atuagéo
do ADMINISTRADOR;

“‘B3”: ¢ aB3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001 -25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) para emissdo de
novas Cotas independentemente de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, mediante deliberacdo do ADMINISTRADOR,;

“Carteira”;: a carteira de investimentos da Classe, formada por Ativos-Alvo, Ativos Financeiros de Liquidez e
posi¢cdes mantidas em instrumentos derivativos, observada a Politica de Investimentos;

“Classe”: é a classe Unica de cotas do FUNDO;
“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo ANBIMA”: o Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de
Terceiros, conforme alterado;

“Cédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Codigo de Processo Civil”: a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Compromisso de Aquisigdo”: significa o compromisso de aquisicdo de direitos creditorios assumido pelo
respectivo cedente ou terceiros perante o fundo de investimento emissor de determinado Ativo-Alvo,
condicionado a ocorréncia de determinados atos ou fatos que possam afetar o adimplemento, a cobranca e/ou
a recuperagao dos direitos creditrios, conforme o caso e segundo as caracteristicas da estrutura dos Ativos-
Alvo.

“Condigoes de Cessdo”: As condigbes de cessao descritas no item 5.2 deste Regulamento;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigagdes da Classe;

“Cota Base”: significa, para fins de calculo da Taxa de Performance eventualmente devida nos termos deste
Regulamento: (i) o Valor Unitario da Cota Subordinada logo ap6s a ultima cobranga de Taxa de Performance
efetuada; ou (ii) o Valor Patrimonial Unitario da Cota Subordinada quando de sua integralizagdo, nas seguintes
hipdteses: (a) caso a Classe nao tenha efetuado nenhuma cobranga de Taxa de Performance desde sua
constituigdo; (b) para as Cotas Subordinada integralizadas apds a ultima cobranga de Taxa de Performance; e
(c) na hipotese de o Valor Patrimonial Unitario da Cota Subordinada quando das apuragdes anteriores da Taxa
de Performance, ser inferior ao Valor Patrimonial Unitario da Cota quando de sua integralizagao;

“Cotas”: as cotas de emissado da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisao assemblear pela interrup¢céo dos procedimentos
de liquidagéo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 13.4.1 deste Regulamento;

“Cotistas”. os titulares das Cotas, sendo que a condig¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 5.1 deste Regulamento;
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“CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira, com sede no municipio e Estado do Rio
de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Corcovado, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250
040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado pela
CVM para prestar os servigos de custddia qualificada dos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, por meio do Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“‘Data da 1? Integralizagao”: significa a data da 12 integralizagdo das Cotas, em que 0s recursos séo
efetivamente colocados a disposi¢cao da Classe pelos Cotistas;

“Data de Amortizagao”: cada data em que houver pagamento de Amortizagéo das Cotas, conforme o disposto
neste Regulamento e/ou aprovado em Assembleias Especial de Cotistas, conforme aplicavel;

“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente subcontratada pelo CUSTODIANTE para prestar
os servigos de guarda dos Ativos-Alvo, a qual ndo podera ser, em relagéo a Classe, originador, cedente,
GESTOR ou, ainda, eventual consultora especializada ou parte a eles relacionadas;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou no municipio de
Séo Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Encargos’: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, previstos no CAPITULO 3 da Parte
Geral e no Capitulo 3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Distribuicdoes Mensais”: tem o significado previsto no item 8.5 do Anexo;
“‘Eventos de Avaliagao”: os eventos de avaliagdo descritos no item 13.2 deste Regulamento;
“‘Eventos de Liquidagao”: os eventos de liquidagao descritos no item 13.3 deste Regulamento;

“FUNDO”: significa o BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 40.771.109/0001-47;

“FIAGRO’’: os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, tal como o FUNDO, constituidos
nos termos da Lei n° 8.668 e da Resolugdao CVM 39;

“Fundos21”: é o Fundos21 —Maddulo de fundos, ambiente de negociagao secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“GESTOR”: a BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda., com sede no municipio e Estado de Sao Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3477, 14° andar - parte, inscrita no CNPJ n° 09.631.542/0001-37,
devidamente credenciada na CVM como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério da CVM
n°® 9975, de 04 de agosto de 2008, na qualidade de gestor da Carteira;

“Grupo Econémico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, sejam controladas
por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o controle
das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econdmicos serao registrados na base de dados da Gestora e
informados ao Custodiante, sendo atualizados anualmente;

“IGP-M": o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;
“Instrugdo CVM 489" Instrugdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugéo
CVM 30;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugéo
CVM 30;

“Justa Causa”: significa: (i) uma decisao irrecorrivel proveniente de autoridade competente reconhecendo
fraude por parte do Gestor no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos deste
Regulamento; (ii) qualquer decisao irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra o Gestor
apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; (iii) deciséo, seja: (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel; ou (b) administrativa
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final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional (CRSFN); ou (c) deciséo final arbitral contra o Gestor relacionada a atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria
ou permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizagao para atuar, no mercado imobiliario
e/ou nos mercados de valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo;

“Lei n® 10.931”: a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Lei n° 8.668: a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, que dispde sobre a constituigio e
o regime tributario dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro e da outras
providéncias;

“Limites de Concentragao”: os limites de concentragdo descritos no item 4.15 do Anexo;

“MDA”: é o Mddulo de Distribuigcao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagoes”: sdo todas as obrigagcées do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagdo
e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos Encargos, das
Amortizagdes e do resgate das Cotas e as obrigagbes decorrentes das operagbes do FUNDO ou da Classe e
de condenagdes judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicao publica de Cotas durante o Prazo de Duragéo do FUNDO nZo
sujeita a regulamentagéo ofertas de valores mobiliarios, dispensada de registro perante a CVM, nos termos da
Resolugao CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis;

“Oferta Publica Registrada”: é toda e qualquer distribui¢gdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que
venha a ser realizada durante o Prazo de Duragao do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 160, de forma
direta e/ou por meio do mecanismo de distribuigcdo por conta e ordem, conforme previstos na regulamentagéo
em vigor, as quais, quando ocorrerem, serao: (i) destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados; e (ii)
intermediadas por instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;

“Patriménio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros
de Liquidez de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos e as provisOes realizadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel,

“Politica de Investimentos”. as regras de aplicagdo dos recursos da Classe em Ativos-Alvo, conforme
previstas no Capitulo 4 deste Regulamento, as quais foram incialmente estabelecidas pelo GESTOR, nos
termos do Art. 33, §1°, da Resolugao CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteragbes do
Regulamento por deliberagdo da Assembleia Geral e/ou por ato do ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 52,
inciso |, da Resolugdo CVM 175;

“Prazo de Duragdo da Classe”: € o prazo de duragdo da Classe que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Prazo de Duragao do FUNDO”: é o prazo de duragdo do FUNDO que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado;

“Prego de Aquisigao”: o prego de aquisi¢cao de cada Ativo-Alvo pago pela Classeem moeda corrente nacional,
“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR,;

“‘Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Apéndices e demais documentos que o integrem;

“‘Reserva de Despesas”: é a parcela do Patrimbnio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nos termos do item 9.1(ii) deste Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“‘Resolugao CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“‘Resolugdao CVM 175”: Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ) )
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

“‘Resolugao CVM 30”: Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

“Semestre Civil™: os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e
o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o ultimo
Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Taxa de Administragao’. a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos do item 15.1 deste
Regulamento;

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos do item 15.4 deste Regulamento;
“Taxa de Performance”: a taxa de performance descrita no item 15.6 deste Regulamento;

“Taxa DI": as taxas médias diarias dos DI - Dep0sitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Maximade Custodia”. aremuneragao pagapela Classe ao CUSTODIANTE pela prestagdo dos servigos
de custddia, que engloba ataxa de custddia dos Ativos Financeiros de Liquidez e ataxa de custodiados Ativos-
Alvo, nos termos deste Regulamento;

“Taxa Maxima de Distribuigao”: tem o significado previsto no item 15.8 acima deste Anexo;

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do Art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do qual o
Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subsciitas;

“Valor de Mercado”: o valor de mercado das Cotas, conforme negociadas em mercado de bolsa administrado
e operacionalizado pela B3;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado no respectivo
Anexo, para efeito da definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo e/ou resgate.

* % %
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SUPLEMENTO
(Ao Regulamento do BTG Pactual Crédito Agricola FIAGRO - Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada)

MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO
BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
REFERENTE A [¢] EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA

Este instrumento constitui o suplemento n° [*] (“Suplemento”) referente & [¢] emissdo da CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO BTG PACTUAL CREDITO AGRICOLA FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e “FUNDO”, respectivamente), administrado pela a BTG
PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
Torre Corcovado, 5° andar — parte, inscritano CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo
de 2006 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do regulamento do FUNDO, devidamente registrado

perante a CVM (‘Regulamento” e (“Cotas”), a qual tera as seguintes caracteristicas:

NiUmero de Emisséao, Valor
Total da Emissao e Fomade
Distribuicao

As Cotas s&o inicialmente emitidas no ambito da [e] emiss&o de Cotas do
FUNDO, compostade até R$ [e] ([#] reais), distribuidas em até [e] ([e]) Cotas,
as quais [nao] serao objeto de oferta publica nos termos da Resolugdo CVM
n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160°),
em regime de melhores esforgos de colocacio, sob rito [automatico /
ordinario] de registro, destinada a investidores [profissionais / qualificados]
(“Oferta”).

Valor Unitario de Emissao

As Cotas da primeira emissao terdo um valor unitario de R$ [e] ([] reais) na
respectiva Data de Emissao; nas demais emissdes, as Cotas [e] serdo emitidas
segundo o respectivo Valor Unitario.

Data de Emissao

[e] de [e] de [e].

Valor Unitario de

Integralizagao

Nos termos do Regulamento, as Cotas serdo integralizadas: (i) na Data da 12
Integralizagio de Cotas, pelo Valor Unitario de Emissé&o; e (ii) a partir do primeiro
Dia Util, inclusive, seguinte a data de primeira integralizagdo de Cotas, pelo Valor
Unitario entdo em vigor.

Forma de Subscricdo e
Integralizagao

As Cotas devergo ser integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, pelo
Valor Unitario de Integralizacdo, no ato de subscricdo, observados os
procedimentos descritos no respectivo boletim de subscricdo e no Regulamento.
Ao subscrever Cotas, cada Investidor devera assinar (i) Termo de Ades&o, no
qual confirmara, dentre outros, ter conhecimento de todos os termos e condicdes
do FUNDO e do Regulamento, em particular os riscos aplicaveis ao investimento
em Cotas; e (ii) um boletim de subscri¢cdo através do qual as Cotas do FUNDO
serdo subscritas.

Atualizagao do Valor Unitario

O Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo, amortizagéo ou
resgate, observado que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do
valor do Patrim6nio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagéo.

Montante Total da Oferta de
Cotas

Até [=] de Cotas, com Valor Patrimonial Unitario de R$[=] ([=]) cada na datade
liquidacao das Cotas (“Preco de Emiss&o Unitario”), [sem considerar a Taxa de
Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida),] perfazendo o valor total de até
R$[=] ([=] de reais) (“Montante Total da Oferta”). Adicionalmente [no] serdo
constituidos fundos nem celebrados contratos de estabilizacdo de pregos e/ou de
garantia de liquidez para as Cotas

Taxa de Distribuigdo Primaria

{[Nao ha]/ [Taxa em montante equivalente a [=]% ([=] por cento) do Prego de
Emissao Unitario, totalizando o valor de R$[=] ([=]) por Cota (“Taxade Distribuicdo
Primaria”), cujos recursos serdo utilizados para pagamento de todos os custos da
Oferta, inclusive a comissdo de estruturagéo e distribuicdo da Oferta devida
Coordenador Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de
Distribuicdo Primaria sera incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais
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custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuiggo Primaria
serdo de responsabilidade do Fundo]}

Prazo As Cotas ter&o prazo de [*] ([]) meses contados da Data da 12 Integralizagéo de
Cotas.

Montante @ Minimo por | O investimento minimo por investidor € de 10 (dez) Cotas, em valor

Investidor: correspondente a R$[=] ([=] reais)[, sem considerar a Taxa de Distrbuicdo
Primaria];

Distribui¢ao Parcial: {[Nao haverd]/ [Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas desta Oferta de

Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo que a
manutengdo da Oferta esta condicionada a subscrigéo e integralizagZo, na data
de liquidagéo de Cotas, de, no minimo, [=] ([=]) Cotas, com valor total equivalente
a R$[=] ([F] de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (‘Montante
Minimo da Oferta”). Caso ocorra a distribuigdo parcial aqui referida, as Cotas que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de colocagéo das
Cotas ser&o canceladas pela Administradora. Caso ndo seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizagéo e a Oferta
seja cancelada, osvalores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas
ou investidores, conforme o caso, acresddos dos rendimentos liquidos auferidos
pelas aplicagdes do Fundo em investimentos temporarios, calculados pro rata
temporis, a partir da data de integralizag&o, no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis
contados do cancelamento da Ofertal}.

Publico-Alvo e Restrigoes a | As Cotas objeto da Oferta destinam-se a subscricdo [exclusivamente por
Negociagéao Investidores [Profissionais / Qualificados]], estando as Cotas ofertadas sujeitas
as restricdes de negociagao previstas na Resolugdo CVM 160.

As Cotas poderao ser registradas para distribui¢&o, liquidagao e negociagéo no
mercado de balcdo administrado pela B3, por meio do mddulo de distribuicdo de
ativos — MDA e pelo sistema Fundos21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

Periodo de Distribuigao As Cotas serao distribuidas durante o periodo que se inicia na data de
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, e encerra-se com a
disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos termos da
Resolugdo CVM 160.

Forma de Subscricdo e | As Cotas serdo subscritas, no ambito da Oferta, mediante a celebragZo, pelo
Integralizagao das Cotas investidor, do boletim de subscrigdo. As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de
Emiss&o a vista, em moeda corrente nacional, por meio (a) de Transferéncia
Eletrdnica Disponivel — TED em contade titularidade do Fundo, conforme prevista
no boletim de subscricdo, (b) de débito dos valores devidos a titulo de
integralizagéo diretamente em conta mantida pelo investidor perante a respectiva
instituicdo intermediaria da distribuicdo publica das Cotas, ou (c) de mercado
primario administrado e operacionalizado pela B3.

Caracteristicas das Cotas | As caracteristicas, termos e condigdes das Cotas estéo descritos no Anexo da
Classe.

Quando aqui ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
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relagéo as disposigcdes deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes, direitos, premogativas,
privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas as Cotas pelo Regulamento.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de [e].

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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