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Nome do Fundo CNPJ do Fundo Data de Funcionamento
KINEA RENDIMENTOS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl | 16.706.958/0001-32 15/10/2012

Publico Alvo (Investidores em geral, Investidor Qualificado ou Profissional) Cédigo ISIN Quantidade de cotas emitidas
QUALIFICADO BRKNCRCTF0O00 21.341.667

Fundo Exclusivo (Sim ou N3o)

Cotistas possuem vinculo familiar ou societario familiar (Sim ou Nao)

NAO

NAO

Classificagdo autorregulagdo (se houver)

FIl DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS GESTAO ATIVA

Prazo de Duragdo

Encerramento do exercicio social

INDETERMINADO

JUNHO

Mercado de negociagio das cotas (Bolsa/MBO/MB n3o organizado)

Entidade administradora de mercado organizado

BOLSA

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Nome do Administrador

CNPJ do Administrador

INTRAG DISTR DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

62.418.140/0001-31

Enderego

Telefones

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 - 102 ANDAR - CEP: 04538132

11 3072-6012

Site

E-mail

www.intrag.com.br

produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

Competéncia 2/2017

1. Prestadores de servigos CNPJ / Enderego / Telefone

1.1 | Gestor: KINEA INVESTIMENTOS LTDA 08.604.187/0001-44/ Rua Minas de Prata 30, Vila
Olimpia. Sdo Paulo / SP. CEP 04552-080 / Tel.: (11) 3073
8700

1.2 | Custodiante: ITAU UNIBANCO S.A. 60.701.190/0001-04 / Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n2 100, Sdo Paulo/SP / Tel.: (11) 3072 6266

1.3 | Auditor Independente: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 61.562.112/0001-20 / Av. Francisco Matarazzo, 1400

- Sdo Paulo/SP CEP 05001-903 / Tel.: (11) 3674-2000

1.4 | Formador de Mercado: BANCO FATOR

61.344.196/0001-06 / Rua Dr. Renato Paes de Barros,
1.017 — 112 e 129 andares - S30 Paulo/SP CEP 04530-
001 - Tel.: (11) 3049-9100

1.5 | Distribuidor de cotas: ITAU UNIBANCO S.A., ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. e BANCO ITAU | 60.701.190/0001-04, 61.194.353/0001-64 e

BBAS.A

17.298.092/0001-30 / Av. Brigadeiro Faria Lima, n?
3.500 - Sdo Paulo/SP CEP. 04538-132 - Tel. (11) 3073
3250

1.6 | Consultor Especializado:

1.7 | Empresa Especializada para administrar as locagées:

1.8 | Outros prestadores de servigos':

2. Investimentos do Fll




2.1

No periodo foram adquiridos 9 CRIs , todos indexados ao CDI, num total de RS 899,7 milhées em linha com a politica de investimento do Fundo de

modo que ao final do periodo o veiculo possuia uma alocagéo de 96,98 % do Patriménio nessa classe de ativos, CRI, e 1,48% em LCI.

Relagdo dos Ativos adquiridos no periodo

Objetivos

Montantes Investidos

Origem dos recursos

CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. -

Série n2 143 da 12 Emissdo

Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

RS 150.000.000,00

52 Emissdo de Cotas

CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. -

Série n2 142 da 12 Emissdo

Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

R$ 150.000.000,00

52 Emissdo de Cotas

CRI - APICE SECURITIZADORA IMOBILIARIA

S.A. - Série n2 79 da 1 2 Emissdo

Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

RS 59.655.600,00

52 Emissdo de Cotas

CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORAS.A. -

Série n2 140 da 12 Emissdo

Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisi¢do
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

RS 855.424,84

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo
ordindrio de

repagamento de titulos.

CRI - CIBRASEC-CIA BRAS DE SECURITIZAGAO

- Série n2 281 da 22 Emissdo

Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisi¢do
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

RS 190.000.000,00

52 Emissdo de Cotas

CRI - BRAZIL REALTY COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOB. -

Série n2 02 da 62 Emissdo

Aquisi¢do de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

R$ 99.640.118,30

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo
ordinario de

repagamento de titulos.

CRI - BRAZIL REALTY COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOB. -

Série n2 01 da 62 Emissdo

Aquisi¢do de ativos imobilidrios através da aquisi¢do
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

R$ 99.789.302,60

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo
ordinario de

repagamento de titulos.

CRI - BRAZIL REALTY COMPANHIA
SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOB. -

Série n2 01 da 72 Emissdo

Aquisi¢do de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

RS 29.768.122,50

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo
ordindrio de

repagamento de titulos.

CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S .A. -

Série n2 152 da 12 Emissdo

Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

RS 120.000.000,00

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo
ordindrio de

repagamento de titulos.

LCI - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

RS 200.000.000,00

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo
ordinario de

repagamento de titulos.

LCI - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Aquisi¢do de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

R$ 40.000.000,00

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo
ordinario de

repagamento de titulos.

LCI - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Aquisicdo de ativos imobilidrios através da aquisi¢do
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

R$ 20.000.000,00

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo
ordinario de

repagamento de titulos.

LCI - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisicdo
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento

do Fundo

RS 30.000.000,00

Recursos disponiveis no
FIl oriundos do fluxo

ordinario de




repagamento de titulos.

LCI - CAIXA ECONOMICA FEDERAL Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisicdo R$ 20.000.000,00 Recursos disponiveis no
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento FIl oriundos do fluxo
do Fundo ordinario de

repagamento de titulos.

LCl - BANCO ABC Aquisigdo de ativos imobilidrios através da aquisi¢do RS 10.000.000,00 Recursos disponiveis no
de CRI conforme previsto na Politica de Investimento FIl oriundos do fluxo
do Fundo ordinario de

repagamento de titulos.

3. Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informagdes descritas no item 1.1 com relagdo aos investimentos
ainda ndo realizados:
O Gestor esta em continuo contato com os principais participantes do mercado imobilidrio e de estruturagdo de titulos e valores mobilidrios, em especial
os de CRI, a fim de prospectar e avaliar oportunidades de investimento que atendam a Politica de Investimento do Fundo. Dessa forma espera investir os
recursos disponiveis, em linha com suas politicas, em CRI de natureza Corporativa e, sempre que possivel, com garantias adequadas. Contudo esclarece-
se que no momento, devido o portfélio encontrar-se majoritariamente alocado em CRI e ao dinamismo do mercado de titulos, ndo possui uma lista
objetiva de investimentos a serem realizados nos préximos exercicios.

4. Andlise do administrador sobre:

4.1 | Resultado do fundo no exercicio findo:

Inicialmente vale destacar que, a partir de agosto de 2016, foi iniciado e concluido o processo de distribuigdo de cotas da 52 Emissdo do Fundo. A oferta
resultou na captagdo de aproximadamente R$ 718 milhdes. Essa Emissdo contribuiu positivamente para o aumento de liquidez das cotas no mercado

secunddrio, bem como a diversificagdo da carteira e diluigdo de riscos através dos novos investimentos realizados no periodo com os recursos captados.

Em relagdo a alocagdo do portfdlio, ao final do més de fevereiro de 2017, o Fundo apresentava alocagdo em CRI de aproximadamente 96,98% do PL do
Fundo. Adicionalmente, 1,48% estavam investidos em LCI. Assim, o portfélio de titulos de renda fixa imobiliaria representava 98,46% do patriménio do

Fundo, o que, em nossos parametros, representa uma alocagdo praticamente total dos recursos.

No que diz respeito aos indexadores presentes na carteira de ativos do Fundo, em fevereiro, o Fundo possuia 69,7% dos ativos indexados a Taxa DI,
24,0% ao IPCA, 4,5% ao IGP-M e por fim, 1,8% a Selic. Este perfil de indexagdo balanceado permitiu ao Fundo gerar e distribuir resultados em linha com
sua meta de rentabilidade. Em montantes financeiros, isso representou uma distribuicdo total de RS 8,80 por cota no periodo entre 12 de julho de 2016

e 28 de fevereiro de 2017.

Em relagdo ao comportamento do Fundo no mercado secundario da BM&FBOVESPA, houve negociagdes em todos os pregdes do periodo, com média
diaria equivalente a RS 3,0 milhdes, e um volume negociado total de RS 496.6 milhdes. As cotas encerraram o periodo com um valor de mercado de RS

112,75 (unitario), o que representa uma valorizagdo a mercado de 3,44% em relagdo a cota de fechamento do periodo anterior (30/06/2016).

Na visdo do Gestor, os resultados descritos acima estdo aderentes os objetivos de rentabilidade do Fundo. A rentabilidade obtida no passado ndo
representa promessa ou garantia de rentabilidade futura e ndo ha qualquer tipo de garantia, implicita ou explicita, prestada administrador, pelo gestor

do Fundo ou por qualquer empresa do Grupo Itat Unibanco.




4.2

Conjuntura econdmica do segmento do mercado imobilidrio de atuagdo relativo ao periodo findo:

Anteriormente a exposigdo relativa a conjuntura econdmica, é vélido notar que, atualmente, o Fundo apresenta uma concentragdao em Certificados de
Recebiveis Imobilidrios de responsabilidade de devedores corporativos, possuindo exposi¢do a 37 CRI corporativos. O pagamento destes titulos é de
responsabilidade de empresas atuantes em diversos segmentos da economia, ndo necessariamente do mercado imobilidrio. Consequentemente, o

ambiente politico-econdmico do pais como um todo é relevante para a carteira de investimentos do Fundo.

Desde meados de 2016, o ponto focal das discussdes sobre a conjuntura econémica no Brasil foi o arrefecimento da inflagdo diante da pior recessdo da
nossa histdria, bem como a preocupagéo politica constante, em meio aos esforgos para o saneamento da contas publicas e trajetdria da divida publica.
Sobre este ponto, o periodo foi pautado pelas reformas de cunho fiscal promovidas pelo governo, com destaque para a PEC do “teto dos gastos” e a da

Reforma da Previdéncia, que segue sendo discutida e gerando muita repercussdo nos mercados.

Em relagdo a atividade econdmica, alguns sinais de recuperagdo comegam a surgir na economia brasileira. No entanto, a atividade ainda continua
ameacada principalmente pelos juros reais que ainda continuam elevados, mesmo apds as recentes quedas da Taxa SELIC. Nesse sentido, a questdo dos
futuros cortes da taxa basica de juros passa a ser muito presente e decisiva para os préximos movimentos ndo s6 do mercado financeiro, mas também

da economia real.

No ambiente externo, os principais temas no periodo foram a (i) inflagdo e os juros nos paises desenvolvidos, assim como os (ii) movimentos populistas
de forga crescente. Especificamente, podemos citar o Brexit e a eleigdo de Donald Trump como os principais fatores que movimentavam os mercados no

periodo.

4.3

Perspectiva para o periodo seguinte com base na composicdo da carteira:
Como mencionado, o Fundo possui atualmente exposigdo a 37 CRI corporativos relacionados a diversos segmentos da economia. Assim, a saude e boa
perspectiva econdmica como um todo, é fator relevante para o comportamento da carteira de investimentos do Fundo. Dessa forma, entendemos

importante trazer nossa visdo sobre as perspectivas econdémicas de forma ampla.

No ambiente interno, esperamos: (i) um ciclo de corte de juros que leve a Taxa SELIC para um digito; (ii) a retomada gradativa da atividade econdmica;
bem como (iii) a aprovagdo Reforma da Previdéncia em condi¢Ges aderentes a proposta do Governo Federal. Adicionalmente, entendemos que uma
recuperagdo mais robusta da economia brasileira passaria por um cenario de alta nos pregos mundiais das commodities, e consequentemente pela

melhora da nossa balanga comercial.

Considerando o contexto acima, a despeito da perspectiva de redugdo da inflagdo futura, a qual se espera convergir para a meta central do Banco
Central e, considerando a elevada exposicdo dos titulos da carteira do Fundo a Taxa DI, conforme mencionado no item 4.1., acima, esperamos que o

portfélio continue a entregar resultados aderentes aos seus objetivos de rentabilidade.

Diante do cenario acima, sob a dtica dos riscos incorridos pelo Fundo, a redugdo esperada da taxa de juros, em conjunto com o inicio de uma
recuperagdo econémica e fim do ciclo de recessdo sdo elementos que devem propiciar um alivio para as empresas, em especial, por obterem menores
despesas com pagamento de juros. Em virtude disso e, em conjunto como (i) a melhora no mercado de crédito e (ii) um maior apetite dos financiadores,
esperamos que as empresas as quais o Fundo é exposto apresentem melhores resultados, com incremento de sua capacidade de redugdo de
alavancagem e rolagem de seus passivos de forma saudédvel. Em suma, esperamos uma melhora na capacidade das empresas de honrar suas obrigagées,

0 que é positivo sob a perspectiva do Fundo.

Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do Fll:




O FUNDO ESTA SUJEITO AS FLUTUAGOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR DEPRECIAGAO DOS ATIVOS, DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS
PARA OS COTISTAS.

0S ATIVOS, OS ATIVOS DE LIQUIDEZ E AS OPERAGOES DO FUNDO ESTAO SUJEITOS, PRINCIPALMENTE, AOS RISCOS ABAIXO IDENTIFICADOS,
DEPENDENDO DOS MERCADOS EM QUE FOREM NEGOCIADOS:

(A) RISCO TRIBUTARIO — A LEI N.2 9.779, DE 19 DE JANEIRO DE 1999, ESTABELECE QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO DEVEM DISTRIBUIR,
PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DOS LUCROS AUFERIDOS, APURADOS SEGUNDO O REGIME DE CAIXA, COM BASE EM BALANCO OU
BALANCETE SEMESTRAL ENCERRADO EM 30 DE JUNHO E EM 31 DE DEZEMBRO DE CADA ANO. NOS TERMOS DA MESMA LEI, O FUNDO QUE APLICAR
RECURSOS EM EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS QUE TENHAM COMO INCORPORADOR, CONSTRUTOR OU SOCIO, COTISTA QUE DETENHA,
ISOLADAMENTE OU EM CONJUNTO COM PESSOAS A ELE RELACIONADAS, PERCENTUAL SUPERIOR A 25% (VINTE E CINCO POR CENTO) DAS COTAS
EMITIDAS PELO FUNDO, SUJEITA-SE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AS PESSOAS JURIDICAS PARA FINS DE INCIDENCIA DA TRIBUTAGAO CORPORATIVA
CABIVEL (IRPJ, CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO — CSLL, CONTRIBUIGAO AO PROGRAMA DE INTEGRAGAO SOCIAL — PIS E CONTRIBUIGAO
AO FINANCIAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL - COFINS). OS RENDIMENTOS E GANHOS LIQUIDOS AUFERIDOS PELO FUNDO EM APLICACOES
FINANCEIRAS DE RENDA FIXA SUJEITAM-SE A INCIDENCIA DO IR RETIDO NA FONTE, EXCETO EM RELAGAO AS APLICAGOES FINANCEIRAS REFERENTES A
LETRAS HIPOTECARIAS, CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, LETRAS DE CREDITO IMOBILIARIO E COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO ADMITIDAS EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA DE VALORES OU NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, OBSERVADAS AS NORMAS APLICAVEIS
AS PESSOAS JURIDICAS, PODENDO TAL IMPOSTO SER COMPENSADO COM AQUELE RETIDO NA FONTE PELO FUNDO QUANDO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS E GANHOS DE CAPITAL AOS COTISTAS.

AINDA DE ACORDO COM A LEI N.2 9.779, DE 19 DE JANEIRO DE 1999, OS RENDIMENTOS E OS GANHOS DE CAPITAL AUFERIDOS QUANDO DISTRIBUIDOS
AOS COTISTAS SAO TRIBUTADOS NA FONTE PELA ALIQUOTA DE 20% (VINTE POR CENTO). NAO OBSTANTE, DE ACORDO COM O ARTIGO 32, PARAGRAFO
UNICO, INCISO II, DA LEI N.2 11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004, ALTERADA PELA LEI N.2 11.196, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2005, HAVERA ISENGAO DO
IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE E NA DECLARAGAO DE AJUSTE ANUAL DAS PESSOAS FiSICAS COM RELAGAO AOS RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS
PELO FUNDO AO COTISTA PESSOA FiSICA, DESDE QUE OBSERVADOS, CUMULATIVAMENTE, OS SEGUINTES REQUISITOS: (I) O COTISTA PESSOA FiSICA SEJA
TITULAR DE MENOS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS COTAS EMITIDAS PELO FUNDO E TAIS COTAS LHE DEREM O DIREITO AO RECEBIMENTO DE
RENDIMENTO IGUAL OU INFERIOR A 10% (DEZ POR CENTO) DO TOTAL DE RENDIMENTOS AUFERIDOS PELO FUNDO; (I1) O FUNDO CONTE COM NO
MINIMO 50 (CINQUENTA) COTISTAS; E (1ll) AS COTAS SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSAS DE VALORES OU NO MERCADO
DE BALCAO ORGANIZADO. ASSIM, O RISCO TRIBUTARIO ENGLOBA O RISCO DE PERDAS DECORRENTE DA CRIACAO DE NOVOS TRIBUTOS, MAJORAGAO DE
ALIQUOTAS, INTERPRETAGAO DIVERSA DA LEGISLAGAO VIGENTE SOBRE A INCIDENCIA DE QUAISQUER TRIBUTOS OU A REVOGAGAO DE ISENGOES
VIGENTES, SUJEITANDO O FUNDO OU SEUS COTISTAS A NOVOS RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS INICIALMENTE.

(B) LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS - O MERCADO SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ E NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIAGAO DAS COTAS
QUE PERMITA AOS COTISTAS SUA ALIENAGAO, CASO ESTES DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO. DESSA FORMA, OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADE
EM REALIZAR A VENDA DAS SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, OU OBTER PREGOS REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS, BEM COMO EM OBTER O
REGISTRO PARA UMA OFERTA SECUNDARIA DE SUAS COTAS JUNTO A CVM. ALEM DISSO, DURANTE O PERIODO ENTRE A DATA DE DETERMINAGCAO DO
BENEFICIARIO DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS, DA DISTRIBUIGAO ADICIONAL DE RENDIMENTOS OU DA AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL E A DATA DO
EFETIVO PAGAMENTO, O VALOR OBTIDO PELO COTISTA EM CASO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, PODERA SER AFETADO.

(C) RISCOS DE MERCADO — EXISTE O RISCO DE VARIAGAO NO VALOR E NA RENTABILIDADE DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO
FUNDO, QUE PODE AUMENTAR OU DIMINUIR, DE ACORDO COM AS FLUTUAGOES DE PRECOS, COTAGOES DE MERCADO E DOS CRITERIOS PARA
PRECIFICACAO DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ. ALEM DISSO, PODERA HAVER OSCILAGAO NEGATIVA NO VALOR DAS COTAS PELO FATO DO
FUNDO PODER ADQUIRIR TITULOS QUE, ALEM DA REMUNERAGAO POR UM INDICE DE PREGCOS OU POR INDICE DE REMUNERAGAO BASICA DOS
DEPOSITOS EM CADERNETA DE POUPANGA LIVRE (PESSOA FISICA), QUE ATUALMENTE E A TAXA REFERENCIAL — TR, SAO REMUNERADOS POR UMA TAXA
DE JUROS QUE SOFRERA ALTERAGCOES DE ACORDO COM O PATAMAR DAS TAXAS DE JUROS PRATICADAS PELO MERCADO PARA AS DATAS DE
VENCIMENTO DESSES TITULOS. EM CASO DE QUEDA DO VALOR DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, O
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODE SER AFETADO NEGATIVAMENTE. A QUEDA DOS PREGOS DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES
DA CARTEIRA PODE SER TEMPORARIA, NAO EXISTINDO, NO ENTANTO, GARANTIA DE QUE NAO SE ESTENDAM POR PERIODOS LONGOS E/OU
INDETERMINADOS.

ADICIONALMENTE, DEVIDO A POSSIBILIDADE DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA EM ATIVOS, DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO
ESTABELECIDA NO REGULAMENTO, HA UM RISCO ADICIONAL DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS, UMA VEZ QUE A OCORRENCIA DE QUAISQUER DOS EVENTOS
PREVISTOS ACIMA, ISOLADA OU CUMULATIVAMENTE, PODE AFETAR ADVERSAMENTE O PRECO E/OU RENDIMENTO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO
FUNDO. NESTES CASOS, O ADMINISTRADOR PODE SER OBRIGADO A LIQUIDAR OS ATIVOS DO FUNDO A PRECOS DEPRECIADOS, PODENDO, COM ISSO,




INFLUENCIAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS.

(D) FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES - O FUNDO ESTA SUJEITO, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AS VARIACOES E CONDIGOES DOS MERCADOS
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, QUE SAO AFETADOS PRINCIPALMENTE PELAS CONDIGOES POLITICAS E ECONOMICAS NACIONAIS E
INTERNACIONAIS. VARIAVEIS EXOGENAS, TAIS COMO A OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUAGOES
ESPECIAIS DE MERCADO, OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO, INCLUINDO VARIAGOES NAS TAXAS DE JUROS, EVENTOS
DE DESVALORIZAGAO DA MOEDA E MUDANGAS LEGISLATIVAS, AS QUAIS PODERAO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS. NAO SERA DEVIDO PELO
FUNDO OU POR QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O CUSTODIANTE, QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE
DE QUALQUER NATUREZA, CASO 0OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE DE QUAISQUER DE TAIS EVENTOS.

(E) RISCOS DE LIQUIDEZ E DESCONTINUIDADE DO INVESTIMENTO — OS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO REPRESENTAM MODALIDADE DE
INVESTIMENTO EM DESENVOLVIMENTO NO MERCADO BRASILEIRO E SAO CONSTITUIDOS, POR FORGA REGULAMENTAR, COMO CONDOMINIOS
FECHADOS, NAO SENDO ADMITIDO RESGATE DAS COTAS, ANTECIPADO OU NAO, EM HIPOTESE ALGUMA. OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR
DIFICULDADES NA NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. ADICIONALMENTE, DETERMINADOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ DO
FUNDO PODEM PASSAR POR PERIODOS DE DIFICULDADE DE EXECUGAO DE ORDENS DE COMPRA E VENDA, OCASIONADOS POR BAIXAS OU DEMANDA E
NEGOCIABILIDADE INEXISTENTES. NESTAS CONDIGOES, O ADMINISTRADOR PODERA ENFRENTAR DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU NEGOCIAR TAIS ATIVOS
E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PELO PREGO E NO MOMENTO DESEJADOS E, CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE
LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, A VARIACAO NEGATIVA DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PODERA IMPACTAR O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO.
NA HIPOTESE DE O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO FICAR NEGATIVO, OS COTISTAS PODEM SER CHAMADOS A APORTAR RECURSOS ADICIONAIS NO
FUNDO. ALEM DISSO, O REGULAMENTO ESTABELECE ALGUMAS HIPOTESES EM QUE A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PODERA OPTAR PELA
LIQUIDAGAO DO FUNDO E OUTRAS HIPOTESES EM QUE O RESGATE DAS COTAS PODERA SER REALIZADO MEDIANTE A ENTREGA AOS COTISTAS DOS
ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO. EM AMBAS AS SITUAGOES, OS COTISTAS PODERAO ENCONTRAR
DIFICULDADES PARA VENDER OS ATIVOS E/OU OS ATIVOS DE LIQUIDEZ RECEBIDOS QUANDO DA LIQUIDAGAO DO FUNDO.

(F) RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS — OS ATIVOS E/OU OS ATIVOS DE LIQUIDEZ A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO SAO CONTRATADOS A TAXAS PRE-
FIXADAS OU POS-FIXADAS, CONTENDO CONDIGOES DISTINTAS DE PRE-PAGAMENTO. NO ENTANTO, AS COTAS TERAO COMO RENTABILIDADE ALVO A
VARIAGAO DE PERCENTUAL DA TAXA DI. NAO OBSTANTE A POSSIBILIDADE DE O FUNDO UTILIZAR INSTRUMENTOS DERIVATIVOS PARA MINIMIZAR
EVENTUAIS IMPACTOS RESULTANTES DESTE DESCASAMENTO, A CONTRATAGAO, PELO FUNDO, DOS REFERIDOS INSTRUMENTOS DE DERIVATIVOS
PODERA ACARRETAR OSCILACOES NEGATIVAS NO VALOR DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS
INSTRUMENTOS NAO FOSSEM UTILIZADOS. A CONTRATAGAO DESTE TIPO DE OPERAGAO NAO DEVE SER ENTENDIDA COMO UMA GARANTIA DO FUNDO,
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC DE
REMUNERAGAO DAS COTAS DO FUNDO. A CONTRATAGAO DE OPERAGOES COM DERIVATIVOS PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS.

(G) RISCO DO INVESTIMENTO NOS ATIVOS DE LIQUIDEZ - O FUNDO PODERA INVESTIR NOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E TAIS ATIVOS DE LIQUIDEZ, PELO FATO
DE SEREM DE CURTO PRAZO E POSSUIREM BAIXO RISCO DE CREDITO, PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.
ADICIONALMENTE, OS RENDIMENTOS ORIGINADOS A PARTIR DO INVESTIMENTO EM ATIVOS DE LIQUIDEZ, SERAO TRIBUTADOS DE FORMA ANALOGA A
TRIBUTAGCAO DOS RENDIMENTOS AUFERIDOS POR PESSOAS JURIDICAS (TRIBUTAGAO REGRESSIVA DE 22,5% (VINTE E DOIS INTEIROS E CINCO DECIMOS
POR CENTO) A 15,0% (QUINZE POR CENTO), DEPENDENDO DO PRAZO DO INVESTIMENTO) E TAL FATO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA
RENTABILIDADE DO FUNDO.

(H) RISCOS ATRELADOS AOS FUNDOS INVESTIDOS — O GESTOR E O ADMINISTRADOR DESENVOLVEM SEUS MELHORES ESFORGOS NA SELEGAO,
CONTROLE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS INVESTIDOS. TODAVIA, A DESPEITO DESSES ESFORGOS, PODE NAO SER POSSIVEL PARA O
ADMINISTRADOR IDENTIFICAR FALHAS NA ADMINISTRAGAO OU NA GESTAO DOS FUNDOS INVESTIDOS, HIPOTESES EM QUE O ADMINISTRADOR E/OU
GESTOR NAO RESPONDERAO PELAS EVENTUAIS CONSEQUENCIAS.

(1) RISCOS DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA - CASO O FUNDO INVISTA PREPONDERANTEMENTE EM VALORES MOBILIARIOS, DEVERAO SER OBSERVADOS
OS LIMITES DE APLICAGAO POR EMISSOR E POR MODALIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS ESTABELECIDOS NAS REGRAS GERAIS SOBRE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, APLICANDO-SE AS REGRAS DE DESENQUADRAMENTO E REENQUADRAMENTO LA ESTABELECIDAS. O RISCO DA APLICACAO NO FUNDO
TERA INTIMA RELAGAO COM A CONCENTRACAO DA CARTEIRA, SENDO QUE, QUANTO MAIOR FOR A CONCENTRAGAO, MAIOR SERA A CHANCE DE O
FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL. OS RISCOS DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, NA HIPOTESE DE INADIMPLEMENTO DO
EMISSOR DO ATIVO EM QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE PARCELA SUBSTANCIAL OU ATE MESMO DA TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADO PELOS
COTISTAS. ADICIONALMENTE, CONFORME PREVISTO NO SUBITEM 4.9.1. ACIMA, O FUNDO PODERA APLICAR ATE 10% (DEZ POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO POR EMISSOR, COMPREENDENDO-SE COMO EMISSOR, NO CASO DE INVESTIMENTOS EM CRI ELEGIVEIS, O PATRIMONIO
SEPARADO EM QUESTAO, NAO SE APLICANDO NESTA HIPOTESE OS LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE DE ATIVOS FINANCEIROS, NOS
TERMOS DO PARAGRAFO SEXTO DO ARTIGO 45 DA INSTRUGAO CVM N.2 472. SENDO ASSIM, A CONCENTRAGAO POR PATRIMONIO SEPARADO ESTA
LIMITADA AO PERCENTUAL ACIMA; TODAVIA, A CONCENTRAGAO POR DEVEDOR PODERA SER SUPERIOR AQUELA DETERMINADA NO SUBITEM 4.9.1. DO




REGULAMENTO. ADICIONALMENTE AOS CRITERIOS DE CONCENTRAGAO ACIMA PREVISTOS, NOS TERMOS DO SUBITEM 4.9.2 DO REGULAMENTO, O
FUNDO PODERA DETER ATE 20% (VINTE POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DE EMPRESAS
LIGADAS AO ADMINISTRADOR OU AO GESTOR.

(J) RISCOS DO PRAZO - OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO SAO APLICACOES, PREPONDERANTEMENTE, DE MEDIO E LONGO PRAZO, QUE
POSSUEM BAIXA, OU NENHUMA, LIQUIDEZ NO MERCADO SECUNDARIO E O CALCULO DE SEU VALOR DE FACE PARA OS FINS DA CONTABILIDADE DO
FUNDO E REALIZADO VIA MARCAGAO A MERCADO. NESTE MESMO SENTIDO, OS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE PODERAO SER OBJETO DE
INVESTIMENTO PELO FUNDO TEM SEU VALOR CALCULADO ATRAVES DA MARCAGAO A MERCADO. DESTA FORMA, A REALIZAGAO DA MARCAGAO A
MERCADO DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO, VISANDO AO CALCULO DO PATRIMONIO LIQUIDO DESTE, PODE CAUSAR OSCILAGOES
NEGATIVAS NO VALOR DAS COTAS, CUJO CALCULO E REALIZADO MEDIANTE A DIVISAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PELA QUANTIDADE DE
COTAS EMITIDAS ATE ENTAO. ASSIM, MESMO NAS HIPOTESES DE OS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ NAO SOFREREM NENHUM EVENTO DE NAO
PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL, AO LONGO DO PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO, AS COTAS DO FUNDO PODERAO SOFRER OSCILAGOES NEGATIVAS
DE PRECO, O QUE PODE IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA NEGOCIAGAO DAS COTAS PELO INVESTIDOR QUE OPTAR PELO DESINVESTIMENTO.

(K) RISCO DE CREDITO — OS BENS INTEGRANTES DO PATRIMONIO DO FUNDO ESTAO SUJEITOS AO INADIMPLEMENTO DOS DEVEDORES E COOBRIGADOS,
DIRETOS OU INDIRETOS, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE INTEGRAM A CARTEIRA DO FUNDO, OU PELAS CONTRAPARTES DAS OPERACOES
DO FUNDO ASSIM COMO A INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS OUTORGADAS EM FAVOR DE TAIS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ, PODENDO
OCASIONAR, CONFORME O CASO, A REDUGAO DE GANHOS OU MESMO PERDAS FINANCEIRAS ATE O VALOR DAS OPERACOES CONTRATADAS.

(L) RISCO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS CRI - O INVESTIMENTO EM CRI INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE ESTES, O RISCO DE
INADIMPLEMENTO E CONSEQUENTE EXECUGAO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A RESPECTIVA OPERAGAO E OS RISCOS INERENTES A EVENTUAL
EXISTENCIA DE BENS IMOVEIS NA COMPOSIGAO DA CARTEIRA FUNDO, PODENDO, NESTA HIPOTESE, A RENTABILIDADE ALVO DO FUNDO SER AFETADA.
EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS DOS CRI, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATAGAO DE CONSULTORES, DENTRE
OUTROS CUSTOS, QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS CRI. ADICIONALMENTE, A GARANTIA
OUTORGADA EM FAVOR DOS CRI PODE NAO TER VALOR SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS OBRIGAGOES FINANCEIRAS ATRELADAS A TAL CRI. DESTA
FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A EXECUGAO DE GARANTIAS DOS CRI PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A
RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

(M) RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO - SEM PREJUIZO DO QUANTO ESTABELECIDO NO REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE
ALGUM EVENTO QUE ENSEJE O DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO ADMINISTRADOR, SEM PREJUIZO
DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PARA DECIDIR SOBRE UMA DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: (1)
TRANSFERENCIA DA ADMINISTRAGAO OU DA GESTAO DO FUNDO, OU DE AMBAS; (I1) INCORPORAGAO A OUTRO FUNDO; OU (lll) LIQUIDAGAO DO
FUNDO. A OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “I” E “II” ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A
RENTABILIDADE DO FUNDO. POR SUA VEZ, NA OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO NO ITEM “llI” ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PRECO DE
VENDA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO ASSEGURAR QUE OS COTISTAS
CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO
INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO.

(N) RISCO DE O FUNDO NAO ENTRAR EM FUNCIONAMENTO — EXCLUSIVAMENTE NO AMBITO DA 12 EMISSAO DE COTAS DO FUNDO, EXISTE A
POSSIBILIDADE DE O FUNDO VIR A NAO OBTER O REGISTRO DE FUNCIONAMENTO, CASO NAO SEJA SUBSCRITO O MONTANTE DE COTAS EQUIVALENTE
AO PATRIMONIO INICIAL PREVISTO NO ITEM 8.2 ABAIXO.

ASSIM, CASO O PATRIMONIO INICIAL NAO SEJA ATINGIDO, O ADMINISTRADOR IRA DEVOLVER, AOS SUBSCRITORES QUE TIVEREM INTEGRALIZADO SUAS
COTAS, OS RECURSOS FINANCEIROS DECORRENTES DAS RESPECTIVAS INTEGRALIZAGOES E OS EVENTUAIS RENDIMENTOS LIQUIDOS AUFERIDOS PELAS
APLICACOES EM ATIVOS OU EM ATIVOS DE LIQUIDEZ REALIZADAS NO PERIODO, DEDUZIDOS OS TRIBUTOS INCIDENTES, E AS DEMAIS DESPESAS E
ENCARGOS DO FUNDO, E O FUNDO SERA LIQUIDADO.

(0) RISCO DE NAO MATERIALIZAGAO DAS PERSPECTIVAS CONTIDAS NOS DOCUMENTOS DE OFERTAS DAS COTAS - OS PROSPECTOS, CONFORME
APLICAVEL, CONTEM E/OU CONTERAO, QUANDO FOREM DISTRIBUIDOS, INFORMAGOES ACERCA DO FUNDO, DO MERCADO IMOBILIARIO, DOS ATIVOS E
DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE PODERAO SER OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO, BEM COMO DAS PERSPECTIVAS ACERCA DO DESEMPENHO
FUTURO DO FUNDO, QUE ENVOLVEM RISCOS E INCERTEZAS. EMBORA AS INFORMAGOES CONSTANTES DOS PROSPECTOS DE OFERTA DAS COTAS,
CONFORME APLICAVEL, TENHAM OU VENHAM A SER OBTIDAS (CONFORME O CASO) DE FONTES IDONEAS E CONFIAVEIS, AS PERSPECTIVAS ACERCA DO
DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO, DO MERCADO IMOBILIARIO, DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE PODERAO SER OBJETO DE INVESTIMENTO
PELO FUNDO, DO SEU MERCADO DE ATUAGAO E SITUAGAO MACROECONOMICA SEJAM OU VENHAM A SER, CONFORME O CASO, BASEADAS EM
CONVICGOES E EXPECTATIVAS RAZOAVEIS, NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM TAIS
PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS INDICADAS NOS PROSPECTOS, CONFORME APLICAVEL.




(P) COBRANGA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, POSSIBILIDADE DE APORTE ADICIONAL PELOS COTISTAS E POSSIBILIDADE DE PERDA DO CAPITAL
INVESTIDO - OS CUSTOS INCORRIDOS COM OS PROCEDIMENTOS NECESSARIOS A COBRANGA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO E A SALVAGUARDA DOS DIREITOS, INTERESSES E PRERROGATIVAS DOS COTISTAS SAO DE RESPONSABILIDADE DO FUNDO,
DEVENDO SER SUPORTADOS ATE O LIMITE TOTAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO, SEMPRE OBSERVADO O QUE VIER A SER DELIBERADO PELOS COTISTAS
REUNIDOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. O FUNDO SOMENTE PODERA ADOTAR E/OU MANTER OS PROCEDIMENTOS JUDICIAIS OU
EXTRAJUDICIAIS DE COBRANGA DE TAIS ATIVOS, UMA VEZ ULTRAPASSADO O LIMITE DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO, CASO OS TITULARES DAS COTAS
APORTEM OS VALORES ADICIONAIS NECESSARIOS PARA A SUA ADOGAO E/OU MANUTENGAO. DESSA FORMA, HAVENDO NECESSIDADE DE COBRANGA
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, OS COTISTAS PODERAO SER CHAMADOS A APORTAR RECURSOS AO FUNDO, PARA
ASSEGURAR A ADOGAO E MANUTENGAO DAS MEDIDAS CABIVEIS PARA A SALVAGUARDA DE SEUS INTERESSES. NENHUMA MEDIDA JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL SERA INICIADA OU MANTIDA PELO ADMINISTRADOR ANTES DO RECEBIMENTO INTEGRAL DO REFERIDO APORTE E DA ASSUNGAO PELOS
COTISTAS DO COMPROMISSO DE PROVER OS RECURSOS NECESSARIOS AO PAGAMENTO DA VERBA DE SUCUMBENCIA A QUE O FUNDO VENHA A SER
EVENTUALMENTE CONDENADO. O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O CUSTODIANTE E/OU QUALQUER DE SUAS AFILIADAS NAO SAO RESPONSAVEIS, EM
CONJUNTO OU ISOLADAMENTE, PELA ADOGAO OU MANUTENGAO DOS REFERIDOS PROCEDIMENTOS E POR EVENTUAIS DANOS OU PREJUIZOS, DE
QUALQUER NATUREZA, SOFRIDOS PELO FUNDO E PELOS COTISTAS EM DECORRENCIA DA NAO PROPOSITURA (OU PROSSEGUIMENTO) DE MEDIDAS
JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS NECESSARIAS A SALVAGUARDA DE SEUS DIREITOS, GARANTIAS E PRERROGATIVAS, CASO OS COTISTAS DEIXEM DE
APORTAR OS RECURSOS NECESSARIOS PARA TANTO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA EFETUAR A AMORTIZAGAO E, CONFORME O CASO, O RESGATE, EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, DE SUAS COTAS,
HAVENDO, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE OS COTISTAS ATE MESMO PERDEREM, TOTAL OU PARCIALMENTE, O RESPECTIVO CAPITAL INVESTIDO.

(Q) O FUNDO PODERA REALIZAR A EMISSAO DE NOVAS COTAS, O QUE PODERA RESULTAR EM UMA DILUIGAO DA PARTICIPAGAO DO COTISTA OU
REDUGAO DA RENTABILIDADE - O FUNDO PODERA CAPTAR RECURSOS ADICIONAIS NO FUTURO ATRAVES DE NOVAS EMISSOES DE COTAS POR
NECESSIDADE DE CAPITAL OU PARA AQUISICAO DE NOVOS ATIVOS. NA EVENTUALIDADE DE OCORREREM NOVAS EMISSOES, OS COTISTAS PODERAO TER
SUAS RESPECTIVAS PARTICIPAGOES DILUIDAS, UMA VEZ QUE O REGULAMENTO DO FUNDO NAO CONCEDE AOS ATUAIS COTISTAS O DIREITO DE
PREFERENCIA NA SUBSCRICAO DE COTAS. ADICIONALMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO PODE SER AFETADA DURANTE O PERIODO EM QUE 0S
RESPECTIVOS RECURSOS DECORRENTES DA EMISSAO DE NOVAS COTAS NAO ESTIVEREM INVESTIDOS NOS TERMOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO.

(R) RISCO DE INEXISTENCIA DE QUORUM NAS DELIBERAGOES A SEREM TOMADAS PELA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS - DETERMINADAS MATERIAS
QUE SAO OBJETO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS SOMENTE SERAO DELIBERADAS QUANDO APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS
COTISTAS. TENDO EM VISTA QUE FUNDOS IMOBILIARIOS TENDEM A POSSUIR NUMERO ELEVADO DE COTISTAS, E POSSIVEL QUE AS MATERIAS QUE
DEPENDAM DE QUORUM QUALIFICADO FIQUEM IMPOSSIBILITADAS DE APROVAGAO PELA AUSENCIA DE QUORUM PARA SUA INSTALAGAO (QUANDO
APLICAVEL) E NA VOTACAO DE TAIS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS. A IMPOSSIBILIDADE DE DELIBERAGAO DE DETERMINADAS MATERIAS PODE
ENSEJAR, DENTRE OUTROS PREJUIZOS, A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO.

(S) RISCO JURIDICO - TODA A ARQUITETURA DO MODELO FINANCEIRO, ECONOMICO E JURIDICO DESTE FUNDO CONSIDERA UM CONJUNTO DE RIGORES
E OBRIGAGOES DE PARTE A PARTE ESTIPULADAS ATRAVES DE CONTRATOS PUBLICOS OU PRIVADOS TENDO POR BASE A LEGISLAGCAO EM VIGOR.
ENTRETANTO, EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE TRADIGAO E JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO NO QUE
TANGE A ESTE TIPO DE OPERAGAO FINANCEIRA, EM SITUAGOES ADVERSAS DE MERCADO PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO
DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA DAR EFICACIA AO ARCABOUGO CONTRATUAL.

(T) RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES - OS ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O
ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS COTAS DO
FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS DEPENDEM DE APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO XII DO ARTIGO 18 DA INSTRUGAO CVM N.2 472. NAO OBSTANTE, QUANDO DA FORMALIZAGAO DE SUA
ADESAO AO REGULAMENTO, OS COTISTAS MANIFESTAM SUA CIENCIA QUANTO A CONTRATAGCAO, ANTES DO INICIO DA DISTRIBUICAO DAS COTAS DO
FUNDO, DAS SEGUINTES ENTIDADES PERTENCENTES AO MESMO CONGLOMERADO FINANCEIRO DO ADMINISTRADOR: (1) O GESTOR, PARA PRESTACAO
DOS SERVICOS DE GESTAO DO FUNDO; E (1) O COORDENADOR LIDER E INSTITUICOES INTEGRANTES DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE VALORES
MOBILIARIOS, PARA PRESTACAO DOS SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS DO FUNDO. DESTE MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE AS
CONTRATACOES ACIMA PREVISTAS NAO CARACTERIZARAO SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O QUE PODE ACARRETAR
PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

(U) RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAO E PULVERIZAGAO - PODERA OCORRER SITUAGAO EM QUE UM UNICO COTISTA VENHA A SUBSCREVER PARCELA
SUBSTANCIAL DA EMISSAO, PASSANDO TAL COTISTA A DETER UMA POSIGAO EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA, FRAGILIZANDO, ASSIM, A POSICAO
DOS EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. NESTA HIPOTESE, HA POSSIBILIDADE DE QUE DELIBERAGOES SEJAM TOMADAS PELO COTISTA MAJORITARIO
EM FUNCAO DE SEUS INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS MINORITARIOS, OBSERVADO O PLANO DE
DISTRIBUICAO PREVISTO NO PROSPECTO DE CADA EMISSAO DO FUNDO, CONFORME O CASO.




(W) NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGAO DE RISCOS - A REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O COTISTA AOS RISCOS A QUE O
FUNDO ESTA SUJEITO, OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA SIMPLES CONSECUGAO DO OBJETO
DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, MUDANGAS NAS REGRAS
APLICAVEIS AOS ATIVOS E/OU AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, MUDANGAS IMPOSTAS A ESSES ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ, ALTERAGAO NA POLITICA
ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO,
NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS. EM CONDIGOES
ADVERSAS DE MERCADO, ESSE SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA.

(X) RISCOS DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E DE OS COTISTAS TEREM QUE EFETUAR APORTES DE CAPITAL - DURANTE A
VIGENCIA DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E QUALQUER FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO CULMINARA NA OBRIGATORIEDADE DE OS COTISTAS APORTAREM CAPITAL NO FUNDO, CASO A ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS ASSIM DECIDA E NA FORMA PREVISTA NA REGULAMENTAGAO, DE FORMA QUE ESTE POSSUA RECURSOS FINANCEIROS SUFICIENTES PARA
ARCAR COM SUAS OBRIGACOES FINANCEIRAS. NAO HA COMO MENSURAR O MONTANTE DE CAPITAL QUE OS COTISTAS PODEM VIR A SER OBRIGADOS A
APORTAR E NAO HA COMO GARANTIR QUE, APOS A REALIZAGAO DE TAL APORTE, O FUNDO PASSARA A GERAR ALGUMA RENTABILIDADE AQS COTISTAS.

(Y) RISCOS RELATIVOS AOS CRI, AS LCI E AS LH - O GOVERNO FEDERAL COM FREQUENCIA ALTERA A LEGISLAGAO TRIBUTARIA SOBRE INVESTIMENTOS
FINANCEIROS. ATUALMENTE, POR EXEMPLO, PESSOAS FiSICAS SAO ISENTAS DO PAGAMENTO DE IMPOSTO DE RENDA SOBRE RENDIMENTOS
DECORRENTES DE INVESTIMENTOS EM CRI, LCI E LH. ALTERACOES FUTURAS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA PODERAO EVENTUALMENTE REDUZIR A
RENTABILIDADE DOS CRI, DAS LCI E DAS LH PARA OS SEUS DETENTORES. POR FORCA DA LEI N.2 12.024, DE 27 DE AGOSTO DE 2009, OS RENDIMENTOS
ADVINDOS DOS CRI, DAS LCI E DAS LH AUFERIDOS PELOS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO QUE ATENDAM A DETERMINADOS REQUISITOS
IGUALMENTE SAO ISENTOS DO IMPOSTO DE RENDA. EVENTUAIS ALTERAGOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA, ELIMINANDO A ISENGAO ACIMA REFERIDA,
BEM COMO CRIANDO OU ELEVANDO ALIQUOTAS DO IMPOSTO DE RENDA INCIDENTE SOBRE OS CRI, AS LCI E AS LH, OU AINDA A CRIAGAO DE NOVOS
TRIBUTOS APLICAVEIS AOS CRI, AS LCI E AS LH, PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

(2) RISCOS RELATIVOS AO SETOR DE SECURITIZAGAO IMOBILIARIA E AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS - OS CRI PODERAO VIR A SER NEGOCIADOS COM
BASE EM REGISTRO PROVISORIO CONCEDIDO PELA CVM. CASO DETERMINADO REGISTRO DEFINITIVO NAO VENHA A SER CONCEDIDO PELA CVM, A
EMISSORA DE TAIS CRI DEVERA RESGATA-LOS ANTECIPADAMENTE. CASO A EMISSORA JA TENHA UTILIZADO OS VALORES DECORRENTES DA
INTEGRALIZAGAO DOS CRI, ELA PODERA NAO TER DISPONIBILIDADE IMEDIATA DE RECURSOS PARA RESGATAR ANTECIPADAMENTE OS CRI. A MEDIDA
PROVISORIA N.2 2.158-35, DE 24 DE AGOSTO DE 2001, EM SEU ARTIGO 76, ESTABELECE QUE “AS NORMAS QUE ESTABELEGAM A AFETAGAO OU A
SEPARACAO, A QUALQUER TITULO, DE PATRIMONIO DE PESSOA FiSICA OU JURIDICA NAO PRODUZEM EFEITOS EM RELAGAO AOS DEBITOS DE NATUREZA
FISCAL, PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS”. EM SEU PARAGRAFO
UNICO PREVE, AINDA, QUE “DESTA FORMA PERMANECEM RESPONDENDO PELOS DEBITOS ALl REFERIDOS A TOTALIDADE DOS BENS E DAS RENDAS DO
SUJEITO PASSIVO, SEU ESPOLIO OU SUA MASSA FALIDA, INCLUSIVE OS QUE TENHAM SIDO OBJETO DE SEPARACAO OU AFETAGCAO”. APESAR DE AS
COMPANHIAS SECURITIZADORAS EMISSORA DOS CRI NORMALMENTE INSTITUIREM REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS IMOBILIARIOS QUE
SERVEM DE LASTRO A EMISSAO DOS CRI E DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DOS RESPECTIVOS PATRIMONIOS SEPARADOS POR MEIO DE TERMOS DE
SECURITIZAGAO, CASO PREVALEGA O ENTENDIMENTO PREVISTO NO DISPOSITIVO ACIMA CITADO, OS CREDORES DE DEBITOS DE NATUREZA FISCAL,
PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA DA COMPANHIA SECURITIZADORA PODERAO CONCORRER COM OS TITULARES DOS CRI NO RECEBIMENTO DOS
CREDITOS IMOBILIARIOS QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRI EM CASO DE FALENCIA. PORTANTO, CASO A SECURITIZADORA NAO HONRE SUAS
OBRIGAGOES FISCAIS, PREVIDENCIARIAS OU TRABALHISTAS, OS CREDITOS IMOBILIARIOS QUE SERVEM DE LASTRO A EMISSAO DOS CRI E DEMAIS ATIVOS
INTEGRANTES DOS RESPECTIVOS PATRIMONIOS SEPARADOS PODERAO VIR A SER ACESSADOS PARA A LIQUIDAGAO DE TAIS PASSIVOS, AFETANDO A
CAPACIDADE DA SECURITIZADORA DE HONRAR SUAS OBRIGAGOES DECORRENTES DOS CRI.

(AA) RISCOS RELATIVOS AO PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA DOS ATIVOS - OS ATIVOS PODERAO CONTER EM SEUS
DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS CLAUSULAS DE PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA. TAL SITUAGAO PODE ACARRETAR O
DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DO FUNDO EM RELAGAO AOS CRITERIOS DE CONCENTRAGAO. NESTA HIPOTESE, PODERA HAVER DIFICULDADES NA
IDENTIFICAGAO PELO GESTOR DE ATIVOS QUE ESTEJAM DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO. DESSE MODO, O GESTOR PODERA NAO
CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA RENTABILIDADE ALVO BUSCADA PELO FUNDO, O QUE PODE AFETAR DE FORMA
NEGATIVA O PATRIMONIO DO FUNDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS DO FUNDO, NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, TODAVIA, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TITULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO.

(BB) RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE SE ENQUADREM NA POLITICA DE INVESTIMENTO - O FUNDO
PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ SUFICIENTES OU EM CONDIGOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE
ATENDAM, NO MOMENTO DA AQUISICAO, A POLITICA DE INVESTIMENTO, OBSERVADO O PRAZO DE 2 (DOIS) ANOS PARA ENQUANDRAMENTO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS ESTABELECIDO NO ITEM 4.4 DO REGULAMENTO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA
EMPREGAR SUAS DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ. A AUSENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE
LIQUIDEZ ELEGIVEIS PARA AQUISICAO PELO FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS, EM FUNGAO DA
IMPOSSIBILIDADE DE AQUISIGAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ A FIM DE PROPICIAR A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS OU AINDA,




IMPLICAR NA AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL ANTECIPADA DAS COTAS, A CRITERIO DO GESTOR.

(CC) RISCO DE INEXISTENCIA DE OPERAGOES DE MERCADO EQUIVALENTES PARA FINS DE DETERMINAGAO DO AGIO E/OU DESAGIO APLICAVEL AO PREGCO

DE AQUISIGAO - NOS TERMOS DO REGULAMENTO, O PRECO DE AQUISICAO DOS ATIVOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERA OU NAO SER

COMPOSTO POR UM AGIO E/OU DESAGIO, OBSERVADAS AS CONDIGOES DE MERCADO. NO ENTANTO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE QUANDO DA

AQUISICAO DE DETERMINADO ATIVO EXISTAM OPERAGOES SEMELHANTES NO MERCADO COM BASE NAS QUAIS O GESTOR POSSA DETERMINAR O AGIO

E/OU DESAGIO APLICAVEL AO PREGO DE AQUISIGAO. NESTE CASO, O GESTOR DEVERA UTILIZAR-SE DO CRITERIO QUE JULGAR MAIS ADEQUADO AO

CASO EM QUESTAO.

(DD) RISCO RELATIVO AO PRAZO DE DURACAO INDETERMINADO DO FUNDO - CONSIDERANDO QUE O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE

CONDOMINIO FECHADO, NAO E PERMITIDO O RESGATE DE COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO FUNDO. CASO OS COTISTAS DECIDAM PELO

DESINVESTIMENTO NO FUNDO, OS MESMOS TERAO QUE ALIENAR SUAS COTAS EM MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS PODERAO

ENFRENTAR FALTA DE LIQUIDEZ NA NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU OBTER PRECOS REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS

(EE) RISCO DECORRENTE DA AQUISIGAO DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ NOS TERMOS DA RESOLUGAOQ N.2 2.921 - O FUNDO PODERA ADQUIRIR

ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NA FORMA DA RESOLUGAO N.2 2.921. O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS

DEVEDORES DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NOS TERMOS DA RESOLUGAO N.2 2.921 ESTARA CONDICIONADO AO PAGAMENTO

PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS. NESTE CASO, PORTANTO, O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS COTISTAS,

CORRERAO O RISCO DOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS. NAO HA QUALQUER GARANTIA DO FUNDO, DO

ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE OU DO GESTOR E/OU DE QUALQUER DAS PARTES RELACIONADAS DO CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES PELOS

DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS.

(FF) RISCO DE ELABORAGAO DO ESTUDO DE VIABILIDADE PELO GESTOR - NO AMBITO DA PRIMEIRA EMISSAO DAS COTAS DO FUNDO, O ESTUDO DE

VIABILIDADE FOI ELABORADO PELO GESTOR, E, NAS EVENTUAIS NOVAS EMISSOES DE COTAS DO FUNDO O ESTUDO DE VIABILIDADE TAMBEM PODERA

SER ELABORADO PELO GESTOR, QUE E EMPRESA DO GRUPO DO ADMINISTRADOR, EXISTINDO, PORTANTO, RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES. O

ESTUDO DE VIABILIDADE PODE NAO TER A OBJETIVIDADE E IMPARCIALIDADE ESPERADA, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A DECISAO DE

INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR.

Valor Contabil dos ativos imobiliarios do FlI

Valor Justo, nos termos

da ICVM 516 (SIM ou

Percentual de

Valoriza¢do/Desvaloriza¢a

NAO) o apurado no periodo

CRI - APICE SECURITIZADORA IMOBILIARIA S.A. - Série n2 22 da 12 Emissdo 87.331.105,35 SIM N/A
CRI - APICE SECURITIZADORA IMOBILIARIA S.A. - Série n2 63 da 12 Emissdo 100.915.962,84 SIM N/A
CRI - APICE SECURITIZADORA IMOBILIARIA S.A. - Série n2 79 da 1 2 Emissdo 61.421.757,24 SIM N/A
CRI - BRASIL PLURAL SECURITIZADORA S.A. - Série n° 04 da 12 Emissdo 10.693.665,26 SIM N/A
CRI - BRASIL PLURAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 04 da 12 Emissdo 1.069.366,53 SIM N/A
CRI - BRASIL PLURAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 04 da 12 Emissdo 9.624.298,74 SIM N/A
CRI - BRASIL PLURAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 04 da 12 Emissdo 1.782.277,54 SIM N/A
CRI - BRAZIL REALTY COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOB. - 101.989.856,92 SIM N/A
Série n2 02 da 62 Emissdao

CRI - BRAZIL REALTY COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOB. - 102.123.795,29 SIM N/A
Série n? 01 da 62 Emissdo

CRI - BRAZIL REALTY COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOB. - 30.477.383,74 SIM N/A
Série n2 01 da 72 Emissdo

CRI - BRAZILIAN SECURITIES CIA DE SECURITIZAGAO - Série n2 302 da 12 9.422.091,57 SIM N/A
Emissdo

CRI - BRAZILIAN SECURITIES CIA DE SECURITIZAGAO - Série n2 320 da 12 1.347.995,89 SIM N/A
Emissdo

CRI - BRAZILIAN SECURITIES CIA DE SECURITIZAGAO - Série n2 320 da 12 1.347.995,89 SIM N/A
Emissdo

CRI - BRAZILIAN SECURITIES CIA DE SECURITIZAGAO - Série n2 320 da 12 3.819.321,70 SIM N/A
Emissdo

CRI - BRAZILIAN SECURITIES CIA DE SECURITIZAGAO - Série n2 340 da 12 29.602.572,82 SIM N/A
Emissdo

CRI - BRAZILIAN SECURITIES CIA DE SECURITIZAGAO - Série n2 304 da 12 72.621.454,96 SIM N/A

Emissdao




CRI - BRAZILIAN SECURITIES CIA DE SECURITIZAGAO - Série n2 320 da 22 898.663,93 SIM N/A
Emissdo

CRI - BRAZILIAN SECURITIES CIA DE SECURITIZAGAO - Série n2 373 da 12 22.500.000,00 SIM N/A
Emissdo

CRI - BRC SECURITIZADORA S.A. - Série n? 04 da 12 Emissdo 61.661.779,75 SIM N/A
CRI - CIBRASEC-CIA BRAS DE SECURITIZAGAO - Série n2 281 da 22 Emissdo 190.852.126,49 SIM N/A
CRI - GAIA AGRO SECURITIZADORA S.A. - Série n2 01 da 22 Emissdo 28.250.589,78 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n? 20 da 12 Emissdo 25.585.285,16 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n2 18 da 12 Emissdo 4.559.324,24 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n2 18 da 12 Emissdo 13.409.777,18 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n? 18 da 12 Emissdo 23.601.207,83 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n2 18 da 12 Emissdo 536.391,09 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n? 18 da 12 Emissdo 5.632.106,41 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n2 20 da 12 Emissdo 301.003,35 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n? 20 da 12 Emissdo 5.418.060,39 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n? 20 da 12 Emissdo 1.204.013,42 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n2 20 da 12 Emissdo 1.204.013,42 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n? 20 da 12 Emissdo 4.214.046,97 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n2 19 da 12 Emissdo 6.861.773,33 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n? 19 da 12 Emissdo 2.287.257,78 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n2 19 da 12 Emissdo 381.209,63 SIM N/A
CRI - HABITASEC SECURITIZADORA S.A. - Série n2 63 da 12 Emissdo 100.606.264,54 SIM N/A
CRI - NOVA SECURITIZAGAO S.A. - Série n2 19 da 12 Emissdo 23.260.318,84 SIM N/A
CRI - NOVA SECURITIZACAO S.A. - Série n2 19 da 12 Emissdo 45.191.476,61 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 78 da 12 Emissdo 17.763.548,78 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 69 da 12 Emissdo 31.916.680,32 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 95 da 12 Emissdo 64.651.064,56 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 78 da 12 Emissdo 2.850.939,93 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 108 da 12 Emissdo 13.240.778,86 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 134 da 12 Emissdo 34.772.024,78 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 134 da 12 Emissdo 69.544.049,55 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 137 da 12 Emissdo 104.725.672,26 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 99 da 12 Emissdo 82.830.353,44 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL CIA SECURITIZAGAO - Série n2 138 da 12 Emissdo 100.811.534,61 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 94 da 12 Emissdo 4.716.519,17 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 91 da 12 Emissdo 9.065.976,25 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 73 da 12 Emissdo 1.986.633,08 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 73 da 12 Emissdo 11.588.692,98 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 73 da 12 Emissdo 662.211,03 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 73 da 12 Emissdo 1.324.422,05 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 73 da 12 Emissdo 1.324.422,05 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 73 da 12 Emissdo 662.211,03 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 73 da 12 Emissdo 331.105,51 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 73 da 12 Emissdo 993.316,54 Y N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 85 da 12 Emissdo 335.686,46 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 73 da 12 Emissdo 662.211,03 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 25 da 12 Emissdo 7.389.409,57 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n? 142 da 12 Emissdo 147.316.143,11 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 143 da 12 Emissdo 147.316.143,11 SIM N/A




CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 140 da 12 Emissdo 860.208,24 SIM N/A
CRI - RB CAPITAL SECURITIZADORA S.A. - Série n2 152 da 12 Emissdo 120.796.278,39 SIM N/A
LCI - CAIXA ECONOMICA FEDERAL 10.644.636,31 SIM N/A
LCI - CAIXA ECONOMICA FEDERAL 22.537.658,17 SIM N/A
6.1 | Critérios utilizados na referida avaliagdo:
Os Ativos e os Ativos de Liquidez serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo
Custodiante. O manual esté disponivel para consulta no website www.itaucustodia.com.br/Manual_Precificacao.pdf .
A precificagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez serd feita pelo valor de mercado com base no manual de precificagdo do CUSTODIANTE. No entanto,
caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR ndo concordem com a precificagdo baseada no manual de precificagdo do CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR e
0 GESTOR, em conjunto com o CUSTODIANTE, deverdo decidir de comum acordo o critério a ser seguido.
7. Relagdo de processos judiciais, ndo sigilosos e relevantes
N/A
N2 do Processo Juizo Instancia Data da Instauragdo Valor da causa (RS)
0,00
Partes no processo:
Principais fatos Chance de perda (provavel, possivel ou remota)
Andlise do impacto em caso de perda do processo:
8. Relagdo de processos judiciais, repetitivos ou conexos, baseados em causas juridicas semelhantes, nao sigilosos e relevantes
N/A
N2 do Processo Valores envolvidos
Causa da contingéncia:
9. Andlise dos impactos em caso de perda e valores envolvidos relacionados aos processos judiciais sigilosos relevantes:
N/A
10. | Assembleia Geral
10.1 | Enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estardo a disposi¢do dos cotistas para analise:
produtosestruturados@itau-unibanco.com.br
10.2 | Indicagdo dos meios de comunicagdo disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusdo de matérias na ordem do dia de assembleias gerais e o envio de
documentos pertinentes as deliberagdes propostas; (ii) solicitacdo de lista de enderegos fisicos e eletronicos dos demais cotistas para envio de pedido
publico de procuragio.
Conforme descrito no item 18 do regulamento, considera-se o correio eletrénico forma de correspondéncia vélida entre o ADMINISTRADOR e o Cotista,
inclusive para convocagdo de assembleias gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.
10.3 | Descrigdo das regras e procedimentos aplicaveis a participacdo dos cotistas em assembleias gerais, incluindo (i) formalidades exigidas para a

comprovagao da qualidade de cotista e representagdo de cotistas em assembleia; (ii) procedimentos para a realizagdo de consultas formais, se
admitidas em regulamento; (iii) regras e procedimentos para a participagdo a distancia e envio de comunicagdo escrita ou eletrdnica de voto.
Conforme descrito nos itens 15.3. e 15.4. do regulamento, conforme abaixo:

15.3. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagSes serdo tomadas por maioria simples das Cotas
presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal realizada na forma do item 15.4 abaixo,
cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no item 15.2 acima, alineas (b), (c), (d), (f), (g), (i), (k) e (), que dependem da
aprovagdo de Cotistas que representem, no minimo, a maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no
minimo, das Cotas emitidas, se o FUNDO tiver mais de 100 (cem) Cotistas, ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, se o FUNDO tiver menos de 100
(cem) Cotistas. A assembleia geral de Cotistas considerar-se-a ndo instalada na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva
assembleia.

15.3.1. Os percentuais de que trata o item 15.3 acima deverdo ser determinados com base no nimero de Cotistas do FUNDO indicados no registro de
Cotistas na data de convocagdo da assembleia, cabendo ao ADMINISTRADOR informar no edital de convocagao qual sera o percentual aplicavel nas
assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberagdo por quorum qualificado.

15.3.2. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagdo da assembleia geral de




Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.

15.3.3. Ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do FUNDO, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem os Unicos Cotistas do FUNDO ou
mediante aprovagdo expressa da maioria dos demais Cotistas na prépria assembleia geral de Cotistas ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto:

(a) o ADMINISTRADOR ou o GESTOR;

(b) os sdcios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sécios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funciondrios;

(e) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagdo do patriménio do
FUNDO; e

(f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO.

15.3.4. Os Cotistas poderdo enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletrénico, desde que a convocagao indique essa possibilidade e
estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes
serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por correspondéncia, observados os quoruns previstos no item 15.3 acima.

15.4. A critério do ADMINISTRADOR, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser
tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestardo seus votos por correspondéncia, correio eletronico
ou telegrama; e (ii) as decisOes serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quoruns previstos no item 15.3 acima e desde

que sejam observadas as formalidades previstas no Regulamento e na regulamentagédo aplicavel.

10.4 | Praticas para a realizagdo de assembleia por meio eletronico.
N/A

11. | Remuneragdo do Administrador

11.1 | Politica de remuneragao definida em regulamento:
Pela administragdo do FUNDO, nela compreendida as atividades do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do ESCRITURADOR, o FUNDO pagara ao
ADMINISTRADOR uma taxa de administragdo (“Taxa de Administragdo”) equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido do
FUNDO, calculado conforme item 7.3 abaixo.
7.1. ATaxa de Administrag3o é calculada, apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixo definido), mediante a divisdo da taxa anual por 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
Valor pago no ano de referéncia (RS): % sobre o patrimoénio contabil: % sobre o patrimonio a valor de mercado:
RS 14.043.930,88 1,00% 0,00%

12. Governanga

12.1 | Representante(s) de cotistas

Nome: Kinea Rendimentos Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario - Fll ndo possui no momento representante de cotistas

Idade:

Profissdo:

CPF/CNPJ:

E-mail:

Formagdo académica:

Forma de remuneragdo (conforme definido em Assembleia):

Valor pago no ano de referéncia (RS): % sobre o patrimonio contabil: % sobre o patrimonio a valor de mercado:

0,00 0,00% 0,00%

Quantidade de cotas detidas do FlI:

Quantidade de cotas do FIl compradas no periodo: Quantidade de cotas do Fll vendidas no periodo:

Data da eleicdo em Assembleia Geral:

Término do Mandato:

Principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos

Nome da empresa Periodo Cargo e fungbes inerentes ao cargo Atividade principal da empresa na

qual tais experiéncias ocorreram




Relagdo de fundos em que exerga a fungdo de Representante de Cotistas Data da eleigdo em Assembleia Término do mandato

Geral

Descri¢ao de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos

Evento Descricao

Qualquer condenagdo criminal

Qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM e as penas

aplicadas

12.2 | Diretor Responsavel pelo Fll

Nome: STEPHAN KRAJCER

Idade: 40 anos

Profissdo: ENGENHEIRO

CPF: 075.023.007-08

E-mail: stephan.krajcer@itau-unibanco.com.br

Formacdo académica: ENGENHARIA ELETRICA — PUC —RJ

Quantidade de cotas detidas do Fll: 0

Quantidade de cotas do Fll compradas no periodo: Quantidade de cotas do Fll vendidas no periodo: 0

Data de inicio na fungdo: 27/07/2015

Principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos

Nome da empresa Periodo Cargo e fungdes inerentes ao Atividade principal da empresa na
cargo qual tais experiéncias ocorreram
ITAU UNIBANCO S.A DESDE 2002 SUPERINTENDENTE CUSTODIA LOCAL,CONTROLADORIA,

ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA,
ESCRITURAGAO DE ATIVOS, AGENTES
DE GARANTIAS

Descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos

Evento Descrigao

Qualquer condenagdo criminal

Qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM e as penas

aplicadas

13. | Distribuigdo de cotistas, segundo o percentual de cotas adquirido

Faixas de Pulverizagdo N2 de cotistas N2 de cotas detidas % de cotas % detido por PF % detido por PJ
detido em
relagdo ao

total emitido

Até 5% das cotas 13.672 21.341.677,00000 100,00% 99,00% 1,00%
Acima de 5% até 10% das cotas 0 0,00000 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 10% até 15% das cotas 0 0,00000 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 15% até 20% das cotas 0 0,00000 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 20% até 30% das cotas 0 0,00000 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 30% até 40% das cotas 0 0,00000 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 40% até 50% das cotas 0 0,00000 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 50% das cotas 0 0,00000 0,00% 0,00% 0,00%

14. | TransagGes a que se refere o art. 34 e inciso IX do art.35, da Instru¢gdo CVM n2 472, de 2008

14.1 | Ativo negociado Natureza da Data da transagdo Valor Data da Contraparte
transagdo(aquisicdo, envolvido assembleia de
alienacgdo ou locagao) autorizagao

0,00




0,00

0,00

15. | Politica de divulgagao de informagdes

15.1 | Descrever a politica de divulgagdo de ato ou fato relevante adotada pelo administrador, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do
administrador na rede mundial de computadores, indicando os procedimentos relativos a manutengao de sigilo acerca de informagdes relevantes nao
divulgadas, locais onde estardo disponiveis tais informagdes, entre outros aspectos.
http://www.intrag.com.br/Fundos.aspx/Download_Arquivo?idArquivo=1297&nome=Poli%C3%ADtica%20de%20Divulga%C3%A7%C3%A30%20de%20Fat
0s%20Relevantes%20-%20Final.pdf

15.2 | Descrever a politica de negociagdo de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na rede mundial
de computadores.
N/A

15.3 | Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participagdes societdrias do fundo, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do
administrador na rede mundial de computadores.
http://www.kinea.com.br/pdf/montaPdf.htm?politicaVotoKinea_Fundosimobiliarios

15.4 | Relacionar os funciondrios responsaveis pela implanta¢do, manutengao, avaliagcdo e fiscalizagdo da politica de divulgacdo de informagdes, se for o
caso.
Fabio Sonoda - Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400 — 102 andar - Sdo Paulo/SP CEP. 04538-132 - fabio.sonoda@itau.sonoda.com.br - Tel. (11) 3072-6089

16. | Regras e prazos para chamada de capital do fundo:

N/A




