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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstrac¢oes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do
CAETE FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sé&o Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Caeté Fiagro Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios (“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da posigao
financeira em 30 de abril de 2025 e as respectivas demonstragbes de resultado, das
mutagdes no patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo na mesma
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do Caeté Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditérios em 30 de abril de
2025 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo na mesma data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de
Investimentos em Direitos Creditdrios.



Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagcdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

RAZAO DE SUBORDINACAO

Conforme demonstragédo das mutagdes do patrimdnio liquido, no exercicio findo em
30 de abril de 2025, como consequéncia dos eventos descritos na nota explicativa
n° 19, houve o zeramento das cotas Subordinadas e Mezanino. De acordo com o
expresso no regulamento, as cotas Subordinada Junior e Mezanino devem
representar, pelo menos, 25% do patriménio liquido, estando o Fundo, por tanto,
desenquadrado quanto a este item do regulamento. Nossa opinido ndo contém
modificagédo em funcédo deste assunto.



Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragées financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

A determinagao dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distor¢céo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagées
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principal assunto a ser tratado no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliagédo dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 30.318 mil, que
representa 100,03% do patriménio liquido. Consequentemente, o resultado
apresentado é proveniente dos rendimentos desses direitos creditérios, os quais
impactam de forma significativa o patriménio liquido do Fundo. Dessa forma, em
fungéo da representatividade do saldo dos direitos creditérios a receber bem como
da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral de controles internos, julgamos
os direitos creditérios como uma area de foco em nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo dos controles
relacionados a aquisicao, baixa, liquidacao, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) testes de conciliagdes contabeis dos principais saldos, avaliando
a documentagado suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros
efetuados; (iii) analise da adequacgédo do valor justo dos direitos creditérios; e



(iv) analise da adequacdo das divulgagdes das informagdes nas notas
explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que os
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, e que o
resultado dos demais testes e verificagbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informagdes incluidas nas demonstragdes financeiras como um todo.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsdavel pela elaboragéo e adequada apresentacéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéao
de demonstracées financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo ¢é
responsavel pela avaliagéo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragées financeiras, a nao ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.



O responsavel pela governanca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragcées
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragées
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.



Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagbes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagado a eventos ou condi¢gdes que
possam levantar duvida significativa em relagéo & capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengado em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagcdo em nossa opiniéo, se as
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusbées estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacées e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com oS responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela
governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragées financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nado deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagéo para o interesse publico.

Blumenau - SC, 25 de agosto de 2025.

PENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador SC-028595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima. 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. Itapiranaa. 233, sl. 17



Caeté Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CNPJ: 50.749.446/0001-91

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88)

Demonstracao da Posicao Financeira em 30 de abril de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

2025 2024
% sobre o % sobre o
patriménio patrimonio
Valor liquido Valor liquido
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 58 0,19 1.597 2,60
Disponibilidades 9 0,03 4 0,01
Depositos bancarios - conta corrente Vortx (*) 9 0,03 4 0,01
Aplicacées interfinanceiras de liquidez 49 0,16 1.593 2,59
Letras Financeiras do Tesouro 49 0,16 - =
Notas do Tesouro Nacional - - 1.593 2,59
Direitos creditdrios 30.318 100,03 60.071 97,51
Com aquisicao substancial dos riscos e beneficios 30.318 100,03 60.071 97,51
Direitos creditorios - a vencer - - 60.071 97,51
Direitos creditérios - vencidos 30.318 100,03 - -
Outros valores e bens 13 0,04 18 0,03
Despesas antecipadas 13 0,04 18 0,03
Despesas diversas 13 0,04 18 0,03
Total do ativo 30.389 100,26 61.686 100,14

Passivo
Valores a pagar 81 0,26 78 0,14
Servicos de auditoria 43 0,14 34 0,06
Taxa CVM 19 0,06 25 0,04
Taxa de escrituracao 1 - 1 -
Taxa de administracao (*) 10 0,03 10 0,02
Taxa de gestao (*) 8 0,03 8 0,02
Total do passivo 81 0,26 78 0,14
Patriménio liquido 30.308 100,00 61.608 100,00
Total do passivo e do patrimdnio liquido 30.389 100,26 61.686 100,14

(*) Operacoes realizadas com partes relacionadas.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Caeté Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

CNPJ: 50.749.446/0001-91

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

CNPJ: 22.610.500/0001-88)

Demonstracao do Resultado do Exercicio Findo em 30 de abril de 2025
e Periodo de 16 de junho de 2023 (Inicio das Atividades) a 30 de abril de

2024

(Valores expressos em milhares de reais)

16/06/2023 a

Composicao do resultado do exercicio/periodo 2025 30/04/2024
Resultados (28.984) 7.982
Resultado com direitos creditérios (29.002) 7.794
Direitos creditérios com aquisicao substancial de riscos e beneficios (29.002) 7.794
Resultado com titulos e valores mobiliarios 18 188
Resultado com operagdes compromissadas 18 188
Despesas (362) (524)
Despesas de servicos técnicos especializados (102) (168)
Auditoria e custddia (38) (39)
Escrituracao (12) (12)
Estruturacao (25) -
Distribuicao - (90)
Servicos de rating (27) (27)
Despesas da Administracio e Gestdo (223) (211)
Administracao (124) (117)
Gestao (99) (94)
Demais despesas (37) (145)
Taxa de fiscalizacao CVM (23) (22)
SELIC e CETIP e (28)
Taxa B3 (11) -
Taxa ANBIMA (2) (17)
Outras despesas (1) (78)
Resultado liquido no exercicio/periodo (29.346) 7.458

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Caeté Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CNPJ: 50.749.446/0001-91

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

CNPJ: 22.610.500/0001-88)

Demonstracao das Mutagées no Patriménio Liquido do Exercicio Findo
em 30 de abril de 2025 e Periodo de 16 de junho de 2023 (Inicio das
Atividades) a 30 de abril de 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio/periodo

Representado por
Representado por
Representado por
Representado por

Cotas emitidas

10.000,0000
153.990,4368
380.000,0037

70.000,0000

cotas subordinadas a

cotas mezanino | a
cotas sénior | a
cotas sénior Il a

10.000,0000 cotas subordinadas
153.990,4368 cotas mezanino |
380.000,0037 cotas sénior |

70.000,0000 cotas sénior Il

Amortizacao de cotas

Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio/periodo

Resultado do exercicio/periodo

Patrimonio liquido no fim do exercicio/periodo

Representado por
Representado por
Representado por
Representado por
Representado por
Representado por
Representado por
Representado por

10.000,0000 cotas subordinadas a

153.990,4368 cotas mezanino | a
380.000,0037 cotas sénior | a
70.000,0000 cotas sénior Il a

10.000,0000 cotas subordinadas a

153.990,4368 cotas mezanino | a
380.000,0037 cotas sénior | a
70.000,0000 cotas sénior Il a

R$9,6668
R$102,0349
R$101,7534
R$101,8948

R$0,0000
R$0,0000
R$67,3516
R$67,3516
R$9,6668
R$102,0349
R$101,7534
R$101,8948

cada uma
cada uma
cada uma
cada uma

cada uma
cada uma
cada uma
cada uma
cada uma
cada uma
cada uma
cada uma

16/06/2023 a

2025 30/04/2024

97 -

15.712 -

38.666 =

7.133 .

- 10

. 15.400

i 38.201

- 7.000

(1.954) (6.461)

59.654 54.150

(29.346) 7.458

30.308 61.608
25.593 -
4.715 -

i 97

- 15.712

i 38.666

- 7.133

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Caeté Fiagro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
CNPJ: 50.749.446/0001-91

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Direto do Exercicio Findo
em 30 de abril de 2025 e Periodo de 16 de junho de 2023 (Inicio das
Atividades) a 30 de abril de 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

16/06/2023 a
2025 30/04/2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

(+) Resultado com compromissadas 18 188
(-) Taxa de estruturaciao (25) -
(-) Taxa CVM (23) =
(-) Taxa de gestao (99) (86)
(-) Rating (27) (27)
(-) Taxa CETIP (19) (28)
(-) Auditoria (19) (5)
(-) Despesas diversas (1) -
(-) Taxa de administracao (124) (107)
(-) Despesas financeiras e bancarias - (2)
(-) Taxa B3 (3) =
(-) Taxa de distribuicdo - (90)
(-) Despesas diversas = (92)
(-) Taxa de escrituracio (12) (11)
(-) Pagamento de taxa ANBIMA (2) (17)
Caixa liquido das atividades operacionais (336) (276)

Fluxo de caixa das atividades de investimento

(-) Aquisicao de direitos creditorios - (60.668)
(-) Recebimento de direitos creditérios 751 8.391
Fluxo de caixa das atividades de investimento 751 (52.277)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Aplicacao de cotistas - 60.611
(-) Amortizacao de cotas (1.954) (6.461)
Caixa liquido das atividades de financiamento (1.954) 54.150
Variacdo no caixa e equivalentes de caixa (1.539) 1.597
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1.597 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 58 1.597
Variacido no caixa e equivalentes (1.539) 1.597

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeira.
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CAETE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 50.749.446/0001-91

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstracoes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de abril de 2025 e periodo de 16 de junho de 2023 (inicio das
atividades) a 30 de abril de 2024

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

Contexto operacional

O Caeté Fiagro Direitos Creditérios (“Fundo”), foi constituido em 19 de maio de 2023 e iniciou suas
atividades em 16 de junho de 2023, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado. Destina-se exclusivamente a receber recursos de investidores profissionais, nos
termos do artigo 11°/ 12° da Resolugao CVM n° 30/2021.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas, observada a politica de investimento, de
composicao e de diversificacdo de sua carteira, a valorizacdo das cotas por meio da aplicacdo de
recursos preponderantemente em direitos creditorios e ativos financeiros.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da
Gestora, do Agente de Cobranca, do Cedente ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

Ndo obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha
garantia de eliminacao dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente
a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A administracao da carteira do Fundo é realizada pela Administrado pela Vortx Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (“Administradora”) e a gestdo da carteira do Fundo é realizada
pela Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda. (“Gestora”).

Apresentacao e elaboracio das demonstragoes contabeis

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios regulamentados pela Instrucao
Normativa n°® 489, de 14 de janeiro de 2011, complementadas pelas normas previstas do Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”), bem como as praticas aplicaveis
aos Fundos de investimento regulamentados pela Resolucdo 175/22 e pelas demais orientacoes
emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

As demonstracoes contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuracao e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Essas demonstracoes contabeis, foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 30 de julho de
2025 que autorizou sua divulgacao.
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CAETE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 50.749.446/0001-91

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstracoes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de abril de 2025 e periodo de 16 de junho de 2023 (inicio das
atividades) a 30 de abril de 2024

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

Praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por depdsitos bancarios em instituicoes financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades e aplicacdes interfinanceiras de liquidez, com prazo original de vencimento igual
ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes considerada imaterial.

(i) Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanca de seu valor de mercado.

(ii) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

Sao demonstradas pelo valor de aplicacao, acrescido dos rendimentos auferidos.

b) Direitos creditorios

Sao avaliados pelo seu valor de aquisicao e acrescidos de juros calculados com base na taxa interna
de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada com base no
valor de aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditérios.

Os direitos creditorios vencidos e ndo pagos estao registrados pelo valor contratado, acrescido dos
rendimentos até a data do seu vencimento.

Os direitos creditorios sao classificados nos seguintes grupos:

. Operacoes com aquisicao substancial de riscos e beneficios - quando o fundo adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente; e

. Operacoes sem aquisicio substancial de riscos e beneficios - quando o fundo ndo adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacao, nao ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora que é estabelecida

utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a variagcao no
fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operacao.
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CAETE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 50.749.446/0001-91

(Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstracoes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de abril de 2025 e periodo de 16 de junho de 2023 (inicio das

atividades) a 30 de abril de 2024
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

O registro contabil deve ser feito em conta separada de acordo com a classificacao do ativo. Para os
casos em que a aquisicao substancial dos riscos e beneficios sobre os direitos creditorios nao
puderem ser definidos objetivamente devem ser observados os seguintes procedimentos:

e (Classificar no ativo as operacbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios, em
conformidade com a natureza da operacao original, da proporcao correspondente aos riscos e
beneficios dos direitos creditérios transferidos para o fundo; e

e (Classificar no ativo as operacoes sem aquisicao substancial de riscos e beneficios, da proporcao
correspondente aos riscos e beneficios dos direitos creditérios ndo transferidos para o fundo.

c) Provisao para perda por reducao no valor recuperavel
A provisdo, quando aplicavel, é constituida sempre quando ha evidéncias de reduciao no valor
recuperavel dos ativos do Fundo. Caso haja perda por valor recuperavel, a provisdo é mensurada e
registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor

presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apdés a mudanca de estimativa, desde que a
mudanca seja relacionada a uma deterioracao da estimativa de perdas de crédito esperada.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo de
caixa esperado desse devedor, levando em consideracao a natureza da transacao e as caracteristicas
das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja uma
melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Em 30 de abril de 2025 nao ha provisao para perda por reducao no valor recuperavel registrada.
d) Outros ativos e passivos

Os valores a receber e as obrigacoes sao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis
incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variacoes monetérias incorridas.

e) Reconhecimento de receitas e despesas

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
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Caixa e equivalentes de caixa

Abaixo apresentamos a posicao de caixa e equivalentes de caixa em 30 de abril de 2025 e de 2024:

2025
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor Justo
Disponibilidades - - 9
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez (*) 16.460,8566 3 49
Total 3 58
2024
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor Justo
Disponibilidades - - 4
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (*) 4.282,0540 372 1.593
Total 372 1.597

(*) As aplicacbes interfinanceiras de liquidez estdo representadas por operacdes compromissadas conforme
demonstrativo da posicdo financeira.

Direitos creditdrios

O Fundo adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo com aquisicdo substancial de
riscos e beneficios. Tal definicdo estd em consonancia com o artigo 3° da Instrucdo CVM n° 489,
onde o Fundo adquire os riscos e beneficios da propriedade do direito de crédito objeto da operacao
e que, como consequéncia, ensejam a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.

5.1 - Descricao das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

Caracterizam-se como passiveis de aquisicao pelo Fundo: (a) Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Aquisicao; (b) todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios; e (c) Ativos
Financeiros.

5.2 - Critérios de elegibilidade e condicoes de cessao

O Fundo somente podera adquirir direitos de crédito que atendam aos seguintes critérios de
elegibilidade, a ser verificado pelo custodiante, na respectiva data de oferta:

a) serem representados em moeda corrente nacional, passiveis de registro contabil e

custodia dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante; e
b) ndo estarem vencidos.

17



CAETE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 50.749.446/0001-91

(Administrado pela Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as demonstracoes contabeis

Para o exercicio findo em 30 de abril de 2025 e periodo de 16 de junho de 2023 (inicio das

atividades) a 30 de abril de 2024

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitdrio das cotas ou quando especificado)

5.3 - Composicao de direitos creditérios

Em 30 de abril de 2025 e de 2024, o Fundo detém em sua carteira direitos creditérios registrando-
o0s como sendo com aquisicao substancial de riscos e beneficios, conforme apresentado abaixo:

2025
Faixas de Vencimento A Vencer Vencido Totais
de 31 a 45 dias - 30.318 30.318
Total - 30.318 30.318
(-) Provisao para perdas por reducio no valor de recuperacido - - -
Direitos creditérios liquidos da provisao - 30.318 30.318
2024
Faixas de Vencimento A Vencer Vencido Totais
Acima de 181 dias 60.071 - 60.071
Total 60.071 - 60.071
(-) Provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacido - - -
Direitos creditoérios liquidos da provisao 60.071 - 60.071
A composicao da carteira por natureza de direito creditério:
2025
Direitos Creditorios Qtde. AVencer Vencido Totais
Certificado de Recebimento do Agronegécio 60.000 - 30.318 30.318
Total - 30.318 30.318
(-) Provisao para perdas por reducio no valor de recuperacido - - -
Direitos creditérios liquidos da provisao - 30.318 30.318
2024
Direitos Creditoérios Qtde AVencer Vencido Totais
Certificado de Recebimento do Agronegécio 60.000 60.071 - 60.071
Total 60.071 - 60.071
(-) Provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacio - - -
Direitos creditorios liquidos da provisao 60.071 - 60.071
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5.4 - Movimentacao dos direitos creditorios

As movimentacoes dos direitos creditérios ocorrida nos exercicios findos em 30 de abril de 2025 e
de 2024, estao demonstradas abaixo:

Descricao 2025 2024
Saldo inicial 60.071 -
Aquisicoes - 52.277
Liquidaces (751) -
Resultado (29.002) 7.794
Saldo final 30.318 60.071

5.5 - Taxas praticadas

No exercicio findo em 30 de abril de 2025, as operacoes classificadas como com aquisicao
substancial de risco e beneficios tiveram as seguintes taxas de cessao praticadas:

Taxa minima Taxa média Taxa maxima
(% ao ano) (% ao ano) (% ao ano)
5,00% + CDI 5,00% + CDI 5,00% + CDI

5.6 - Composicao dos maiores devedores

Os 10 (dez) maiores devedores dos direitos creditorios do Fundo em 30 de abril de 2025 estio assim
representados:

30/04/2024
Devedor Saldo % sobre PL
1 30.318 100,03
Total 30.318 100,03

5.7 - Enquadramento da carteira de direitos creditérios

A Instrucao CVM 175/22, em seu artigo 44, determinada que apds 180 dias do inicio de suas
atividades, o Fundo deve ter 50%, no minimo, de seu patriménio liquido representado por direitos
creditorios. Em 30 de abril de 2025 a carteira de direitos creditérios do Fundo representava 100,03%
do seu patriménio liquido, percentual este superior ao exigido pela referida instrucao.
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5.8 - Garantias

Em 30 de abril de 2024 o fundo possui garantias atreladas aos direitos creditérios, representadas,
entre outras, por alienacdo de imoveis.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operacoes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas, observado o previsto na Instrucao CVM 356.

No exercicio findo em 30 de abril de 2025 e periodo de 16 de junho de 2023 (inicio das atividades)
a 30 de abril de 2024, o Fundo nao realizou operacoes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos.

Gerenciamento de riscos

Os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza, estiao sujeitos,
conforme o caso, a flutuacdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que poderao
gerar perdas até o montante das operacoes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo do e para o cotista.

Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estao sujeitos os investimentos do Fundo:

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuacao dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo,
0s quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracoes nas
politicas econébmica, monetéaria, fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou
internacionais. As oscilacoes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes aos de emissao e/ou contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das cotas
e perdas aos cotistas.

Os processos e servicos operacionais sao interligados e supervisionados por profissionais
experientes no mercado financeiro e imobiliario. Além disso, a Administradora é responsavel pelo
cumprimento das normas, assegurando que as exigéncias legais e regulatérias sdo devidamente
seguidas, permitindo uma acao preventiva em relacdo aos riscos do Fundo.

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e
eventuais coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacoes contratadas.
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A administradora utiliza no gerenciamento dos riscos de crédito, sistemas e métricas para mitiga-
los, por meio de acompanhamento dos direitos creditorios investidos e de seus resultados.

Investimento de baixa liquidez: Consiste no risco de reducado ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido
a condicoes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados.
Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates e/ou amortizacdo aos cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma
de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa
previstos e realizados, mantém aplicacdes financeiras com vencimentos didrios de modo a
promover maxima liquidez.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estao sujeitos encontra-se
descrita no regulamento do Fundo, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler atentamente
o referido documento.

Partes relacionadas

E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, ao agente de cobranca, ao banco cobrador
e os demais prestadores de servico do Fundo, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas elas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar direitos creditorios ao Fundo, seja
direta ou indiretamente.

Sao consideradas partes relacionadas ao Fundo as seguintes entidades:

Empresas do Grupo Vortx (“Administradora” e “Custodiante”)

Em 30 de abril de 2025, o Fundo possui depositado o montante de R$ 9, junto Vortx Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, Administradora e Custodiante do Fundo.

Em 30 de abril de 2025, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administracdo e controladoria no
montante de R$ 10. A despesa registrada no exercicio findo em 30 de abril de 2025 e periodo de 16
de junho de 2023 (inicio das atividades) a 30 de abril de 2024, a titulo de taxa de administracio e
controladoria encontra-se divulgada na nota explicativa n® 12.
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e Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda (“Gestora”)

Em 30 de abril de 2025, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdo no montante de R$ 8. A
despesa registrada no exercicio findo em 30 de abril de 2025 e periodo de 16 de junho de 2023
(inicio das atividades) a 30 de abril de 2024, a titulo de taxa de gestio encontra-se divulgada na nota
explicativa n® 12.

9 Rating

O Fundo é avaliado trimestralmente, a partir da data da sua constituicdo, por agéncia de rating
especializada, conforme detalhado em seu regulamento. O Comité de Classificacdo de Risco da
Austin Ratings, em reunido realizada no dia 02 de abril de 2025, indicou os ratings brD(sf) para as
cotas seniores do Fundo.

10 Emissao, resgate e amortizacao de cotas
a) Classe de cotas do Fundo

As cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo sao escriturais e mantidas em
conta de depédsitos em nome de seus respectivos titulares junto ao custodiante, na qualidade de
agente escriturador das cotas do Fundo.

O patrimoénio do Fundo sera formado por uma Unica classe de cotas, com diferentes subclasses,
quais sejam, sénior, mezanino e subordinada. As caracteristicas e os direitos, assim como as
condicoes de emissao, subscricdo, integralizacdo, remuneracao, amortizacao e resgate das cotas
encontram-se descritas na integra no regulamento do Fundo.

Em 30 de abril de 2025 o Fundo possui 10.000,0000 cotas subordinadas, 153.990,4368 cotas
mezanino, 380.000,0037 cotas sénior | e 70.000,0000 cotas sénior Il.

b) Emissao de cotas

As cotas serao subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente nacional pelo valor
atualizado da cota desde a 17 Data de Integralizacao de cotas da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizacdo. As cotas ndo poderao ser integralizadas em Direitos Creditérios. Para o céalculo do
namero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Em caso de integralizacdo via Chamada de Capital, o Cotista que deixar de cumprir, total ou

parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5
(cinco) Dias Uteis, sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més
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e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (a) do valor total de recursos inadimplidos; e (b) dos
custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao
Fundo.

No exercicio findo em 30 de abril de 2025 ndo houve emissao de cotas (No periodo de 16 de junho
de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de abril de 2024, houve emissao de cotas no
valor de R$ 15.400 (representado por 153.990,4368 cotas mezanino), o valor de R$ 45.201
(representado por 380.0000,0037 cotas sénior | e 70.000,00000 cotas sénior Il) e o valor de R$ 10
(representado por 10.000 cotas subordinadas).

Resgate de cotas

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, nao sendo permitido o resgate de suas
cotas, salvo na hipo6tese de liquidacao, em conformidade com o disposto no regulamento do Fundo.

No exercicio findo em 30 de abril de 2025 e periodo de 16 de junho de 2023 (inicio das atividades)
a 30 de abril de 2024, nao houve resgate de cotas.

d) Amortizacao de cotas

O Fundo poderd realizar o pagamento de amortizacdo, Remuneracdo das Cotas Seniores,
Remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino, Remuneracdo das Cotas Subordinadas Janior e
de Excesso de Subordinacdo a seus Cotistas, nos termos e datas do respectivo suplemento,
pagamentos estes que ocorrerdo por meio da B3, seguirdo os prazos e procedimentos operacionais
da B3, bem como abrangerao todas as cotas de uma mesma classe custodiadas eletronicamente na
B3, de forma igualitaria, sem distincao entre os cotistas da referida classe de cotas.

No exercicio findo em 30 de abril de 2025, ocorreu amortizacao de cotas no montante de R$ 1.954
(R$ 6.461 no periodo de 16 de junho de 2023 (inicio das atividades) a 30 de abril de 2024).

e) Negociacao de cotas

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicao e liquidacado no mercado primario por meio do Sistema
de Distribuicao de Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacido e liquidacao
no mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
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11 Prestadores de servicos e Custddia dos titulos da carteira

a) Os prestadores de servicos ao fundo sdo:

Administracao: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda.

Custddia: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Tesouraria: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracao de cotas: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

b) Os titulos publicos federais estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC).
O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios, recebe e verifica
a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios representados por operacoes
financeiras, comerciais e de servicos.

12 Encargos do Fundo
a) Taxa de administracido

Pelo servico de administracdo do Fundo, serd devido a Administradora o valor de 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado uma remuneracao
minima mensal de R$ 10 (dez mil reais).

A remuneracao citada acima é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos), por dia Gtil, como despesa e é paga pelo Fundo, mensalmente, até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente ao vencido.

No exercicio findo em 30 de abril de 2025, a despesa de taxa de administracao foi de R$ 124 (R$ 117
em 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de “Administracdo” na demonstracio do resultado.

b) Taxa de gestao

Pelo servico de gestdo do Fundo, sera devido a Gestora uma taxa no valor de R$ 8 (oito mil reais) ao
més, incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo. A taxa de gestao é calculada e provisionada a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia Gtil, como despesa e sdo pagas pelo
Fundo, mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

No exercicio findo em 30 de abril de 2025, a despesa de taxa de administracdo foi de R$ 99 (R$ 94

em 2024) e encontra-se apresentada na rubrica de “Gestdo” na demonstracio do resultado.
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c¢) Demais taxas

Pelos servicos de custédia do Fundo, o Fundo pagara ao Custodiante o valor de 0,01% ao ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido.; referida Taxa de Custédia.

Pelo servico de escrituracdo do Fundo, sera devido a Administradora uma taxa no valor fixo de R$ 1
(mil reais) mensais, acrescido do custo por cotista, conforme faixa escalonada constante nas regras
de valores da tabela abaixo:

o] 50 isento

51 2000 140
2000 10.000 0,95
> 10,000 0,40

Nao sera devido pelos cotistas taxas de ingresso e/ou saida em razdo de aplicacdes de recursos no
Fundo e quando do resgate de suas cotas.

13 Evolucao do valor da cota e rentabilidade

a) A evolucao do valor das cotas de cada tipo e classe de cotas do Fundo e suas rentabilidades, e o
patriménio liquido médio foram as seguintes:

Valor da Rentabilidade
Exercicio Cota Subordinada da Cota (%) Patriménio liquido médio
Exercicio findo em 30.04.2025 - (100,00) 12
Periodo de 16.06.2023 a 30.04.2025 9,6669 866,69 56
Valor da Rentabilidade
Exercicio Cota Mezanino da Cota (%) Patrimdnio liquido médio
Exercicio findo em 30.04.2025 - (100,00) 1.608
Periodo de 16.06.2023 a 30.04.2025 102,0349 12,69 15.976
Valor da Rentabilidade
Exercicio Cota Sénior 1 daCota (%) (*)  Patriménio liquido médio
Exercicio findo em 30.04.2025 67,3516 (31,72) 27.024
Periodo de 16.06.2023 a 30.04.2025 101,7534 12,47 38.580
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Valor da Rentabilidade
Exercicio Cota Sénior 2 da Cota (%) (*)  Patriménio liquido médio
Exercicio findo em 30.04.2025 67,3516 (31,72) 4,978
Periodo de 16.06.2023 a 30.04.2025 101,8948 13,59 7.190

(*) O calculo da rentabilidade desconsidera os efeitos das amortizacdes do exercicio (“cota tedrica”).

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

14 Tributacao

a) Fundo
A carteira do Fundo nao esta sujeita a qualquer tributacao.

b) Cotistas
Imposto de Renda
Em conformidade com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, art. 24, os rendimentos sao
tributados por ocasido do resgate, amortizacao das cotas e/ou distribuicdo dos rendimentos sendo
aplicada a aliquota de 15%.
Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderao ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias
posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificacao
tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.
Para fins do disposto na Lei supracitada, serdo considerados como FIDCs os fundos que possuirem
carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios e
cumprirem os demais requisitos citados no artigo 19 desta Lei.
Os Fundos que nao forem enquadrados como entidade de investimento, nos termos do artigo 23
da Lei 14.754, estarao sujeitos a tributacdo periddica (“come-cotas”) a aliquota de 15% nos meses
de maio e novembro.

IOF - (Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranca do IOF. A
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aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual
do rendimento da operacdo, decrescente em funcdo do prazo da aplicacdo. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas nao
sofrem retencao do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Politica de divulgacao das informacoes

A Administradora deve enviar o informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da Comissao na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetido
disponiveis no Anexo A da Instrucdo Normativa CVM n° 489/11, observando o prazo de 15 (quinze)
dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo dia Gtil daquele més.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os condéminos acesso as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

A Administradora deve, no prazo maximo de dez dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicao dos condéminos, em sua sede e dependéncias, informacoes sobre:

i.  onumero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
ii. arentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
iii. ocomportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram,
as demonstracoes contabeis anuais do Fundo.

A Administradora disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o
valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia Gtil do més anterior e o ultimo dia Gtil do més
de referéncia do extrato.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no periodo, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.
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Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolucdo CVM no 162/22, registre-se que a Administradora, no periodo
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Next Auditores Independentes
relacionados a este Fundo por ela administrado que ndo os servicos de auditoria externa das
demonstracoes contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteracoes estatutarias
Nao houve alteracoes estatutarias nos exercicios findos em 30 de abril de 2025 e 2024.
Fato relevante

Fato relevante emitido em 07 de junho de 2024:

A Administradora e Gestora tomaram conhecimento por meio de noticias veiculadas pela midia,
acerca da existéncia de mandado de prisao tendo como alvo o Sr. Ricardo Stoppe, no contexto da
Operacao Greenwashing, deflagrada em 06 de junho de 2024 pela Policia Federal, em decorréncia
de alegadas irregularidades em projetos de crédito de carbono. A referida operacao e as partes nela
envolvidas relacionam-se a determinados ativos integrantes da carteira do Fundo, quais sejam,
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 2372 (ducentésima trigésima sétima) emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., companhia securitizadora registrada na
categoria “S1” perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n°® 1.553, 3° andar, conjunto32, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n°
10.753.164/0001-43 (“CRA” e “Securitizadora”, respectivamente). Os CRA estiao lastreados em
notas comerciais emitidas pela Stoppe Ltda., sociedade empresaria de responsabilidade limitada,
com sede na cidade de Porto Velho, estado de Rondonia, na Avenida Farquar, n° 3.460, Pedrinhas,
CEP 76801-432, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.329.193/0001-82 (“Notas Comerciais” e “Devedora”,
respectivamente) (“Ativos”).

Com relacao as garantias outorgadas no ambito dos CRA, as Notas Comerciais sdo garantidas por:
(i) cessao fiduciaria de créditos de carbono detidos pela Devedora, (ii) alienacdo fiduciaria de
imoveis (iii) alienacao fiduciaria das quotas da Devedora, integralmente detidas por Ricardo Stoppe
e aval prestado por Sr. Ricardo Villares Lot Stoppe (“Ricardo Stoppe”) em conjunto com outras
pessoas fisicas e a empresa Ituxi Administracado e Participacao Ltda inscrita no CNPJ sob o n°
23.831.247/0001-55.
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Ante o exposto, a Administradora e a Gestora informam estar diligenciando a fim de obter
informacodes adicionais para apurar a existéncia e a extensdo de eventuais impactos nos Ativos e,
consequentemente, no valor dos CRA e na carteira do Fundo, bem como a adocdo das medidas
necessarias a protecao dos interesses dos cotistas do Fundo.

Fato relevante emitido em 11 de junho de 2024:

Dando sequéncia ao Fato Relevante publicado em 07 de junho de 2024, a Administradora informa
gue realizou, na carteira do Fundo, a remarcacao dos ativos considerando uma variacao negativa
de 50% (cinquenta por cento) sobre o valor dos CRA em 10 de junho de 2024, como medida
preventiva.

Fato relevante emitido em 19 de junho de 2024:

Dando sequéncia aos Fatos Relevantes publicados nos dias 07 e 11 de junho de 2024, a
Administradora informa que recebeu da Gestora do Fundo a ata de assembleia geral dos titulares
de certificado de recebiveis do agronegdcio da série Unica da 237° emissao da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocios S.A., realizada em 19 de junho de 2024 (“AGT”), a qual
deliberou pela aprovacao da seguinte pauta:

Ratificar o vencimento antecipado automéatico das Notas Comerciais nesta data, nos termos do item
(i) da Clausula 6.1.1 e nos termos da Clausula 9.4.1 do Termo de Emissdo em razdo do
descumprimento de obrigacao pecuniaria pela Devedora e pelos Avalistas nao sanada no Prazo para
Pagamento, isto é, 18 de junho de 2024.

Sem prejuizo da ratificacdo do vencimento antecipado automatico das Notas Comerciais nesta data,
conforme item (i) acima, ha também o reconhecimento do vencimento antecipado das Notas
Comerciais e consequente dos CRA, nesta data, nos termos da Clausula 6.1.2, item (iii), do Termo
de Emissdo, em razao do descumprimento das seguintes obrigacdes ndo pecuniarias pela Devedora
e Avalistas ndo sanadas nos prazos de cura, nos termos da Notificacdo: (A) apresentacdo da copia
das demonstracoes financeiras completas da Devedora e da Avalista PJ relativas ao exercicio social
encerrado em 2023, acompanhadas de parecer de um dos auditores autorizados, o balancete
referente ao trimestre encerrado em 31 de marco de 2024 e o envio de Declaracao do diretor da
Devedora e pelos Avalistas nos termos da Clausula 7.1, item (i), alinea (a) do Termo de Emissao; (B)
envio pela Devedora, dos Relatérios de Carbono relativos aos meses de maio e junho de 2024, nos
termos da Clausula 7.1, item (i), alinea (g) do Termo de Emissao; e (C) envio de esclarecimentos pela
Devedora e Avalistas solicitando esclarecimentos detalhados acerca do envolvimento do avalista
Sr. Ricardo Villares Lot Stoppe nas atividades mencionadas na reportagem publicada no site Capital
Reset em 05 de junho de 2024, conforme notificacdo enviada em 07 de junho de 2024 e reiterada
em 12 de junho de 2024
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Em razado da decretacdo do vencimento antecipado da Nota Comercial, a Emissora seguird com a
comunicacao a Devedora e aos Avalistas, previstas nas Clausulas 6.1.5 do Termo de Emissao e
8.5.4.2 do Termo de Securitizacado, para pagamento do valor correspondente ao saldo devedor dos
CRA.

Ratificar as matérias aprovadas no ambito da Assembleia Geral Dos Titulares De Certificados De
Recebiveis Do Agronegdcio Da Série Unica Da 2372 (Ducentésima Trigésima Sétima) Emissdo Da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., realizada em 14 de Junho de 2024,
autorizando, desde ja, o escritorio de advocacia Lefosse Advogados a adotar todas as medidas
judiciais e extrajudiciais cabiveis para recuperacao do crédito, incluindo, mas nao se limitando, a
ajuizar acoes judiciais, recursos e eventuais incidente.

A contratacao de Eco Consult, sem incorrer em despesas de contratacdo ao Patriménio Separado,
que atuard em conjunto com Lefosse Advogados para acompanhamento e prestacdo de
esclarecimentos técnicos buscando a defesa, protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de
CRA. (v) Autorizar e aprovar expressamente para que, caso necessario, a Emissora em conjunto com
o Agente Fiduciario, adotem todas as medidas necessarias e celebrem todos os documentos e
pratiqguem todos os atos necessario para efetivacao do deliberado pelos Titulares de CRA.

Eventos subsequentes

Apobs o exercicio findo em 30 de abril de 2025 nao houve eventos subsequentes que requeressem
divulgacao nas demonstracdes contabeis.

Informacoes adicionais

Em 11 de junho de 2025 foi publicada a Medida Proviséria N° 1.303 que, dentre outros assuntos de
cunho tributério, dispde sobre a tributacdo dos fundos de investimento.

A medida proviséria dispoe que, a partir de 01 de janeiro de 2026, as regras de imposto de renda
sobre fundos passam a valer integralmente conforme descrito abaixo:

Tipo de Fundo Co;i:ta Aliquota IRRF
Fundos gerais (todos os tipos, com excecio das especificidades Todos 17,5% (fonte/pagar no
abaixo) resgate)

Fll / Fiagro (=100 cotistas, sem relevante) PF 5%

Fll / Fiagro (caso contrario) PF 17,5%

ETF de renda fixa PF 20%
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Tipo de Fundo Co;iFsta Aliquota IRRF
ETF somente ativos incentivados PF 7,5%

FIP-IE / FIP-P&D&I (titulos emitidos até 2025) PF Isento

FIP-IE / FIP-P&D&I (emitidos a partir de 2026) PF 5%

FIP, FIA, ETF de acoes PF 17,5%

Para os fundos de investimento sujeitos a tributacdo periddica (“come-cotas”), conforme disposto
pela lei 14.754/23, a aliquota aplicavel a partir de 01 de janeiro de 2026 passa a ser de 17,5%.

Tal Medida Provisoria estd em vigor, mas ainda depende de conversao em lei pelo Congresso até

cerca de 9 de agosto de 2025 para nao caducar (60 dias prorrogaveis por mais 60, totalizando até
9 de outubro de 2025). Caso nao seja convertida dentro desse prazo, perdera a eficacia juridica.

Eric Hayashida
Diretor responsavel

Karen Miyazaki
Contadora CRC SP - 262221/0-1
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