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REGULAMENTO DO FGCB III FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO MULTICARTEIRA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 60.742.201/0001-96

CAPITULO 1 - DAS DEFINICOES

1.1. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento (conforme definido no “Complemento I
- Definicées™), quando iniciados por letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos no
“Complemento I - Definicbes” ao presente Regulamento. Além disso, (i) sempre que exigido pelo
contexto, as definigdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e
0 género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementagoes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicGes
legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens, complementos ou apéndices aplicam-se a itens deste Regulamento;
(v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; (vi) as referéncias ao Fundo alcancam a sua Classe; e (vii) todas as referéncias a Classe
alcancam o Fundo, ja que este possui classe Unica.

CAPITULO 2 - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. O FGCB III FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
MULTICARTEIRA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, ¢é um fundo de investimento em direitos
creditorios de responsabilidade limitada, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
regido pelo presente Regulamento, seus complementos e respectivo(s) Apéndice(s), pela Resolucdo
CMN 2.907, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil Brasileiro, e pelas demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolucdo CVM 175 e seu respectivo Anexo
Normativo II.

2.2, O Fundo é constituido em uma Unica classe de Cotas fechada, nos termos do artigo 5° do
Anexo Normativo II a Resolucao CVM 175, e terd prazo de duracdo indeterminado, de modo que as
Cotas somente serdo integralmente amortizadas, ordinariamente, ao término do prazo de amortizagao
definido(s) no(s) respectivo(s) Apéndice(s) ou em caso de liquidagdo antecipada da Classe.

2.3. O objetivo do Fundo é promover ganhos de capital e obtencdo de rendimentos de longo prazo
aos Cotistas por meio da alocagdo de recursos em Direitos Creditérios de acordo com a “Politica de
Investimento” descrita no Capitulo 7 deste Regulamento, nos termos do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM 175.

2.4, Para fins do disposto nas “Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros” da ANBIMA, atualmente em vigor, o Fundo é classificado como “Financeiro”,
com foco de atuagdo em “Multicarteira financeiro”.

2.5. Ndo ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo e/ou de sua Classe,
da Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Cogestora e/ou do(s) Agente(s) de Cobrancga acerca
da rentabilidade das aplicagdes de recursos na Classe e/ou nas Subclasses de Cotas.

2.6. Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe, pelas Subclasses de Cotas e/ou pelo Fundo
no passado ndo representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.7. A eventual criagdo de novas classes de cotas, subclasses e/ou séries de subclasses sera
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aprovada em Assembleia Geral. Ndo sera admitida nova distribuicdo de Cotas de classe fechada antes
de encerrada a distribuicdo anterior das cotas da mesma classe ou subclasse.

2.8. N3o serd permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o tratamento
tributario aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais classes, subclasses e/ou séries de subclasses
existentes.

2.9. E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de uma
Classe a qualquer Subclasse.

2.10. Apds 90 (noventa) dias da 1@ Data de Integralizacdo de Cotas, caso o Fundo e sua Classe
mantenham, a qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser imediatamente liquidados pela
Administradora.

2.11. A Classe do Fundo é destinada a Investidores Profissionais.

2.12, Os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso I do Cddigo Civil
Brasileiro, observadas as disposicGes do Capitulo 19 deste Regulamento.

CAPITULO 3- DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS

3.1. A Administradora, a Gestora, a Cogestora e, conforme o caso, o distribuidor, devem
disponibilizar os seguintes documentos, em seus canais eletrénicos, de forma equanime para todos os
Cotistas da Classe de Cotas:

i) Regulamento atualizado;
i) descricdo da tributacdo aplicavel; e
iii) politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores mobilidrios, se for o caso.

Administracdo Fiduciaria

3.2. As atividades de administracdo do Fundo serdao exercidas pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimardes, 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no
CNPJ sob 0 n© 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n°
11.784, de 30 de junho de 2011, ou qualquer outra sociedade que venha a sucedé-la, que tera poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

3.2.1. A Administradora, observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de
atuacdo. A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicoes
para o Fundo e/ou sua Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracao de seus préprios negdécios, atuando com lealdade em relagdo aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe (ou das Subclasses, conforme o caso), evitando praticas
que possam ferir a relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes, devendo praticar todos os seus atos com a
estrita observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento; (iii)
das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia(s); e (iv) dos deveres fiduciarios
de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.
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3.3. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, no exercicio de suas fungdes de administracdo
do Fundo:

l. contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servicos:

a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b) escrituragao das cotas;

c) Auditor Independente, nos termos do artigo 69 da Resolucao CVM 175;

d) Entidade Registradora autorizada pelo BACEN, para registro dos Direitos Creditorios,

observado que esta ndo pode ser parte relacionada a Gestora;

e) custodia, alcangando os servicos previstos na Secdo IV do Capitulo VIII do Anexo Normativo
I1, da Resolugdo CVM 175;

f) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

g) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletrénico; e

h) liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios.

. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

a) cumprir as obrigagbes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, em especial, nos artigos
104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM 175;

b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 45,
101 e 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patriménio das Classes de Cotas;

d) solicitar, se for o caso, a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

e) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

f) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe exigidas pelo Regulamento
e pela regulamentagdo em vigor;
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9)

h)

m)

n)

0)

P)

q)

r)

s)

t)

u)

V)

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em
nome do Fundo e/ou da Classe, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
demais informagOes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacoes, conforme previsto neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Avaliacao;
observar as disposicdes do Regulamento;
cumprir as deliberagdes das Assembleias;

manter o Regulamento disponivel aos Cotistas, o que inclui seus complementos e Apéndices
das Subclasses de Cotas da Classe;

monitorar as hipdteses de Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo e/ou de sua Classe;

calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classe e Subclasses, conforme
previsto neste Regulamento;

monitorar a composicao da Reserva de Despesas;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo de composicdao e diversificacdo das aplicagbes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de instituicao
contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe, conforme aplicavel:

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes
que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatérios
das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer informagdes exigidas pela
regulamentacdo aplicavel ou pelos 6rgaos reguladores competentes;

informar a 1@ Data de Integralizacao de Cotas, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracGes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, os Agentes de Cobranga e/ou as
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w)

x)

Y)

z)

aa)

bb)

cc)
dd)

ee)

suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagdo da documentacao relativa aos Direitos Creditérios, nos termos
do artigo 30, §1° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR, em até
10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

realizar, por conta e em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizacdao, conforme
aplicavel, nos termos do artigo 5°, II, “b”, da Lei n°® 7.490, de 20 de dezembro de 1989,
conforme alterada, e do artigo 27, I, “a”, da Resolugdo CVM 160. Caso a Administradora, a
Gestora ou o Grupo Casas Bahia venham a realizar o pagamento com recursos proprios, por
motivos operacionais, podera reembolsar-se do valor das referidas taxas junto a Classe;

obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovagado, para fins de consulta as
informac0es constantes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relacao aos
parametros abaixo, com base em relatdrios previamente acordados:

(1) indice de Referéncia para Cotas Seniores;
(2) Indice de Referéncia para Cotas Mezanino; e
(3) Alocag&o Minima.

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

observar as disposicdes previstas no Capitulo 19 deste Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral; e

observar, no que for aplicavel ao Fundo e/ou a Classe e/ou as suas respectivas atividades, as
regras de autorregulagdao da ANBIMA.

3.3.1. O administrador habilitado e autorizado pela CVM a prestar o servigo de escrituragdo de cotas
pode prestar o referido servigo para os fundos que administra.

3.3.2. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados nos incisos do “caput”, observado que, nesse caso:

(i)

a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsao no Regulamento
ou aprovagao em Assembleias, conforme o caso; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndao seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a sua Classe ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.
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3.4. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Administradora podera
contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, empresa especializada para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatérios.

3.4.1. A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos Documentos
Comprobatérios do Crédito possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatdrios.

3.4.2. A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato de depdsito firmado com o prestador
de servicos, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pela Administradora.

3.4.3. O prestador de servigos contratado para os fins do disposto no caput acima, ndo podera ser o
originador dos Direitos Creditérios ou o Endossante e/ou suas respectivas partes relacionadas, tal
como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, exceto conforme previsdo dos §§ 3°
e 4° do artigo 32 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

Gestao e Cogestao

3.5. As atividades de gestao da carteira do Fundo serao exercidas pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimardes, 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no
CNPJ sob 0 n© 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n°
11.784, de 30 de junho de 2011, ou qualquer outra sociedade que venha a sucedé-la.

3.5.1. Observado o disposto na legislacdo em vigor, exceto pela decisdo de alocacdo dos ativos do
Fundo que sera realizada pela Cogestora, os servicos de gestdo dos ativos integrantes do patriménio
do Fundo e atividades relacionadas a esse servigo serdo realizados pela Gestora, que tem e continuara
a ter, durante toda a vigéncia do Fundo e de sua Classe, competéncia para realizar todos os atos
necessarios para gerir o patrimonio da Classe, ressalvado o disposto regulamentacdao em vigor, e
observado, inclusive no que se refere a representacdo da Classe para adquirir, alienar e exercer todos
os demais direitos inerentes aos ativos integrantes do patriménio da Classe, podendo praticar todos
os atos necessarios para tanto, sem prejuizo do disposto na politica de voto da Classe, conforme artigo
94 da parte geral da Resolugao CVM 175.

3.5.2. As obrigagdes da Gestora estdo descritas na regulacdo, na autorregulacdo e neste
Regulamento. Exceto pela decisdo de alocacdo dos ativos do Fundo que sera realizada pela Cogestora,
a Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do fundo de
investimento, na sua respectiva esfera de atuacdo, de acordo com a politica de investimentos prevista
no Regulamento, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira
do Fundo, exceto o de comparecer e votar, em nome do Fundo e/ou da Classe em assembleias,
inclusive assembleias gerais ou assembleias especiais, de interesse do Fundo e/ou da Classe, que sera
de responsabilidade da Cogestora, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

l. contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos:

a) intermediacdao de operacdes para a carteira de ativos;
b) distribuicdo de Cotas;
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<)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

classificacdo de risco das Cotas por agéncia classificadora de risco, para realizar a classificagao
de risco das Cotas, observados os requisitos previstos no artigo 95 da Resolugdo CVM 175,
conforme aplicavel;

formador de mercado de classe fechada, conforme aplicavel; e

cogestdo da carteira de ativos;

sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora
obriga-se a:

cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, em especial, nos artigos
105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a
Resolugdo CVM 175;

estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §1° do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175;

observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45
e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

informar a Administradora e Cogestora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer
dos prestadores de servigos contratados por ela contratado;

providenciar a elaboracdao do material de divulgacdo da Classe para utilizacao pelos
Distribuidores, conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgao
relativa as operacGes da Classe;

enviar a Administradora intencées de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da
respectiva Classe que elas devem ser executadas;

observancia dos limites de composicdo e concentragdo de carteira e de concentragdao em
fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da Resolugao CVM 175 e neste
Regulamento, observado que (1) a Gestora nao estd sujeita as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentragdo e diversificacdo de carteira e concentragdao de
risco quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de
fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no Patriménio
Liquido ou nas condigbes gerais do mercado de valores mobilidrios; (2) caso o
desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final
desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM suas explicages para o desenquadramento, e
(3) a Gestora deve informar a CVM o reenquadramento da carteira, tao logo ocorrido;

verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios a “Politica de Investimento” descrita no
Capitulo 7 deste Regulamento, compreendendo, a validacdo, na respectiva Data de Aquisicao,
dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste
Regulamento, e a observancia aos requisitos de composicao e diversificagao, por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo;

submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em
consideragdo, no minimo, as movimentagGes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigagbes
e a cotizacdo das Classes de Cotas do Fundo, conforme houver;
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(xi)

(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a (1) aquisicdo dos Direitos
Creditorios que atendam as CondicGes de Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade, observada
a politica de investimentos prevista neste Regulamento, e desde que existam recursos
disponiveis para essa aquisicdo, observado o previsto no Contrato de Endosso e no Contrato
de Cessao, por meio da celebracdo, em nome da Classe, dos Termos de Endosso e dos Termos
de Cessado, e (2) aquisicdo dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora, nos
5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar
em nome da Classe;

observar as disposicdes do presente Regulamento e seus Apéndices;
cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme o caso;
adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdao CVM 175;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM
175, por meio seguintes atividades: (1) observar a “Politica de Investimento” descrita no
Capitulo 7 deste Regulamento; (2) monitorar a inadimpléncia dos Direitos Creditérios e
diligenciar para que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica
de Cobranga sejam adotados em relagdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos; (3) estabelecer
como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; e (4) estabelecer as
hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe;

executar a “Politica de Investimento” descrita no Capitulo 7 deste Regulamento, devendo
analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe,
o que inclui, no minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento estabelecida no Regulamento, compreendendo a validacdo dos Direitos
Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificagdo da carteira da Classe;

registrar os Direitos Creditérios que sejam considerados passiveis de registro na Entidade
Registradora;

monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizagdo das Cotas e a
evolucdo do valor do patriménio da Classe e do Fundo, conforme reportados pela
Administradora e monitorar: (1) o enquadramento da Alocacdo Minima; (2) a adimpléncia
dos Direitos Creditérios e, caso aplicavel em relacdo aos direitos creditérios vencidos e ndo
pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga, e os fluxos de
conciliagdo; e (3) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, as
informacoes sobre pagamentos, pré-pagamentos e inadimplemento dos Direitos Creditérios;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, a Gestora deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimonio da Classe, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao do
Fundo;

monitorar os Eventos de Avaliagdo;
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(xxi)

(xxii)

-
—

(xx

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

receber e verificar, por amostragem, os Documentos Comprobatérios dos direitos e titulos
representativos de crédito, nos termos do artigo 29, inciso XII, alinea “a” do Anexo Normativo
II, que evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios,
conforme os critérios definidos no Complemento IV ao presente Regulamento;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro sejam
tratadas tempestivamente;

observar, no que for aplicavel ao Fundo, a Classe e a Subclasse, e as suas atividades, as regras
de autorregulacdo da ANBIMA;

especificamente no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
adicionalmente devera: certificar-se da inexisténcia de impugnacdo, judicial ou ndo, podendo
contratar advogados, em nome e as expensas da Classe, para atuar na defesa dos interesses
da Classe referentes aos Direitos Creditorios, incluindo a representacdo judicial da Classe e o
monitoramento dos Direitos Creditdrios;

celebrar, em nome do Fundo, da Classe e/ou da Subclasse, todos os documentos relativos a
negociacdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os
respectivos Contratos de Endosso;

na hipdtese de ocorrer substituicdo dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagdo entre risco e retorno da carteira da ndo seja alterada, conforme a politica
de investimento prevista no Regulamento;

monitorar nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relacdao aos
parametros abaixo, bem como colocar a disposicao dos Cotistas, nos termos previstos neste
Regulamento, tais indicadores:

(1) indice de Referéncia para Cotas Seniores;
(2) indice de Referéncia para Cotas Mezanino;
(3) Indice de Renegociagéo;

(4) indice de Inadimpléncia;

(5) Alocacdo Minima;

(6) Reserva para Despesas e Encargos; e

(7) Valor das Disponibilidades;

(xxviii) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios que levem em

(xxix)

(xxx)

consideragcdo, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes
e a cotizacdo da Classe;

monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia;

informar imediatamente a Administradora e a Cogestora caso tome conhecimento de algum
fato relativo ao Fundo, a Classe ou a Subclasse, conforme houver, que seja necesséaria a
comunicacao ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacao aplicavel,
bem como e manter a divulgagao dos fatos relevantes em seu website;
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(xxxi) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os procedimentos de cobranga, incluindo
sem limitagdo, constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracées outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, da Classe e/ou da Subclasse, deverao ter prazo de validade de
até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecdo (1) das procuragoes
outorgadas aos Agentes de Cobranga, conforme o caso; e (2) das procuragdes com poderes
de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica;

(xxxii) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas as acdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Classe;

(xxxiii) nos termos do artigo 122, ii, “a” da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, preparar em conjunto
com a Administradora um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, quando aplicavel,
e, apos aprovacao pela Assembleia Geral, executa-lo;

(xxxiv) validar o Preco de Aquisigdo;

(xxxv) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

(xxxvi) acompanhar os fluxos de conciliagdo do recebimento dos Direitos Creditérios;

(xxxvii) monitorar, controlar e gerir a Reserva para Despesas e Encargos;

(xxxviii) acompanhar as atividades desempenhadas pela Cogestora e pelos Agentes de Cobranga; e

(xxxix) negociar os ativos da carteira das Classes de Cotas, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade.

3.6. A Gestora pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos
incisos do caput, observado que, nesse caso:

(i) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, da Classe e/ou da Subclasse, salvo previsao no
Regulamento ou aprovagao em Assembleia; e

(ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a
Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

3.6.1. A Gestora sera responsavel pela prestacao direta dos servicos de gestdo da carteira do Fundo,
conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo e/ou da Classe, dos servicos de
intermediacdao de operagdes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo das Cotas, consultoria de
investimentos, consultoria especializada, classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco,
formador de mercado das Cotas de classe fechada, cogestdo da carteira e cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

3.6.2. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditdrios que serdo cedidos ao Fundo
e a expressiva diversificacdo de Devedores, a Gestora, ou terceiro por ela subcontratado, nos termos
do item 3.5.2 (xxi) acima, efetuard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos por
amostragem, conforme os critérios definidos no Complemento IV ao presente Regulamento
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3.6.3. As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro, conforme descritas no
Complemento IV, serdo informadas a Administradora. Ndo obstante tal verificacdo, a Gestora, ou
terceiro por ela subcontratado, ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatorios e
pela existéncia dos Direitos Creditorios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacgao caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

3.6.4. Na hipdtese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme procedimentos
definidos no Complemento IV ao presente Regulamento, haverda a configuracdo de um Evento de
Avaliagdo, desde que ndo seja sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis.

3.6.5. Ndo sera considerada Inconsisténcia Relevante, sob qualquer hipdtese, a inexisténcia ou
incompletude de Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos.

3.7. A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicGes para o Fundo
e a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos
Cotistas, do Fundo e da Classe, evitando praticas que possam ferir a relagado fiduciaria e respondendo
por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicOes, devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e dos Apéndices; (iii) das deliberagbes aprovadas
pelos Cotistas reunidos em Assembleias; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de
informacgao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

3.8. A Gestora contratou, em nome do Fundo, a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A., sociedade por agdes com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 18°
andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n.© 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério n.2 20.362, expedido em 18 de novembro de 2022, para prestar servigos de cogestdo da
carteira do Fundo.

3.8.1. A Cogestora presta ao Fundo os servigos de cogestdo, conforme responsabilidades definidas
abaixo e estabelecidas no respectivo contrato de cogestao, incluindo a decisdao de alocagao dos ativos
do Fundo. A Cogestora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a cogestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo,
incluindo a decisao de alocagao dos ativos do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

3.8.2. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagdo em vigor e pelo presente
Regulamento, a Cogestora é responsavel, pelas seguintes atividades:

(i) consultoria especializada;

(ii) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagao
Antecipada;

(iii) contratar, em nome do Fundo e, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servigos de Agentes de Cobranga;

(iv) contratar, em nome do Fundo e, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, servicos
de diligéncia juridica e/ou financeira para analise dos Direitos Creditdrios Crediario Adquiridos
pelo Fundo;

(v) na ocorréncia de inadimplemento de qualquer dos Direitos Creditérios Fornecedores, monitorar
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(vi)

(vii)

(viii)

a cobranca dos Direitos Creditéorios Fornecedores Inadimplidos, conforme procedimentos a
serem definidos na Assembleia Geral;

na ocorréncia de inadimplemento de qualquer dos Direitos Creditérios Fornecedores, decidir pela
aplicacdo da Meta de Rentabilidade Adicional;

votar, em nome do Fundo e/ou da Classe em assembleias, inclusive assembleias gerais ou
assembleias especiais, de interesse do Fundo e/ou da Classe, sem necessidade de aprovacao
por parte da Assembleia, exceto em assembleias do FIDC Investido que tratarem das Matérias
Sensiveis, em relagdo as quais o direcionamento de voto da Cogestora dependera de aprovacao
da Assembleia; e

validar junto a Gestora os patamares exigidos com relagdo aos seguintes indicadores:
(a) Indice de Referéncia para Cotas Seniores;
(b) Indice de Referéncia para Cotas Mezanino;
(c) Indice de Renegociagao; e
(d) Indice de Inadimpléncia.
Custodiante

3.9. Nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, a Administradora,
na funcdo de Custodiante, é responsavel pelas seguintes atividades:

()
(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

realizar a custddia qualificada dos Ativos Financeiros;

realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos;
orientando o pagamento na Conta da Classe;

cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou
qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente
na Conta da Classe;

realizar a guarda da documentacdo relacionada aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe,

contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios;

colocar diariamente a disposicao da Cogestora relatérios previamente acordados para apuragao
dos Indices de Referéncia, da Alocagdo Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com
registro dos respectivos lancamentos.

3.9.1. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

(1)

(2)

(3)

conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de
depdsito especificas (@) no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia - SELIC; (b) na B3;
ou (c) em instituigdes ou entidades, autorizadas a prestagdo desses servigos pelo BACEN ou
pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condicdes deste Regulamento;

liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucdes da
Administradora ou da Gestora, conforme o caso;

efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucbes da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manutengdo de sua boa
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ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes
para tanto; e

(4) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora ou da Gestora, sendo-lhe
vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagées do Fundo.

3.9.2. Nos termos do Contrato de Endosso, cada Endossante de Direitos Creditdrios Crediario obriga-
se a entregar ao Custodiante, para que este entregue a terceiro contratado para prestagdo dos servigos
de guarda dos Documentos Comprobatorios, (i) as CCBs referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos
até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento para verificacdo do lastro pelo Custodiante ou por
terceiro por ele contratado para este fim e (ii) os Documentos Complementares relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos em até 1 (um) Dia Util contado da solicitacdo pelo Custodiante neste sentido.

3.9.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em
relacdo a Classe, ao Endossante, a Gestora, eventual consultoria especializada ou partes a elas

relacionadas.

3.9.4. O Custodiante recebera uma remuneracao fixa ja considerada no item 5.1 deste Regulamento
na Taxa de Administracao.

Agentes de Cobranca

3.10. O Agente de Cobranga Direitos Creditdrios Crediario realizara a cobranca dos Direitos Creditérios
Crediario Inadimplidos, em nome da Classe, de acordo com as premissas e responsabilidades definidas
nos respectivos Contratos de Cobranca e com a Politica de Cobranga descrita no Complemento IV
deste Regulamento, mediante a adocdao de procedimentos judiciais e extrajudiciais. O Agente de
Cobranca Direitos Creditérios Credidrio também acompanhard e auxiliard o Custodiante nos
procedimentos de cobranga ordinaria de Direitos Creditdorios Crediario, conforme detalhamento
constante no Contrato de Cobrancga.

3.11. Em caso de inadimpléncia de qualquer dos Direitos Creditérios Fornecedores por periodo
superior a 2 (dois) Dias Uteis, a Cogestora terd a prerrogativa de contratar Agente de Cobranca dos
Direitos Creditérios Fornecedores para atuar na cobranca dos Direitos Creditérios Fornecedores
Inadimplidos.

3.11.1. Cabera aos Agentes de Cobranca escolherem e selecionar os escritérios de advocacia
e/ou empresas prestadoras de servicos especializadas em cobrancga e recuperacao de créditos, sendo
certo que a Gestora e/ou a Cogestora poderdo vetar referida escolha, a seus exclusivos critérios, caso
o terceiro em questdo (i) seja parte inidonea; ou (ii) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de
prestadores de servigo da Gestora e/ou da Cogestora.

3.11.2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos, incluindo os Direitos
Creditérios Inadimplidos realizados pelos Devedores, serao recebidos na Conta da Classe por meio (i)
de boletos de pagamento, em relacdao aos Direitos Creditérios Crediario; e (ii) da realizacdo de TED
ou qualquer outro meio de transferéncia identificada de uma conta do Devedor diretamente para a
Conta da Classe, em relacdo aos Direitos Creditérios Fornecedores.

3.11.3. Os Agentes de Cobranga, na qualidade de mandatérios da Classe, tem poderes para
renegociar as condiges de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo, inclusive,
realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos,
inclusive por meio de alteragdes no prazo de pagamento dos boletos ou documentos de cobranga
relacionados aos Direitos Creditérios Inadimplidos, respeitando os termos da Politica de Cobranga, dos
Contratos de Cobranca e as recomendacdes da Cogestora.
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3.11.4. Os Agentes de Cobranca enviardo, mensalmente, a Administradora, a Gestora (com
copia para a Cogestora) e ao Custodiante relatério contendo informacdes sobre eventuais acordos,
renegociaces, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos
ou de seus boletos ou documentos de cobranga, se houver, assim como o andamento de acgdes
judiciais, observado sempre o disposto no Contrato de Cobranca e na Politica de Cobranca do Fundo.

3.11.5. A Administradora, a Gestora, a Cogestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranca
nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos
Cotistas no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizagdo dos procedimentos de cobranca,
exceto se referido dano ou prejuizo ou insuficiéncia de recursos decorrer de culpa ou dolo de tais
prestadores, nos termos das obrigagdes assumidas neste Regulamento.

Vedacoes

3.12. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em nome do Fundo e/ou da Classe:

(i) receber depodsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em espécie, seja
decorrente de operacdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na
regulamentagdo aplicavel;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo das Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver autorizado a
fazer, se for o caso, nos termos deste Regulamento e do artigo 118, § 2 da parte geral da
Resolugao CVM 175;

(vii) a aplicagdo de recursos na aquisicao de direitos creditdrios e ativos financeiros de liquidez no
exterior;

(viii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pela Classe;

(ix) utilizar ativos de sua préopria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagGes praticadas
pela Classe; e

(x) efetuar aporte de recursos na Classe e/ou no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo.

3.12.1. As vedagoes de que tratam os incisos (viii) a (x) do item 3.12 abrangem os recursos préprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigagdo dessa.

3.12.2. Excetuam-se do disposto no item 3.12 os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos
de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
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estaduais, integrantes da carteira da.

3.12.3. E vedado & Administradora, & Gestora e aos Demais Prestadores de Servicos do Fundo
receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo uma conta da Classe,
conforme o caso.

3.12.4. E vedado a Gestora e & Cogestora o recebimento de qualquer remuneracgdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

3.12.5. E vedado o repasse de informagdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso
em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do Fundo e/ou da Classe ou em
razao de relacao comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do Fundo e/ou da
Classe.

3.12.6. E vedado & Administradora, a Gestora, ao Custodiante e & Cogestora, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe.

3.12.7. E vedado & Administradora, a Gestora e & Cogestora, em suas respectivas esferas de atuacdo,
aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o Fundo e/ou a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor
da Administradora, Gestora, Cogestora ou terceiros que representem o Fundo e/ou a Classe como
titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimonios. Referida vedagdo ndo sera aplicavel no ambito de emissGes de valores mobiliarios, nas
quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo representados por um
agente de garantia.

3.12.8. A Administradora, a Gestora, a Cogestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdo
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da
Resolugao CVM 175.

3.12.9. O Fundo e a Classe indenizardo e manterdo indene os Prestadores de Servigos Essenciais e
suas respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer
reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros,
quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisOes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou
administrativo), desde que estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo e/ou
da Classe, e ndo decorram de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos Essenciais.

3.12.10. A
afericdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos tera como parédmetros as obrigagdes previstas: (i) na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os complementos e
seus Apéndices, conforme o caso; e (iii) nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, se
houver.

3.12.11. C
aso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, exceto
se tal conduta for decorrente diretamente de culpa ou dolo do respectivo prestador de servicos no
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exercicio de sua respectiva fungdo, nos termos do artigo 117, inciso VIII da Resolugao CVM 175, essa
Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos
de acordo com tal apdlice de seguros.

3.12.12. A Administradora declara que, no exercicio de suas fungdes, ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora e com a Cogestora, bem como manifesta sua independéncia nas
atividades descritas neste Regulamento, e na eventual aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe.
Sem prejuizo de suas demais atribuicdoes, a Administradora deverd implementar todos os
procedimentos vidveis e necessarios ao efetivo recebimento, pela Classe, dos valores decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos respectivos Devedores diretamente de tais
Devedores.

3.12.13. A Administradora, a Gestora, a Cogestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM. A responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos do Fundo, com relacdo aos atos por eles praticados, ficara limitada, perante
o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si
e/ou com o Fundo, a partir e na medida da regulamentagdo, pela CVM, do artigo 1.368-D do Cddigo
Civil Brasileiro.

3.12.14. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndao respondem pelas obrigagdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos que
causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou culpa.

3.12.15. Os servicos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo em regime de
melhores esforgos e como obrigagao de meio, de forma que a Administradora, a Gestora e a Cogestora
nao garantem o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo, ndao sendo
responsaveis, sob qualquer forma, por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo
Fundo ou por seus Cotistas, com excecado da hipdtese de dolo ou culpa da Administradora, da Gestora
ou da Cogestora, conforme comprovado por decisdo judicial transitada em julgado.

CAPITULO 4 - DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

4.1. A substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, no curso de Assembleias
convocadas especialmente para este fim, conforme o caso, somente podera ser aprovada mediante
deliberagdo dos Cotistas.

4.2, A Administradora podera renunciar a administragao do Fundo, mediante envio de notificacdo
enderecada aos Cotistas ou seus representantes, com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta)
dias, observado que deve ser convocada, no mesmo ato, Assembleia a se realizar no prazo de 15
(quinze) dias corridos, contado da data em que os Cotistas sejam comunicados acerca da decisdo da
Administradora nos termos deste item. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, a
Administradora ndo podera renunciar as suas fungbes até a conclusdo dos procedimentos estabelecidos
pelos Cotistas.

4.2.1. Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou a prestacdo dos respectivos servigos
ndo seja substituido dentro do prazo referido acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do
“Capitulo XIV - Liquidacdo e Encerramento” da parte geral da Resolugdo CVM 175, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.
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4.2.2. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Administradora podera renunciar as suas
fungdes, independentemente de qualquer outro procedimento adicional, caso os Cotistas ndo aprovem
a emissdo e integralizacdo da nova emissdo de Cotas, quando tal emissdo for necessaria nos termos
deste Regulamento.

4.2.3. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo e/ou a Classe: (i) colocar
a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
realizacao da respectiva Assembleia que deliberou sua substituicdo, ou outro prazo aprovado pelos
Cotistas, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo
de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e
obrigacdes da Administradora; bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao
do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la .

4.3. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Regulamento nao
substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido neste Regulamento, tal hipdtese também
sera considerada um Evento de Avaliacdo para os fins deste Regulamento.

4.4, No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora devera permanecer no exercicio de suas
fungOes até sua efetiva substituigdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da renuncia. Caso a Administradora ou a Gestora ndo seja substituida em referido
prazo, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungbes até a
conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

4.5. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM.

4.6. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagao de Assembleia Geral mencionada no item 4.2 acima. Caso a Administradora
ou a Gestora ndo seja substituida pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora
até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

4.7. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquidacdo da Classe ou
do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria Administradora ou da Gestora.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. A Classe pagara, pelos servicos de administracdo, controladoria, custdédia e escrituracao do
Fundo, uma Taxa de Administragdo com valor fixo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais), corrigido
anualmente pela variagao positiva IPCA, contados da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, sendo que
a taxa maxima de custodia sera equivalente ao valor fixo mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), na
qual ja se encontra englobada na Taxa de Administragao.

5.1.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatoério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.
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5.1.2. Os tributos (ISS, PIS, COFINS e demais tributos aplicaveis, se houver) incidentes sobre todas
as remuneracdes descritas neste Capitulo 5 ndo serdo acrescidos as referidas remuneragdes, ficando
a responsabilidade de tais tributos a cargo de cada uma das partes.

5.1.3. N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou de saida.

5.1.4. A Administradora pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete, sem que seja requerida
deliberacdo de Assembleia Geral para que seja promovida alteracdo do Regulamento.

5.2. A Classe pagara a Taxa de Gestdo como remuneracdo a Gestora pelos servicos de gestdo
fiduciaria um valor fixo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais), corrigido anualmente pela variagdo
positiva do IPCA.

5.2.1. A Taxa de Gestdo prevista neste Capitulo 5 sera atualizada a cada periodo de 12 (doze) meses
a contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, pela variacdo positiva do IPCA, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

5.2.2. Os valores acima nao incluem os demais Encargos previstos neste Regulamento, a serem
debitados da Classe pela Gestora.

5.2.3. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestao acima fixada.

5.2.4. A Gestora pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete, sem que seja requerida
deliberagdo de Assembleia Geral para que seja promovida alteragédo do Regulamento.

5.2.5. N&o sera devida qualquer remuneracdo a Cogestora pela prestacao de servicos de cogestdo a
Classe.

5.3. A remuneracgao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente,
a cada nova emissdo publica de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolugcdao CVM 160, tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe de Cotas, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.

CAPITULO 6 - FATORES DE RISCO

6.1. A carteira da Classe (Direitos Creditérios e Ativos Financeiros) e, por consequéncia, seu
patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Nao ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo
podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Entidade Registradora, os Agentes de Cobranga
ou os Demais Prestadores de Servicos contratados pela Classe, em hipotese alguma, ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou da amortizagdo final das Cotas, nos
termos deste Regulamento. O potencial Investidor Profissional, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este Capitulo 6, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento na Classe.
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6.2. Todo Cotista, ao ingressar na Classe do Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia, por meio da assinatura de Termo de
Adesdo.

6.3. Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A alocagdao dos
fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco
previsto neste Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar
perdas a Classe e aos Cotistas.

6.3.1. Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. Consistem nos riscos relacionados a fatores
macroecondmicos os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes
especiais de mercado, inclusive em razdo de pandemias, ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. O Fundo, seus ativos, os Endossantes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais
e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condigdo financeira e os resultados dos Endossantes,
os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuagdes das taxas de
cambio; (ii) alteragdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica,
bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados do Endossante, bem como a
liguidacdo, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Flutuacdo de precos dos ativos. Os Ativos Financeiros da carteira do Fundo poderdo flutuar em razao
de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragGes na politica de crédito,
econOmica e fiscal, bem como em razdao de alteracbes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizagdo inicial, e, consequentemente, pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagamento das amortizagdes estabelecidas para as Cotas. Ndo ha garantia de que
a queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo se estendera por
periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Média Materialidade

Calculo dos Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo com antecedéncia em
relacdo as Datas de Pagamento. A Administradora devera determinar os Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo com base em parametros que podem nao estar disponiveis
até as respectivas Datas de Pagamentos. Como ndo ha garantia de que os valores determinados
conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento coincidam com os valores que seriam
determinados caso todas as informagdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso
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tais valores nao coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderdo diferir das Metas de Rentabilidade
de suas Cotas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode
ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa
utilizada como paréametro de remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o
que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade
das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Endossante, nem os Agentes de Cobranga, nem
o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

AlteracGes nas politicas de concessdo de crédito das Instituicdes Financeiras Conveniadas. As
Instituicdes Financeiras Conveniadas ndo possuem qualquer obrigacdo de conceder os créditos aos
respectivos Devedores, de modo que, eventuais alteragdes na politica de concessdo de crédito das
Instituicdes Financeiras Conveniadas podem vir a limitar a quantidade de Direitos Creditorios
Adquiridos pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do Fundo como um todo.

6.3.2. Riscos de Crédito

Riscos de Maior Materialidade

Auséncia de garantias. As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Endossante, dos Agentes de Cobranga, de quaisquer terceiros, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, os Agentes
de Cobranga e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas
Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo uma promessa ou garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora,
pelos Agentes de Cobrancga, pelo eventual Distribuidor de qualquer oferta de Cotas do Fundo, pelo FGC
ou por qualquer outra parte. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas Seniores sera
inferior a meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo,
ndo representam garantia de rentabilidade futura. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido,
os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizagdo ou,
conforme o caso, da amortizacdo final de suas Cotas, a uma remuneragdo superior a estabelecida no
respectivo Apéndice, o qual representa o limite maximo de remuneragdo possivel para esta Subclasse
de Cotas.

Auséncia de coobrigacdo do Endossante. O Endossante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios Crediario ou pela solvéncia dos Devedores Crediario. O
Endossante é somente responsavel, na Data de Aquisicdo, pela existéncia, liquidez, certeza,
legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, de acordo com o previsto no
presente Regulamento e no Contrato de Endosso. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.
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Risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios. Decorre da capacidade do Devedor Fornecedores

e/ou coobrigados, conforme aplicdvel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
Fornecedores detidos em carteira que estejam vencidos e ndao pagos e do ndao cumprimento, pelo
Devedor Fornecedores e/ou coobrigados, conforme aplicdvel, de suas obrigacdes nos termos dos
respectivos instrumentos. O Fundo somente procedera a amortizacdo e a amortizagdo integral das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos, inclusive
os Direitos Creditorios Fornecedores pelo Devedor Fornecedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel,
e desde que os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que a
amortizacdo das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos
Apéndices, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperagdo judicial, de plano de recuperacdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia do Devedor Fornecedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios
Fornecedores que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

Risco de concentracdo por Devedor ou segmento de atuacdo. O risco associado as aplicagdes da Classe
é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacbes. Quanto maior a concentracdo das
aplicagdes da Classe em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou
Devedor, e, consequentemente, maiores serao as chances de o Classe sofrer perda patrimonial que
afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos relacionados aos setores de atuacdao do Devedor Fornecedores e sua situacdo patrimonial. O
Fundo adquirirda Direitos Creditérios Fornecedores exclusivamente originados pelo Devedor
Fornecedores, de modo que os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios Fornecedores estarao
sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares as dividas corporativas representativas destes
Direitos Creditérios Fornecedores e, consequentemente, as operacdes do Devedor Fornecedores e os
riscos de suas operagdes, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, tais
riscos incluem, mas ndo se limitam: (a) aos negécios e a situacao patrimonial e financeira do Devedor
Fornecedores; (b) a possibilidade de os Direitos Creditorios Fornecedores virem a ser alcancados por
obrigagdes do Devedor Fornecedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento
de natureza similar; e (c) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios Fornecedores, bem
como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios Fornecedores adquiridos pelo Fundo e os
fluxos de caixa a serem gerados.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, o pagamento das amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento
das quantias devidas em funcgdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, ou seja, dependera da solvéncia
dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Risco de crédito dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante,
os Agentes de Cobranca e suas respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia
dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos nos termos da Politica de Cobranga. Ndo ha garantia de que referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procederd a amortizagdo, incluindo a amortizacdo final, das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditorios Adquiridos sejam pagos
pelos Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que
a amortizagdo e a amortizacao final das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelos Agentes de Cobranca ou pelo Endossante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Riscos de Média Materialidade

Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo manter até 33% (trinta e trés por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no cenario macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras
dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores, podem
trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de recuperacao de créditos do Fundo
poderao fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores ndao cumprirem suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios
Inadimplidos ndo tenha sucesso, os Agentes de Cobranca avaliardo caso a caso a viabilidade econémica
da cobranga judicial de tais Direitos Creditérios Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem
incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor
individual do Direito Creditério Adquirido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo
adquirira Direitos Creditorios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios Adquiridos
cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista econdmico, a
sua cobranca judicial ou execugdo da garantia, importando em perdas para o Fundo. Ainda, os custos
incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranca ndo serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas. Caso o Fundo
seja condenado em processo judicial de cobranca de Direitos Creditérios por qualquer razdo, inclusive
em razdo de fraude por parte do Endossante ou dos Devedores ou descumprimento pelos Agentes de
Cobranga de suas obrigagdes, podera ter que arcar com eventual condenagdo e honorarios da outra
parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditérios, na emissao de
CCBs, por exemplo, o Fundo pode ser demandado judicialmente por cobranga indevida, o que pode
trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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Modificacdo de Direitos Creditdrios Adquiridos por decisdo judicial. Os Direitos Creditdrios Adquiridos
podem eventualmente ter suas condicGes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,
inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditdrios
Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisGes judiciais, o que afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo.

Risco de pré-pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por
parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas
datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicdo. Desta forma, os
Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor
do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditorio. Este evento pode
implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto ho momento de
sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do
eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao Prego
de Aquisigdo do Direito Creditério, caso o Direito Creditorio tenha sido adquirido com agio, bem como
o Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao, conforme
o caso, oferecida pelos Direitos Creditdrios, resultando na redugdo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco relacionado aos acordos e renegociagdes dos Direitos Creditérios. Os Agentes de Cobranga
podem realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos
de pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, nos termos do
Contrato de Cobranca e da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que os acordos e/ou renegociagdes
realizados com relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente.
Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociagdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao
Fundo. Os Agentes de Cobranga poderdo, ainda, permitir a concessdao de prazos adicionais de
pagamento aos Devedores, observados os termos da Politica de Cobranca. Na hipétese de concessao
de descontos, alteragdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas
operagdes renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores as esperadas
e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os
seus créditos inadimplidos. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Administradora, pelos Agentes de
Cobranca e/ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos
Cotistas

Risco de falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os Documentos
Comprobatorios e/ou os Documentos Complementares podem eventualmente conter irregularidades,
como falhas na sua elaboragao e erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execugdo. Além disso,
os Documentos Complementares dos Direitos Creditorios Crediario ficardo sob a guarda do
Endossante, ndo sendo realizada qualquer verificagdo pela Gestora, ou por terceiro por ela contratado,
em relagdo a tais documentos. Caso os Documentos Complementares sejam necessarios para cobrar
os Direitos Creditérios Crediario e tais documentos ndo sejam disponibilizados pelos Endossantes, ou
contenham inconsisténcias materiais, é possivel que o Fundo tenha dificuldades em cobrar os Direitos
Creditérios Crediario. Por esses motivos, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditérios
Adquiridos podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execugdo, ficando ressalvada a
cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca, por exemplo. Dessa
forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos podera ser mais demorada do que seria
caso seus Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a
cobranca pelas vias ordinarias imp0e ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em
julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, para que, somente
depois, essa sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a
cobrancga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média, ou até periodo mais
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longo. Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de cobranca, poderdao ser necessarios
documentos e informagdes que ndo sdo enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informagdes
adicionais que deveriam ser fornecidos a época da aquisicdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdao obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Adquiridos. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar
o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas. Os Direitos Creditorios Crediario
sao representados por CCBs e, por essa razdo, sdo transferidos ao Fundo por meio de endosso
eletronico em preto, o que ndo requer registro em Cartorios de Registro de Titulos e Documentos para
que tenha eficacia contra terceiros. Em caso de questionamento do endosso em preto e classificacdo
da transferéncia dos Direitos Creditéorios ao Fundo como cessdo de crédito, a auséncia de registro
tempestivo dos Termos de Endosso, nos termos do artigo 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos), podera fazer com que a eficacia da transferéncia
dos Direitos Creditérios Adquiridos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-
pagamento dos respectivos Direitos Creditdrios Adquiridos ao Fundo e que, por sua vez, podera
impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigagées do Endossante ou o eventual inicio de
qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidacédo
ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer
tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditorios Adquiridos cuja transferéncia ndo tenha
sido registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo
caracterizarem uma transferéncia perfeita e acabada, o que podera trazer perdas ao Fundo, caso
terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a transferéncia
dos Direitos Creditorios Adquiridos ao Fundo. Adicionalmente, em tal situacdo de questionamento do
endosso em preto e classificacdo da transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo como cessdo de
crédito, terceiros que, antes do registro do respectivo Termo de Endosso, tenham formalizado qualquer
aquisicao, cessdo, transferéncia ou oneragdo dos Direitos Creditorios pagos pelo Fundo poderdo ser
considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

Risco de crédito do Grupo Casas Bahia ou das Instituicdes Financeiras Conveniadas. O Contrato de
Endosso prevé o compromisso do Grupo Casas Bahia ou das Instituigées Financeiras Conveniadas, a
depender do evento que deu origem a tal obrigacdo, em adquirir Direitos Creditérios Adquiridos pelo
Fundo em determinadas hipdteses ali especificadas. Em caso em que tal aquisicao deva ser realizada,
o Grupo Casas Bahia ou a Instituicdo Financeira Conveniada, conforme o caso, tera obrigagdo de pagar
ao Fundo o Valor Presente dos Direitos Creditérios cujo Endosso tiver sido resolvido, conforme
detalhamento constante do Contrato de Endosso. Se o Grupo Casas Bahia ou as Instituigcbes
Financeiras Conveniadas nao honrarem com tal compromisso perante o Fundo, podera ser necessaria
a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdao do valor devido ao Fundo em
decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade. Ainda que os Direitos Creditérios atendam a todos os
Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel garantir a satisfagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios,
que dependera integralmente da situagdo econdmico-financeira dos Devedores. Caso os Direitos
Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham a
realizagdo esperada pela Classe, o Patrimoénio Liquido podera ser afetado negativamente.

Riscos de Menor Materialidade

Risco de originacdo — diminuicdo da quantidade de Direitos Creditérios elegiveis. A politica de
investimento do Fundo descrita neste Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-se,
primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo
existirem Direitos Creditérios disponiveis para transferéncia ao Fundo que satisfagam,
cumulativamente, as Condicdes de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento, podera
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haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Risco de originador. As atividades do Grupo Casas Bahia e das Instituicdes Financeiras Conveniadas
que resultam na originacdo dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos do
Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicdes de
mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades do Grupo Casas Bahia e das Instituices
Financeiras Conveniadas, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam as Condigdes
de Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade, poderda haver um desenquadramento do Fundo com
relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo. N&o
ha garantia de que o Grupo Casas Bahia e as InstituicGes Financeiras Conveniadas conseguirdo e/ou
irdo originar e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacao
Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos
Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente na rentabilidade das
Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou
superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditérios.

Riscos relativos a assinatura eletrénica. As CCBs poderdo ser assinadas por meio de plataforma de
assinatura eletronica que ndo conta com a utilizagdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Provisdria n°® 2.200. A validade da
formalizagcdo das CCBs por meio da plataforma de assinatura e certificacdo eletronica pode ser
guestionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha garantia que tais CCBs sejam aceitas como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditorios Crediario deverdo
ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acgdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do
Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios Adquiridos
que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o
Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Processo eletronico de originacdo, endosso e custédia dos Documentos Comprobatdrios. Os
Documentos Comprobatdérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos podem ser
gerados, assinados, registrados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de fraudes cometidas
pelos Devedores e/ou pelo Endossante podem acarretar questionamentos quanto a validade dos
Direitos Creditorios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizagdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos
para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, o endosso “em preto” das CCBs do Endossante ao Fundo ocorrera
mediante a celebragdo de Termos de Endosso, nos quais sdo indicados os principais termos e condigdes
das CCBs, mas sem que haja o endosso individual em cada uma delas. Assim, ndo ha garantia de que
os endossos eletronicos celebrados pelo Endossante ao Fundo preencham o disposto no artigo 29,
paragrafo 1°, da Lei 10.931, uma vez que tais endossos eletrénicos ndo serdo individualizados, o que
poderd gerar questionamentos acerca da aplicabilidade da lei geral cambiaria e, dessa maneira,
prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Risco decorrente da originacdo e cobranca de Direitos Creditdrios Crediario por plataforma. O Grupo
Casas Bahia e as Instituicdes Financeiras Conveniadas, no desenvolvimento regular de suas atividades,
sdo responsaveis pela originacdo dos Direitos Creditdrios Crediario por meio da Plataforma Casas
Bahia. Em caso de falha operacional ou erro no processamento das informagdes dos Devedores pela
Plataforma Casas Bahia, poderad haver discrepancias, inconsisténcias ou erros na formalizacdo dos
Direitos Creditoérios Crediario. Caso o Grupo Casas Bahia ndo consiga manter os atuais acordos com
as Instituicbes Financeiras Conveniadas, ou haja a falha ou erro ocorra nos processos de originagao
de Direitos Creditorios Crediario que atendam as Condicoes de Aquisicdo e aos Critérios de
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Elegibilidade, podera ndo haver a originacdo de novos Direitos Creditorios Crediario para endosso ao
Fundo.

Risco decorrente do Endosso Eletronico. As CCBs poderao ser transferidas mediante Endosso Eletrénico
em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as normas do direito cambiario, conforme redagao
do paragrafo 1° do artigo 29 da Lei 10.931. A regra geral é a de que a CCB deve ser transferida por
meio de endosso em preto indicado no verso da CCB ou em documento anexo a essa, conforme artigo
13 do anexo ao Decreto n°® 57.663, de 24 de janeiro de 1966, conforme alterado. O Endosso Eletronico
em preto, ao Fundo, das CCBs celebradas por meio eletronico ocorrera mediante a celebragdo de
Termo de Endosso gerado, assinado e custodiado eletronicamente, o qual poderd ndo permitir uma
clara vinculagdo da(s) CCB(s) ao Contrato de Endosso a ela(s) correspondente. Na hipdtese de
questionamento acerca da validade do Endosso Eletronico ou da clara vinculagdo das CCBs ao Termo
de Endosso, a titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo podera ser questionada e
dificultar o recebimento dos pagamentos devidos ao Fundo, o que podera gerar prejuizos aos Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. O Fundo podera
adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em computador. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdao em meio eletrénico, ndo
havendo emissdo em papel. Caso seja entendido que os Direitos Creditorios ndo foram formalizados
corretamente, a sua validade e eficacia podera ser questionada prejudicando, consequentemente, a
capacidade de execucdo desses pelo Fundo, o que pode acarretar prejuizo ao Fundo e perda de
rentabilidade para os Cotistas do Fundo.

Risco relacionado a forma de notificacdo aos Devedores. A cobranga dos Direitos Creditorios Crediario
sera efetuada mediante a emissdo de boletos bancarios e nestes boletos constara a informagdo de que
os Direitos Creditérios foram endossados ao Fundo, sendo certo que ndo havera qualquer formalidade
adicional junto aos Devedores acerca da transferéncia dos Direitos Creditérios. Ainda assim, a
transferéncia dos Direitos Creditérios Crediario ao Fundo pode ser questionada quanto ao atendimento
das formalidades previstas no Artigo 290 do Cdédigo Civil em relacdo a notificacdo aos Devedores.
Nestes casos, pode haver questionamento por parte dos Devedores Crediario sobre quem é o legitimo
credor dos Direitos Creditorios Crediario, o que podera acarretar o ndo recebimento ou recebimento
em atraso dos referidos Direitos Creditérios Crediario, afetando negativamente a rentabilidade do
Fundo.

6.3.3. Riscos de Liguidez

Riscos de Maior Materialidade

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditérios. Ndo existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociagdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditdérios Adquiridos, podera ndo haver compradores
ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perdas ao patrimoénio do Fundo e aos Cotistas.

Falta de liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacdo e/ou de amortizacdo final das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

Classe de Cotas fechada e mercado secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo objeto de amortizagdo integral ao término do prazo de
amortizacdo definido no respectivo Apéndice ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe. Ndo ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cogestora ou do Endossante em
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relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Riscos de Média Materialidade

Restricdo a negociacao das Cotas objeto de oferta. No caso de realizagdo de oferta publica destinada
a Investidores Profissionais, as Cotas estdo sujeitas as restricoes de negociagdo ao mercado
secundario, conforme dispGe o artigo 86, (iii), da Resolucdo CVM 160, sendo que, para fins de
negociagdo de Cotas do Fundo, devera ser observado o publico-alvo deste.

Integralizacdo a prazo. RestricGes a negociacdo de Cotas do Fundo que ndo tenham sido integralizadas.
As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra
sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigagdo de
integraliza-las. A ndo integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena realizagdo dos objetivos do
Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

Liguidacao antecipada. As Cotas serao amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento
e em seus respectivos Apéndices. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio da liquidacdo
antecipada da Classe do Fundo, conforme indicados no Capitulo 15 deste Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas amortizadas de forma integral antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo. No momento da liquidagdo da Classe,
o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese,
o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos
e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, com
risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) a amortizagdo integral
das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Em qualquer das trés situacgdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liguidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos.
Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos autorizados pelo Regulamento.
Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
Adquiridos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores.

Riscos de Menor Materialidade

Patrimoénio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Nos termos do artigo 18 da Resolucao CVM 175 e do artigo
1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil, os Cotistas da Classe terdo sua responsabilidade limitada ao valor
por eles subscrito. Na ocorréncia de Patrimbnio Liquido negativo, deverdo ser adotados os
procedimentos previstos neste Regulamento, sendo possivel a declaracdo do regime de insolvéncia da
Classe, situacdo na qual os investidores poderdo nao receber o principal e/ou a remuneragao esperados
nos investimentos nas Cotas.

Risco de prioridade na amortizacdo integral. Tendo em vista que o Fundo poderd emitir Cotas
Subordinadas Mezanino de varias Séries e varias Séries de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
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Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de amortizacdo final, as Cotas Seniores ja
existentes quando de sua emissao, salvo em caso de liquidagao antecipada da Classe do Fundo. Assim,
investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no momento da aquisicdo das
referidas cotas, se ha Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo com data de amortizacdo final
programada anterior a data de amortizagdo final programada da respectiva Série de Cotas Seniores.

6.3.4. Riscos de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

Liguidacdo da Classe do Fundo. A Classe do Fundo podera ser liquidada na ocorréncia de determinados
eventos, por deliberagdo da Assembleia Geral ou em caso de determinagdo da CVM, nos termos do
presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo da Classe do Fundo,
poderad ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores).
Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas amortizadas integralmente em Direitos Creditérios
Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do Fundo; ou (ii) o pagamento
da amortizacdo integral das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos; ou (b) a venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
Além disso, em caso de liquidacdo antecipada da Classe do Fundo, os Cotistas poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora, pelos Agentes de Cobrancga, pelo Endossante ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato

Riscos de Média Materialidade

Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditorios.
Entretanto, ndo ha garantia que as Instituicdes Financeiras Conveniadas conseguirdo ou desejardo
originar e ofertar Direitos Creditorios suficientes que atendam a politica de investimento do Fundo
para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencgao dos
saldos dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos fluxos de originagdo e de transferéncia de Direitos
Creditorios.

Monitoramento dos Eventos Materiais Adversos pela Administradora. A Administradora devera
monitorar a ocorréncia de Eventos Materiais Adversos por meio de verificacdo mensal em drgdos de
protecdo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa). Falhas da Administradora na identificagdo de Eventos
Materiais Adversos nas verificacdes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificacbes
mensais, ou até que estes venham a ser comunicados a Administradora por terceiros interessados
podem fazer com que um Evento de Liquidacdo Antecipada. A Administradora ndo podera ser
responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos
Materiais Adversos que ndo sejam verificaveis a partir dos relatdrios dos érgdos de protegdo ao crédito,
caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento Material Adversa pelo Grupo Casas
Bahia, pela respectiva Instituicdo Financeira Conveniada ou por terceiros.

6.3.5. Riscos Operacionais

Riscos de Maior Materialidade

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a transferéncia e a cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos dependem da atuagdo conjunta e coordenada da Gestora, do Endossante, do
Agente de Recebimento, dos Agentes de Cobranca, da Entidade Registradora e da Administradora. O
Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no presente
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Regulamento, no Contrato de Endosso e nos contratos com os respectivos prestadores de servigos do
Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de disfuncdo do processamento do
faturamento e da cobranca, a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos pode ser prejudicada,
podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Falhas Operacionais na Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios. A forma de pagamento,
compensacao e liquidacdo dos Direitos Creditérios depende de acbes do Agente de Recebimento, bem
como de informagdes disponibilizadas por Instituicdes Financeiras Conveniadas e pelo Grupo Casas
Bahia. Ndo ha qualquer garantia que ndo ocorrerdo falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo
recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de falhas operacionais
aqui descritas podera gerar perdas ao Fundo e aos seus Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando, em
razdo do atraso na transferéncia de recursos a Conta do Fundo.

Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
serao pagos diretamente na Conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras contas,
por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez
que os valores referentes aos Direitos Creditorios poderdo transitar por contas bancarias de outra
instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados
ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razao, exemplificativamente, de
intervencdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em
decorréncia, acdes judiciais, pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, razao pela qual a rentabilidade das Cotas
pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, inclusive em razdo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranga do Fundo por outros meios de pagamento que ndao a cobrancga
bancaria. Atrasos nessa conciliagdo em razao de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar
adversamente o Patrimoénio Liquido causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupgao da prestagao
de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar
a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada

Risco de irreqularidades nos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios Adquiridos. A
Gestora realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo, nos termos deste
Regulamento. Dessa forma, a carteira da Classe do Fundo podera conter Direitos Creditérios Adquiridos
cuja documentacgdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
Documentos Comprobatdrios, sem que haja garantia do Endossante, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Riscos operacionais oriundos dos processos de verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem. A Gestora realiza a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, de
acordo com os procedimentos descritos no Complemento IV deste Regulamento. Referidos
procedimentos ndo compreenderdo a totalidade dos respectivos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo. Ademais, tais procedimentos de verificacdo de lastro serdo realizados somente apds
a aquisigdo dos respectivos Direitos Creditérios pelo Fundo. Apesar da realizagdo de tais
procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que prejudiquem a sua cobranga em face do
respectivo devedor; (ii) ndo serdo objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente a

aquisicdo dos mesmos pelo Fundo; (iii) atenderdo as obrigacdes do Contrato de Endosso; e/ou (iv)
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encontrar-se-ao lastreados por Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares aptos a
instrumentalizar a sua efetiva cobrancga, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos devedores.
A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente
a existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Documentos Comprobatérios ou Documentos
Complementares, incluindo, sem limitacdo, a falta legitimidade dos signatarios dos referidos
documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera prejudicar a cobranca
judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera resultar em redugdo no
valor do Patrimé6nio Liquido do Fundo e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.
Adicionalmente, a verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante serd considerada um Evento de
Avaliacdo e podera acarretar a liquidagdo antecipada do Fundo, frustrando a expectativa inicial dos
investidores, que podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do
Endossante, da Gestora, da Cogestora, dos Agentes de Cobranga, do Custodiante, da Entidade
Registradora, da Administradora e dos demais prestadores de servigos e do Fundo se darao livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdao dos
Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Riscos de Média Materialidade

Documentos Comprobatorios; documentos eletrénicos. Varios dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sdo documentos eletronicos. Falhas nos
sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver
dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios representados por Documentos Comprobatorios eletronicos, o que podera gerar perdas ao
Fundo. A disponibilizacdo exclusivamente de forma eletronica pode dificultar a produgdo de prova da
publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos
eletronicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razao de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pelo Endossante, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Adquiridos ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a
caracterizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario e sua cobranga, potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

6.3.6. Risco decorrente da Precificacdo dos Ativos

Risco de Média Materialidade

Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar
em reducgao do valor das Cotas.

6.3.7. Risco decorrente da Precificacdo dos Ativos

Risco de Média Materialidade

Movimentacdo dos recursos relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos; blogueio da Conta da Classe.
Na hipotese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Agente de Recebimento ou da instituigdo
onde é mantida a Conta da Classe, os recursos referentes aos pagamentos dos Direitos Creditérios
Adquiridos depositados inicialmente poderao ser bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo
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por meio da adocdao de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente
em razdo disso, o que podera gerar prejuizo aos Cotistas.

Risco de guestionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios Crediario.
A transferéncia dos Direitos Creditdrios Crediario para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisdo judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios
Crediario serem alcancados por obrigagdes assumidas pelo Endossante, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
Endossante, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencdo, liquidagdo, regime de
administracdo especial temporario - RAET, se for o caso, pedidos de recuperacdo judicial, faléncia,
planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
Os principais eventos que poderdo afetar a transferéncia dos Direitos Creditérios Crediario consistem
em (i) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Crediario, que tenham sido
constituidas previamente a sua transferéncia e sem conhecimento do Fundo; (ii) existéncia de
penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos Creditdrios Crediario, constituida antes
da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (iii) verificacdo, em processo judicial, de
simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelo Endossante, conforme o caso;
e (iv) revogacgdo da transferéncia/endosso dos Direitos Creditérios Crediario ao Fundo, na hipétese de
faléncia do Endossante. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios Crediario poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Endossante, conforme o caso, e o Patrimonio
Liquido poderd ser afetado negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente em razao disso. A Administradora, a Gestora, a Cogestora e o Custodiante ndao sao
responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia
da transferéncia de Direitos Creditorios Crediario ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer
prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da
transferéncia de Direitos Creditérios Crediario ao Fundo.

6.3.8. Outros

Risco de Maior Materialidade

Risco de Invalidacdo em razdo de defeitos e/ou vicios de produtos adquiridos e financiados pelos
Devedores Crediario. Em caso de defeitos e/ou vicios relativos aos produtos adquiridos e financiados
pelos Devedores Crediario, os Direitos Creditérios Credidrio podem ser questionados pelos
consumidores sob os fundamentos da excegdo de contrato ndo cumprido pelo fabricante dos bens
financiados e de eventual coligagdo contratual entre os contratos de compra e venda dos bens, de
prestacdo de servicos de integragdo e de financiamento, nos termos do Cddigo de Protecdo e Defesa
do Consumidor. Nesses casos, o Fundo, como simples endossatario dos Direitos Creditérios Crediario
nao deveria responder por eventos das naturezas acima indicadas, nao havendo, contudo, garantia de
que o Fundo ndo respondera por eventuais defeitos e/ou danos causados pelo fabricante aos produtos
financiados por meio dos Direitos Creditérios Crediario. Na eventualidade de ser decretada a invalidade
ou ineficacia dos Direitos Creditérios Crediario ou de ser impossibilitada a sua execucdo e cobranca
pelo Fundo por eventuais questdes relativas aos produtos, o Fundo: (i) na hipdtese de ndo entrega
dos produtos pelo fabricante, poderda incorrer em despesas adicionais para reaver o valor
desembolsado ao fabricante, sujeito ainda ao risco de ndo conseguir recuperar estes valores do
fabricante por fatores diversos, tais como faléncia entre outros; e (ii) é possivel que os produtos
financiados pelos Devedores Crediario apresentem defeitos apds a instalagdo ou insuficiéncia, ndo
podendo se garantir que ndo havera, por via judicial, a decretacao da resilicdo unilateral e consequente
invalidagao dos Direitos Creditorios Crediario, caso tal medida seja pleiteada pelo Devedor Crediario.
Neste caso o Direito Creditério Crediario poderd se tornar inexequivel e o Fundo precisara exercer o
direito de regresso contra o responsavel pelo defeito, ma-instalagdo ou pela ndo entrega dos produtos
financiados pelos Devedores Crediario, admitindo-se a possibilidade de ndo conseguir executa-lo por
faléncia do fabricante, entre outros motivos. Em todos os casos, o Fundo seguira com a cobranga do
financiamento dos produtos financiados pelos Devedores Crediario nos termos da politica de cobranca
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do Fundo ou até que a cobranca seja impossibilitada por decisdo judicial, observada a possibilidade
regresso contra a parte culpada, sendo possivel ocorrer perdas financeiras ao Fundo e consequente
impacto negativo aos seus Cotistas.

Limitacdao do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos no Fundo expde o investidor aos
riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de
gerenciamento de riscos das aplicagbes do Fundo adotados pela Administradora podem ndo ser
suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos poderd, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

Falha na verificacdo das CondicSes de Aquisicdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na
verificacdo das Condicdes de Aquisicdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com
que o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao
Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia do Endossante na Hipdtese de Recompra, Compra ou Indenizagdo
de Direitos Creditdrios Credidrio. Nos termos do Contrato de Endosso, existem hipdteses nas quais
havera Recompra, Compra ou Indenizagdo dos Direitos Creditérios Crediario Adquiridos, o que gerara
a obrigacdo do Endossante de pagar ao Fundo o prego estabelecido no Contrato de Endosso, ou
pagamento de indenizacdo por parte do Grupo Casas Bahia. Na ocorréncia de tais eventos, é possivel
gue o Endossante e/ou o Grupo Casas Bahia ndo cumpram, por qualquer motivo, sua obrigacdo de
pagamento do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas e Politica de Investimentos Genérica. A auséncia de
requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo podera
dificultar a definicdao do perfil de risco da carteira do Fundo, afetando a capacidade de o Cotista avaliar
o risco de seu investimento. As Cotas de determinadas Subclasse podem ndo possuir classificagao de
risco emitida por agéncia classificadora de risco. Esses fatores podem dificultar a avaliagcdo, por parte
dos investidores, da qualidade do crédito representado por tais Cotas e com a capacidade do Fundo
em honrar com os pagamentos das respectivas Cotas.

Risco de alteracdo da forma de retencdo de imposto de renda. A Lei 14.754, de 12 de dezembro de
2023 trouxe mudangas significativas na tributacao dos fundos de investimento. De acordo com tal lei,
como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em direitos creditérios que ndo sejam
considerados entidades de investimento, conforme conceito previsto na Resolugdo CMN n© 5.111, de
21 de dezembro de 2023, e ndo tenham sua carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) em Direitos Creditorios, estardo sujeitos a retengdo do Imposto sobre a Renda Retido na
Fonte - IRRF por “come-cotas” no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. Caso o Fundo deixe
de ser considerado uma entidade de investimento, é possivel que os investidores do Fundo passem a
ter seus rendimentos tributados por “come-cotas” a partir de 1° de janeiro de 2024, ndao sendo mais
possivel postergar o efeito fiscal para o momento do pagamento em questdo.

Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro de Titulos e Documentos.
Para que as cessGes dos Direitos Creditérios Fornecedores tenham efeitos contra terceiros, os
respectivos Termos de Cessdo serdo registrados no prazo de até 20 (vinte) dias contados da respectiva
data de assinatura no domicilio da Gestora. O descumprimento da obrigacdo de registro dos Termos
de Cessdo no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos podera gerar eventuais questionamentos
a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios nesse periodo, o que podera acarretar perdas a Classe e
aos Cotistas, bem como poderd representar risco a Classe em relacao a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

Riscos de Média Materialidade
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Nao obrigatoriedade de manutencdo das Condicdes de Aquisicdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade
apos a Data de Aquisicdo. Ndo é possivel assegurar que as CondigGes de Aquisicdo e/ou os Critérios
de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicao dos Direitos Creditérios. Na hipdtese de, apds (i) a
verificacdo e validagao das Condigdes de Aquisicao pelo Grupo Casas Bahia ou pela Gestora, conforme
0 caso, e/ou dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora; e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditorios
Adquiridos pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Adquiridos deixem, por qualquer motivo, de atender
as Condicdes de Aquisicdo e/ou aos Critérios de Elegibilidade, conforme o caso, o Fundo podera ter
em sua carteira Direitos Creditérios Adquiridos que ndo atendam as Condicdes de Aquisicdo e/ou aos
Critérios de Elegibilidade correspondentes.

Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelas Instituicdes Financeiras Conveniadas em
relacdo aos Direitos Creditérios Credidrio. O Fundo estd sujeito aos riscos inerentes ao processo de
originacdo e Politica de Crédito dos Direitos Creditérios Crediario, conforme descritos neste
Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razdo de sua
exposicdo a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora, o Custodiante, os Agentes
de Cobranca e a respectiva Instituicdo Financeira Conveniada ndo serdo responsabilizados por
eventuais prejuizos ou por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os
critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Apéndices. Tais critérios visam definir qual
parcela do Patrimonio Liquido da Classe do Fundo deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores
de cada Série e nas Subclasses de Cotas Subordinadas, na hipétese de amortizacdo ou de amortizagao
final das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os pagamentos das Amortizacdes das
Séries ou Classes de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada
Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de Amortizacao das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem. Sendo assim, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora, de
pagamento das Amortizacdes, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos demais ativos integrantes da carteira
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, a
Cogestora, os Agentes de Cobranga, o Custodiante e o Endossante ndo sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adogdao ou manutencao dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem
de aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de
recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial de
Direitos Creditorios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o
Fundo, na proporgdo de suas Cotas.

Riscos de Menor Materialidade

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos prestadores de servigos do
Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso seja
de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas
patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.
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Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas deliberacdes a serem tomadas
em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia
e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular
de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de amortizacdo final antecipada no caso de dissidéncia
de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral, com excecao
do disposto no item 15.4 deste Regulamento. Além disso, a operacionalizacdo de convocagdo e
realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razdo da
pulverizacdo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19 e demais doencas. O surto de doencgas transmissiveis em
todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratdéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda
Grave ou SARS, ou qualquer outra doenca que venha a surgir, pode ocasionar maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo
inclusive afetar a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na
aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena
dos empregados do Endossante ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as
suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doengas
no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operacdes do Grupo Casas Bahia, seus
negoécios e o resultado de suas operagdes, implicando em redugdo do volume de negécios e do
Endossante, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negocios, o que
pode afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditorios. Tais eventos que impactem
negativamente a originagdo de novos Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade do Fundo.
No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo
surto de doencas transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Adquiridos,
podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de
combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, é possivel
que o Governo Federal e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogagdo no
pagamento dos Direitos Creditorios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos
Creditérios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

Risco de Governanca. Apds a primeira emissao de Cotas, conforme prevista no presente Regulamento,
sera permitida nova emissdo e colocagdo de novas Séries de Cotas Seniores e novas Séries ou
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino observado o disposto neste Regulamento.
Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocagao de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo,
sem necessidade de Assembleia Geral. Na hipétese de emissdo de novas Séries de Cotas Seniores ou
Série ou Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, ndo sera assegurado direito de preferéncia para
os Cotistas, o que pode gerar diluigdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacao de relacdo de poderes especificamente
para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condicdes previstas
no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes
poderdo afetar o modo de operacdao do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.
Ainda, o presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudéruns poderdo acarretar limitagoes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na Assembleia
Geral.

QOutros riscos. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora e/ou da Cogestora tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos
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Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas
restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituigdo dos
Direitos Creditérios e da transferéncia desses, alteracdo na politica monetaria, alteracdao da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO 7 - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGCAO DA
CARTEIRA

7.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicao dos Direitos Creditorios. Em carater complementar, a
valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os
critérios estabelecidos no presente Capitulo 7.

7.2. Os Direitos Creditérios serdao adquiridos pela Classe de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicao da carteira da Classe abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condigdes
previstas no Contrato de Endosso, e na legislagao pertinente.

7.2.1. A Classe adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam as Condicdes de Aquisicdo,
conforme verificado e atestado pelo Grupo Casas Bahia ou pelo Endossante mediante declaracdo, de
acordo com item 7.25 deste Regulamento, e aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pela
Gestora, de acordo com item 7.24 do presente Regulamento, nas respectivas Datas de Oferta de
Direitos Creditorios, sendo permitida, nos termos deste Regulamento e do artigo 21, inciso VI, do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, a revolvéncia dos Direitos Creditérios, desde que
respeitado o disposto neste Regulamento. A aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo devera
observar a ordem de alocagdo prevista no Capitulo 11 do presente Regulamento.

7.3. Os recursos do Fundo terdo direcionamento ao segmento econdmico multicarteira.

7.4. Além das politicas de investimento e legislacdo pertinente, os Direitos Creditdérios que serdo
adquiridos pela Classe passardo por politica de integridade e ética do Grupo Casas Bahia, com restricao
especial a trabalho analogo ao escravo, trabalho ilegal de criangas e adolescentes, que incentivem a
prostituicdo no desempenho de suas atividades e/ou que violem os direitos da populagdo indigena,
conforme verificado e declarado pelo Grupo Casas Bahia.

7.5. A cada aquisicdo de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicdo, a Classe pagara ao
Endossante o Preco de Aquisigao.

7.6. A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida em
moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos federais;
(i) titulos de renda fixa de emissdo de Instituigdes Financeiras Autorizadas.

(iif)  operagGes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos federais, desde
que sejam com qualquer Instituicdo Autorizada;

(iv) certificados de deposito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam vinculadas
a Taxa DI pos-fixada, emitidos por Instituicdo Autorizada; e

(v) cotas dos fundos de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez didria, e que
invista exclusivamente nos ativos indicados nos incisos (i), (ii), (iii) e/ou (iv) acima.
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(vi) cotas do (a) APEX CASH I FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO, inscrito no CNPJ sob n© 29.085.439/0001-46; (b) FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA BRL SOBERANO REFERENCIADO DI LONGO PRAZO,
inscrito no CNPJ sob n° 43.690.520/0001-86; ou (c) FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA BRL REFERENCIADO DI LONGO PRAZO, inscrito no CNPJ sob n© 15.348.108/0001-
47, todos administrados pela Administradora.

7.6.1. O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou
seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades
coligadas ou sociedades sob controle comum, incluindo fundos de zeragem administrados por qualquer
um deles, atuem na condicao de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo
de caixa e liquidez do Fundo.

7.7. Exceto pela operacao indicada no item 7.6(vi) acima, e observada a finalidade mencionada no
item 7.6.1 acima, o Fundo ndo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, a
Cogestora seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte. Em especial, € vedado a
Administradora, a Gestora, a Cogestora ao Custodiante e a partes a eles relacionadas (tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo, assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios do
Fundo.

7.8. Exceto pela operacdo indicada no item 7.6(vi) acima, e observada a finalidade mencionada no
item 7.6.1 acima, o Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, da Cogestora, do Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

7.9. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe de Cotas
devera ter alocado percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimédnio Liquido na
aquisicao de Direitos Creditérios, observado que a decisdo de alocacdo dos ativos do Fundo sera
realizada pela Cogestora.

7.10. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02", integrantes das diretrizes do Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

7.10.1.A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego: https://www.brltrust.com.br/.

7.10.2.A Gestora, mesmo quando ndo exigido a participar de determinada assembleia, nos termos de
sua politica de voto, acompanhara todas as pautas das assembleias gerais de ativos financeiros dos
quais detenha participacdo e caso considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser discutido
e votado, a Gestora podera comparecer e exercer o direito de voto.

7.11. N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,

composicao e diversificagdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os investimentos

da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco

sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, e, ainda que

a Administradora mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor
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a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados
no Capitulo 6 deste Regulamento.

7.11.1.As aplicacOes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, da Gestora,
da Cogestora, do Custodiante, dos Agentes de Cobrancga, dos Endossantes, da Entidade Registradora,
de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do FGC.

7.11.2.0s Endossantes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios Crediario ou pela solvéncia dos Devedores Crediario. Os Endossantes sdo somente
responsaveis, na respectiva Data de Aquisigdo, pela existéncia, certeza, liquidez, legitimidade,
atendimento as CondicBes de Aquisicdo e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios
Crediario que respectivamente endossarem ao Fundo, de acordo com o previsto no presente
Regulamento, no respectivo Contrato de Endosso e na legislagao vigente, obrigando-se a recomprar
as CCBs nas hipoteses previstas no Contrato de Endosso.

7.11.3.A Administradora, a Gestora, a Cogestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranga, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagao dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

7.12. As limitacGes da politica de investimento, diversificacdo e composigdo da carteira do Fundo
previstas neste Capitulo 7 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimonio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

7.13. A Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua carteira desde que
com aprovacao prévia da Assembleia Geral.

7.14. Os Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo ser alienados conforme recomendacdo da
Cogestora, sem necessidade de aprovacao da Assembleia Geral.

7.15. A aplicacdo de recursos em Direitos Creditorios e outros Ativos Financeiros de responsabilidade
ou coobrigacdo de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido

do Fundo.

7.16. A Gestora compromete-se a alocar os recursos provenientes das Chamadas de Capital nos
ativos e na forma especificados nos respectivos Compromissos de Investimento.

Direitos Creditérios

7.17. Os Direitos Creditérios deverado: (i) ser representados pelos Documentos Comprobatérios; e
(ii) estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames quando de sua aquisigdo pela
Classe.

7.18. A Classe adquirirda os Direitos Creditérios que atendam as CondicGes de Aquisicdo e aos
Critérios de Elegibilidade e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessoérios
pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito de regresso e/ou coobrigagdo do Endossante,
exceto pelo obrigacdo de Recompra, Compra ou Indenizacdo referente aos Direitos Creditorios
Crediario, desde que observados, em qualquer caso: (i) os demais termos e condigbes deste
Regulamento; (ii) os termos, condicdes e procedimentos previstos no Contrato de Endosso pertinentes
a aquisicdo dos Direitos Creditérios Crediario e atendimento as Condigdes de Aquisigao e aos Critérios
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de Elegibilidade previstos no Regulamento; e (iii) a politica de investimento da Classe.

7.19. Em relacdo aos Direitos Creditorios Crediario e aos Direitos Creditorios Fornecedores, o
Contrato de Cessdo e os Termos de Cessdo serdo submetidos a registro no competente Cartério de
Registro de Titulos e Documentos do domicilio da Gestora, em até 20 (vinte) dias contados da
respectiva data de assinatura.

7.20. Os Direitos Creditorios passiveis de registro serdo registrados em Entidade Registradora, nos
termos do artigo 33, inciso III, do Anexo II da Resolugdo CVM 175, e os Direitos Creditorios que ndo
forem passiveis de registro, nos termos do Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE, ndo serdo registrados
em Entidade Registradora.

7.21. A Politica de Crédito dos Direitos Creditérios Crediario e o processo de originagado dos Direitos
Creditérios adotados pelas Instituigdes Financeiras Conveniadas e pelo Grupo Casas Bahia encontram-
se descritos no Complemento II a este Regulamento. Sem prejuizo das demais condigdes dispostas no
Contrato de Endosso, para que um Devedor se torne elegivel a uma oferta de crédito pelas Instituicoes
Financeiras Conveniadas, o referido Devedor devera observar as condicGes descritas na Politica de
Crédito.

7.22. Os pagamentos dos Direitos Creditdrios Crediario serdo realizados mediante pagamento de
boleto bancario, indicando a Conta da Classe, emitido pelo Agente de Recebimento.

7.23. A cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos serd realizada pelos Agentes de Cobranca,
respeitado o disposto na Politica de Cobranca prevista no Complemento IV deste Regulamento, bem
como o respectivo Contrato de Cobrancga.

Condicbes de Aquisicdo e Critérios de Elegibilidade

7.24. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo de Direitos
Creditérios, exceto se o item previr data de referéncia especifica (em conjunto, “Critérios de
Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditérios Crediario devem ter sido devidamente formalizados pelos Documentos
Comprobatérios aplicaveis;

(ii) os Direitos Creditérios devem ser adquiridos em sua integralidade;

(iii) especificamente em relagdo aos Direitos Creditérios Crediario, as CCBs deverdo estar
disponiveis para endosso no Sistema de Registro;

(iv) considerando como referéncia a Data de Aquisicdo, o prazo de vencimento dos Direitos
Creditérios ndo podera ser posterior a 18 (dezoito) meses contados da 12 Data de
Integralizagdo;

(v) o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relagdo a qualquer Direito Creditério
Adquirido existente, na Data de Aquisicdo;

(vi) o Direito Creditério ndo podera estar em atraso;

(vii) o Direito Creditdrio Fornecedor deve ser performado, ou seja, os produtos ja deverdo ter sido
entregues ao Grupo Casas Bahia, conforme atestado, por meio de declaracdao, pelo Grupo
Casas Bahia, nos respectivos Termos de Cessao;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

7.25.

no que diz respeito a remuneracdo, (a) os Direitos Creditérios Crediario deverao ter,
individualmente na Data de Aquisicdo, taxa de remuneragdo minima de 6,00% a.m. (seis por
cento ao més) liquida da provisdo para perdas estimada no momento da originagao/concessdo
dos Direitos Creditérios Crediario; e (b) os Direitos Creditdrios Fornecedores deverao ter,
individualmente, taxa de remuneracdo de 2,6% a.m. (dois inteiros e seis décimos por cento
ao més), sem minimo e liquida de quaisquer taxas e/ou impostos;

0 montante maximo para aquisicdo de Direitos Creditérios Fornecedores respeitara o limite
maximo equivalente ao calculo da formula abaixo, sendo certo que tal montante ndo podera
ser superior a R$208.000.000,00 (duzentos e oito milhdes de reais), considerando todas as
aquisicoes de Direitos Creditorios Fornecedores pela Classe, a critério da Gestora:

2/3 (dois tercos) do valor das Cotas Subordinadas Juniores (considerando-se o FIDC Investido)
+ 1/6 (um sexto) do valor presente dos Direitos Creditorios Credidrio. Tal critério devera ser
validado pela Cogestora e informado a Gestora.

em relacdo aos Direitos Creditérios Fornecedores, o Cedente (@) ndo teve a sua faléncia
decretada; (b) ndo ajuizou pedido de autofaléncia; (c) ndo pediu recuperacédo judicial ou teve
plano de recuperagdo extrajudicial homologado pelo juizo competente; e (d) ndo ajuizou
gualguer medida cautelar com efeitos antecipatérios de recuperacdo judicial;

os Devedores dos Direitos Creditorios ofertados a Classe ndo poderdo, até a data de aquisigdo
dos Direitos Creditorios, (a) ter a sua faléncia decretada; (b) ter ajuizado pedido de
autofaléncia; e (c) ter pedido recuperacdo judicial ou plano de recuperacdo extrajudicial
homologado pelo juizo competente; e

os Direitos Creditérios ndo poderdo ter sido objeto de renegociacdes, operagbes de
reestruturacdo e/ou rolagem de obrigacdes entre o Cedente e os Devedores.

A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e

cumulativamente, as seguintes Condicdes de Aquisicdo, na respectiva Data de Aquisicao (em conjunto,
“Condicdes de Aquisicdo”):

O]

(i)

(iii)

(iv)

v)

os Direitos Creditérios Crediario devem ter sido originados com a adogao da Politica de Crédito
constante do Complemento II a este Regulamento;

os Direitos Creditorios Crediario apenas poderdo ser adquiridos em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da 12 Data de Integralizagao de Cotas;

os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames
de qualquer natureza;

os Direitos Creditérios devem ser liquidos, certos e estar corretamente formalizados por meio
dos Documentos Comprobatdrios; e

considerada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe, o seguintes limites de
concentragdo deverdo ser observados em relagdo aos Devedores dos respectivos Direitos
Creditérios Crediario: (a) Rating A (maximo de PDD esperada de 3,99% (trés inteiros e
noventa e nove centésimos por cento): minimo de 55% (cinquenta e cinco por cento); (b)
Rating B (maximo de PDD esperada de 4,00% (quatro por cento) até 7,43% (sete inteiros e
quarenta e trés centésimos por cento): maximo de 20% (vinte por cento); (c) Rating C
(maximo de PDD esperada de 7,44% (sete inteiros e quarenta e quatro centésimos por cento)

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



Docusign Envelope ID: 9050078C-E1A6-486B-8E50-829BAED80A2D

42/92

APEX

até 10,76% (dez inteiros e setenta e seis centésimos por cento): maximo de 13% (treze por
cento); (d) Rating D (maximo de PDD esperada de 10,77% (dez inteiros e setenta e sete
centésimos por cento) até 13,19% (treze inteiros e dezenove centésimos por cento): maximo
de 10% (dez por cento); (e) Rating E (maximo de PDD esperada de 13,20% (treze inteiros e
vinte centésimos por cento) até 16,49% (dezesseis inteiros e quarenta e nove centésimos por
cento): maximo de 5% (cinco por cento); (f) Rating F (méximo de PDD esperada de 16,50%
(dezesseis inteiros e cinquenta centésimos por cento) até 21,29% (vinte e um inteiros e vinte
e nove centésimos por cento): maximo de 2% (dois por cento); (g) Rating G (maximo de PDD
esperada de 21,30% (vinte e um inteiros e trinta centésimos por cento) até 27,05% (vinte e
sete inteiros e cinco centésimos por cento): maximo de 1% (um por cento); (h) Rating H
(maximo de PDD esperada de 27,06% (vinte e sete inteiros e seis centésimos por cento) até
36,22% (trinta e seis inteiros e vinte e dois centésimos por cento): maximo de 0,10% (dez
décimos por cento); (i) Rating I (maximo de PDD esperada entre 36,23% (trinta e seis inteiros
e vinte e trés centésimos por cento) até 46,44% (quarenta e seis inteiros e quarenta e quatro
centésimos por cento): maximo de 0,10% (dez décimos por cento); e (j) Rating J (maximo
de PDD esperada acima de 46,44% (quarenta e seis inteiros e quarenta e quatro centésimos
por cento maximo de 0,10% (dez décimos por cento).

7.26. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade serd verificado e validado pela Gestora (exceto pelo inciso (ix) do item 7.24 que sera
validado pela Cogestora) na respectiva Data de Aquisigao.

7.27. O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir as CondicGes de
Aquisicdo sera atestado pelo Grupo Casas Bahia, pelo Cedente ou pelo Endossante mediante
declaragdo nos respectivos Termos de Cessdo ou Termos de Endosso, conforme aplicavel.

7.28. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, serd considerada como
definitiva a verificagdo: (i) pela declaragdo emitida pelo Grupo Casas Bahia, pelo Cedente ou pelo
Endossante, conforme estabelecido acima, do atendimento das Condicbes de Aquisicao; e (ii) pela
Gestora, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

7.29. O Grupo Casas Bahia e o respectivo Cedente ou Endossante deverdo manter disponivel para a
Administradora e a Gestora a documentacao e as informagbes de sua responsabilidade que deem
suporte a validacdo dos Direitos Creditérios em relacao as Condicdes de Aquisicdo previstas acima.

7.30. A Gestora, a Administradora ou quaisquer dos Cotistas poderdao, a qualquer tempo, solicitar
ao Grupo Casas Bahia, ao Cedente e ao Endossante a apresentacdo de eventuais relatérios e dos
documentos e informagdes mencionados no item anterior, sendo que o Grupo Casas Bahia ou o
Endossante devera disponibiliza-los em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de referida
solicitacao.

7.31. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as Condigdes de
Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicdo, o desenquadramento de
qualquer Direito Creditério Adquirido com relagdo a qualquer Condigdo de Aquisicdo e/ou Critério de
Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a Data de Aquisicdo, ndo obrigara a sua
alienagdo pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o
Endossante, os Agentes de Cobranga, a Administradora, a Gestora, a Cogestora, a Entidade
Registradora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada
culpa ou dolo.

CAPITULO 8 - COTAS

Subclasses de Cotas
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8.1. A Classe sera dividida em Subclasse de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas Juniores.

8.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, com indices referenciais diferentes e prazos
diferenciados para amortizacdo. As Cotas Subordinadas Mezanino também poderdo ser divididas em
Séries com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para amortizacdo. As Cotas
Subordinadas Juniores serdo de Subclasse Unica.

Caracteristicas Gerais

8.3. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, observadas as caracteristicas
de cada Subclasse ou Série de Cotas.

8.4. As Cotas serdo objeto de amortizagdo integral quando do pagamento da Ultima parcela de
amortizacdo da respectiva Subclasse ou Série, ou ao final do prazo de duragdo da respectiva Série ou
Subclasse, ou ainda em virtude da liquidacao do Fundo, de acordo com as condigOes previstas neste
Regulamento. A amortizacdo final de cada Série de Cotas Seniores e de cada Série ou Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino sera detalhado no respectivo Apéndice de cada Série ou Subclasse,
conforme aplicavel, sendo que a amortizacdo final das Cotas Subordinadas Juniores somente ocorrera
ap0ds a amortizacdo final da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulagdo.

8.5. Todas as Cotas Seniores de uma mesma Série, assim como as Cotas Subordinadas Mezanino
de uma mesma Série, terdo iguais indices referenciais e prazos diferenciados para amortizacdo. Todas
as Cotas de uma mesma Subclasse terdo igual prioridade para efeitos de amortizagdo, amortizagao
final e distribuicdao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto.

8.6. As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos titulares
junto a Administradora. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em
seu nome junto a Administradora.

8.7. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

8.8. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, o Valor Unitario de Emissdo das referidas Cotas nao
poderd gerar a diluicdo da participacdo dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na
ocasido, exceto caso os detentores da Subclasse de Cotas em questdo se manifestem positivamente
e de acordo em relagao a tal diluicdo por meio da Assembleia que deliberar sobre a emissao das Cotas.

8.9. Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe do Fundo, exceto os titulares de Cotas
Subordinadas Junior que terdo direito de preferéncia a subscrigdo de tais Cotas em caso de emissao
de novas Cotas Subordinadas Janior, a qualquer tempo e em qualquer hipétese proporcionalmente a
sua respectiva participagdo em tal Subclasse. Ndo é admitida a alienagdo ou cessdo do direito de
preferéncia pelos titulares de Cotas Subordinadas Junior, exceto se para Afiliadas do Grupo Casas
Bahia.

Cotas Seniores

8.10. As Cotas Seniores tém preferéncia em relacdo as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, amortizagao final e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

8.11. As Cotas Seniores de cada Série deverao ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido
no respectivo Apéndice, Boletim de Subscricdo e/ou nos Compromissos de Investimento.
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8.12. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada uma delas, conferirdo
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento,
excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, amortizagdo final e remuneragao, que serao
estabelecidos para cada uma das Séries no respectivo Apéndice.

8.13. ApOs a respectiva 12 Data de Integralizagdo, as Cotas Seniores de cada Série terdo seu valor
unitario apurado na forma do Capitulo 9 do presente Regulamento.

8.14. A Administradora notificara os Cotistas apds a emissdo de nova Série de Cotas Seniores,
conforme o caso.

8.15. As Cotas Seniores nao serao objeto de classificagao de risco.

Cotas Subordinadas Mezanino

8.16. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagdo, amortizagao final e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, tem preferéncia em relagao as
Cotas Subordinadas Junior.

8.17. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série ou Classe deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice, no Boletim de Subscricdo e/ou nos
Compromissos de Investimento.

8.18. As Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Série conferirdo aos seus Cotistas os mesmos
direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

8.19. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo, as Cotas Subordinadas Mezanino de cada
Subclasse ou Série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 9 do presente Regulamento.

8.20. As Cotas Subordinadas Mezanino nao serao objeto de classificagao de risco.

Cotas Subordinadas Junior

8.21. As Cotas Subordinadas JuUnior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo, amortizagao final e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento.

8.22. As Cotas Subordinadas Junior de cada emissdo serdo de Subclasse Unica, integralizadas a
vista, no ato da subscricdao ou nas datas e na forma especificada no respectivo Boletim de Subscrigdo
e/ou no Compromisso de Investimento.

8.23. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissdo,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento.

8.24. Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor
unitario apurado na forma do Capitulo 9 do presente Regulamento.

8.25. As Cotas Subordinadas Junior serdo exclusivamente detidas em sua totalidade pelo Grupo
Casas Bahia e/ou suas Afiliadas.

8.26. De acordo com o Compromisso de Investimento assinado pelo Grupo Casas Bahia, o Grupo

Casas Bahia comprometeu-se, diretamente ou por meio de suas Afiliadas, integralizar Cotas

Subordinadas Junior cada vez que for verificado pelo Auditor Independente que os limites maximos de
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concentracdao previstos na Condicdo de Aquisicdo prevista no item 7.25(v) nao tiverem sido
observados, no limite de até R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), sendo certo que a referida
integralizacdo devera ser realizada (i) em montante equivalente ao valor de face do Direito Creditério
adquirido que ndo observou tal Condicdo de Aquisicdo; e (ii) em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
data em que tal evento foi verificado pelo Auditor Independente.

8.27. A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma Série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino mediante aprovacdo da Assembleia Geral.

8.28. Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, sem a necessidade de
aprovacao em Assembleia Geral, em qualquer montante, incluindo, sem limitagdo, em montante
necessario para enquadramento dos Indices de Referéncia ou para atendimento do compromisso
mencionado no item 8.25 acima. Ndo ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Junior.

8.29. Caso o Fundo deixe de observar qualquer dos Indices de Referéncia, a qualquer tempo, os
Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior serdo notificados pela Administradora para que
aqueles confirmem sua intencdo de subscreverem e integralizarem novas Cotas Subordinadas Junior,
exclusivamente a vista, em moeda corrente nacional, em montante suficiente para o reenquadramento
dos Indices de Referéncia em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de tal notificacdo. Caso
os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior: (i) informem a Administradora que nao
pretendem subscrever e integralizar tais novas Cotas Subordinadas Junior; (ii) ndo realizem a
subscricdo e integralizacdo das novas Cotas Subordinadas Janior no prazo acima indicado, mesmo
tendo confirmado sua intencdo de fazé-lo; ou (iii) ndo responda a solicitagcdo da Administradora no
prazo indicado acima, tal evento constituirda um Evento de Avaliacdo do Fundo, nos termos do inciso
(ii) do item 0 abaixo.

8.30. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

Distribuicdo de Cotas

8.31. A distribuicdo de Cotas de qualquer Subclasse ou Série devera observar os normativos em
vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo
Apéndice, conforme aplicavel, podendo ser realizada de forma publica ou por meio de colocacdo
privada (sob o modelo de safe harbor previsto no artigo 8°, da Resolugdo CVM 160), desde que
respeitada a regulamentacao aplicavel.

8.32. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocagdo parcial
das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao
ser canceladas pela Administradora.

8.33. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de distribuicdo publica ou colocagdo privada
(sob o modelo de safe harbor previsto no artigo 8°, da Resolugdao CVM 160), desde que respeitada a
regulamentacdo aplicavel, e serdo subscritas exclusivamente pelo Grupo Casas Bahia e/ou suas
Afiliadas, nos termos do item 8.25 acima.

8.34. O Fundo observard os Indices de Referéncia, os quais serdo calculados diariamente pela
Administradora e comunicados aos Cotistas.

Subscricao e Integralizacdo de Cotas

8.35. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse ou Série até o dia da efetiva integralizacdo, na forma
do item 9.4, sendo certo que o prego de subscricdo poderad contemplar agio ou desagio sobre tais
valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva Subclasse ou
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Série de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de
acordo com a regulamentagdo em vigor.

8.35.1. Para fins do disposto no item 8.35 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até o horario-limite acordado com os Prestadores de Servigos Essenciais, sera utilizado
o valor da Cota em vigor no Dia Util; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apos
o horario-limite acordado com os Prestadores de Servicos Essenciais, os recursos serdo devolvidos
ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

8.36. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo ou nas datas e na forma especificada
no respectivo Boletim de Subscricdo ou Compromisso de Investimento, conforme o caso, sempre
conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo valor definido nos termos do item 8.35
acima, (i) em moeda corrente nacional, por meio (@) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na
B3; ou (b) de TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo; ou, ainda, (ii) em relacdo as
Cotas Subordinadas Janior, em Direitos Creditdrios FIDC, observado o disposto no item 8.33 acima.

8.37. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

8.38. E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor Profissional de todas as
Cotas. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

8.39. Em cada data de integralizagao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino pelos
Investidores Profissionais, deverdo ser respeitados os Indices de Referéncia, considerando-se pro
forma as integralizagOes a serem realizadas.

8.40. Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar Boletim de Subscrigdo, bem como
o respectivo Termo de Adesao, declarando, além de sua condicdo de Investidor Profissional, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido, e da auséncia de classificacdao de risco, conforme o caso. No ato de subscricdo, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacbes a
serem enviadas pela Administradora ou pela Gestora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico.
Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

8.41. Os termos e condicdes de integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
serao definidas nos respectivos Boletins de Subscrigado.

Registro para Negociacdo

8.42. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderdo ser
depositadas para distribuicdo no mercado primario e para negociacgdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da
Administradora.

8.43. Caberad ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

8.44. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.
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8.45. As Cotas Subordinadas Junior objeto de distribuicdo publica poderdo, a critério do Grupo Casas
Bahia, ser depositadas para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora.

8.46. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou
transferidas a terceiros.

CAPITULO 9 - VALORAGCAO DAS COTAS

9.1. As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serdo valoradas pela Administradora
em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 9. A valoracdo das Cotas ocorrerd a partir da 12
Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou Série, sendo que a ultima valoragédo
ocorrera na respectiva Data de Amortizacdo Final. Para fins do disposto no presente Regulamento, os
valores de cada Subclasse ou Série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas JUnior serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

9.2, Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados como
seus respectivos precos de emissdo, atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel e
deduzidos dos montantes de amortizagdes efetivamente realizadas.

9.3. Ndo obstante o previsto no item 9.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada
Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino,
conforme o caso; e (ii) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine
a Cota em questdo, divido pelo numero total de Cotas Sénior ou Cotas Subordinada Mezanino em
circulagao, conforme o caso.

9.4. Nos termos do item O acima, as Cotas Seniores de cada Série e as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada Subclasse ou Série e as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario calculado
pela Administradora, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdao ou
amortizagdo final, conforme abaixo:

(i) para Cotas Seniores de cada Série sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o
Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas Seniores; e (b) o Patrimonio Liquido multiplicado
pela Participacdo das Cotas de determinada Série no Saldo de Cotas Seniores, observado que
tal valor ndo sera inferior a zero;

(ii) para Cotas Subordinadas Mezanino de cada Subclasse ou Série sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (@) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas Subordinadas Mezanino; e
(b) o Patrimoénio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine as Cotas
em questdo, multiplicado pela Participagdo das Cotas Subordinadas Mezanino de determinada
Série ou Classe no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo sera
inferior a zero; e

(iii) para Cotas Subordinadas Junior serd equivalente ao maior dos seguintes valores: (a) o
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apos a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, pelo nimero total de Cotas Subordinadas JUnior em circulagdo; ou (b) zero.

9.4.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Série de Cota Sénior, a Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii)
0 somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo.
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9.4.2. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razdo entre: (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota; e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo.

9.4.3. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, bem
como as demais definicGes necessarias aos procedimentos de valoragdo de Cotas, estdo definidos no
item 9.6 abaixo.

9.5. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdao da carteira do Fundo, bem
como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries existentes. Portanto,
os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

9.6. As definicbes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela Administradora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de amortizacao e amortizagao final de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma Série especifica de Cotas Seniores
ou Subclasse ou Série de Cotas Subordinadas Mezanino, ou a Subclasse de Cotas Subordinadas Junior:

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao”:

Significa o Valor Unitario de Emissdo das Cotas
atualizado pela Meta de Rentabilidade aplicavel
até o Dia Util imediatamente anterior a data de
calculo.

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido Depois da
Amortizagdo”:

Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacdo, em cada Dia Util que seja
uma Data de Pagamento, descontado o
montante referente a Amortizagao das Cotas.

“Amortizagao das Cotas”:

Significa, com relacao a uma data, a amortizagao

de principal e rendimento das Cotas, equivalente
a parcela do Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagdo das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas Junior, conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada
nos termos do Capitulo 10 deste Regulamento e
do Apéndice aplicavel.

CAPITULO 10 - PAGAMENTO DE AMORTIZAGCAO E AMORTIZAGAO FINAL DE COTAS

10.1. Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serao realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial neste Capitulo 10 e nos Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de
Cotas diferente das estipuladas neste Capitulo 10 devera ser objeto de Assembleia Geral.

10.1.1.0s pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados em conformidade com a
arrecadacdo de caixa decorrente dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros e serdo pagas aos
Cotistas nas datas previstas neste Regulamento, exceto se decidido, pela Cogestora, a revolvéncia na
aquisicdao de Direitos Creditdrios, conforme item 11.3.
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10.2. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista do presente Regulamento, o caixa do
Fundo decorrente do recebimento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que ndo seja reinvestido
em Direitos Creditorios, a critério da Cogestora, sera distribuido aos Cotistas, em cada Data de
Pagamento, como Amortizacdo das Cotas, sempre observada a manutencdo dos Indices de Referéncia,
conforme previsto abaixo:

(i) enquanto ndo houver inadimpléncia em relagdo aos Direitos Creditérios Fornecedores e/ou ndo
houver o descumprimento da Obrigacdo de Recompra pelo Endossante, a disponibilidade de
caixa sera direcionada a Amortizacdo das Cotas Seniores e 8 Amortizacdo das Cotas Mezanino,
de forma pari passu;

(ii) a partir do momento em que (a) houver inadimpléncia em relagdo aos Direitos Creditorios
Fornecedores; (b) houver o descumprimento da Obrigacao de Recompra pelo Endossante; ou
(c) a partir do 18° (décimo oitavo més) contado da 1@ Data de Integralizacdo de Cotas, (1)
100% (cem por cento) da disponibilidade de caixa sera direcionada a Amortizacdo das Cotas
Seniores; e (2) apdés a Amortizacdo integral das Cotas Seniores, 100% (cem por cento) da
disponibilidade de caixa sera direcionada a Amortizagdo integral de Cotas Mezanino;e

(iii) apos a Amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, aplicagao
do caixa remanescente na Amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior.

10.2.1.A Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser Amortizadas antes da Amortizacdo integral das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

10.2.2.0s pagamentos das Amortizagdes das Cotas serao realizados em moeda corrente nacional, por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

10.3. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipdtese
de liquidagdo do Fundo. Em caso de dacdao em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, tal
operacgao podera ser realizada fora do ambiente da B3.

10.4. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser amortizadas integralmente até
a Ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragdo, pelo
seu respectivo valor contabil, sendo certo que os Cotistas fardo jus a amortizagdes enquanto suas
Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou o Fundo seja liquidado.

10.5. O previsto neste Capitulo 10 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento de Amortizacdes das Cotas, bem como a preferéncia entre
as diferentes Subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.

CAPITULO 11 - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

11.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe do Fundo, conforme a ordem de alocagao
estabelecida neste Capitulo 11. Sem prejuizo da excegdo prevista no item 11.2 abaixo, em datas que
nao forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
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recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nas ordens especificadas abaixo:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas da Classe; e
(iif) aquisicdo de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros.

11.2. Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas da Classe;
(ifi) pagamento das Amortizagdes das Cotas conforme descrito nos respectivos Apéndices; e

(iv) a aquisicdo de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros.

11.3. N3do sera permitida a revolvéncia na aquisicdo de Direitos Creditérios, exceto se de forma
diferente determinado pela Cogestora, a seu exclusivo critério, desde que ocorra até o 18° (décimo
oitavo) més subsequente a 12 Data de Integralizacdo de Cotas.

CAPITULO 12 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

12.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagcdo de ativos do
Custodiante, disponivel na pagina da Administradora na internet: www.brltrust.com.br.

12.1.1. As provisOes e as perdas com Direitos Creditdrios ou com os Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe de Cotas serdao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
regulamentacdo vigente e da metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel em seu website (www.brltrust.com.br).

12.2. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido conforme o
Valor Presente dos Direitos Creditérios, que levara em consideracdo as provisées e perdas a eles
relativos, a ser determinado pela Administradora.

12.3. O Patrimbnio Liquido, a ser determinado pela Administradora, equivale ao Valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, deduzidas as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

12.4. As Cotas terao seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos descritos no Capitulo 9 deste
Regulamento e de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n°© 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, e as demais disposigdes regulamentares pertinentes.
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12.5. A metodologia utilizada pelo Fundo, em concordancia com a politica de provisionamento de
perdas por redugdo de valor recuperavel adotada pela Administradora, para o calculo do valor a ser
provisionado pelo Fundo para cobertura de perdas por devedores duvidosos esta definida e detalhada
na Politica de Provisdo para Devedores Duvidosos constante no website da Administradora
(www.brltrust.com.br).

13.1.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA GERAL

Além das demais competéncias previstas na regulamentacdo vigente e neste Regulamento, as

seguintes matérias sdo de competéncia privativa da Assembleia Geral, devendo os quéruns de
aprovacao seguir o disposto na tabela abaixo:

Matéria

Quérum Geral

de Aprovaciao de

Matérias
Primeira Segunda
Convocagao Convocagao

Quérum para
Matérias sujeitas a
aprovacao
especifica de uma
Série ou Subclasse
de Cotas

(i)

tomar anualmente, no prazo de
4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio
social, as contas da Classe e do
Fundo e deliberar sobre as suas
demonstracdes financeiras de
cada um deles;

maioria de Cotas
em Circulacao

maioria de Cotas
presentes

ndo aplicavel

(i)

alterar o presente Regulamento
e seus complementos e
Apéndices, exceto com relagdo
as matérias tratadas de forma
especifica em outras alineas
desta tabela;

maioria de cada
Subclasse de Cotas
em Circulacao

maioria de cada
Subclasse de Cotas
presentes

nado aplicavel

(iii)

alteracdo de qualquer item que
afete a politica de investimento,
composicdao e diversificagao da
carteira do Fundo;

maioria do total de
Cotas em
Circulagao

maioria do total de
Cotas presentes

nado aplicavel

(iv)

alteracdo de qualquer item que
altere as Condigdes de Aquisicao
ou os Critérios de Elegibilidade;

maioria de cada
Subclasse de Cotas
em Circulagdo

maioria de cada
Subclasse de Cotas
presentes

nado aplicavel

(v)

alteracdo dos Indices de

Referéncia;

maioria de cada
Subclasse de Cotas
em Circulagao

maioria de cada
Subclasse de Cotas
presentes

ndo aplicavel

(vi)

alteracdo de qualquer item que
crie ou altere os Eventos de
Avaliagdo ou os Eventos de
Liquidacao;

maioria de cada
Subclasse de Cotas
em Circulacao

maioria de cada
Subclasse de Cotas
presentes

ndo aplicavel

(vii)

alteracdo de qualquer item que
crie ou aumente o rol de
despesas e o0s encargos do
Fundo;

maioria de Cotas
em Circulagao

maioria de Cotas
presentes

100% (cem por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior
em Circulacao

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



http://www.brltrust.com.br/

Docusign Envelope ID: 9050078C-E1A6-486B-8E50-829BAED80A2D

APEX

52/92

Quoérum para
Quorum Geral de Aprovacdao de| Matérias sujeitas a
Matérias 3
Matéria aprovaéo
especifica de uma
Primeira Segunda Série ou Subclasse
Convocagao Convocagao de Cotas
li ituica 75% n
de |b.er'ar sobre a substituicao da . 5% (setenta e 75% (setenta e
Administradora ou da Gestora, | cinco por cento) das . ~ .
(viii) L cinco por cento) nao aplicavel
observadas as condigdes deste Cotas em
; ~ das Cotas presentes
Regulamento; Circulacao
. o 75% (setenta e
deliberar sobre a substituicao do | . o ( 75% (setenta e
. . cinco por cento) das . ~ .
(ix) Custodiante, observadas as Cotas em cinco por cento) ndo aplicavel
condigdes deste Regulamento; . ~ das Cotas presentes
Circulagao
2/3 (dois tercos) das Cotas em Circulagdo de cada Série ou
(x) deliberar sobre a alteracao das Subclasse objeto de tais alteragdes ou de cada Série ou
caracteristicas das Cotas; Subclasse cujos direitos, vantagens ou obrigagdes possam ser
afetados por tais alteragoes.
delib b I do d
eliberar so. rg a eNzevagao a 100% (cem por
Taxa de Administracao e da Taxa . L
. - . ., maioria de Cotas maioria de Cotas cento) das Cotas
(xi) de Gestao, inclusive na hipotese . ~ : -
. em Circulagao presentes Subordinadas Junior
de restabelecimento de taxa que em Circulacio
tenha sido objeto de reducao; s
2/3 (dois t d .
. . o /3 (dois tergos) de 2/3 (dois tergos) de
. deliberar sobre a incorporagao, a| cada Subclasse de o .
(xii) ~ . cada Subclasse de nao aplicavel
fusao, a cisao do Fundo; Cotas em
. ~ Cotas presentes
Circulagao
deliberar sobre o requerimento| maioria de Cotas maioria de Cotas ndo aplicavel
(xiii) da insolvéncia da Classe e do em Circulagdo presentes
Fundo;
deliberar sobre a liquidacdo do maioria de cada maioria de cada
(xiv) Fundo, exceto nas hipoteses dos | Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas nado aplicavel
incisos (xv) e (xvi) abaixo; em Circulagao presentes
. . maioria das Cotas o
deliberar sobre a liquidacao do ! r.| maioria das Cotas
n Seniores e das .
(xv) Fundo na ocorréncia de qualquer Cotas Subordinadas Seniores e das 30 aplicavel
dos Eventos de Avaliagao; . Cotas Subordinadas P
Mezanino em .
. ~ Mezanino presentes
Circulagao
deliberar sobre a interrupgdo dos| maioria das Cotas o
. LT . maioria das Cotas
procedimentos de liquidagao da Seniores e das .
. . Seniores e das ~ .
(xvi) Classe do Fundo em caso de| Cotas Subordinadas . nao aplicavel
a . Cotas Subordinadas
ocorréncia de um Evento de Mezanino em .
. . ~ Mezanino presentes
Liquidagao; Circulagao
deliberar sobre procedimentos a
t tizacs
. §erem adotados na amor |z.a(;ao maioria de Cotas maioria de Cotas ~ L
(xvii) integral das Cotas mediante . ~ nao aplicavel
~ _ em Circulagao presentes
dagao em pagamento de Direitos
Creditorios;
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Quoérum para
Quorum Geral de Aprovacdao de| Matérias sujeitas a
Matérias 3
Matéria aprovacio
especifica de uma
Primeira Segunda Série ou Subclasse
Convocagao Convocagao de Cotas
deliberar sobre a substituicao da
A(g)renual:jael CJZSrSIﬁCAagZECC:: RIS;Z maioria de cada maioria de cada
(xviii) P . .q Nq . g ~_ | Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas ndo aplicavel
Classificacao de Risco que nao . ~
. . em Circulagao presentes
esteja prevista neste
Regulamento;
deliberar sobre a substituicdo do
Audi In nden
. Edltor de?pe dente, caso este maioria das Cotas maioria das Cotas ~ .
(xix) nao esteja expressamente ) o nao aplicavel
. em Circulagao presentes
autorizado por este
Regulamento;
deliberar sobre a modificacao do o L
~ maioria de cada maioria de cada
prazo de duragao do Fundo, da ~ .
(xx) o Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas nao aplicavel
Classe ou a criacao de novas . ~
em Circulagao presentes
Classes;
deliberar sobre a emissdo de L s
. . maioria de cada maioria de cada
. novas Series de Cotas Seniores e ~ .
(xxi) - Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas nao aplicavel
Séries ou Subclasses de Cotas em Circulaco resentes
Subordinadas Mezanino; s P
deliberar sobre a venda dos
Direitos Creditérios integrantes L L
. N maioria de cada maioria de cada
.. da carteira da Classe que nao ~ _
(xxii) . . . . Subclasse de Cotas | Subclasse de Cotas nao aplicavel
estejam inadimplidos ou em . =
- ) . em Circulagao presentes
condigcoes diversas das previstas
na Politica de Cobranga;
deliberar sobre a venda dos
Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe que| maioria das Cotas L
. . . . . Maioria das Cotas ~ -
(xxiii) |estejam inadimplidos ou em Seniores em ) Nao aplicavel
. . . . o Seniores presentes
condigOes diversas das previstas Circulagao
na Politica de Cobrancga;
deliberar sobre o plano de| maioria de Cotas maioria de Cotas ndo aplicavel
(xxiv) resolucdao de Patrimdnio Liquido em Circulacdo presentes
negativo, nos termos do artigo
122 da Resolucao CVM 175; e
eliberar sobre direcionament
deliberar sobre d ona © 100% (cem por
de voto da Cogestora em L s
. . maioria de Cotas maioria de Cotas cento) das Cotas
(xxv) assembleias do FIDC Investido ;i ~ : .
. em Circulagao presentes Subordinadas Junior
que tratarem das Matérias . =
;o em Circulagao
Sensiveis.

13.2. A Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no subitem (i) do item 13.1 acima
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do Auditor Independente,
observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral em que comparecerem todos os
Cotistas. As demonstracGes contabeis cujo relatério do Auditor Independente ndo contiver opinido
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modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.3. Este Regulamento podera ser alterado pela Administradora e pela Gestora, conjuntamente,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (@) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento ou adequacdo as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacdo da CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos Demais Prestadores de Servigos do Fundo,
incluindo, sem limitacdo, mudanca de razdo social, endereco, website ou telefone; e (c) envolver a
reducdo da taxa devida aos prestadores de servigo.

13.3.1.As alteracdes referidas nos itens 13.3 (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A alteracdo
referida no item 13.3 (c) acima devera ser comunicada imediatamente por meio de envio de
correspondéncia eletrbnica, sem prejuizo das outras formas de comunicagcdo previstas neste
Regulamento, aos Cotistas.

Convocacdo da Assembleia

13.4. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante as divulgagGes exigidas na legislagao e
na regulamentacdo aplicaveis, devendo constar da convocagdo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o
local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

13.5. A convocagao da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas da Administradora, da Gestora e, caso alguma distribuicdo de Cotas esteja em andamento,
dos Distribuidores na rede mundial de computadores.

13.6. As informacgdes requeridas na convocagdo podem ser divulgadas de forma resumida, com
indicagao dos enderegos na rede mundial de computadores onde a informagao completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

13.7. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro andncio, do envio de carta com aviso
de recebimento ou do correio eletronico com comprovacao de recebimento aos Cotistas. O aviso de
convocacgao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da Assembleia Geral.

13.8. Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, sera publicado anuncio de
segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletronico a cada Cotista, sem prejuizo dos demais meios exigidos pela regulamentacdo
aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizagdo de referida Assembleia
Geral.

13.8.1. Para efeito do disposto no item 0 acima, admite-se que a segunda convocagao da Assembleia
Geral seja realizada em conjunto com a publicagdo do antncio, o envio da carta ou de correio eletronico
da primeira convocagao.

13.9. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de se efetuar em outro lugar, os anuncios,
correios eletronicos ou as cartas de convocagdo enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

13.10. Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema eletronico, a convocacao
deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo e
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votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletronico.

13.11. A Assembleia Geral pode ser realizada: (a) de modo exclusivamente eletr6nico, caso os
Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico;
ou (b) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

13.12. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

13.13. No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar meios para garantir
a autenticidade e a seguranga na transmissao de informacgdes, particularmente os votos devem ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo
do Cotista.

13.14. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que recebida
pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral.

13.15. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 13, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

13.16. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a qualquer
tempo, por convocacdao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo, observado que nestes
casos, a convocacgdo devera ser realizada por intermédio da Administradora.

13.17. O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral.

13.18. A convocacao e a realizagdao da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Consulta Formal

13.19. Os Cotistas também poderdo votar nas Assembleias Gerais por meio de consulta formal,
enviada por comunicacdo escrita ou eletronica, desde que (i) referida possibilidade conste
expressamente da convocagao da respectiva assembleia; e (ii) a manifestacdo de voto enviada pelos
Cotistas seja recebida pela Administradora antes do inicio da respectiva assembleia.

13.20. As deliberagdes de Assembleia Geral poderdo ser decididas mediante processo de Consulta
Formal, realizada por correspondéncia eletrénica, dirigida pela Administradora a cada Cotista, para
resposta no prazo definido na referida correspondéncia, que ndao podera ser inferior a 10 (dez) dias
para manifestagdo, contado da Consulta Formal por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da Consulta Formal por meio fisico. =

13.21. Observado o previsto neste Capitulo 13, aplica-se a Consulta Formal as mesmas regras
previstas para Assembleia Geral, conforme o caso, inclusive no que se refere aos quéruns de
deliberagao.

13.22. Deverdo constar da Consulta Formal todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto, substancialmente equivalentes aqueles exigidos por Assembleias Gerais
ou Assembleias Especiais.
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13.23. O Cotista devera responder a Consulta Formal formulada no prazo nela estabelecido, servindo
a resposta do Cotista como manifestacdo inequivoca de seu voto em relagdo as matérias constantes
da ordem do dia da Assembleia Geral. A resposta a Consulta Formal devera ser encaminhada pelo
Cotista por meio de comunicacgdo eletronica (e-mail) ao Administrador, plataforma eletrénica ou via
mecanismo digital “VALID".

13.24. Os prazos para resposta e a data de apuracdo dos votos no ambito da Consulta Formal
poderdo ser prorrogados pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, mediante envio de
comunicacdao a todos os Cotistas neste sentido, nos mesmos meios em que a Consulta Formal foi
enviada.

13.25. A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na Consulta Formal significara a
rendncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias submetidas a aprovacgdo na
Assembleia Geral, ndo sendo tal voto computado para efeitos do quérum de aprovacao.

13.26. Nao tem direito a voto nas Assembleias Gerais:
(i) os Prestadores de Servigo Essenciais e/ou os Demais Prestadores de Servigos do Fundo;
(ii) os socios, diretores e funcionarios dos Prestadores de Servigo Essenciais do Fundo;

(ifi) partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus respectivos socios,
diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes relacionadas contida
nas normas contabeis que tratam do assunto;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a
matéria em votacdo, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito
de voto previamente ao inicio das deliberacdes da Assembleia Geral; e

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

13.26.1.N3o se aplicarad a vedacao prevista no item 0 acima quando (i) os Unicos cotistas forem, no
momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item
0 acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia Geral ou constar de permissao
previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora;
ou (iii) o prestador de servicos da Classe seja titular de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino ou da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

13.26.2.Previamente ao inicio das deliberacbes, cabe ao Cotista de que trata o inciso 0 do item 0
declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

13.26.3.A restricdo de voto tratada no item 0 acima somente sera aplicavel aos Prestadores de
Servicos Essenciais na respectiva Assembleia Geral cuja deliberagdao venha a tratar acerca: (i) da
respectiva destituicdo do Prestador de Servigos Essenciais; e/ou (ii) do aumento das respectivas
remuneracdes devidas ao respectivo Prestador de Servigos Essenciais, em especial, da Taxas de
Administracdo, Taxa de Gestdao, conforme o caso. Nas demais deliberagdes a serem tratadas em
Assembleia, os Prestadores de Servigos Essenciais ndo estardo sujeitos a restrigdo tratada no item 0
acima.

13.26.4.As deliberacdoes tomadas em Assembleias Gerais, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo validas e eficazes perante a Classe e eventual(is) Subclasse(s) e obrigardo a todos
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os Cotistas da Classe e/ou de tal Subclasse, conforme o caso, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido no conclave.

13.26.5.Das deliberagbes adotadas em Assembleias Gerais serdo lavradas as respectivas atas no livro
de registro de atas de Assembleias Gerais, ainda que em forma de sumario, e/ou terdo a elas anexadas
as manifestacdes de voto proferidas pelos Cotistas, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas,
sendo a seguir registradas no livro proprio; e das deliberacdes adotadas por meio de Consulta Formal
sera lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins
e efeitos de uma ata.

13.27. Os resumos das deliberagdes adotadas pelas Assembleias Gerais deverao ser enviados a cada
Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizagdo.

13.28. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagdo
prevista no 0 acima pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo

da respectiva Assembleia.

Qudrum de Instalacdo e Deliberacdo

13.29. Na Assembleia Geral a ser instalada (@) em primeira convocagao, com a presencga de Cotistas
que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas da Classe; e (b) em segunda
convocacao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberacbes serdao tomadas
observado o disposto nos itens a seguir.

13.30. Na Assembleia Geral, como regra geral, sem prejuizo do disposto no item 13.1 acima, as
deliberacbes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocacoes.

13.31. A cada Cota é conferido um voto.

13.32. Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdao do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

13.33. Ndo serad permitido o direito de voto a Cotistas Inadimplentes.

CAPITULO 14 - EVENTOS DE AVALIAGAO

14.1. S&o Eventos de Avaliagdo:

(i) amortizagao de Cotas em desacordo com este Regulamento;
(ii) identificacdo de desenquadramento do Indice de Renegociacdo e/ou do indice de Inadimpléncia;

(iii) caso o Fundo deixe de atender a qualquer dos Indices de Referéncia , desde que os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior ndo adotem as providéncias de recomposicao indicadas
no item 8.29 deste Regulamento, no prazo ali previsto;

(iv) extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracao ou de divulgacdo dos indices ou
parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o célculo da Meta de
Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a
sua apuracao e/ou divulgagao, exceto se (a) houver a determinagao de um substituto legal para
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tal indice ou parametro ou (b) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela
substituicdo do indice ou parametro em questdo;

(v) identificagdo de Inconsisténcia Relevante pela Gestora, desde que ndo sanada no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados de tal identificacdo;

(vi) aocorréncia de um evento de avaliacdo e/ou evento de liquidagdo no ambito do FIDC Investido,
conforme indicados em seu respectivo regulamento;

(vii) inobservancia, pelos Prestadores de Servigos Essenciais, pela Cogestora e/ou pelo Custodiante,
de seus respectivos deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento e nos demais
documentos dos quais sejam partes relacionados ao Fundo;

(viii) caso os Prestadores de Servigos Essenciais sejam notificados de pedido de tutela cautelar,
pedido de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal aplicavel, decretacdo de evento de
intervencdo, liquidagdo, extingdo, dissolucdo, insolvéncia, faléncia, administracdo especial;

(ix) caso seja identificado que a PDD da Classe esteja superior a 40% (quarenta por cento) pelo
periodo de 2 (meses) consecutivos; e

(x) caso o Grupo Casas Bahia seja impedido de atuar no Brasil, de forma que a originacao ou a
cobranga dos Direitos Creditérios prevista na Politica de Crédito e na Politica de Cobranca
constantes no Complemento II e no Complemento IV, respectivamente, seja prejudicada ou
impossibilitada em decorréncia de lei, regulamentacdo, ato normativo, decisdo judicial,
administrativa ou arbitral, desde que tal restricao ndo seja sanada em 60 (sessenta) dias.

14.1.1.0 Evento de Avaliagdo indicado no subitem (x) do item 0 acima sera verificado pela
Administradora com base em notificagdes enviadas pelo Grupo Casas Bahia ou por quaisquer Cotistas
que venham a ter conhecimento sobre tal evento.

14.2. Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagcdo previstos no
item acima.

14.2.1.Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer Cotista
poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a Administradora por meio de
notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliagcdo e detalhando as informagdes utilizadas
para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera avaliar as informacgdes contidas na
notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliagdo.

14.3. A Administradora, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, conforme previsto no item
0 abaixo; e

(ii) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

14.4. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar Assembleia Geral,
no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo
do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) que o evento nao
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera
deliberar pela adogdo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para
o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos
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Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de
Liqguidacdo Antecipada, convocando-se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposicoes
pertinentes do Capitulo 15 abaixo.

14.5. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista nos itens 00 e 0, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberard normalmente,
podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

CAPITULO 15 - EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DO FUNDO

15.1. S3&o Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo configura um Evento
de Liquidacao Antecipada;

(ii) nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos previstos na Resolugao CVM 175;
e

(iii) caso, na hipdtese de destituicdo, descredenciamento (conforme aplicavel) ou renulncia da
Administradora e da Gestora, em 120 (cento e vinte) dias contados da realizacdo da Assembleia
Geral para a deliberagao sobre a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto para o referido
prestador de servico, observados os procedimentos descritos no Capitulo 4 deste Regulamento,
ou, nos prazos estabelecidos no Capitulo 4 deste Regulamento, o substituto escolhido ndo
assuma efetivamente as fungdes da Administradora e da Gestora, conforme o caso.

15.1.1.Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer Cotista
poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada para a Administradora por
meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Liquidagdo Antecipada e detalhando as
informagdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera avaliar as
informacdes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do Liquidagao Antecipada.

15.2. A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
simultaneamente:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

(if) suspender imediatamente o pagamento das Amortizagdes das Cotas;
(iif) suspender imediatamente a aquisigdo de novos Direitos Creditérios; e

(iv) apds a realizagdo da Assembleia Geral referida no item 15.2(i) acima, se ndo for revertida a
liguidacao do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

15.3. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item 15.2(i) acima por falta
de quérum, em primeira ou segunda convocacdo, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela interrupcdo
da liquidagd@o do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

15.4. No caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo antecipada

do Fundo, ficard assegurada amortizagdo integral e antecipada das Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas

detentores das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes, observada a prioridade das Cotas Seniores,

sendo certo que (i) os Cotistas dissidentes deverdao manifestar sua dissidéncia até o encerramento da
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Assembleia Geral em questdo, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na
propria Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questao.

15.4.1.Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 15.4 acima, caso as Disponibilidades somadas
ao valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos a serem recebidos pela Classe no prazo de 90 (noventa)
dias contados da data da Assembleia Geral em questdo sejam insuficientes para realizar a amortizagao
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.

15.5. No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior da Classe em circulacdo deverdo ser amortizadas
integralmente observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para
gue o resgate ou a alienacao desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;
e

(ii) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme previsto neste Regulamento,
observado porém que serdo permitidos pagamentos referentes a Amortizacdes das Cotas
mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até a amortizacdo integral das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas JuUnior, nessa ordem.

15.6. As Cotas serdo amortizadas integralmente em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.7. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para amortizacdo integral
das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, ou
outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Geral, a Administradora podera proceder a
amortizacdo integral das Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos,
exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidagao do Fundo.

15.8. Conforme previsto no item 10.3 deste Regulamento, somente na hipdtese de liquidacao
antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser amortizadas
integralmente em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operagdo sera
realizada fora do ambiente da B3.

15.9. Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de vencimento, a
Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos,
dentre outros conforme aprovados na Assembleia Geral:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Adquiridos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

(i) alienar referidos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros.

15.10. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo

em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento

da amortizacdo integral das Cotas, os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo

dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de
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Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragcéo ideal de cada Cotista titular
de Cotas Seniores sera calculada em funcdo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas Seniores de Classe em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario
de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

15.10.1. Os Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a
constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patrimonio
do Fundo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia a data em que foi
decidida a liquidagdo do Fundo.

15.10.2.Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituigdo de um condominio, na proporcdo de
sua participagdo no remanescente do Patrimoénio Liquido.

15.10.3.0bservados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

15.10.4.A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (ii) informando a proporcdo de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas, apods a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

15.10.5.Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos nos
itens 15.10 a 15.10.4 acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas
da respectiva Subclasse.

15.10.6.0 Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos Comprobatérios
e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para
que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatorios e da documentacgdo relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacao dos Documentos
Comprobatorios e da documentacgdo relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo
Civil.

CAPITULO 16 - ENCARGOS DO FUNDO

16.1. Constituem encargos da Classe do Fundo, as seguintes despesas, que |he poderdao ser
debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido do Fundo:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, registro de documento, expedigdo e publicagdo de relatdrios,
formuldrios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na
regulamentagdo pertinente;

(iif)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagGes aos Cotistas;
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v)

(vi)

(vii)

(xvi)

honorarios e despesas do Auditor Independente;

despesas com consultor especializado, se aplicavel;
honorarios e despesas relacionadas a auditoria dos ativos integrantes da carteira da Classe;
emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

despesas com manutencdo de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de execucgao de
garantia ou de acordo com os Devedores;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser
vencido;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de

suas respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira da
Classe;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo, ao registro ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacao de Assembleia Geral;

despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacado ou liquidacao da
Classe;

despesas com liquidacgdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com a distribuicdo primaria de Cotas;

despesas com admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao especificadas no Regulamento;

taxa de distribuicao de Cotas do Fundo;

despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado, conforme aplicavel;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que autorizado
neste Regulamento e na Resolugéo CVM 175;

contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel;

(xvii) taxa maxima de custddia;

(xviii) despesas com o registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora; e

(xix)

despesas com a contratagdo dos Agentes de Cobranga, conforme descrito neste Regulamento.
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16.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item 0 acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel.

16.3. N3o sera devido pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo os Endossantes, a
Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisicdo de suas Cotas, ressalvados os casos
comprovados de dolo e ma-fé, observada a responsabilidade da Administradora, da Gestora e
Custodiante por prejuizos decorrentes de atos e omissGes préprios a que cada um der causa, sempre
que agirem de forma contraria a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO 17 - RESERVAS DO FUNDO

17.1. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento, a Administradora
devera manter uma Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, desde a 12 Data de Integralizagdo de
Cotas até a liquidagdo do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento referente
aos 6 (seis) meses subsequentes de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos
termos do Capitulo 16 deste Regulamento, incluindo-se, sem limitacdo, a Taxa de Administracdo e a
Taxa de Gestdo, e estimado com base na média simples das despesas ordinarias incorridas nos ultimos
12 (doze) meses, se disponivel.

17.2. Os procedimentos descritos neste Capitulo 17 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e
Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

17.3. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serao mantidos em Disponibilidades.

CAPITULO 18 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

18.1. Caso o Patrimonio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adocdo e manutencgao, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverdo aprovar ou ndo o aporte de recursos ao Fundo, por
meio da emissao, subscricao e integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas,
nas proporcdes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior & realizagao da referida Assembleia
Geral, para assegurar, se for o caso, a adogao e manutencgao dos procedimentos acima referidos.

18.2. Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira responsabilidade da Classe
do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante, o
Consultor de Especializado ou os Agentes de Cobranga, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

18.3. A realizagdo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia Geral
prevista no item 0 acima. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja
aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral, conforme
0 caso, 0 cronograma de integralizagdo das Cotas, as quais deverdao ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma
de compensagao.
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18.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos Cotistas
sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo
e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

18.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante, o Consultor de Especializado, os
Agentes de Cobranca, bem como seus administradores, empregados e demais prepostos nao sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem
os recursos suficientes para tanto, na forma deste Capitulo.

18.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
gue o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO 19 - PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE
RESPONSABILIDADE

19.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimbnio Liquido da Classe estd negativo, a
Administradora deve:

(i) imediatamente, em relagdo a Classe com Patrimonio liquido negativo:
(a) fechar para amortizagdes finais e ndo realizar Amortizacdo de Cotas;
(b) n&o realizar novas subscricdes de Cotas;
(c) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo & Gestora; e

(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.
(if) em até 20 (vinte) dias:

(@) elaborar um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora,
do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de resolugdo para o Patrimoénio
Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as
possibilidades previstas no item 19.5 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimoénio Liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido
negativo de que trata o item (a) acima, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a
elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagdo.
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19.2. Caso, apds a adocdo das medidas previstas no subitem (i) do item 0 acima, a Administradora
e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adocdao das medidas referidas subitem (ii) do
item 0 acima se torna facultativa.

19.3. Caso, anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata subitem (ii) (b) do item
0, a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com o0s procedimentos previstos neste Capitulo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liguido negativo.

19.4. Caso, posteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata subitem (ii) (b) do item
0, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de
estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o
Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no item 19.5 abaixo.

19.5. Na Assembleia Geral de que trata subitem (ii) (b) do item 0, em caso de nao aprovagao do
plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(a) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipdtese que afasta a proibigdo
disposta no artigo 122, i, “b”, da Resolugao CVM 175;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pela Administradora e pela Gestora;

(c) liquidar a Classe que estiver com Patrimdnio Liquido negativo, desde que n3o remanesgam
obrigacOes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou

(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe.

19.6. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no item 19.5 acima, a Administradora deve ingressar com
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

19.7. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe quando identificar situagdo na
qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

19.8. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora deve (a) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM 175 e (b)
efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

19.9. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no item 19.8 acima de modo tempestivo,
a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.
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19.10. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO 20 - INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

20.1. As informacoes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, da
Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

20.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacses referentes a composicdo da carteira da Classe,
a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas
as hipoteses de divulgacdo de informagdes aos prestadores de servigos do Fundo, necessarias para a
execucdao de suas atividades, bem como aos érgdos reguladores, entidades autorreguladoras e
entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares
e estatutarias por eles formuladas.

20.3. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditorios integrantes de sua carteira de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir
de modo ponderavel no valor das Cotas ou em nas decises dos Cotistas quanto a respectiva
permanéncia no Fundo, inclusive a amortizagdo integral, alienacdo ou manutencdo de titularidade das
Cotas, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de Servicos do Fundo informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

20.4. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos potencialmente
relevantes os seguintes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas;

(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo;

(iii) contratacdo de agéncia classificadora de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
(iv) mudanca na classificacao de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;

(v) alteragdo da Administradora ou da Gestora;

(vi) fusao, incorporacao, cisao ou transformagao da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao das Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado, conforme aplicavel;
e

(ix) emissdo de Cotas da Classe.

20.5. A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os Cotistas da Classe; (ii)
informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociagdo, se for o caso; (iii) feita por meio de publicagdo na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; bem como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do Distribuidor das Cotas. Os demais atos ou deliberagdes
do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados por meio de correio
eletronico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste Regulamento. Tais
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comunicagoes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora
e nas instituicdes que colocarem as Cotas.

20.6. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do
Fundo dos Cotistas, exceto na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo
atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica
obrigada a divulgar fato relevante.

20.7. A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato da conta para os Cotistas que
expressamente concordarem em nao receber o documento.

20.8. Todo o material de divulgacdo do Fundo deverda conter outras informacGes exigidas pela
legislacdo aplicavel.

20.9. As informacoes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e ANBIMA.

20.10. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe mensal a CVM,
conforme Suplemento G da Resolugdo CVM 175, modelo e contelido disponibilizado pela CVM;

(i) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o demonstrativo de
composicdo e diversificagdo das aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, caso
aplicavel;

(iii) em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 175, incluindo as informagdes contidas no relatdrio trimestral
da Gestora mencionado no § 3° do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

(iv) em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe, acompanhadas dos pareceres do
Auditor Independente; e

(v) na data do inicio da vigéncia das alteracGes deliberadas em Assembleia, exemplar do
Regulamento consolidando as alteragdes efetuadas e, caso a alteragao tenha sido deliberada em
Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o Anexo Descritivo da Classe
impactada, para os Cotistas da mesma Classe, e lamina atualizada, se houver.

20.11. As atas de Assembleias serdo encaminhadas a CVM e aos demais agentes de mercado sempre
que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislagdo vigente.

20.12. Para efeitos do subitem (iii) do item 20.10 acima, a Gestora deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir,
relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a Administradora diligenciar junto a
Gestora para o cumprimento do disposto no subitem (iii) do item 20.10, devendo notificar a Gestora
e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba a informagdo no prazo estipulado.
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CAPITULO 21 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

21.1 O Fundo tera escrituragdo contabil propria, destacada da relativa a Administradora, a Gestora
e ao Custodiante.

21.2 As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe estardo sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM e serdao auditadas pelo Auditor Independente.

21.3 As demonstragoes financeiras do Fundo sdo compostas, no minimo, pelo balanco patrimonial,
demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de
levantar demonstracdes financeiras consolidadas caso seja criada mais de uma classe.

21.4 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de novembro
de cada ano, data com relagdo a qual serdo elaboradas as demonstracées financeiras do exercicio
social.

21.5 Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstracGes financeiras os seguintes itens: (i) relatéorio dos Auditores Independentes sobre o
exame das demonstracbes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios; (ii) demonstragdo
da posicdo financeira, demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido
e demonstragao dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagdao em vigor; e (iii) notas
explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragées financeiras.

CAPITULO 22 - FORO

22.1. Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Regulamento.

X X % Xk
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COMPLEMENTO I - DEFINICOES

“12a Data de Integralizacdo”:

Significa a data da primeira integralizacdo de determinada
Subclasse ou Série de Cotas.

“Acordo Operacional:”

Significa o instrumento particular firmado ou que venha a ser
firmado entre a Administradora e a Gestora, que regulara as
atividades a serem desenvolvidas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais no que se refere a administracdo fiducidria do Fundo e
a gestdo da carteira da Classe.

“Administradora”:

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ
sob o n% 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratoério n®
11.784, de 30 de junho de 2011.

“Afiliadas”:

Significa, em relagdo a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa
que Controle essa Pessoa ou esteja sob Controle comum com tal
Pessoa.

“Agentes de Cobranca”:

Significam o Agente de Cobranca Direitos Creditérios Crediario e
o Agente de Cobrancga Direitos Creditérios Fornecedores, quando
referidos em conjunto e indistintamente.

“Agente de Cobranca | Significa o Grupo Casas Bahia, que realizard a cobranca dos
Direitos Creditérios | Direitos Creditérios Crediario Inadimplidos.

Crediario”:

“Agente de Cobranga | Significa o agente de cobrancga, que podera ser contratado pela
Direitos Creditérios | Cogestora, para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios
Fornecedores”: Fornecedores Inadimplidos.

“Agente de Recebimento”:

Significa cada uma das instituicdes que poderao ser contratadas
pelo Custodiante para cobranca bancaria dos boletos de
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo os valores
pagos pelos Devedores recebidos diretamente na Conta da
Classe.

“Alocagdo Minima de
Investimento”:

Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patrimonio Liquido da Classe a ser mantido em Direitos
Creditorios.

“Amortizacdao de CCB":

Significa qualquer amortizacdo, total ou parcial, extraordinaria ou
ordinaria, de um Direito Creditério Adquirido representado por
uma CCB.

“Amortizagdo de Cotas”:

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 9.6 deste
Regulamento e do Apéndice aplicavel.

“ANBIMA":

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo Normativo II":

Significa o anexo normativo II da Resolugao CVM 175, que dispde
sobre as regras especificas aplicaveis aos fundos de investimentos
em direitos creditdrios.
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“Apéndice(s)”:

Significa o descritivo que rege o funcionamento de cada Série de
Subclasse de Cotas Seniores, de cada Série da Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino e de cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, nos moldes do Apéndice A, Apéndice B e
Apéndice C ao presente Regulamento, respectivamente.

“Arquivo de Confirmagdo de
Registro dos Direitos
Creditorios Adquiridos”:

Significa o arquivo eletrénico disponibilizado pela Entidade
Registradora evidenciando a troca de titularidade dos Direitos
Creditorios Adquiridos considerados passiveis de registro, no
Sistema de Registro, nos termos do Oficio Circular CVM/SSE
8/2023, em favor da Classe.

“Arquivo XML da NF-e”:

Significam os arquivos em formato XML, certificados digitais das
notas fiscais eletrénicas, representativas dos Direitos Creditorios
Fornecedores, que se encontram armazenados eletronicamente
em sistema préprio da Secretaria de Fazenda Estadual aplicavel.

“Assembleia(s) ou
Assembleia Geral”:

Significa(m) a(s) assembleia(s) de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria, geral ou especial, competente para deliberar as
matérias previstas na Resolucdo CVM 175 em adicdo aquelas
previstas neste Regulamento.

“Ativos Financeiros”:

Significam os ativos que poderao ser adquiridos pela Classe com
a parcela do Patrimdnio Liquido que ndo estiver alocada em
Direitos Creditérios, conforme previstos no item 7.6 do
Regulamento.

“Auditor Independente”:

Significa o auditor independente devidamente habilitado e
credenciado na CVM para prestar os servigos de auditoria de
fundos de investimento.

“B3": Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n.° 48,
Centro, CEP 01010-901.

“BACEN": Significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscrigdo”:

Significa o documento que formaliza a subscricao de Cotas de
emissao da Classe pelos Cotistas.

“CCBs":

Significam as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem
emitidas eletronicamente pelos Devedores Crediario, em favor de
uma Instituicdo Financeira Conveniada, nos termos da Lei n°
10.931, com o objetivo de realizar uma operagdo de
financiamento de aquisicdo de produtos ofertados pelo Grupo
Casas Bahia.

“Cedente(s)":

Significa cada fornecedor que tenha vendido produtos ao Grupo
Casas Bahia com pagamento parcelado que venha a ceder
Direitos Creditérios Fornecedores a Classe, nos termos do
respectivo Contrato de Cessdo.

“Classe”:

Significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, sob a forma
de condominio fechado de natureza especial, nos termos do
Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175, denominada CLASSE
UNICA FGCB III FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, observado
que todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo ja que este
possui classe Unica.
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“"CMN": Significa o Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ": Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.
“Cddigo ANBIMA"” Significa o Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, editado pela ANBIMA.
“Cddigo Civil Brasileiro” Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

“Cddigo de Processo Civil": Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“Cogestora”: Significa a JIVE INVESTMENTS GESTAO DE RECURSOS E
CONSULTORIA S.A., sociedade por agOes inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 12.600.032/0001-07, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.485,
189 andar, Ala Leste, Jardim Paulistano, CEP 01452-002,
autorizada pela CVM a prestar o servico de administracdo de
carteira de valores mobiliarios através do Ato Declaratério n®
20.362, de 18 de novembro de 2022, ou qualquer outra sociedade
que venha sucedé-la.

“CPF": Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da
Fazenda.

“Compromisso de | Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento”: Investimento para Subscri¢cdo e Integralizacdo de Cotas do FGCB
IIT Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Segmento
Multicarteira - Responsabilidade Limitada”, que podera,

observados os termo da respectiva oferta, ser assinado por cada
investidor no ato da subscricdo de Cotas, e regularad os termos e
condicOes para a integralizacdo de Cotas.

“Condicoes de Aquisicdo”: Significam as condigdes para selecdo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pela Classe, que serdao atestadas pelo Grupo
Casas Bahia mediante declaragdo, nos termos do item 7.25 deste
Regulamento.

“Consulta Formal”: Significa a consulta formal a ser realizada por correspondéncia
eletronica, dirigida pelo Administrador a cada Cotista, nos termos
do Capitulo 13 deste Regulamento.

“Conta da Classe”: Significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome da
respectiva Classe, mantida junto a uma Instituicdo Autorizada,
que serd utilizada para acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores e para as demais movimentagOes de recursos pela
Classe, inclusive para pagamento das obrigacdes da Classe.

“Contrato de Cessdo”: Significa cada “Instrumento de Promessa de Cessao de Direitos
Creditérios Sem Coobrigagdo e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre um Cedente, a Classe, na qualidade de cessionaria, e o
Grupo Casas Bahia, com a anuéncia da Administradora, para fins
de aquisicdo dos Direitos Creditérios Fornecedores pela Classe.

“Contrato de Cobranga”: Significa o contrato de cobranga a ser celebrado pela Classe,
representada pela Cogestora, com a interveniéncia e anuéncia da
Gestora, e os Agentes de Cobranca, pelo qual serd regulada a
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prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos a ser realizada pelos Agentes de Cobranca.

r

“Contrato de Endosso”: Significa cada “Instrumento de Promessa de Endosso de Direitos
Creditorios Sem Coobrigagdo e Outras Avencas”, a ser celebrado
entre um Endossante, a Classe, na qualidade de endossatario, e
o Grupo Casas Bahia, com a anuéncia da Administradora, para

fins de aquisicdo dos Direitos Creditérios Crediario pela Classe.

“Cotas”: Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e/ou indistintamente.

“Cotas em Circulacdo”: Significam as Cotas emitidas pela Classe: (i) subscritas e
integralizadas nos termos deste Regulamento; e (ii) nao
amortizadas integralmente.

“Cotas Seniores”: Significam as cotas da Subclasse sénior emitidas pela Classe, a
qual ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino ou as
Cotas Subordinadas Juniores para efeito de amortizagcdo e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.

“Cotas Subordinadas”: Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto ou
indistintamente.

“Cotas Subordinadas | Significam as cotas da Subclasse junior emitidas pela Classe que
Janior”: se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizagdao e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

“Cotas Subordinadas | Significa a Subclasse de cotas subordinadas mezanino da Classe,
Mezanino”: que se subordina as Cotas Seniores para efeitos de amortizagao
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Apéndices.

“Cotistas”: Significam os titulares de Cotas emitidas pela Classe, quando
referidos em conjunto ou indistintamente.

“Cotista Inadimplente”: Significa qualquer Cotista (i) que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagdo de aportar recursos no Fundo
mediante integralizagdo de Cotas por ele subscritas, conforme
estabelecido no Regulamento e/ou nos respectivos Apéndices; ou
(ii) que estiver em descumprimento de qualquer das disposigoes
deste Regulamento.

“Controle”: Significa em relagdo a qualquer Pessoa, (i) a posse, direta ou
indireta, do poder para conduzir ou determinar a condugao da
administragdo ou das politicas de uma pessoa juridica ou fundo
de investimento, por meio da titularidade de agdes e/ou cotas com
direito a voto, por contrato ou de outro modo, ou (ii) a
titularidade de agdes e/ou cotas que assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagbes das
assembleias gerais ou outros 6rgdos de governanca da pessoa
juridica ou fundo de investimento em questdo. Os termos
“Controladora”, “Controlada”, “Controlar” e suas variagdes terdo
os significados correspondentes.
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“Critérios de Elegibilidade”:

Significam os critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pela Classe, que serdo verificados pela Gestora
(exceto pelo inciso (ix) do item 7.24que sera validado pela
Cogestora), nos termos do item 7.24 deste Regulamento.

“Custodiante”:

Significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., acima qualificada, devidamente autorizada
pela CVM a prestar os servicos de custddia de valores mobiliarios
para terceiros, nos termos do Ato Declaratério n® 13.244, de 21
de agosto de 2013 ou prestador de servigos a ser contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, devidamente habilitado pela
CVM para a prestagdo dos servicos de custédia de valores
mobilidrios para terceiros, conforme identificado na pagina
mundial de computadores da Administradora.

“CVM”:

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Amortizacdo Final”:

Significa a data de amortizacdo final de cada Série de Cotas
Seniores ou de cada Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, especificada no respectivo Apéndice, ou a data em que
as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer
primeiro, observada a subordinagao entre as Cotas.

“Data de Aquisicao”:

Significa a data em que a Classe efetuar o pagamento pela
aquisicdo ou integralizagdo de Direitos Creditérios.

“Data de Pagamento”:

Significa cada uma das datas em que serdo realizadas as
amortizagbes das Cotas para pagamentos da Amortizacao das
Cotas, conforme previstas no Regulamento e no respectivo
Apéndice.

“Data de Verificacdo"”:

Significa o 1° (primeiro) Dia Util de cada més.

“Demais Prestadores de

Servigos”:

Significam os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da
Classe, nos termos do Regulamento.

“Devedores Crediario”:

Significam os devedores dos Direitos Creditérios Crediario.

“Devedor Fornecedores”:

Significam os devedores dos Direitos Creditérios Fornecedores.

“Devedores”: Significam os Devedores Credidrio e o Devedor Fornecedores,
considerados conjuntamente ou indistintamente.
“Dia Util”: Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

nacional na Republica Federativa do Brasil, assim como feriado
estadual ou municipal na Cidade do Rio de Janeiro ou na Cidade
de S3o Paulo ou em outra praca onde estiver sediada a
Administradora, ou, ainda, um dia em que instituigdes financeiras
no Brasil sejam obrigadas ou autorizadas a permanecer fechadas.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos
deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-a como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

“Direitos Creditérios”:

Significam os Direitos Creditorios Crediario, os Direitos Creditérios
Fornecedores e os Direitos Creditérios FIDC, quando mencionados
em conjunto ou indistintamente.

“Direitos Creditorios

Adquiridos”:

Significam os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.
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“Direitos Creditérios FIDC”:

Significam as cotas do FIDC Investido que, nos termos do inciso
XII, (d), do artigo 2 do Anexo Normativo II, sdo equiparadas a
direitos creditorios.

“Direitos Creditérios

Crediario”:

Significam os direitos creditérios originarios de operactes de
concessdo de crédito visando a aquisicdo de produtos do Grupo
Casas Bahia, formalizadas por meio da emissdao de CCBs pelos
respectivos Devedores, em loja fisica ou na Plataforma Casas
Bahia, em favor das Instituicdes Financeiras Conveniadas.

Inadimplidos”:

“Direitos Creditérios | Significam os direitos creditérios originarios de venda de produtos

Fornecedores”: performada com pagamento a prazo pelos Cedentes ao Grupo
Casas Bahia.

“Direitos Creditorios | Significam os Direitos Creditorios Adquiridos, em atraso,

vencidos, antecipadamente ou ndo, e ndo pagos pelos Devedores
na respectiva data de vencimento, observado que tal conceito ndo
se aplica aos Direitos Creditdrios FIDC.

“Disponibilidades”:

Significam, em conjunto, em relagdo a Classe: (i) recursos em
caixa; (i) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

“Distribuidor”:

Significa a instituicdo integrante do sistema de distribuicao de
titulos e valores mobilidrios, regularmente constituida e em
funcionamento no pais, autorizada e habilitada para realizar a
distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

“Documentos
Complementares”:

Significam documentos complementares aos Documentos
Comprobatérios, que auxiliem na cobranca e na formalizacao dos
Direitos Creditérios Inadimplidos e que possa ser necessario em
discussbes acerca da origem, existéncia, conteddo e/ou
exequibilidade dos Direitos Creditérios, bem como a legitimidade
e poderes dos signatarios dos Documentos Comprobatorios,
incluindo, mas sem qualquer limitagao, (i) exclusivamente em
relacdo aos Direitos Creditdrios Crediario, (@) o comprovante de
desembolso do valor total do empréstimo referente as CCBs; (b)
copia do RG ou Carteira Nacional de Habilitacdo ou relatério de
biometria facial, CPF e comprovante de enderegco para os
Devedores pessoa fisica; e (c) cépia do contrato/estatuto social,
os documentos que comprovem os poderes de representagdo da
sociedade (conforme aplicavel) e cépia do cartdo do CNPJ, bem
como as aprovacgodes societarias que eventualmente se facam
necessaria para a emissdo da CCB, para os Devedores pessoa
juridica; e (ii) exclusivamente em relacdo aos Direitos Creditdrios
Fornecedores, os instrumentos que formalizam a venda de
produtos pelos Cedentes ao Grupo Casas Bahia.

“Documentos
Comprobatorios”:

Significam (i) em relacdo aos Direitos Creditérios Credidrio, (a)
as CCBs (contendo o endosso em preto), os aditivos e os
instrumentos de garantia a elas vinculados, se houver; (b) o
Contrato de Endosso; e (c) o(s) respectivo(s) Termo(s) de
Endosso assinado(s) eletronicamente entre o Endossante e a
Classe, sejam eles em formatos fisicos ou eletronicos; e (d) o
Arquivo de Confirmagdo de Registro dos Direitos Creditérios
Adquiridos; (ii) em relacdo aos Direitos Creditérios Fornecedores,
(a) os respectivos Arquivos XML da NF-e; (b) o Contrato de

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com




Docusign Envelope ID: 9050078C-E1A6-486B-8E50-829BAED80A2D

75/92

APEX

Cessdo; e (c) os respectivo(s) Termo(s) de Cessao assinado(s)
eletronicamente entre os Cedentes e a Classe, sejam eles em
formatos fisicos ou eletronicos; e (d) caso aplicavel, a declaracéo
ou documento similar, a ser disponibilizado pelo Grupo Casas
Bahia, informando sobre alteracdes das datas de vencimento dos
Direitos Creditorios Fornecedores cedidos ao Fundo; e (iii) em
relacdo aos Direitos Creditérios FIDC, o extrato do escriturador
que comprova a titularidade das suas cotas.

“Efeito Vagao": Significa, no ambito da metologia de PDD, para um mesmo
Devedor, presente em mais de uma operagdo de crédito (CCB)
com a Classe, a classificacdo de risco correspondente a operacgéao
que apresenta maior risco (maior atraso), por meio do arrasto da
referida classificacdo entre todos os titulos devidos por este
mesmo Devedor, estando o titulo vencido ou a vencer.

“Endossante”: Significa cada Instituicdo Financeira Conveniada que tenha
concedido um empréstimo a um Devedor Crediario para aquisicao
de produtos por meio de lojas fisicas ou da Plataforma Casas
Bahia e que realize o endosso em preto das CCBs que
representam os Direitos Creditorios Crediario a Classe, nos
termos do respectivo Contrato de Endosso.

“Endosso Eletronico”: Significa o endosso em preto realizado eletronicamente, sem
coobrigacdo do Endossante, de cada CCB com todos os
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes
e acessorios assegurados ao Endossante por meio da CCB, nos
termos da legislagdo cambidria aplicavel, realizado pelo
Endossante em favor da Classe. Para fins de esclarecimento, o
endosso em preto de cada CCB sera realizado por meio eletrénico,
por meio (i) da assinatura digital de cada Termo de Endosso, o
qual contemplara informagdes suficientes para a identificagdo
individualizada de cada CCB, nos moldes do Anexo I do Contrato
de Endosso, e (ii) do registro do endosso das CCBs em Entidade
Registradora.

“Entidade Registradora”: Significa o prestador de servigos de registro de recebiveis
devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado pela
Administradora, em nome da Classe, que podera ser escolhido e
substituido pela Administradora a qualquer tempo, e o qual ndo
pode ser parte relacionada da Gestora ou de eventual consultoria
especializada contratada pela Gestora.

“Estimativa de Despesas e | Significa o0 montante estimado das despesas e dos encargos do
Encargos”: Fundo, incluindo, sem limitagdo, a Taxa de Administracao,
apurado pela Gestora, em cada Data de Verificagdo, referente ao
periodo de calculo imediatamente seguinte a data em questdo até
a préxima data de apuragao.

“Eventos de Avaliagdo”: Significam os eventos definidos no item 0 do Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar se tal evento deve ser considerado como um Evento
de Liquidacdao Antecipada.

“Eventos de Liquidacdo | Significam os eventos definidos no item 0 deste Regulamento,
Antecipada”: cuja ocorréncia enseja a interrupcdo da aquisicdo de Direitos
Creditérios, bem como a imediata notificagdo dos Cotistas e
convocacao de Assembleia Geral para deliberar sobre os
procedimentos para a liquidagdao antecipada do Fundo.

“FGC": Significa o Fundo Garantidor de Crédito.
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“FIDC Investido”:

Significa o BANQI II FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MULTICARTEIRA,
inscrito no CPNJ sob o n© 58.442.027/0001-14.

“Fundo”:

Significa o FGCB III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO MULTICARTEIRA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora”:

Significa a BRL T,RUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Alves
Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ
sob o n® 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n°
11.784, de 30 de junho de 2011, ou qualquer outra sociedade que
venha a sucedé-la.

"

“Grupo Casas Bahia”:

Significa o GRUPO CASAS BAHIA S.A., sociedade por acgoes,
com registro de companhia aberta perante a CVM, na categoria
“A”, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n© 33.041.260/0652-90, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dra.
Ruth Cardoso, 8501, 28% andar, CEP 05.425-070.

“Grupo Econ6mico”:

Significa o grupo econdmico composto por um Pessoa e suas
Afiliadas ou Coligadas.

“Inconsisténcia Relevante”

Significa a verificagdo pela Gestora, ou por terceiro por ela
contratado, no ambito de uma verificagdo de lastro, conforme
descrita no Complemento IV ao presente Regulamento, de
situacoes em que (i) sejam identificadas inconsisténcias
individuais em, pelo menos, 5% (cinco por cento) dos Direitos
Creditérios verificados, considerando-se um intervalo de
confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem de
erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento);
e/ou (ii) ndo houver o recebimento, pela Gestora, ou por terceiro
por ela contratado, das informagGes necessarias para realizagdo
da verificacao de lastro conforme as disposicbes do Complemento
IV ao presente Regulamento.

“Indice de Inadimpléncia”:

Significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em
cada Data de Verificagdo, representado pela razdo entre os
Direitos Creditérios Crediario Inadimplidos, considerando o Efeito
Vagao, ou seja, o saldo total a receber decorrente dos Direitos
Creditérios Crediario que tenham ao menos 1 parcela inadimplida,
e o valor total dos Direitos Creditorios Crediario Adquiridos
existentes, o qual ndo devera ser igual ou superior a 40%
(quarenta por cento) pelo periodo de 2 (meses) consecutivos.

“Indice de Referéncia para
Cotas Mezanino”:

Significa, cumulativamente, conforme diariamente calculado pela
Gestora, (i) a razdo entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e o valor das Cotas Subordinadas JUnior, que devera ser
igual ou menor a 254% (duzentos e cinquenta e quatro por
cento); e (ii) a razdo entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino e o valor total de Direitos Creditdérios Crediario
(considerando-se o Fundo e o FIDC Investido), que deverd ser
igual ou menor a 78% (setenta e oito por cento).

“Indice de Referéncia para
Cotas Seniores”:

Significa, cumulativamente, conforme diariamente calculado pela
Gestora, (i) a razdo entre o valor das Cotas Seniores e o valor
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das Cotas Subordinadas Junior, que devera ser igual ou menor a
75% (setenta e cinco por cento); e (ii) a razdo entre o valor das
Cotas Seniores e o valor total de Direitos Creditorios Crediario
(considerando-se o Fundo e o FIDC Investido), que devera ser
igual ou menor a 23% (vinte e trés por cento).

“Indice de Renegociacdo”:

Significa a razdo entre (i) a soma do valor presente, liquido de
PDD, de Direitos Creditéorios Adquiridos que sejam objeto de
renegociacdo; e (ii) o Patriménio Liquido, o qual deverd ser
menor ou igual a 10% (dez por cento). O Indice de Renegociagao
sera calculado mensalmente pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, considerando as informagBes providas pela
Administradora com base no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior a Data de Verificagdo em questdo.

“Indices de Referéncia”:

Significam, em conjunto e indistintamente, o Indice de Referéncia
para Cotas Mezanino e o Indice de Referéncia para Cotas
Seniores.

Significam as instituicdes financeiras que sejam classificadas, no
minimo, com o rating “AAA” na escala nacional brasileira pela
Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s, sendo certo
gue a instituicdo que eventualmente venha a deixar de estar
enquadrada no critério de rating minimo, devera ser substituida
por outra devidamente enquadrada no prazo maximo de 30
(trinta) dias do respectivo desenquadramento.

“Instituicoes Financeiras
Autorizadas”:
“Instituicoes Financeiras

Conveniadas”:

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar
perante o BACEN com quem o Grupo Casas Bahia tenha celebrado
acordos operacionais para concessao de crédito aos Devedores
Crediario.

“Investidores Profissionais”:

Significam os investidores que se enquadrem no conceito
estabelecido pelo artigo 11 da Resolugao CVM 30.

“IPCA":

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo em
caso de descontinuidade.

“Lei 10.931™:

Significa a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

“Matérias Sensiveis”:

Significam as matérias de assembleias do FIDC Investido que
tratem de alteragdes do seu regulamento relacionadas com
politica de investimento, amortizacGes de cotas ou assembleias.

“Més
Alocagao”:

Completo de

Significa cada més calendario imediatamente subsequente a 12
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva Série ou Subclasse
de Cotas.

“Meta de Rentabilidade”:

Significa, com relacdo a cada Série de Cotas Seniores ou Série
Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seu respectivo Apéndice.

“Meta de Rentabilidade

Adicional”:

Significa, com relagdo a cada Série Cotas Subordinadas Mezanino,
a meta de rentabilidade adicional das Cotas, determinada em seu
respectivo Apéndice, que sera aplicada retroativamente desde o
Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo e a cada data de
integralizagdo subsequente, conforme o caso, a partir do
inadimplemento de quaisquer Direitos Creditérios Fornecedores.
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“Obrigacdao de Recompra”

Significa a obrigagdo de recompra, pelo Endossante, dos Direitos
Creditérios Adquiridos objeto de renegociacdo que tenham por
consequéncia alteracdo da respectiva data de vencimento apds o
Prazo de Duracdo das Cotas, conforme previsto no Contrato de
Endosso.

“Participacdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores”:

tem o significado que lhe é atribuido no item 9.4.1 do

Regulamento.

“Participagdo da Cota no
Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino”:

tem o significado que |he é atribuido no item 9.4.2 do

Regulamento.

“Patrimonio Liquido”:

Significa o patriménio liquido do Fundo, que sera correspondente
a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma dos Direitos Creditorios Adquiridos e
Ativos Financeiros, e (ii) as exigibilidades e provisdes do Fundo.

“PDD": Significa provisao para Devedores duvidosos, cuja metodologia de
calculo esta disposta no website da Gestora
(https://www.brltrust.com.br/), observado que sera aplicavel o
Efeito Vagao.

“Pessoas”: Significam as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao

personificados, de direito publico ou privado, incluindo: (i)
qualquer entidade da administracdo publica, federal, estadual ou
municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer modalidade de
condominio; e (iii) qualquer universalidade de direitos.

“Plataforma Casas Bahia”:

Significa a plataforma digital de titularidade do Grupo Casas
Bahia, por meio da qual poderdao ser operacionalizadas as
simulagGes de crédito oferecido aos Devedores e a contratagdo de
tais operagdes de crédito, mediante assinaturas eletrénicas das
CCBs.

“Politica de Cobranga”:

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme disposto no Complemento III a este Regulamento.

“Politica de Crédito”:

Significa a politica de concessdo de crédito adotada pelas
Instituicdes Financeiras, conforme prevista no Complemento II a
este Regulamento.

“Prazo de Duragao”:

Significa o prazo de duragao de cada Série de Cotas Seniores ou
de cada Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizagao de tais Cotas e a respectiva Data de Amortizagao
Final.

“Preco de Aquisigdo”:

Significa o prego de aquisigdo dos Direitos Creditorios, pago pela
Classe a cada Endossante, em moeda corrente nacional, conforme
definido e aprovado pela Gestora.

“Prestadores de
Essenciais”:

Servigos

Significam a Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

“Recompra,
Indenizagao”:

Compra ou

Significa a recompra ou indenizagdo pelo Endossante e/ou a
indenizacdo ou aquisicao compulséria pelo Grupo Casas Bahia,
conforme aplicavel, dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos
termos do Contrato de Endosso.
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“Regulamento”:

Significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo os Apéndices e os complementos.

“Renegociacdo”:

Significa a renegociacdo das CCBs que lastreiam os Direitos
Creditérios Adquiridos para alterar as suas respectivas datas de
pagamento e/ou vencimento, conforme detalhamento constante
da Politica de Cobranca no Complemento III.

“"Reserva para Despesas e

Encargos”:

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades, pela
Gestora, observado o valor minimo correspondente a previsdo de
despesas para 6 (seis) meses subsequentes, a ser utilizada
exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos da
Classe.

“Resolucdo CMN 2.907":

Significa a Resolugdo n.° 2.907, de 28 de novembro de 2001,
conforme alterada.

“Resolugdo CVM 160":

Significa a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 30":

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 175":

Significa a Resolugcao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagdo de servigos para os
fundos e suas classes de cotas, nos termos dos respectivos
Anexos Normativos.

“Série(s)”:

Significam as séries distintas de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe.

"

“Sistema de Registro”:

Significa o sistema destinado ao registro de ativos financeiros
operado por uma Entidade Registradora.

“SELIC™:

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

“Subclasses”

Significam as subclasses da Classe, quais sejam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas, conforme descritas no respectivo
Apéndice.

“Taxa de Administracdo”:

Significa a taxa de administragdo prevista no item 5.1 deste
Regulamento.

“Taxa de Gestao”:

Significa a taxa de gestdo prevista no item 5.2 deste
Regulamento.

“Taxa DI":

Significa a taxa média referencial dos depositos interfinanceiros
(CDI Extragrupo) apurada pela B3 e divulgada no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer outra
pagina na internet ou publicacdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada diariamente sob forma
de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Termo de Adesao”:

Significa o termo de adesao e ciéncia de risco, a ser firmado pelos
Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizardo a sua adesao
aos termos deste Regulamento, bem como prestardao as demais
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declaracoes nos termos da

aplicavel;

pertinentes, regulamentagao

“Termo de Cessao”:

Significa o termo de cessdo dos Direitos Creditérios Fornecedores
celebrado entre Cedentes e a Classe, na forma prevista no
Contrato de Cessdo, por meio do qual é formalizada a cessdo dos
Direitos Creditérios Fornecedores a Classe.

“Termo de Endosso”:

Significa o termo de endosso das CCBs celebrado entre o
Endossante e a Classe, na forma prevista no Contrato de Endosso,
por meio do qual é formalizado o endosso das CCBs a Classe.

“Valor das Disponibilidades”:

Significa o valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas:
(i) eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes
alocados para a Reserva para Despesas e Encargos.

“Valor Presente dos Direitos
Creditorios”:

Significa o valor presente agregado das projecdes de fluxo de
caixa dos Direitos Creditérios, calculado considerando pré-
pagamentos iguais e mensais para a amortizagdo total do saldo
Devedor, utilizando o vencimento contratual e a taxa de endosso
dos respectivos Direitos Creditérios, sob a forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

“Valor Unitario de Emiss&o”:

Significa o preco unitario de emissdo das respectivas Cotas
conforme indicado no respectivo Apéndice.

“Valor Unitario de

Referéncia”:

Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo ou ao Valor Unitario de Referéncia Corrigido Depois
da Amortizagao.

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da
Amortizagao”:

Significa o valor calculado de acordo com o item 9.6 do
Regulamento em relacdo a cada Série de Cotas Seniores e Série
ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Depois da
Amortizagdo”:

Significa o valor calculado de acordo com o item 9.6 do
Regulamento em relagao a cada Série de Cotas Seniores e de cada
Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.
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COMPLEMENTO II - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA
DE CREDITO

Este Complemento II tem por objetivo descrever o fluxo de concessdo e os procedimentos para
concessdo de crédito para clientes para aquisicdo de mercadorias e servicos financiados nos
estabelecimentos comerciais do Grupo Casas Bahia. O detalhamento das diretrizes dessa politica sera
elaborado em comum acordo entre o Grupo Casas Bahia, a Gestora e a Cogestora, sendo atualizado
de tempos em tempos.

O fluxo de concessdo do crédito consiste em 4 (quatro) etapas: (1) cadastro da proposta; (2) analise
de crédito; (3) biometria; e (4) formalizagdo.

1) Cadastro da Proposta:

Nessa etapa é inserido o CPF do cliente, as informacGes cadastrais, os dados da mercadoria e as
condigdes do financiamento.

2) Analise de Crédito:

Esta etapa consiste na analise e processamento do risco do cliente, que pode ser definida por modelos
de crédito interno ou externo (com o uso dos principais bureaus do mercado). Nessa fase, também é
analisada a capacidade de pagamento do cliente, sendo atribuido o limite maximo (calculo de ofertas
) para o CPF.

3) Biometria:

Ap6s a aprovacado do crédito é realizada a captura da biometria, bem como a coleta de documentos
de identificacdo do cliente para avaliacdo da area de prevencdo a fraude.

4) Formalizagao:
Uma vez concluida a aprovacao dos critérios estabelecidos pela drea de prevencao a fraude, o cliente
assina o contrato e os certificados de seguros e servicos, quando contratados, e, por fim, é realizada

a impressado do carné.

Finalizada a formalizagdo, a operacdo estara disponivel para aquisicdo pelo Fundo.
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COMPLEMENTO III - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Os Agentes de Cobranca serdo responsaveis por realizar a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, conforme os procedimentos descritos abaixo, sendo certo que deverdao adotar os
mesmos padrdes de diligéncia e probidade aplicados as atividades de cobranca em outras carteiras
que estejam sob sua responsabilidade.

Politica de Cobrancga dos Direitos Creditérios Crediario

I. Fase pré-cobranca

Anteriormente a data do vencimento da respectiva CCB, sdo enviados pelo Agente de Cobrancga avisos
aos Devedores Credidrio com lembretes da parcela a ser paga. Para a comunicagdo, podera ser
utilizado o sistema push, e-mails, mensagem sms ou mensagem por meio do aplicativo WhatsApp.

II1. Fase de cobranga

a) 1 (um) a 7 (sete) dias de atraso:

Régua digital, avisando da pendéncia. Pode ser via push no aplicativo, e-mail, mensagem sms,
mensagem por aplicativo WhatsApp ou meios equivalentes.

b) 8 (oito) ou mais dias de atraso:

Nova fase de cobranga, pode ser através de régua digital (push, e-mail, sms, mensagem por aplicativo
WhatsApp) ou ativo por telefone (ativo EPS). O canal em que o cliente é acionado podera ser
intercalado ao longo dos dias, para buscar maior eficiéncia de retorno e evitar contatos de intensidade
exagerada em mesmo canal.

c) 30 (trinta) dias em diante:

Envio de uma carta, mensagem sms ou e-mail informando que o ndo pagamento podera implicar em
negativacdo. Apods 7 (sete) dias, ndao havendo regularizacdo, o nome do Devedor Crediario podera ser
inscrito nos érgdos de protecdao ao crédito. Esta fase (aviso de negativacdo e inscricdo nos devidos
orgaos) podera ser antecipada pelo Agente de Cobranca conforme perfil do Devedor Crediario,
interagdes anteriores de cobranga e valor da divida.

O prazo maximo de renegociacdo é de até 36 (trinta e seis) meses. Antes de 90 (noventa) dias de
atraso, ndo serdo concedidos descontos que impactem o montante principal da divida e somente os
valores de multa e juros (do contrato e/ou de mora) poderdo sofrer desconto. Para a régua de
acionamento (digital e ativo telefénico), pode ser feito um grupo controle de até 10% (dez por cento)
para testes de performance (ndo acionamento para mensurar delta agao x controle).

Procedimento para a renegociacdo das dividas em virtude de inadimplemento

As renegociacdes de dividas serdo feitas preferencialmente por meio da formalizacdo e emissao de
novas CCBs que representardo os Direitos Creditorios Crediario Inadimplidos. Essas novas CCBs
poderdo ser adquiridas pela Classe, desde que atendam as Condicdes de Aquisicao e aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Regulamento.

Excepcionalmente, a renegociagdo poderd ser feita sem aditamento dos termos da CCB e sem a
emissdo de novas CCBs representativas dos Direitos Creditérios Crediario Inadimplidos.

Nesta hipotese, o Devedor Crediario solicitara a renegociacdo de sua divida, que se dara por meio da
operacionalizagao pelo Agente de Cobranca.

O Agente de Cobranca Direitos Creditérios Crediario compromete-se a utilizar a mesma politica de
cobranca utilizada na sua propria carteira e/ou outros veiculos de investimento em que tenha
investimento em relacdo a cobranca dos Direitos Creditérios Crediario, sob pena de pagamento de
indenizagdo ao Fundo, conforme detalhamento constante do Contrato de Cobrancga.
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Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios Fornecedores

A politica de cobranga dos Direitos Creditérios Fornecedores somente serd definida em caso de
inadimpléncia de tais créditos apds a contratacdo do Agente de Cobranca Direitos Creditdrios
Fornecedores pela Cogestora.
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COMPLEMENTO IV - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios é realizada trimestralmente pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, 1.212, Pinheiros, CEP 05410-
002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n© 11.784, de 30 de junho de 2011, diretamente ou por intermédio de empresa contratada
para essa finalidade, de acordo com uma amostragem definida pelo Custodiante com o auxilio da
Gestora, com base nos parametros gerais abaixo descritos:

(i) obtencdo da base de dados analitica dos Direitos Creditérios da Classe do Fundo para uma

determinada data-base, para extragao de uma amostra de itens a serem analisados. O tamanho
da amostra é definido por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica:

A = Min[N; 100 * Ln(N)]
Onde:
A: Tamanho da Amostra na data-base
Ln: Fungdo logaritimica na base
N: Populacao Total
(ii) obtencdo da carteira sintética da Classe para a mesma data-base escolhida para o item (i)
acima, contendo, inclusive, o valor contabil atualizado dos Direitos Creditérios para fins de

confronto dos valores informados no arquivo mencionado no item A acima.

(iii) verificacdo da manutencdo dos documentos relacionados aos Direitos Creditdrios de titularidade
da Classe para a Amostra “A”, atentando para a sua aplicabilidade.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com



APEX

Docusign Envelope ID: 9050078C-E1A6-486B-8E50-829BAED80A2D

APENDICE A - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE

85/92

Este apéndice é parte do Regulamento do FGCB III Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Segmento Multicarteira - Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA [¢]2 SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE DO FUNDO

Montante das Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Montante Minimo da
Oferta e Distribuicao
Parcial:

Forma e Regime de
Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuigao:

Data de Amortizacao

Final:

Datas de Pagamento:

Meta de Rentabilidade:

Amortizacdao das Cotas:

Coordenador Lider:
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R$[e] ([*] reais), na 12 Data de Integralizacdao das Cotas
Seniores da Série descrita neste Apéndice.

[e] ([+D).

[e].

Resolucdo CVM 160 - Rito de registro automatico sob o regime
de melhores esforgos de colocacao.

A 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores da Série descrita
neste Apéndice.

[e].

180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacao do
anuncio de inicio da distribuicdo, nos termos do art. 48 da
Resolugao CVM 160.

Posterior ao [¢]° ([¢]) Més Completo de Alocacdo a contar da 12
Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da Série descrita
neste Apéndice.

Os pagamentos relacionados a Amortizacdo das Cotas ocorrerdo
em qualquer Dia Util a critério da Gestora, conforme por ela
informado.

As Cotas Seniores da Série descrita neste Apéndice serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas até sua completa amortizacdo, nos
termos do Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacdao diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de 5% a.a.
(cinco por cento ao ano).

A Amortizacdo das Cotas ocorrera em conformidade com a
arrecadacdo de caixa decorrente dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros e serd paga em cada Data de Pagamento, exceto se
decidido, pela Cogestora, a revolvéncia na aquisicdo de Direitos
Creditdrios, conforme item 11.3 do Regulamento.

BRL TRyST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., que podera contratar  outros
intermedidrios para a distribuicdo e serd o responsavel pelo
cumprimento das obrigagBes previstas na Resolugao CVM 160.

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
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ADENDO 1 AO APENDICE A - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE

86/92

Este apéndice é parte do Regulamento do FGCB III Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Segmento Multicarteira - Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE DO FUNDO

Montante das Cotas
Seniores da 12 Série:

Quantidade de Cotas
Seniores da 12 Série:

Montante Minimo da
Oferta e Distribuicao
Parcial:

Forma e Regime de
Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuigao:

Data de Amortizacao

Final:

Datas de Pagamento:

Meta de Rentabilidade:

Amortizacdao das Cotas:

Coordenador Lider:

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP

R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na 12
Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série.

150.000 (cento e cinquenta mil).

N&o aplicavel, nos termos do art. 79 da Resolugdo CVM 160.

Resolucdo CVM 160 - Rito de registro automatico sob o regime
de melhores esforgos de colocacao.

A 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores da Série descrita
neste Apéndice.

Moeda nacional corrente.

180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgagao do
anuncio de inicio da distribuicdo, nos termos do art. 48 da
Resolugao CVM 160.

A ser definido pela Gestora, apds o ultimo Més Completo de
Alocacdo a contar a 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores
da 12 Série.

Os pagamentos relacionados a Amortizacdao das Cotas Seniores
da 12 Série ocorrerao em qualquer Dia Util a critério da Gestora,
conforme por ela informado.

As Cotas Seniores da 12 Série serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a 1@ Data de Integralizagdo de tais
Cotas até sua completa amortizacdo, nos termos do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade serd determinada por
meio da apropriagdo didria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de 5% a.a. (cinco por
cento ao ano).

A Amortizacdo das Cotas ocorrera em conformidade com a
arrecadacdo de caixa decorrente dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros e serd paga em cada Data de Pagamento, exceto se
decidido, pela Cogestora, a revolvéncia na aquisicdo de Direitos
Creditdrios, conforme item 11.3 do Regulamento.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ n°© 13.486.793/0001-42,
que podera contratar outros intermediarios para a distribuigdo e
sera o responsavel pelo cumprimento das obrigagGes previstas
na Resolucao CVM 160.

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com
Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
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APENDICE B - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE

Este apéndice é parte do Regulamento do FGCB III Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Segmento Multicarteira - Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA [¢]2 ([¢]) SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE DO

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Montante Minimo da Oferta

e Distribuicao Parcial:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Prazo para Distribuigao:

Data de Amortizagao Final:

Datas de Pagamento:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Rentabilidade
Adicional

FUNDO

R$[e] ([*] reais), na 12 Data de Integralizacdao de Cotas
Subordinadas Mezanino da Série e Subclasse descrita neste
Apéndice.

[e] ([«D)-

[e].

Resolugdo CVM 160 - Rito de registro automatico sob o
regime de melhores esforgos de colocagao.

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da Série e Subclasse descrita neste Apéndice.

[e].

180 (cento e oitenta) dias, , contados da data de divulgagao
do anuncio de inicio da distribuicdo, nos termos do art. 48 da
Resolugdao CVM 160.

Posterior ao [e]° ([e]) Més Completo de Alocacdo a contar
da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da Série e Subclasse descrita neste Apéndice.

Os pagamentos relacionados a Amortizagdo das Cotas
ocorrerdo em qualquer Dia Util a critério da Gestora,
conforme por ela informado.

As Cotas Subordinadas Mezanino da Série e Subclasse
descrita neste Apéndice serdo valoradas diariamente, a partir
do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas
até sua completa amortizagdo, nos termos do Regulamento.
A Meta de Rentabilidade serd determinada por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, de 26% a.a. (vinte e seis por cento ao ano).

Em caso de inadimplemento de quaisquer Direitos
Creditérios Fornecedores, a Meta de Rentabilidade serd
substituida por uma Meta de Rentabilidade Adicional
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de 30% a.a. (trinta
por cento ao ano), a qual dever,é1 ser calculada de forma
retroativa, ou seja, desde o Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo e a cada data de integralizacao subsequente,
conforme o caso, a partir do inadimplemento de quaisquer
Direitos Creditérios Fornecedores, o qual sera informado pela
Cogestora a Gestora. A Meta de Rentabilidade Adicional
devera ser calculada pela Gestora, validada pela Cogestora,
e ainda, informada a Administradora.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
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APEX

Amortizacao das Cotas:

Coordenador Lider:

A Amortizacdo das Cotas ocorrerda em conformidade com a
arrecadacdo de caixa decorrente dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros e sera paga em cada Data de Pagamento,
exceto se decidido, pela Cogestora, a revolvéncia na
aquisicdo de Direitos Creditdrios, conforme item 11.3 do
Regulamento.

BRL TRl.!ST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., que podera contratar outros
intermediarios para a distribuicdo e sera o responsavel pelo
cumprimento das obrigacdes previstas na Resolugdo CVM
160.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
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ADENDO 1 AO APENDICE B - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA

CLASSE

Este apéndice é parte do Regulamento do FGCB III Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Segmento Multicarteira - Responsabilidade Limitada.

APENDICE DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE DO

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Montante Minimo da Oferta

e Distribuicao Parcial:

Forma de Distribuicao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuicao:

Data de Amortizagao Final:

Datas de Pagamento:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Rentabilidade
Adicional

FUNDO

R$508.000.000,00 (quinhentos e oito milhGes de reais), na
12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino
da 12 Série.

508.000 (quinhentas e oito mil).
N&o aplicavel, nos termos do art. 79 da Resolugdo CVM 160.

Resolugdo CVM 160 - Rito de registro automatico sob o
regime de melhores esforgos de colocagao.

A 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da 12 Série.

Moeda nacional corrente.

180 (cento e oitenta) dias, , contados da data de divulgagao
do anuncio de inicio da distribuicdo, nos termos do art. 48 da
Resolugdao CVM 160.

A ser definido pela Gestora, apds o Ultimos Més Completo de
Alocacdao a contar da 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da 12 Série.

Os pagamentos relacionados a Amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da 1@ Série ocorrerdo em qualquer
Dia Util a critério da Gestora, conforme por ela informado.

As Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de tais Cotas até sua completa amortizacao,
nos termos do Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de 26% a.a. (vinte
e seis por cento ao ano).

Em caso de inadimplemento de quaisquer Direitos
Creditérios Fornecedores, a Meta de Rentabilidade serd
substituida por uma Meta de Rentabilidade Adicional
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de 30% a.a. (trinta
por cento ao ano), a qual devera ser calculada de forma
retroativa, ou seja, desde o Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série
e a cada data de integralizagdo subsequente, conforme o
caso, a partir do inadimplemento de quaisquer Direitos
Creditérios Fornecedores, o qual serd informado pela

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
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APEX

Amortizacao das Cotas:

Coordenador Lider:

Cogestora a Gestora. A Meta de Rentabilidade Adicional
devera ser calculada pela Gestora, validada pela Cogestora,
e ainda, informada a Administradora.

A Amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série
ocorrerda em conformidade com a arrecadacdo de caixa
decorrente dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e
sera paga em cada Data de Pagamento, exceto se decidido,
pela Cogestora, a revolvéncia na aquisicdo de Direitos
Creditérios, conforme item 11.3 do Regulamento.

BRL TRl.!ST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., que podera contratar outros
intermediarios para a distribuicdo e sera o responsavel pelo
cumprimento das obrigagdes previstas na Resolugao CVM
160.

Rua Alves Guimaraes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
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APENDICE C - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE

Este apéndice é parte do Regulamento do FGCB III Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Segmento Multicarteira - Responsabilidade Limitada.

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE DO FUNDO

Montante das Cotas
Subordinadas Janior:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Janior:

Montante Minimo da Oferta
e Distribuicao Parcial:

Forma de Distribuicao:
Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:
Prazo para Distribuigao:

Datas de Pagamento:

R$[e] ([*] reais), na 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior.

[e] ([«D-

[e].

[e].
A 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior.
[e].
[e].

Conforme previstas no Regulamento.

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
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ADENDO 1 AO APENDICE C ~APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE

Este apéndice é parte do Regulamento do FGCB III Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Segmento Multicarteira - Responsabilidade Limitada.

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE DO FUNDO

Montante das Cotas
Subordinadas Janior:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Janior:

Montante Minimo da Oferta
e Distribuicao Parcial:

Forma de Distribuicao:
Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:
Prazo para Distribuigao:

Datas de Pagamento:

R$200.000.000,00 (duzentos milhdes reais), na 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior.

200.000 (duzentas mil).

N/A.

Colocagdo privada, ndo sujeita a registro.

A 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior.
Moeda nacional corrente e/ou bens.

N/A.

Conforme previstas no Regulamento.

Rua Alves Guimardes, 1212, Pinheiros, CEP 05410-002, Sdo Paulo/SP Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

Canal de Ouvidoria: ouvidoria.bra@apexgroup.com | 0800 466 0200
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
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