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NOTA DO GESTOR

INTRODUCAQ MARCO

0 més de fevereiro, um més bastante “curto” em razéo do feriado de carnaval,
refletiu continuidade de queda do IFIX, apds tendéncia crescente com pico
alcancado no inicio do més de janeiro. Cota do BARIT no mercado secundario
seguiu esta tendéncia do principal indicador de fundos imobilidrias e também
refletiu leve queda. No momento da redacdo deste relatdrio, na segunda quinzena
do més de marco, o mercado ja vivia cenario completamente distinto ao observado
no més de fevereiro, com as incertezas e volatilidade imperando no
comportamento do mercado como um todo.

Na carteira de ativos do fundo houve poucas movimentaces, assim como
antecipado no relatério do més de janeiro, com as operacdes gue estavam em
andamento tendo previsao de liquidacéo para os préximos meses. Do volume
reportado de novos negacios a frente de 77MM, pouco se alterou. As liquidacdes do
CRI da varejista alimentar permanece para marco, assim como o novo CRI Bari Sec
de lastro pulverizado. Apenas o segundo CRI de lastro pulverizado para marco teve
de ser postergado para maio, mas seus parametros e volume foram mantidos.

Em relacdo as operacdes a parte destes 77MM, reportadas em janeiro (39MM),
estas vinham sendo contundentemente conduzidas no més de fevereiro. No
entanto, foram paralisadas até a concluséo deste relatorio, em razdo de a
deterioracéo da previsibilidade do cendrio econdmico ter remavido os parametros
de taxa e condicdes que balizavam as mesmas. Aguardamos o retorno destes para
retomar estas frentes, com pardmetros mais adequadas.

Apesar de o fundo, no més de fevereiro, refletir o IGP-M (principal indexador dos
ativos) do més de novembro/19 (de 0,3%, comedido diante de patamares recentes),
a estratégia de estabilizaco dos yields foi mantida, com dividendo de R$ 0,71/cota.
Isto foi possivel mediante a utilizacdo de parte das reservas geradas no més de
janeiro.

Por fim, com base no fechamento do més de fevereiro, na segunda semana de
marco foi publicado o Prospecto que baliza as 2 Emissdes de Cota realizadas pelo
BARIT1 desde sua constituicao, ambas ofertas 476 que dispensa o desenvolvimento
e apresentacao deste documento. Porém, procuramos desenvolvé-lo e publica-lo
para que, de maneira detalhada, todos os fundamentos e histérico desta tese de
investimento fossem apresentados. Para visualiza-lo clique aqui.

RESULTADOS

Assim como mencionado na introducao, Cota do fundo acompanhou em menor
ritmo a queda registrada pelo IFIX no més de fevereiro, tendo registrado uma
depreciacdo de -2,4% ante o valor em 31/jan, contra queda de -3,69% do indice.
Quando considerada o valor da cota no mercado secundario com o dividendo
reportado para o més, a rentabilidade foi de -1,59% para fundo.

No entanto, do ponto de vista do valor patrimonial da cota, adicionado dos
dividendos, rentabilidade observada no més foi de 0,64%, sendo 217% do CDI bruto
e 160% do benchmark do fundo.
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«INFORMACOES

NOME

Fundo de Investimento Imobilidrio Barigui
Rendimentos Imobiliarios | - FlI

CODIGO NEGOCIACAO B3
BARIT1

CODIGO ISIN
BRBARICTF003

GESTOR
Barigui Gestao de Recursos LTDA

ADMINISTRADOR / ESCRITURADOR
Oliveira Trust DTVM SA

OBJETIVO

Proporcionar aos Cotistas a valorizacao e
rentabilidade de suas cotas, por meio de
investimentos em (i) Ativos Imobiliarios,
preponderantemente Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), e

(ii) Aplicacdes Financeiras.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INICIO DAS ATIVIDADES
12 de Dezembro de 2018

PRAZO DE DURACAOQ

Indeterminado

TAXA DE ADMNISTRACAO
1,305% a.a. sobre o PL do fundo
(administracdo, gestao e escrituracdo)

TAXA DE PERFORMANCE'

20% sobre o que exceder o Benchmark,
apurada mensalmente, paga semestralmente
(com aplicacdo de linha d’agua)

BENCHMARK
CDI'+1,5% a.a.

PERIODICIDADE DOS RENDIMENTOS

Distribuicdo de Rendimentos Mensal no 15° dia
util de cada més, aos titulares de cotas do
fundo no fechamento do dltimo dia Gtil do més
anterior

PATRIMONIO LIQUIDO

R$ 223.264.062,08

R$ 99,93/cota

Cota de Fechamento do dia 28/02/2020

COTAS EMITIDAS

Total 2.234.191

12 Emissao (dez/18 - jun/19) - 734.191
22Emissao (nov/19) - 1.500.00

VALOR DE MERCADO DA COTA
R$ 106,82
Cota de Fechamento do dia 28/02/2020

NUMEROQO DE COTISTAS
4.865

TRIBUTACAO

Os rendimentos distribuidos pelo fundo séo
isentos de Imposto de Renda para investidores
pessoa fisica que detenham montante inferior a
10% das cotas. Ja sobre ganho de capital na
venda das cotas, o cotista pessoa fisica é
tributado em 20% a titulo de Imposto de Renda

'Metodologia de célculo da Taxa de Performance do fundo leva em
consideracao a inadimpléncia corrente observada no lastro dos
CRI adquiridos. Créditos lastro sdo classificados por faixas de
atraso (em dias) e pelo Loan to Value (LTV). A partir desta
classificacdo s@o marcadas provisdes percentuais sobre cada
crédito e no saldo devedor do CRI. Estas marcacdes sao feitas
gerencialmente para apuracdo da evolucdo patrimonial do fundo.


https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=86017
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«RESULTADQS E DISTRIBUICAO
Os dividendos do més de fevereiro seguiram a estratégia de estabilizacdo dos yield adotada desde o comeco do ano de 2020.
Apesar da aplicacao de um IGP-M modesto na correcdo dos ativos, de apenas 0,3% no més e um IPCA de 0,5% (apenas 13% da
carteira estd indexada ao IPCA), o fundo destinou R$ 0,71/cota de distribuicdo. Com isso, parte das reservas constituidas em

janeiro foram consumidas.

Fundo contou mais uma vez com a parcela de diferimento da taxa de performance referente ao segundo semestre de 2019. Este
diferimento seguird até o encerramento do semestre em junho, de modo que colabore com a estretégia de estabilizacéo dos

yields.
RESULTADOS BARIT1 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 ACUM 2020 ACUM 12M
RECEITAS
RENDIMENTOS IMOBILIARIO*  465.882 1.119.728 1.156.126 1137.320 810961 1.019.659 862.100 709.351 827.939 2.076.301 1526.717 3.603.018 12.078.856
RENDA FIXA 8.948 26.024 20.856 32.752 29.033 3.396 6.341 304.559 251.759 173.886 127.375 301.261 989.036
OUTROSATIVOS - - - - - - - - - - - - -
RECEITATOTAL 474.831 1145751 1.176.982 1170.072 839.994 1.023.055 868.441 1.013.910 1.079.697 2250.86  1.654.092 3.904.279  13.067.892
DESPESAS
TAXAAUM\N\BTRAQAO (13.750) (18.450) (101.544) (87.336) (96.213) (80.317) (18.450) (102.350) (412.290) (256.632) (208.702) (465334) (1.409.674)
TAXA PERFORMANCE - - - (226.684) - - - - (228.311) (81.550) (81.550) (163.100) (618.094)
DEMAIS DESPESAS (3.695) (4.390) (4.700) (6.020) (5.829) (5.198) (85.387) (5.405) (5.437) (7.761) (9.414) (17.175) (146.524)
DESPESATOTAL (17.445) (22.840) (106.244)  (320.040)  (102.042) (85.515)  (103.837) (107.755) (646.037)  (345.944) (299.666) (645.609)  (2174.292)
RESULTADO LiQUIDO 457.386 11229M 1.070.738 850.032 737.952 937.540  764.604 906.155 433.660  1.904.243  1.354.426 3.258.669  10.893.599
RESERVAS - (122.730) (52.221) (42.422) (3.761) (129.930) 53.596 (98.504) 370.648 (317.967) 231.849 (86.118) (M.442)
DISTRIBUIDO NO PERIODO  457.386  1.000.181 1.018.517 807.610 734191  807.610  818.200 807.651 804.309 1.586.276 1.586.276 3.172.551  10.782.158
% DISTRIBUIDO 100,0% 89,1% 95,1% 95,0% 99,5% 107,0% 89,1% 185,5% 83,3% 171% 97.4% 99,0%
QTD. DE COTAS 534.283 734191 734191 734191 734191 734191 734191 2234191  2.234.191 2.234.191 2.234.191 -
RENDIMENTO/COTA 0,8561 1,3623 1,3873 1,000 1,0000 1,1000 11144 0,8297 0,3600 0,7100 0,7100 1,4200 11,1939
YIELD @ IPO" 0,86% 136% 139% 1,10% 1,00% 1,10% 11% 0,83% 0,36% 0,71% 0.71% 142% 1,19%
YIELD MKT? 0,86%_ 136% 137% 0,95% 0,90% 0,99% 1,01% 0,75% 0,33% 0,66% 0,00% 133% 10,48%
TVALOR DA COTA NA SUA PRIMEIRA EMISSAO EM R$ 100,00 . N
2VALOR DE FECHAMENTO DA COTA NO ULTIMO DIA' DO MES DE APURACAO. VALOR PATRIMONIAL CONSIDERADO PARA OS MESES ANTERIORES A LISTAGEM DO FUNDO.
COMPOS\CAO DO RENDIMENTO DISTRIBUIDO - R$/COTA

mar/19  abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19  dez/19 jan/20  fev/20

23 EMISSAQ DE COTAS
16 YIELD DE NOV/19 DE 0,83 CONSIDERA
' 13623 13873 1,1000 APENAS A DISTRIBUICAQ PARA BARIT
s — s
1,000
- 1144
1,0000
= ] 0,7100
g 0,8561 || 0,7100
20,6641 —
. || — . | I
[ | ||
-0,5 ) o ) .
Rendimentos Imobilidrios B Renda Fixa Reservas B Despesas Yield/Cota

«MERCADO SECUNDARIO

Fevereiro foi um més consideravelmente mais curto em dias Uteis e registrou também volume bastante comedido de
negociacdes na semana que antecedeu e precedeu o feriado de Carnaval. O Volume médio por dia de negociacdes no mercado
secundario apresentou pequena queda em relacdo ao més de janeiro, no entanto ainda superior @ média registrada no segundo

semestre de 2019.

Fundo registrou um incremento no ndmero de cotistas em seu passivo de 4,2%, com o ingresso de 198 novos investidores.

EVOLUCAO BARITI NO MERCADO SECUNDARIO
PICOS DE LIQUIDEZ

Fonte: Broadcast e Oliveira Trust
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mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19
COTA MKT? 99,24 99,81 100,03 99,90 101,18 15,49 111,01 111,00 110,20
COTAVP* 9924 99,81 100,03 99,90 99,96 100,08 99,98 99,36 99,60
Ne COTISTAS 50 50 50 50 50 123 288 906 1.997
N2 NEGOCIOS - - - 2432 2.378 2.528 2.198
N2 COTAS NEGOC. - - - - 190 600 1.882 2.920
VOLUME FIN/MES - - - - 12192177 2096376  15.394.381 12.752.974
VOLUME MED/DIA 812.812 99.827 669.321 637.649

dez/19
109,90
100,93
3.583
2.392
8.919
69.732.393
3.670.126

*VALOR DE FECHAMENTO DA COTA NO ULTIMO DIA DO MES DE APURACAO. VALOR PATRIMONIAL CONSIDERADO PARA 0S MESES ANTERIORES A LISTAGEM DO FUNDO.
“VALOR PATRIMONIAL DA COTA NO ULTIMO DIA DO MES DE APURACAO. RAZAO DO PATRIMONIO LIQUIDO PELO NUMERO DE COTAS EMITIDAS.
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«ALOCACAO DO ATIVO

Como antecipado no relatério de janeiro, diante da observacéo da evolucdo dos trabalhos nas frentes cartoriais na "esteira” dos
CRI pulverizados do fundo, fevereiro ndo previa muitas movimentacdes na carteira de ativos. Diante do pipeline apresentado, os
77MM ainda permanecem preservados, com pequeno ajusteem uma data de liquidacéo, de marco e abril para maio em 2 ativos.

Como detalhado na introducédo deste relatério, para o montante de 39MM de operacdes que estavam em estruturacdo, a parte
dos 77MM, estas foram colocadas “on hold", até que tenhamos parédmetros mais sélidos na economia para definicdo de taxa e
condicdes, diante dos primeiros desdobramentos observados no mercado pelo avanco do COVID-19 nas primeiras semanas de
marco.

RELATORIO GERENCIAL
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Em relacdo a posicao do fundo em cotas de outros Flls, o més de fevereiro trouxe alguns destaques:

- Aindaaproveitandoa janela de precos observada nos Ultimos 2 meses, realizamos a posicao quase integral de MCCI11;

- No sentido oposto, diante da manutencdo da queda de cotas de alguns ativos presentes em nosso portfolio no mercado
secundario, realizamos algumas compras de modo a contribuir com o carrego destes ativos em nosso patrimdnio, casos de
KNCR11, KNHY11 e MXRF11;

- Por fim, apresentamos a posicdo em CVBI11 (VBI CRI), mediante adesé&o a oferta 476 liquidada no final de janeiro - diante do
lockup de 90 dias para negociacdo deste ativo, ele foi classificado como “Core" em nosso portfolio abaixo.

sFevereiro 28208

=«COMPOSICAOQ ATIVO
ATIVOSTOTAIS CRIPULVERIZADO'
42,9% m CRIPulv. 10,7% m BARI | - 652
C R I 7,3% m CRIQutros 42 O 8,0% m BARI Il - 682
PULVERIZADO 13.4% mFil's DEVEDORES 6,6% ® BARI Il - 697
ATIVO MEDIO DIVIDIDOS
36,4% ® Renda Fixa EM 5 CRI 8,5% ® BARI IV - 712

‘ 0,0% = Caixa - 9,0% * BARIV - 743
Fonte: Oliveira Trust.

19% DO GRAFICO DE CRI PULVERIZADOS LEVA EM CONSIDERACAO A PARTICIPACAO DE CADA ATIVO NO ATIVO TOTAL DO BARITI

sDETALHAMENTO ATIVOS
# ESTRATEGIA  TIPO ATIVO EMISSOR COD/TICKER SEGMENTO POSICAO  %ATIVO  INDEX  TAXA(a.a)  MERCADO  VENCIMENTO  OFERTA LTV
1 Core CRI  Baril-652 Bari Sec 18L1111524 Pulverizado 24.180.431 10,75% IGPM+ 10,13% Primario ago/33 476 52%
2 Core CRI  Barill - 682 Bari Sec 19B0146195  Pulverizado 18.054.417 8,02% IGPM+ 11,86% Primério ago/33 476 46%
3 Core CRI Barilll-692 Bari Sec 19€0017938  Pulverizado 14.855.015 6,60% IPCA+  9,44% Primario jan/34 476 56%
4  Core CRI Barilv-712 Bari Sec 19H0263644  Pulverizado 19.158.508 851% IGPM+ 9,86% Primario abr/38 476 57%
5 Core CRI' BariV-742 Bari Sec 19L0034909  Pulverizado 20.246.309 9,00% IGPM+ 8,86% Primario out/38 476 68%
6 Core CRI'  Assai/CBD Bari Sec 19L0840477  Corporativo 12025030 534% IPCA+  4,80% Primério jan/30 476 50%
7 Core CRI'  Perini RB Capital 16H0268853 Pulverizado 2.971.887 132% IPCA+ 565%  Secundario mar/27 476 42%
P 3 8 Dinamico CRI Helbor Habitasec 1760851336  Corporativo  1.390.580 0,62% CDI+ 1.8% Secundario mai/21 476 55%
’ 9 Dinamico FIl  KineaRend. Imob. - KNCRM Fllde CRI 11.418.000 5,07% - 550%  Secundario - - -
10 Dindmico Fll Kinea Indice de Preco - KNIP11 Fllde CRI 6.563.200 292% - 7,00% Secundario - - -
1 Core FIl Kinea High Yield - KNHYTM Fll de CRI 4167.000 1,85% - 8,00%  Secundario - - -
12 Core FlI MaxiRenda - MXRF11 Fllde CRI 4.240.539 1,88% - 9,00% Primario - 400 -
13 Core FIl VBICRI - CvBIM FlldeCRI 2982428 133% - 8,50% Primario - 476 -
14 Dinamico Fll  Mauéd Capital Rec. Imob - MCCm Fllde CRI 413.000 0,18% - 8,50% Primério - 400 -
15 Dinamico Fll  BTGP.CréditoImob. - BTCRM Fllde CRI 335300 0,5% - 720%  Secundario - - -
16 Caixa LClI  LCIABC ABC Brasil 19K00284644 - 20.015.819 890% (CDI%  98,00% Primario - - -
17 Caixa LTN LTN-Compromissada Tesouro LTN20200701 - 61.999.041 27,55% CDI% 98,00% - - - -

* Taxa apresentada para os FlIs representa o yield nominal anual esperado a partir do preco médio de aquisicdo das cotas e as projecdes do ativo de cada veiculo.
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«PERFIL DO LASTRO DOS CRI PULVERIZADOS

Sem novas aquisicdes de ativos com este perfil de lastro. As alteracdes no quadro dos créditos se deu pela amortizacéo dos
mesmos, que ndo ocorre de maneira linear e uniforme (cada crédito possui caracteristicas préprias) e 5 casos de quitacdo
antecipada pelo mutudrio, em sua grande maioria de contratos com saldo devedor bastante baixo e muito préximos de seu
término.

.PERFIL E CONCENTRACAO

SALDO DEVEDOR CREDITOS
" 46,0%m de 0 a 250k RS
34,5%m de 250k a 500k R$

217K

10,1%® de 500ka 750k R$
3,6% = de 750ka 1000k R$
5,8%= > de R$ 1.000k R$

TIPO CONTRATOCREDITOS

N 897%™ Fin. Aquisicao

FIN. ’

10,3% u credito Garantia
Im obilidria

.DISPERSAO GEOGRAFICA
REGIAQ GEOGRAFICA

16,7%m Sul
77,0%m Sudeste

INDICES, DE CONCENTRACAQO
DOS CREDITOS NA CARTEIRA
I [ UUM 10+
17,8% 20:

0,29

PERFIL GARANTIA IMOBIUARIA

65,9%m Residencial
34,0%m Comercial

RESID.

0,1%#m Loteamento

.LOAN TO VALUE (LTV)
LTV TRUESALE (TS)
5,9%m de 0% a 20%

19,9% = de 20% a 40%

« TAXA DE JUROS E INDEXADOR
TAXA JUROS REAL

'\.

13,2%

6,2% ® 10% a12%a.a.
752% ®m12%a13% a.a.
8,4% ™ 13%al5%a.a.
1,8% = 15% a17%a.a.
85% = >17%a.a

INDEXADOR CONTRATO

r\l
IGP-M

758% = IGPM
218% = IPCA
0,9% = TR

14% = Sem Correcao

61,9%

AEDIO DA CARTEIRA DE CREDITO

N\ -
49,6% 48,8%" de 40%a 60% MO

4.7%m Centro-Oeste

0,3%= Norte 24,4% = de 60% a 80%

1,3%* Nordeste 1,0%* de 80% a100% '_)ZJ‘VQ 00005 ¢ . ‘H o
SUDESTE REGIOES ~ SULREGIOES LTV COOBRIGADO 40,0% s com cammirimon eun o
[
1,0%" de 0% a 20% INDICES DE COOBRIGACAQ CARTEIRA
DO SALDO DEVEDOR TOTALDA

3,6% de 20% a 40% * 0 ; ' i
9,3% de 40% a 60% 47,3% Gricnnoon oo creooson
53,6%*= de 60% a 80% ,
32,5%" de 80% a100%

5% ® Capital
25,55 ™ Metrop.

8,4% ™ Capital
2 A% "™ Metrop.

10,0% ™ Interioy 58% W |nterior,

Fonte: Bari Securitizadora

«INADIMPLENCIA CARTEIRA CREDITO PULVERIZADO
Novamente vale ressaltar a diferenca entre a inadimpléncia presente nos créditos lastro para a inadimpléncia do CRI.
Estes ativos foram estruturados de modo a contribuir com a liquidez de suas abrigacdes, principalmente em relacdo a atrasos no
curto e médio prazo. Os percentuais apresentados abaixo representam a razao entre o saldo devedor de um crédito que possui
parcela em atraso e o saldo devedor total da carteira de crédito.
Atualmente o grafico abaixo representa 17 créditos dos 420. A carteira de crédito possui apenas 1 contrato em processo de
execucdo da garantia por atraso acima de 180 dias. Créditos com acordo jé celebrado sdo 10 (8 em 60+ e 2 em 90+). Créditos em
processo de exercicio da coobrigacéo sdo 4, todos na curvar 90+.

«CORTES DE INDIMPLENCIA EVOLUCAO DA INADIMPLENCIA

100.00 CASOS DE RENEGOCIACAO COM MUTUARIOS COM PARCELA EM ATRASO, NO CASO DE
0 PARCELAMENTO DA OBRIGACAQ INADIMPLIDA, ESTE MUTUARIO SO VOLTARA A CONSTAR 14%
COMO ADIMPLENTE QUANDO A ULTIMA PARCELA DO DEBITO EM ATRASO FOR QUITADA

92.965

92.965

91.008
76.496

3 65.446 69.269  68.040  68.442 A <
S} 62.678 60.732 >
@ : 56%
i 5,1% =
48.720 47729 4,5% 4.4% g

2,3% 2,1% 3,7%

A 0 1,5%
0,8% 1,1% 1,0% 0,9% .
=&Y 0.9% "—OP/”%\

; ! % B 0,4% 0,4%

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Qe U g 2 ' '
0

mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20

Fonte: Bari Securitizadora

Volume da Carteira Atrasos +60 Dias = Atrasos +90 Dias =—Atrasos +180 Dias



«PERFIL DOS CRI FORA DA REGRAL GERAL

Assim como apresentado, a alocacdo em CRI ndo enquadrados na Regra Geral foi dividida em duas frentes “Core" e "Dinamica”.

No inicio do més de marco, a posicdo no CRI Helbor serd liquidada de modo a gerar "espaco” no limite do patriménio liquido do
fundo (10% para este perfil de ativo) para a alocacdo no CRI da varejista alimentar j& mencionado anteriormente (7MM).

Os outros ativos presentes na carteira permanecem adimplentes com seus compromissos e sem qualquer sinal de alteracdo de
seu perfil de risco.

Fll BARIGUI RENOIMENTOS IMOBILIARIOS | - BARIM
RELATORIO GERENCIAL
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sDETALHE DOS ATIVOS
CRIASSA{/CBD

CODIGO 19L0840477 DESCRICAO
ATIVO ASSAI/CBD  AEMISSAO E LASTREADA POR ALUGUEIS ATIPICOS DEVIDOS PELO ASSAI
DEVEDOR CORPORATIVO ATACADISTA E PELA CBD (CIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO), AMBOS
o, CONTROLADOS PELO GRUPO PAQ DE ACUCAR. ALUGUEIS ORIUNDOS DE
;AP)iA JHE 222; OPERACAOQ DE SALE AND LEASE BACK. IMOVEIS ALVO DA OPERACAO ESTAO
0 22" LOCALIZADOS NA REGIAO METROPOLITANA DE FORTALEZA. OPERACAO CONTA
VENCIMENTO jan/30  com ALIENACAO FIDUCIARIA E FIANCA DO LOCADOR.
OFERTA " 476
LTV 50%
CODIGO 16H0268853  DESCRICAO
ATIVO PERINI  OPERACAQ LASTREADA EM CONTRATOS DE ALUGUEL VIGENTES NO COMPLEXO
DEVEDOR PULVERIZADO EMPRESARIAL PERINI BUSINESS PARK, LOCALIZADO EM JOINVILLE-SC.
TAXA IPCA+565% PROPORCAO ENTRE O FLUXO DOS ALUGUEIS € PMT DO CRI IGUAL OU MAIOR QUE
9%pL 1'320/ 4X. OPERACAO CONTA COMO GARANTIA A ALIENACAO FIDUCIARIA DAS COTAS DO
g 2£70 £l QUE POSSUI A PROPRIEDADE DO IMOVEL.
VENCIMENTO mar/27
OFERTA 476
LTV 42%
CoDIGO 17€0851336  DESCRICAO
ATIVO HELBOR EMISSAO ESTRUTURADA SOBRE UNIDADES PERFORMADAS E EM ESTOQUE DA
DEVEDOR CORPORATIVO INCORPORADORA DE CAPITAL ABERTO HELBOR, LOCALIZADAS NAS REGIOES (O,
TAXA CDI+18% NE SEES. OPERACAO CONTA COM ALIENACAO FIDUCIARIA DAS UNIDADES QUE
%PL 0 6’20/ SOMAM R$201 MILHOES DE REAIS, CASH COLATERAL DE R$ 18 MILHOES E AVAL
° 0470 DA HELBOR. 0 EXCESSO DE CAIXA APURADO NA REALIZACAO DA VENDA DAS
P.5 VENC”VlENTO' mai/21  UNIDADES EM GARANTIA UTILIZADO PARA AMORTIZAR O CRI.
OFERTA 476
LTV 55%
Fonte: Bari Securitizadora, True Sec, RB Capital e Oliveira Trust.
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«PERFIL ATUACAO DO FUNDO

=POLITICA DE INVESTIMENTO
CRI FORA DA REGRA GERAL

ATIVOS LIQUIDEZ RATING

CRI REGRA GERAL LTV

CRI S/REGRA GERAL PRAZO
OUTROS ATIVOS POSICAO FlI

=CRI REGRA GERAL- CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE CRI € CREDITOS LASTRO (PULVERIZADOQS)
PERFIL SERIES
9% CADA SERIE
VALIDACAO
PERFORMADOS
CUSTO EMISSAO

RESDENCAL S PL=100MM
COVIERCAL € PL>100MM
LOTEAMVIENTO @
HOVEEQUITY N

NE

«GLOSSARIO

LOAN TO VALUE (LTV)

OPERACOES DE CESSAO ONEROSA DE CREDITO COM COOBRIGACAO

OPERACOES DE CESSAO ONEROSA DE CREDITO TRUE SALE (TS)
DURATION

IMOVEL PERFORMADO

«DISCLAIMER

Este relatério é de cardter exclusivamente informativo, direcionado aos cotistas do fundo e ndo deve ser considerado uma oferta ou
andlise para a transacdo de cotas do mesmo ou qualquer outro ativo financeiro mencionado. Seu contetido foi desenvolvido pela Bari
Asset e sua distribuicdo ou reproducao integral ou em partes, sem prévio e explicito consentimento da mesma, é vedada. As informacdes
nele contidas estdo em conformidade com o regulamento e demais documentos legais, porém nao os substituem. Leia atentamente o
regulamento antes da decis&o de investimento no fundo, com dedicacdo especial ao objetivo do fundo e sua politica de investimento. Os
Fundos de Investimento imobilidrio sdo constituidos como forma de condominio fechado, a partir da icvm 472, portanto suas cotas nao
sdo passiveis de resgate e os investidores deste tipo de ativo podem encontrar dificuldades em iniciativas de desinvestimento das
mesmas no mercado secundario. O fundo de investimento de que trata este boletim ndo conta com garantia da instituicéo
administradora, do gestor, do custodiante, de qualquer outra parte ligada a sua constituicdo e operacdo, de qualquer tipo de seguro ou do
fundo garantidor de crédito (FGC). Para a avaliacdo de performance de qualquer fundo de investimento é recomendada a andlise de
periodo minimo de 12 meses. A rentabilidade apresentada pelo fundo em histérico ndo deverd, em qualquer hipétese, ser considerada
garantia, promessa ou sugestdo de retorno futuro. As informacGes que embasam este material foram extraidas de fontes
fundamentadas e consideradas confiaveis pela Bari Asset, no entanto n&o é possivel garantir que estejam imunes a equivocos e estao
sujeitas a alteracdes sem a necessidade de comunicacdo prévia. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que
devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Ndo est&o livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenérios obtidos venham
efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicao
maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou
reguladores. Para esclarecimentos adicionais é recomendavel o direcionamento ao administrador e gestor do fundo, por meio do
endereco de correspondéncia eletronica a seguir: ri@bariguiasset.com.br
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ri@bariguiasset.com.br
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