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Informacodes sobre o Fundo

CNPJ ¢ 17.098.794/0001-70

PERFIL DE GESTAO e Ativa

GESTOR e Caixa Asset

CO-GESTOR ¢ Rio Bravo Investimentos

CUSTODIANTE e ESCRITURADOR e Oliveira Trust
ADMINISTRADOR e Caixa Econémica Federal

TAXA DE ADMINISTRAGAO * 1,20% a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo
PATRIMONIO LIQUIDO  R$ 128.527.425,60 (ref. maio/2025)
INICIO DO FUNDO « 12/11/2013

QUANTIDADE DE COTAS » 1.575.760

QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS o 1

NUMERO DE COTISTAS ¢ 1.853

REGULAMENTO DO FUNDO

CADASTRE-SE NO MAILING

AVALIE ESTE RELATORIO
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=239007
https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx
https://nam.dcv.ms/QD9MzY0wMi
https://nam.dcv.ms/QD9MzY0wMi

Principais Numeros

Patrimonio
Liquido (R$/cota)

81,56

Volume Médio Diario
Negociado (R$ mil)

14,19

0,78

Fechamento do
més (R$)

63,22

Patriménio Liquido (R$
milhdes)

128,52

Numero de Fundos
Investidos

31

Dividend Yield
Anualizado'

11,2%

Valor de Mercado (R$
milhdes)

9962

Retorno dos
ultimos 12 meses

-10,8%

"Yield anualizado considera a distribuigao por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotagao de fechamento do més de referéncia (proventos*12/prego de fechamento da cota no ultimo dia util

do més).
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Mensagem do gestor ao Investidor

Cenario Domeéstico

Fiscal e inflagcao:

Em maio, o Copom elevou a taxa Selic para 14,75% a.a., em linha com o esperado pelo
mercado. Com a alta, o juro real fica préximo a 9,0% a.a., muito restritivo mesmo quando
comparado aos padrdes histéricos do Brasil. A ata do comité ndo apresentou um guidance para
a proxima reunido e indicou um balango de riscos inflaciondrios mais neutro, com o ingresso da
redugdo dos precos das commodities como “risco de baixa” para a inflagdo. Com a divulgagdo
da ata, houve um aumento da expectativa do mercado de que o ciclo de aperto monetario
possa ter terminado, embora os juros devam permanecer em niveis restritivos por um periodo
prolongado.

A inflagdo de abril avangou 0,43%, em linha com o esperado pelo mercado. No acumulado dos
ultimos 12 meses, a inflagdo registra alta de 5,53%, o que confirma o cendrio desafiador de
convergéncia a meta. Com relagdo as expectativas de inflagdo, houve uma revisdo das
proje¢des para o ano de 2025 de 5,53% no inicio do més de maio para 5,46% ao final do més
(Boletim Focus). A queda do preco das commodities e o enfraquecimento do délar tem
corroborado para a interrupgdo do processo de desancoragem de expectativas.

No més, foi anunciado pelo governo um aumento nas aliquotas do IOF, visando uma
arrecadac3o adicional de R$20,5 bilhdes em 2025. Apds uma repercussdo negativa no mercado,
0 governo recuou parcialmente, mas as principais mudangas elevam o custo do crédito para as
empresas e poderdo exercer pressdes sobre a inflagdo.

A trajetdria da divida publica segue sendo um ponto de atengdo. Apesar da politica monetaria
restritiva adotada pelo BC, o governo tem se empenhado em ampliar o crédito, o que gera um
impacto sobre o crescimento econdmico e inflagdo. A divida bruta do governo geral (DBGG)
atingiu 76,2% do PIB em abril, representando um aumento de 0,3p.p. em relagdo ao més
anterior. A nossa projegdo é que este valor atinja 84,3% do PIB em 2026, superior ao projetado

Atividade econémica e mercado de trabalho:

O PIB do primeiro trimestre de 2025 registrou uma alta de 1,4%, impulsionado pelo
desempenho do agronegdcio, que apresentou um crescimento de 12,2%. O consumo das
familias também apresentou uma aceleragdo, diante dos programas de transferéncia de renda
e de crédito. Apesar dos dados de atividade ainda apontarem uma economia resiliente, a
expectativa é de uma desaceleragdo gradual nos proximos trimestres.

A taxa de desemprego no trimestre encerrado em abril foi de 6,6%, abaixo do esperado. O
mercado de trabalho continua aquecido, com uma taxa de desemprego em um patamar
historicamente baixo, o que estimula a atividade e dificulta o controle inflacionario.

Cenario Externo
EUA:

Em maio, os EUA e a China anunciaram um acordo para reduzir as tarifas sobre produtos
importados entre ambos os paises por 90 dias. Os EUA reduziram as tarifas de 145% para 30% e
a China reduziu a sua aliquota de 125% para 10%. O acordo gerou um certo alivio no mercado,
mas ainda assim permanecem incertezas a respeito das negociagGes futuras e os impactos nas
cadeias de suprimento globais.

Mesmo ap0s a aplicagdo das tarifas reciprocas, os dados de inflagdo dos EUA apresentaram
uma desaceleracdo: o CPl e o PCE de margo registraram deflagdo de -0,1% e -0,05%,
respectivamente. Até o momento, os efeitos das tarifas tém sido visiveis no indicador de
confianga do consumidor dos EUA, que apresentou uma queda em abril para o menor nivel em
quase 5 anos.

Diante de um cendrio marcado por elevada incerteza, o Fed manteve a taxa de juros na faixa de
4,25% a 4,50% no ano. O Comité segue conduzindo a politica monetdria com cautela,
aguardando sinais mais claros sobre os efeitos das tarifas nos pregos e na demanda.

pelo governo no PLDO de 2026, de 81,8%.
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Mensagem do gestor ao Investidor

Mercado de Fundos Imobiliarios

Em maio, o IFIX apresentou um retorno de 1,4%, marcando o seu quarto més consecutivo de
alta. Todos os segmentos apresentaram um retorno positivo, com destaque para o setor de
fundos de CRI e multiestratégia. A alta dos Flls no més foi impulsionada pela expectativa do

mercado de que o ciclo de aperto monetario esta préximo ao fim.

Retorno por Setor do IFIX - Maio 2025
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Historicamente, a performance do IFIX possui uma correlagdo negativa com as expectativas das
taxas de juros. No ano passado, diante das sucessivas revisdes da Selic terminal, os fundos
imobilidrios apresentaram forte desvalorizagdo, acumulando uma queda de 8,6% de abril a
dezembro de 2024. Com a estabilizagdo das expectativas da Selic terminal em 15% ja em 2025,
os investidores passaram a antecipar um movimento esperado apds o fim do ciclo de aperto
monetdrio: a recuperagdo dos Flls. Com isso, neste ano o IFIX ja apresenta uma alta de 11,1%.

Cotagdo IFIX vs Expectativas da SELIC para 2025
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Mensagem do gestor ao Investidor

Mercado de Fundos Imobiliarios

Mesmo com a recuperagdo do IFIX nesses ultimos meses, a relagdo de P/VP dos fundos imobilidrios segue muito descontada, o que ainda indica bastante potencial para apreciagdo. Os
fundos de tijolo continuam negociando no mercado secunddrio com um desconto médio de 17% e os fundos de papel, com 9%. Comparado ao histérico, trata-se de um dos maiores niveis
de desagio ja observados desde 2012. Dessa forma, os fundos imobiliarios seguem muito atrativos para os investidores que buscam renda passiva e potencial de ganho de capital no
médio prazo.

P/BV Fllis de Tijolo e Papel
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Mensagem do gestor ao Investidor

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos |

No més, o Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos distribuiu proventos de R$ 0,59/cota, o que corresponde a um dividend yield de 11,2% e esta dentro do guidance de distribuigédo de
rendimentos anunciado em dezembro de 2024.

L e KX
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== = = Banda inferior = = = Banda superior

A gestao do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre, estando a seu critério linearizar a distribuigcdo de proventos com o objetivo de buscar a
previsibilidade de pagamentos aos investidores. A legislagao vigente impde uma distribuicdo semestral minima de 95% dos lucros auferidos em regime caixa.

Movimentacgoes

Em maio, desinvestimos parcialmente de Rio Bravo Renda Varejo (RBVA11), com o intuito de reenquadrar a posigéo para o limite estabelecido de até 10,0%PL. Utilizamos uma parte da

reserva de resultado acumulado no semestre para manter a distribuicdo em R$0,59/cota, de acordo com a legislagdo vigente. No semestre, o CXRI11 ainda acumula uma reserva de
R$0,31/cota.
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Perspectiva de Upside

A cota patrimonial do CXRlI reflete a cotagado a mercado de seus Flls, que atualmente negociam com um desconto em relagao as suas cotas patrimoniais (desagio). O deségio

do portfélio aliado ao desagio da cota de mercado do CXRI apresentam uma oportunidade de investimento com possivel valorizagéo1.

Cota Mercado

+29,0%

63,22

Potencial de upside

+57,8%

81,56

Cota Patrimonial atual

A cota patrimonial do CXRI reflete
a cotagdo a mercado dos FlIs que

' Os dados ndo configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

compdem o portfélio.

+22,3%

99,74

Cota Patrimonial potencial
(Flls ao par)

Considera a valorizagao das cotas de
FIl do portfélio aos seus valores
patrimoniais + valorizagédo da cota
mercado do CXRI para a sua
patrimonial.
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Distribuicdo e Rendimentos

Histdrico de Distribuicdo de Rendimentos

2023 0,56 0,56 0,56 0,56 0,56 0,57 0,57 0,58 0,58 0,58 0,59
2024 0,58 0,58 0,58 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59
2025 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59

A 1,7% 1,7% 1,7% 0% 0%

A: Comparacgéo entre os anos 2024 e 2025.

Historico de Distribuicdo vs Resultado (R$/cota)

Distribuicédo por cota e Resultado por cota 123
0,84
—
0,59 : 0,59 0,59 0,62 0,59 0,59 0,59

| 0,63 I

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legislagéo vigente. Ou seja,no maximo 5% do resultado geradono

semestre pode ficar retido no caixado Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu critério
linearizar a distribui¢cdo de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores.

=
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Resultados

Rendimentos de Fll R$ 1.067.682,23 R$ 1.065.587,19 R$ 1.047.709,43 R$ 1.128.159,03 R$ 1.049.348,59 R$ 1.072.916,60 R$
Alienagéo de cotas de Fll (Bruto) R$ 340.762,63 R$ R$ - R$ - -R$ 9.953,13 -R$ 823.084,05 -R$
Receitas financeiras R$ 53.828,31 R$ 67.969,06 R$ 64.116,01 R$ 64.017,43 R$ 66.675,86 R$ 80.983,14 R$
Outras receitas R$ - R$ R$ - R$ - R$ 993.076,05 R$ - R$
Despesas -R$ 133.837,39 -R$ 137.538,29 -R$ 147.401,11 -R$ 134.213,67 -R$ 156.254,26 -R$ 161.542,46 -R$
Resultado’ R$ 1.328.435,78 R$ 996.017,96 R$ 964.424,33 R$ 1.057.962,79 R$ 1.942.893,11 R$ 169.273,23 R$
Rendimentos distribuidos R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$
Resultado por cota R$ 0,84 R$ 0,63 R$ 0,61 R$ 0,67 R$ 1,23 R$ 0,11 R$
Rendimento por cota R$ 0,59 R$ 0,59 R$ 0,59 R$ 0,59 R$ 0,59 R$ 0,59 R$
Resultado Acumulado por cota R$ 0,25 R$ 0,04 R$ 0,02 R$ 0,08 R$ 0,64 -R$ 0,48 R$
" Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.
Composicao do Resultado nos Ultimos 12 meses (R$/cota)
Receita recorrente Ganho de capital mmmm QOutras Receitas I Receitas financeiras Despesas

0,03
0,01 0,02 0.02 602 0,04
0== 0,55 0,57
0,74 0,72 0,71 0,70 088
(0,07) (0,02) {0,01)
0 0,38

PO, (0,64)

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25

5.363.720,84 R$ 13.785.713,02
833.037,18 -R$  2.631.622,11
343.761,50 R$ 611.567,66
993.076,05 R$ 993.076,05
736.949,79 -R$  1.883.659,61
5.130.571,42 R$ 10.875.075,01
4.648.492,00 R$ 11.156.380,80
3,26 R$ 6,90
2,95 R$ 7,08
0,31 -R$ 0,18
e Resultado
0,04

abr-25

mai-25
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Liquidez e Distribuicao

Retorno - Cota Patrimonial

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos ~ —— IFIX coi tiquido de 1R 15% | =N IO BTN
200% - Volume Negociado R$ 283.880,28 R$ 5.527.288,64 R$ 15.899.909,08
160% - Volume Médio Diario Negociado R$ 14.194,01 R$ 54.725,63 R$ 64.897,59
120% N"“”V Giro (% de cotas negociadas) 0,28% 5,58% 14,50%
b -
> Presenca em Pregbes 95% 99,0% 98,4%
80% -
’-’l\ﬂ |
= T T e
0% - Valor da Cota 63,22 R$ 67,10 R$ 78,39
20% Quantidade de Cotas 1.575.760 1.575.760 1.575.760
- (]
(2] < © ~ © ) 8 by g g f\‘r Valor de Mercado R$ 99.619.547,20 R$ 105.733.496,00 R$ 123.523.826,40
PL do Fundo (em R$ milhdes) Volume Negociado (R$) Volume Negociado/PL
Retorno - Cota Mercado
280% 1 Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos ~ —— IFIX CDlI Liquido de IR 15%
240% -
200% o
160%
120% A /,.,,r""v
80% A i 2,2% 2,3%
N (]
40% - _— Land
0% ‘V’V—M// 1,1%
-40% -
(2] < © ~ 2] o o — N [} < 0,3%
T N T T N N Q q q N A
> N c > = = S c = o b=
@© e} © =] 5]
2 3 L 2 € © £ = - & @ < < < < < < < 0 e} 0 0 0
q a qQ D o o o Q Q aQ q q
c 5 o b= = > N c < L L =
- ' , _ _ 3, 2 o 8 3 e 3 S, & g G £ ~
Rentabilidade calculada a através do método da cota ajustada, ou seja, assume-se que o proventos /-.
pagos sao reinvestidos no préprio Fll. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade (‘
futura. A rentabilidade divulgada para o Fundo nao é liquida de imposto. Periodo do comparativo: Ari 1 H
12/nov/2013 até ultimo dia Gtil de maio/2025. 11 Relatorio Gerencial CXRI11 Maio 2025 @




D ive rsS ifi Cagéo po r eSt ratég | a Alocag&o por Setor de FII'

Desenvolvimento; 0,9%

Agro; 2,4% Residencial; 0,1%
Atribuigdo da Performance Mensal por Segmento Educacional; 2,2% ‘
FoF; 5,6% [
0,33% 0,73% Logistica; 21,7%
(] (]

I Escritorios; 16,1%

0,25%

0,12% ‘
0,10% - CRI; 16,3%

Varejo; 17,7%

Oy
0,10% Shopping; 17,2%
0,08%
0,07% N Al 5 a2
ocacéo por Classe de Ativos
022% - 000 e =or
(o]
-0,14% m ’ . Renda Fixa;7,8%
-0, A
< > > ) > 2 (] (o] el & > 2
e F & L& F F £ 5 & L& & 8
Q v & & F & S R S
g & & ¥ & & ¢ 9 .
~ QQ’ Q & é? >3 < o
) B n 3 @ 3 5
o @ 9 & Ry &
WX 4 U
3 Ne; N
g §F g
—~
003 ~
~
Cota de FlI;
92,2%
" A alocagéo por setor de Fll é calculada sobre o montante investido em cotas de FII.
? A alocagao por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.
J Refere-se a performance da cota patrimonial ajustada ao dividendo distribuido no més /-i
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Carteira do Fundo

RBVA11
MXRF11
Renda Fixa
BTLG11
RCRB11
FOF's
XPML11
XPLG11
VRTA11
GARE11
LASC11
VISC11
HSML11
VILG11
BRCO11
BRCR11
JSRE11
RZTR11
FCFL11
TEPP11
KNCR11
GRUL11
PVBI11
TRBL11
VIUR11
RBRL11
ASMT11
VFDL11
VINO11
XPIN11
LFTT11
CNES11

Alocacéo da Carteira’

5,7%
5,5%
5,1%
5,0%
4,4%
4,3%
4,2%
4,1%
3,7%
3,0%
2,8%
2,8%
2,7%
2,3%
2,2%
2,0%

1,4%

1,4%

1,4%

1,3%
1,3%

1,1%
1,1%
0,9%
0,8%
0,7%
0,5%
0,1%

0,1%

11,0%
9,3%
7,8%

Target de Alocacgao por Estratégia?

. 65%
Estratégica Min
. 0%
Tatica Min

. . 0%
High Yield Min

85%
Target
=, 100%
Max
15%
Target
25%
Max
5%
Target

‘ 15%
Max

As alocagées estratégicas sdo mais focadas em renda recorrente e tém um maior tempo de
maturagdo do investimento na carteira. As alocacglbes tdticas sdo focadas em ganho de
capital e aproveitar distorcées nos preg¢os em um horizonte de tempo mais curto. As
estratégias High Yield tém uma maior relagdo de risco e retorno dentro do portfélio.

" A alocagdo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.

“Considera o montante investido em cotas de FII.
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Carteira do Fundo

Limite de alocacao de recursos de fundos
administrados ou geridos pela Rio Bravo

30%

23,1% Atualmente

24,9% Média HistOrica =SS

Rio Bravo

Os percentuais de alocagao por gestor sdo calculados sobre o patriménio liquido do fundo -

.. "

Kinea, 1,4%
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Q RIO BRAVO Contato

CA' “A Assef :{f;a:o(;e:;g;m Investidores

ri@riobravo.com.br

gefes02@caixa.gov.br

Ouvidoria
ouvidoria@riobravo.com.br
0800-722-9910

Autorregulagao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. * Este material tem um carater meramente informativo e nao deve ser
considerado como uma oferta de aquisicao de cotas dos fundos de investimentos. ® Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. * Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. ¢ Os investidores devem estar preparados para aceitar os

riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patrimoénio investido. ® Todo o material aqui contido, incluindo os textos, graficos, imagens e
qualquer outro material de comunicagéo audiovisual sdo de propriedade Unica e exclusiva das gestoras, bem como quaisquer informagoes, relatérios, produtos e servigos, que conjuntamente compdem valiosa
propriedade intelectual das gestoras. ® Nao é permitido qualquer tipo de adulteragdo sem o expresso e escrito consentimento das gestoras, sob pena de se tratar clara infragdo aos direitos de propriedade das
gestoras, acarretando as devidas sangdes legais. ® As informacdes aqui contempladas nédo constituem qualquer tipo de oferta ou recomendacéo de investimento. ® As gestoras nédo sao responsaveis por qualquer
utilizagéo nao autorizada do material e das informagdes aqui dispostas.

/i
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