Docusign Envelope ID: 092F00B1-BDDD-4A67-86DC-69F78C565666

www.pwc.com.br

Ishares S&P 500 Fundo
deInvestimetlto em Cotas
de Fundode Indice -

Investimento noExterior
(CNPJ n219.909.560/0001-91)

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
Demonstracoes financeiras em

31 de marco de 2025

e relatorio do auditor independente

pwe



Docusign Envelope ID: 092F00B1-BDDD-4A67-86DC-69F78C565666

pwec

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a0 Administrador

Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em

Cotas de Fundo de Indice - Investimento no Exterior
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Indice - Investimento no Exterior ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagao da
carteira em 31 de marco de 2025 e a demonstracao da evolucao do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de marcgo de 2025, o desempenho de suas operacoes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
indice.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do intitulada "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em relagio ao Fundo, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinifo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstragoes financeiras como um

todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracoes Porque
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada éum PAA
sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162,
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132

www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao e existéncia das aplicacoes

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificagdo da Carteira, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas por cotas de
fundo de indice no exterior.

A mensuracao das cotas de fundo de indice no
exterior é obtida por meio de cotacao divulgada nas
bolsas de valores, incluindo variacdo cambial.

A existéncia dessas aplicacoes é assegurada por
meio de conciliacGes com as informacoes de
registro e custddia de entidade no exterior.

Considerando a relevancia dessas aplicagées em
relagdo ao patriménio liquido do Fundo e &
consequente apuracao do valor da cota, a
mensuracao e existéncia dessas aplicacoes foram
consideradas 4reas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Comparamos os valores utilizados para a
mensuracao dessas aplicagoes com os precos
divulgados nas bolsas de valores, incluindo
variacao cambial.

Testamos a existéncia das aplicacoes em cotas de
fundo de investimento no exterior por meio do
confronto com informacao disponibilizada por
entidade no exterior.

Obtivemos o relatério de auditoria sobre as Gltimas
demonstracgoes financeiras disponiveis do fundo de
indice no exterior. Com base nessas informacoes,
analisamos se ha alguma modificacao no relatério
dos auditores ou alguma informacao com impacto
relevante nas demonstracées financeiras do Fundo.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela Administragdo quanto a mensuragao
e existéncia dessas aplicagOes sdo consistentes com
as informacgdes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstragoes financeiras
de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de indice e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracées financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacio da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras. A continuidade das operacées
de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos

termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de

elaboracdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissio ou representagoes falsas
intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a eventos ou condigbes que
possam levantar diivida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgac6es forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢oes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em
continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresenta¢io adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanca declaracio de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicével, as
respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunica¢ao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de marco de 2025

Vrawoby bos Copps _E-
PricewaterhouseCoopers Wilian Shigueaki Tatebe
Auditores Independentes Ltda. Contador CRC 1SP253071/0-3

CRC 2SP000160/0-5
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Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Indice -

Investimento no Exterior

CNPJ n° 19.909.560/0001-91
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composi¢ao e diversificagdo da carteira
Em 31 de marco de 2025

(Em milhares de Reais)
% sobre o
Mercado/ patrimonio
Aplicacgdes - Especificacoes Quantidade realizacao liquido
Disponibilidades 3.533 0,06
Disponibilidades em moedas estrangeiras 4.795 0,08
Cotas de fundo de indice no exterior 5.656.690 99,88
Ishares Core SP 500 ETF 1.753.174 5.656.690 99,88
Valores a receber 19 0,00
Valores a pagar 921) (0,02)
Patriménio liquido 5.664.116 100,00

As notas explicativas anexas sao partes integrantes das demonstracdes financeiras.
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Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Indice - Investimento no Exterior

CNPJ n° 19.909.560/0001-91

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstracao da evolucao do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor da cota)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Total de 10.400.000,000 cotas a R$ 291,625195 cada uma
Total de 13.900.000,000 cotas a R$ 230,023319 cada uma
Cotas emitidas no exercicio
6.650.000,000 cotas
4.600.000,000 cotas
Cotas resgatadas no exercicio
1.350.000,000 cotas
8.100.000,000 cotas
Variacio no resgate de cotas
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio
Composicio do resultado do exercicio
Acdes
Resultado com empréstimos de agdes

Cotas de fundos de investimento no exterior

Resultado com cotas de fundos de investimento exterior
Dividendos

Variacio cambial de moedas estrangeiras
Ganhos com disponiblidade em moedas estrangeiras
Demais receitas

Ganhos com cambio
Outras receitas

Demais despesas

Perdas com cambio
Remuneragido do administrador
Auditoria e custddia

Taxa de fiscalizagdo

Despesas diversas

Total do resultado do exercicio
Patrimonio liquido no final do exercicio

Total de 15.700.000,000 cotas a R$ 360,771741 cada uma
Total de 10.400.000,000 cotas a R$ 291,625195 cada uma

2025

3.032.902

2.444.396

(377.497)

(59.656)

5.040.145

103

(103)

171.887

128.666
43.221

560

560

461.184

461.184

(9.557)

(8.635)
(651)
(58)
(213)

623.971

5.664.116

2024

3.197.324

1.106.149

(1.993.548)

47.260

2.357.185

718.967

690.329
28.638

230

230

2

2

(43.482)

(37.341)
(5.523)
(442)
(56)
(120)

675.717

_3.032.000.

As notas explicativas anexas sdo partes integrantes das demonstra¢des financeiras.
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Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de

Fundo de Indice — Investimento no Exterior

CNPJ n° 19.909.560/0001-91

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findo em 31 de marc¢o de 2025 e de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

1 Contexto operacional

O Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de indice — Investimento no
Exterior (“Fundo”) foi constituido em 13 de marco de 2014 e iniciou suas atividades em 28 de
abril de 2014, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado. Destinase
a investidores em geral que: (a) aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no Fundo; e (b)
busquem retorno de rentabilidade condizente com o objetivo do Fundo, nos termos de sua politica
de investimento prevista em seu regulamento. O objetivo do Fundo ¢é investir no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio no iShares Core S&P 500 ETF (“Fundo de Indice
Alvo”), sob o codigo (“IVV™), ou em posigdes compradas no mercado futuro, de forma a refletir
indiretamente a variacdo e rentabilidade do indice, observados os limites definidos em seu
regulamento. O Fundo pode investir até¢ 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido, isolada
ou cumulativamente, em quaisquer dos investimentos permitidos ou em dinheiro, ficando
ressalvado que nenhuma taxa de administracdo, de gestdo ou qualquer outra taxa pode ser paga
pelo Fundo sobre o montante de quaisquer investimentos em fundos de investimento
administrados pelo Administrador que excedam 1% (um por cento) do patrimdnio liquido.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, existindo
a possibilidade de realizagdo de operagdes que coloquem em risco o patrimdnio liquido do
Fundo, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital e eventual
necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, da gestora, de qualquer
prestador de servico do Fundo ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

2 Apresentacio e elaboraciao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de indice, complementadas pelas normas previstas no Plano
Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacdes emanadas da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras em 31 de margo de 2025, foram aprovadas pelo Administrador em
30 de maio de 2025.

3 Descricao das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
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Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de

Fundo de Indice — Investimento no Exterior

CNPJ n° 19.909.560/0001-91

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findo em 31 de marc¢o de 2025 e de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

a. Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
b. Disponibilidade em moedas estrageiras

As disponibilidades em moedas estrangeiras sdo atualizadas diariamente de acordo com a
movimentacdo do extrato de conta corrente da Instituicdo Financeira responsavel. As variagdes
cambiais das moedas estrangeiras sdao registradas nas contas de resultado “Ganhos com
disponibilidade em moedas estrangeiras”.

c¢. Cotas de fundos de investimento em indice de mercado

Os investimentos em Exchange Traded Fund s3o registrados pelo valor da aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, com base na ultima cotagdo diaria
de fechamento, divulgados pela Bloomberg e convertidos em reais pela Ptax divulgada pelo
Banco Central do Brasil. As valoriza¢es e as desvalorizagdes dos investimentos em Exchange
Traded Fund estdo apresentadas na demonstragdo da evolucdo do patriménio liquido em
“Resultado com cotas de fundos de investimento exterior”. As varia¢cdes cambiais sdo registradas
nas contas de resultado “Ganhos/Perdas com cambio”.

d. Direitos/obrigacdes por empréstimo de agdes

As agdes doadas/tomadas por empréstimos sdo valorizadas pela cotagdo de fechamento do tltimo
dia em que foram negociadas em bolsas de valores e a comissdo sobre essas operagdes €
apropriada “pro rata” sendo registrada na rubrica ‘“Resultado com empréstimos de agdes”.

e. Titulos publicos

Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢@o, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balancgo, e ajustados ao valor justo,
quando aplicavel, em fungdo da classificagdo dos titulos. S&o reconhecidos como resultado e
registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios”.

/- Dividendos/Juros sobre capital proprio

Sdo contabilizadas em receita por ocasido em que as respectivas agoes passam a ser negociadas
ex-direito.

4 Investimento em fundo

O Fundo possui aplicagdes em cotas do seguinte fundo de indice no exterior, atualizado com base
no valor da cotacdo de mercado obtido na Bloomberg, convertido pelo valor do dolar de 31 de
mar¢o de 2025, administrado por terceiros:
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Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de

Fundo de Indice — Investimento no Exterior

CNPJ n° 19.909.560/0001-91

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findo em 31 de marc¢o de 2025 e de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

O iShares Core S&P 500 ETF, fundo de indice (exchange-traded fund - ETF) registrado sob o
Codigo ISIN US4642872000, constituido e organizado de acordo com as leis dos Estados Unidos
da América, gerido pela BlackRock Fund Advisors, empresa organizada sob as leis dos Estados
Unidos da América, localizada em 400 Howard Street, San Francisco, CA 94105, Estados Unidos
da América, que busca retornos de investimentos que correspondam de forma geral a
performance, antes de taxas e despesas, do Indice, cujas cotas sdo listadas para negociagdo na
NYSE Areca, Inc., sob o cédigo “IVV?”.

O Indice é um indice de mercado que mede o retorno de um investimento em uma carteira tedrica
calculada pela Standard & Poor’s, voltado ao setor de mercado de grande capitalizacdo, cujos
componentes sdo classificados de acordo com o Padrdo de Classificacdo da Industria Global

(“GICS”).

Fundo de investimento no exterior Administrador RS mil

Ishares Core S&P 500 ETF BlackRock Fund Advisors 5.656.690

Total 5.656.690
5 Gerenciamento de riscos

O administrador e a gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais ¢ definida uma
carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administragdo de risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: o valor dos ativos que integram a carteira pode variar em funcgdo de
oscilagdes nas taxas de juros, taxas de cambio, precos e cotagdes de mercado, bem como em
razdo de quaisquer alteragdes nas condigdes econOmicas e/ou politicas, nacionais e
internacionais. Tais fatos podem afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da
carteira, resultando, inclusive, na depreciagdo do valor da cota do Fundo, com perdas
patrimoniais aos cotistas;

Risco de Crédito: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos integrantes da carteira ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo,
inclusive por for¢a de intervencao, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperagdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo e aos seus cotistas. Adicionalmente,
pode haver custos adicionais nas hipoteses em que o Fundo tente recuperar seus créditos por meio
de ag¢des judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. O Fundo estd sujeito a risco de perda
substancial de seu patrimdnio liquido nos casos dos eventos ora indicados;

Risco de liquidez - a possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos e
modalidades operacionais integrantes da carteira podem fazer com que o Fundo néo esteja apto a
realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto em seus respectivos
regulamentos, inclusive em decorréncia de dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar tais
ativos pelo prego e no tempo desejados;
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Ishares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de

Fundo de Indice — Investimento no Exterior

CNPJ n° 19.909.560/0001-91

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findo em 31 de marc¢o de 2025 e de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Risco de derivativos - a utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, tanto para
protecdo quanto para alavancagem, arbitragem e/ou posicionamento em estratégias, pode
aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacdes, nao
produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo, bem
como perdas superiores ao capital aplicado pelos cotistas, o que resultara na obrigatoriedade de
aporte de recursos adicionais pelos cotistas no caso de patrimdnio liquido negativo, para cobrir os
prejuizos do Fundo, em valor proporcional ao numero de cotas por eles detidas, mediante
solicitagdo do administrador;

Risco para ativos registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”) - a guarda da
documentagdo fisica original representativa dos ativos financeiros e eventuais garantias a eles
vinculadas é de responsabilidade do participante registrador do ativo financeiro na B3, o que
pode limitar o acesso do Fundo a referida documentagdo, podendo dificultar ou retardar eventuais
procedimentos de cobranca decorrentes de inadimpléncia no pagamento dos referidos ativos
financeiros por seus respectivos devedores, podendo acarretar em perdas ao Fundo, e
consequentemente, aos seus cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do
Administrador, do Custodiante ou do participante registrador na B3, tais como, mas ndo se
limitando a incéndio, inundac¢do ou outros eventos de for¢a maior, poderdo causar a perda dos
documentos originais e consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus cotistas; e

Riscos gerais - eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no mercado, mudangas na legislagao
e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento, decretagdo de moratdria, fechamento
parcial ou total dos mercados, alteragdo nas politicas monetaria e cambial, dentre outros eventos,
podem impactar as condigdes de funcionamento do Fundo, bem como seu respectivo
desempenho.

Analise de sensibilidade

Em 31 de marco de 2025, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado

abaixo:
Patriménio Liquido: 5.664.116
VaR % PL: 10,978423%
VaR Financeiro: 621.831

A mensuragdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as
variagdes de precos e taxas de mercado. O método Value at Risk — VaR, representa a perda
maxima esperada para 21 dias considerando intervalo de 95% de confianga. Essa metodologia
assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de
riscos e que o os fatores de riscos sdo aproximadamente normalmente distribuidos. Essas
aproximagoes podem subestimar as perdas futuras decorrentes do aumento futuro da volatilidad
dos ativos pois representam as condi¢des atuais de mercado.
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6 Emissoes e resgates de cotas

Para fins de integralizagdo e resgate de cotas, a administradora utiliza o valor patrimonial das
cotas apurado no encerramento do dia de pregdo em que a respectiva solicitacao foi processada.

As operagdes de integralizagdo e de resgate sdo liquidadas no prazo estipulado para liquidagéo de
operagoes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas sdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes
minimos de cotas. Entende-se por lote minimo 50.000 cotas, a ser emitido nos termos de uma
Ordem de Integralizacdo ou Ordem de Resgate devidamente apresentada por um agente
autorizado. Os lotes minimos de cotas somente podem ser resgatados mediante uma ordem de
resgate devidamente submetida por um agente autorizado e mediante a entrega de uma Cesta pelo
Fundo.

A composi¢do da "Cesta", seja para fins de uma ordem de integralizagdo ou de uma ordem de
resgate, obedecera as seguintes regras:

a) No minimo 95% do seu valor representado por agdes do indice, em qualquer proporgao;

b) No maximo 5% do seu valor representado por investimentos permitidos e ou valores em
dinheiro.

Em situacdes excepcionais de dificuldade na execu¢do de ordens de integralizacdo ou ordens de
resgate, devida a baixa liquidez de uma ou mais agdes do indice que componham a cesta, a
Gestora, a seu exclusivo critério, pode substituir tais agdes do indice por valores em dinheiro,
limitados a 5% (cinco por cento) do valor total da cesta.

7 Amortizacio e negociacio de cotas

As amortizagdes poderdo ser feitas tdo somente a critério do administrador, conforme instrugdes
da gestora. Considera-se amortizagdo o pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os cotistas, de parcela do valor patrimonial de suas respectivas cotas, sem
reducdo no nimero de cotas. O administrador pode efetuar uma amortizagao trimestral de cotas
nos termos previstos no regulamento, somente se a performance do Fundo se mostrar superior a
performance do Indice durante o trimestre precedente.

As cotas do Fundo sdo listadas para negocia¢do na B3, com o codigo IVVBI11, e poderdo ser
adquiridas ou vendidas por qualquer corretora. O administrador, a gestora, suas respectivas
coligadas, bem como seus respectivos diretores e funcionarios, poderdo adquirir e negociar as
cotas a qualquer tempo. Nao obstante o disposto no regulamento em nome do Fundo, formador
de mercado para as cotas do Fundo. As cotas do Fundo poderdo ser negociadas pelo
administrador e pessoas a ela ligadas sob as mesmas condi¢des dos outros cotistas do Fundo.
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Remuneracio do administrador

Pela prestacdo dos servigos de administragdo do Fundo, o Administrador deve receber do Fundo a
taxa de administragdo, incidente sobre o patrimdnio liquido, referente a remuneragdo global paga
mensalmente pelo Fundo. A taxa de administracéo ¢ provisionada diariamente, com base em um
total de 252 dias tteis por ano, e paga mensalmente até o 5° dia util do més subsequente a sua
vigéncia, o Fundo paga a taxa de 0,23% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido, referente a
remuneracdo global paga mensalmente pelo Fundo, a qual ndo inclui os valores referentes as
taxas de administragdo dos fundos em que o Fundo investe.

No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2025 a despesa com taxa de administragdo foi de
RS 8.635 (RS 5.523 em 2024) registrada em “Remunerag¢do do administrador”.

Servicos de gestao e custodia e controladoria

A gesto da carteira do Fundo ¢ realizada pela BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.
A gestora fara jus a uma parcela da taxa de administragdo, a ser paga diretamente pelo Fundo a
gestora.

As cotas de fundo de indice no exterior estdo custodiados no exterior junto a New York
Securities BNP Paribas.

Os servigos de controladoria dos titulos ¢ valores mobiliarios e demais ativos financeiros do
Fundo, distribui¢do e escrituragdo da emissdo e resgate de cotas dos Fundo sdo realizados pelo
proprio Administrador.

No exercicio findo em 31 de margo de 2025 a despesa com taxa de custddia foi R$ 610 (RS 429
em 2024) e foi registrado em “Auditoria e custodia”.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de margo de 2025, o Fundo realizou as seguintes operagcdes com partes
relacionadas:

Contraparte Natureza RS mil
Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador 3.533
Disponibilidade em Moeda Estrangeira  New York Securites BNP Paribas ~ Administrador 4.795

Contraparte Natureza RS mil
Despesa de Taxa de Gestao BlackRock Brasil Gestora de Gestora (7.234)

Investimentos Ltda.
Despesa de Taxa de Administragdo Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador (1.401)
Despesa de Custodia no Exterior New York Securites BNP Paribas ~ Administrador (609)
Despesa de Taxa de Custodia Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador (D)
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Legislacao tributaria
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b. Cotista

Imposto de renda - De acordo com a legislacdo em vigor, os rendimentos estdo sujeitos ao
imposto de renda a aliquota de 15% sobre o ganho liquido (diferenca positiva entre o preco de
venda e o respectivo custo de aquisi¢do) auferido na venda de cotas do Fundo no mercado a vista
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, entrando no computo da apuragdo mensal dos ganhos liquidos
de renda varidvel decorrentes de todas as operagdes efetuadas no més, nas bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas. O imposto de renda sobre os ganhos liquidos mensais
deve ser apurado e pago pelo proprio cotista até o ultimo dia util do més subsequente ao de sua
apuragdo. A tributacdo ¢ definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no computo do imposto de
renda sobre rendimentos sujeitos ao ajuste anual da pessoa fisica.

Politica de distribuicao dos resultados

O Fundo incorpora ao seu patrimdnio liquido os dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos e operagdes que integrem a carteira do Fundo.

Politica de divulgacio das informacgoes

O Administrador coloca a disposi¢do dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informagdes:

e Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

e Mensalmente, até 15 dias apos o encerramento do més a que se referir o balancete,
demonstrativo de composigdo e diversificagdo da carteira e informagdes relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 60 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem as demonstracdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

Os Cotistas poderdo obter informagdes e esclarecer duvidas a respeito do Fundo da seguinte
forma: (i) mediante correspondéncia enviada a sede do Administrador, no endereco Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 9° ao 11° andares, Torre Sul, Vila Nova Conceigao,
CEP 04.543-907, Sao Paulo- SP, aos cuidados Client Desk; (ii) por correio eletronico enderecado
ao Administrador, no seguinte endereco: atendimentoafs@br.bnpparibas.com; ou (iii) por
telefone, através do numero: +55 (11)3841-3157.
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O Fundo tem uma pagina eletronica na rede mundial de computadores, no enderego
https://www.blackrock.com/br/products/251902/ishares-sp-500-fi-em-cotas-de-fundo-de-ndice-
inv-no-exterior-fund, com acesso disponivel a partir do link especifico do Fundo, que contém as
informagdes exigidas pela norma vigente.

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e os valores nominais das cotas no exercicio
foram os seguintes:

Nao auditado

Rentabilidade em % Benchmak - IVV

Patrimonio Fundo Fundo
Liquido (‘j’ alor dRa

Data Médio - R$ ota- RS Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/03/2024 - 291,625195 - - - -
30/04/2024 3.011.981 289,603402 (0,69) (0,69) (0,61) (0,61)
31/05/2024 3.091.438 308,291125 6,45 5,71 6,34 5,69
30/06/2024 3.399.505 338,208464 9,70 15,97 9,83 16,07
31/07/2024 3.681.690 348,242656 2,97 19,41 2,13 18,55
31/08/2024 3.688.453 356,249549 2,30 22,16 2,69 21,73
30/09/2024 3.938.356 350,125592 (1,72) 20,06 (1,80) 19,54
31/10/2024 4.253.078 367,656178 5,01 26,07 491 25,41
30/11/2024 4.634.070 407,896179 10,95 39,87 10,16 38,16
31/12/2024 5.355.201 406,895421 (0,25) 39,53 0,13 38,34
31/01/2025 5.660.479 393,423013 (3,31) 3491 (2,97) 34,23
28/02/2025 5.680.406 389,648118 (0,96) 33,61 (0,34) 33,78
31/03/2025 5.598.070 360,771741 (7,41) 23,71 (8,93) 21,83

A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.

As rentabilidades nos exercicios foram as seguintes:

Data Rentabilidade  Rentabilidade Patrimonio liquido

Fundo (%) Benchmark (%) médio - R$

Exercicio findo em 31 de margo de 2025 23,71 21,83 4.310.409
Exercicio findo em 31 de marco de 2024 26,78 26,17 2.816.743

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragdo do Fundo.


https://www.blackrock.com/br/products/251902/ishares-sp-500-fi-em-cotas-de-fundo-de-ndice-inv-no-exterior-fund
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Evento subsequente

O Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Fundo realizado em 16 de abril de
2025 deliberou, a partir de 23 de abril de 2025, a reformulagdo do regulamento do Fundo, a fim
de adapta-lo a Resolugdo CVM n° 175/22.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

O Administrador, no exercicio, nao observou a contratacdo de servigos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de
Investimento por ele administrado que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outros assuntos

Em 31 de maio de 2023, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugio CVM
n® 184 que dispde sobre alteracdes acerca da Resolucdo CVM n° 175 e adiciona o Anexo
referente aos fundos de investimento em indice de mercado (“fundos de indice”), que dispoe
sobre as regras de constituicdo, funcionamento e divulgagdo de informagdes dos fundos de indice,
que passara a vigorar a partir de 2 de outubro de 2023, data em que, consequentemente, a
Instru¢do CVM n° 359 devera ser revogada, sendo que os fundos de indice em funcionamento
tinham até 31 de dezembro de 2024 para se adaptar a nova Resolugdo. Conforme descrito na Nota
16, o regulamento do Fundo foi alterado em 23 de abril de 2025, adaptando-o a esta instrugao.
Nao ocorreram impactos relevantes no patriménio liquido do Fundo em fungao das adaptagdes.

% %k %k

Maria Luiza Gregorio Paiva Cristina Andrade Santana
Diretora Responsavel CRC 1SP283337/0-9
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