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Aos Cotistas e ao Administrador do
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Sdo Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento de indice -
Investimento no Exterior (“Fundo”), administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A., que compreendem
o demonstrativo da composi¢do e diversificagdo da carteira em 31 de margo de 2025 e a respectiva
demonstragdo das evolugbes do patrimonio liquido para o exercicio findo nesta data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informacgdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento
de indice - Investimento no Exterior em 31 de margo de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos
de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas
demonstragGes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Valorizagao de cotas de fundos de investimento no exterior

Veja o Demonstrativo da composi¢do e diversificagdo da carteira

Principais assuntos de auditoria

Como a nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de margo de 2025, o Fundo possuia 100,00%
de seu patriménio liquido representado por
aplicagdes em cotas do Ishares Gold Trust Fund
(“Fundo Investido”), mensuradas ao valor justo com
base em cotagdo de fechamento divulgada pela
Bloomberg, sendo convertidas pela cotagdo do délar
USD da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 S.A.”),
sendo que possuem registro e custddia junto a filial
New York Securities BNP Paribas. Devido ao fato
desses ativos serem os principais elementos que
influenciam o  patrim6nio liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo, no
contexto das demonstragdes financeiras como um
todo, consideramos esse assunto significativo em
nossa auditoria.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
mas ndo se limitaram a:

® Recdlculo da valorizagdo do Fundo Investido
com base no valor da cota divulgada pela
Bloomberg, sendo convertidas pela cotagdo
do ddlar USD da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
(“B3S.A.”);

® Obtencdo da carteira de investimento e as
ultimas demonstragdes financeiras auditadas
disponiveis do Fundo Investido na data-base
da nossa auditoria e avaliamos, de acordo
com a composicdo e perfil de risco dos
investimentos, os assuntos significativos que
possam impactar os ativos do Fundo
auditado;

® Avaliacdo da rentabilidade obtida pelo Fundo
auditado no exercicio, por meio do teste de
liguidagao financeira da movimentagao da
carteira de aplicagdes em cotas do fundo
investido; e

® Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas
demonstragoes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis
os critérios das cotas do Fundo Investido, no tocante a mensuragao e suas divulgagdes, no contexto das
demonstragGes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2025.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada

KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
limited by guarantee



Responsabilidade da administragcdao do Fundo pelas demonstracées financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragGes financeiras,
ando ser que aadministragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdao obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢Ses podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigGes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragées financeiras, inclusive as
divulgagOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagées e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Fornecemos também aos responsdveis pela Administracdo declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administragdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente,
e que, dessa maneira constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do
assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

S3o Paulo, 30 de maio de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-027685/0-0 F SP

Lu(ﬁha lliberal Samia
Eantadora CRC 1SP198502/0-8



Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento de indice
Investimento no Exterior

CNPJ n° 37.985.763/0001-49
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composig¢éo e diversificacdo da carteira

Em 31 de margo de 2025
(Em milhares de Reais)

Aplicagdes - Especificacdes

Disponibilidades
Disponibilidades em moedas estrangeiras
Cotas de Fundos de Investimento - CVM n° 555/14

XP Cash B1 Classe de Investimento em Cotas de Classes Renda Fixa Simples Responsabilidade LTDA (*)
Cotas de Fundos de Indice no exterior

Ishares Gold Trust Fund
Valores a receber
Valores a pagar
Patriménio liquido

(*) Fundo administrado pelo Banco BNP Paribas S.A.
As notas explicativas anexas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

% sobre o
Mercado/ patrimédnio
Quantidade realizagiio liquido
3 0,00
12 0,00
2.863 373 0,03
2.863 373 0,03
4.393.446 1.478.379 100,00
4.393.446 1.478.379 100,00
20 0,00
(369) (0,02)
1.478.418 100,00




Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento de Indice

Investimento no Exterior

CNPJ n°® 37.985.763/0001-49
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ: 01.522.368/0001-82)

Demonstragio da evolu¢io do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de marco de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor da cota)

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio
Total de 36.150.000,000 cotasaR$  11,711010
Total de 29.100.000,000 cotasaR$  10,596302

Cotas emitidas no exercicio
49.050.000,000 cotas
23.700.000,000 cotas

Cotas resgatadas no periodo
6.000.000,000 cotas
16.650.000,000 cotas

Variac¢io no Resgate de Cotas

Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio
Composic¢io do resultado do exercicio
Cotas Fundos
Rendas de aplica¢do em cotas de fundos investimento
Rendas com ativos no exterior
Rendas com Disponibilidade em Moedas Estrangeiras
Cotas de fundos
Resultado com cotas de Fundos no exterior
Demais despesas
Remuneragdo da administragdo
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagdo
Corretagem e Emolumentos
Despesas Diversas

Total do resultado do exercicio

Total de 79.200.000,000 cotasaR$  18,666897
Total de 36.150.000,000 cotasaR$  11,711010

cada uma
cada uma

cada uma
cada uma

2025 2024
423353
308.352
797.119
242216
(55.651)
(160.980)
(33.760) (11.131)
1.131.061 378457
2 14
2 14
2 1
2 1
350.049 46.125
350.049 46.125
(2.696) (1.244)
(2.293) (1.060)
(171) (82)
A1) (39)
(191) (63)
347.357 44.896
1478418
423353

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento de Indice -
Investimento no Exterior

CNPJ n° 37.985.763/0001-49
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e de 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

Contexto operacional

O Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento de indice - Investimento no Exterior
(“Fundo”) foi constituido em 01 de dezembro de 2020 e iniciou suas atividades em 11 de
dezembro de 2020, sob a forma de condominio aberto, ter4 prazo de duracdo indeterminado. O
Fundo é composto pela Classe Unica de cotas denominda Trend ETF LBMA Ouro Classe de
indice — Responsabilidade Limitada (“Classe”) e € uma Classe de investimento em indice de
mercado, conforme descrito abaixo, regido pelo regulamento e pelas demais disposigdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

A Classe, observada a legislacéo e regulamentacédo aplicaveis, é destinado para investidores em
geral que: (a) aceitem todos os riscos inerentes ao investimento na Classe; e (b) busquem
retorno de rentabilidade condizente com o objetivo da classe, nos termos de sua politica de
investimento prevista no Regulamento. A classe é uma classe de investimento em indice de
mercado, que busca retornos de investimentos que correspondam de forma geral a performance,
antes de taxas e despesas, do Iindce. O indice é um indice de mercado que mede o retorno de um
investimento em uma carteira tedrica calculada pela ICE. Para ser incluido no indice, o ativo
deve observar as seguintes caracteristicas: IBA opera leilGes eletrdnicos para precos a vista e
ndo alocados em Londres de Ouro, provendo precos de referéncia ao mercado para que
compradores e vendedores negociem o ativo alvo. Os leildes do ouro acontecem de 10h30min
até 15h00 horério de Londres. O preco final do ouro é publicado para a referéncia do LBMA
Gold Price, benchmark da Classe.

A Classe investird no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em Cotas do
Fundo de indice Alvo, ou em posicbes compradas no mercado futuro, de forma a refletir
indiretamente a variacao e rentabilidade do indice, observados os limites definidos no presente
Regulamento. A Classe podera investir até 5% (cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido,
isolada ou cumulativamente, em quaisquer dos Investimentos Permitidos ou em dinheiro,
ficando ressalvado que nenhuma taxa de administracdo, de gestdo ou qualquer outra taxa podera
ser paga pela Classe sobre o montante de quaisquer investimentos em fundos de investimento
administrados pelo Administrador que excedam 1% (um por cento) do Patriménio Liquido.

N&o obstante a diligéncia e os cuidados a serem empregados pelos Prestadores de Servigos na
implantacdo da politica de investimento descrita nos respectivos Anexos das Classes, 0s
investimentos das Classes, bem como das classes de fundos por elas investidas, por sua propria
natureza, estdo sujeitos a variacdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos ativos
financeiros e a riscos de crédito de forma geral. Portanto, ndo poderdo os Prestadores de
Servicos serem responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos que compordo a carteira
Ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas.

O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é



Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento de Indice -
Investimento no Exterior

CNPJ n° 37.985.763/0001-49
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e de 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro Prestador de
Servicos. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer
tipo de cobertura de seguro.A responsabilidade dos cotistas da Classe € limitada ao valor por
eles subscrito. Desta forma os cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer
obrigacOes assumiadas pela Classe em valor superior ao valor por eles subscritos para reverter o
patrimdnio liquido negativo da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o
processo previsto na regulamentacdo vigente, o Administrador da Classe deverj,
obrigatoriamente, submeter para deliberacdo pelos cotistas a decisdo sobre o ingresso do pedido
de declaracdo de insolvéncia da Classe, observando ainda o disposto na Resolugao.

Apresentacao e elaboracdo das demonstracgoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacbes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros

integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Descricéo das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
Disponibilidade em Moedas Estrageiras

As disponibilidades em moedas estrageiras sdo atualizadas diariamente de acordo com a
movimentagdo do extrato de conta corrente da Instituicdo Finaneira responsavel. As variacdes

cambiais das moedas estrangeiras sdo registradas nas contas de resultado “Rendas com
Disponibilidade em Moedas Estrangeiras”.

Cotas de Fundos de investimento



Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento de Indice -
Investimento no Exterior

CNPJ n° 37.985.763/0001-49
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e de 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

a.

Cotas de fundos de investimento no Exterior

As aplicacdes em cotas de fundo de investimento sdo atualizadas periodicamente, conforme
determina o regulamento do Fundo investido, pelo respectivo valor da cota divulgado pela
administra¢do. As variagOes cambiais sdo registradas nas contas de resultado “Rendas com
cotas de fundos no exterior”.

Cotas de fundos de investimento em Indice de Mercado

Os investimentos em Exchange Traded Fund sdo registrados pelo valor da aquisigdo e
atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, com base na ultima cotacdo
diaria de fechamento, divulgados pela Bloomberg ou pelo Register Transfer Agent e
convertidos em reais pela cotagdo do dolar USD da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3
S.A.).

As valorizagdes e as desvaloriza¢Bes dos investimentos em Exchange Traded Fund estdo
apresentadas na demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido em “Rendas com cotas de
Fundos no exterior”.

Investimento em Fundo de Indice

O Fundo possui aplicagBes em cotas dos seguintes fundos de investimento administrados por
terceiros:

O iShares Fundo de indige busca obter retornos de investimentos que correspondam, de forma
geral, a performance do Indice, cujas cotas sao listadas para negociacdo na NYSE Arca, Inc.

Fundo Administrador R$
Ishares Gold Trust Fund BlackRock Fund Advisors 1.478.379
Total 1.478.379

As demais aplicacbes em fundos sdo representadas por fundos administrados pelo Banco BNP
Paribas Brasil S.A.

Gerenciamento de riscos

10



Trend ETF LBMA Ouro Fundo de Investimento de Indice -
Investimento no Exterior

CNPJ n° 37.985.763/0001-49
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

Exercicios findos em 31 de marco de 2025 e de 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitério das cotas)

O administrador e a gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais é definida uma
carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administracdo de risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: o valor dos ativos que integram a carteira pode variar em funcdo de
oscilagbes nas taxas de juros, taxas de cambio, precos e cotagdes de mercado, bem como em
razdo de quaisquer alteracbes nas condicdes econdmicas e/ou politicas, nacionais e
internacionais. Tais fatos podem afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da
carteira, resultando, inclusive, na depreciacdo do valor da cota do Fundo, com perdas
patrimoniais aos cotistas;

Risco de Crédito: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos integrantes da carteira ou pelas contrapartes das opera¢Ges do Fundo,
inclusive por forga de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo e aos seus cotistas. Adicionalmente,
pode haver custos adicionais nas hipéteses em que o Fundo tente recuperar seus créditos por
meio de acBes judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. O Fundo esta sujeito a risco de perda
substancial de seu patrimdnio liquido nos casos dos eventos ora indicados;

Risco de liquidez - a possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos
e modalidades operacionais integrantes da carteira podem fazer com que o Fundo néo esteja
apto a realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto em seus respectivos
regulamentos, inclusive em decorréncia de dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar tais
ativos pelo preco e no tempo desejados;

Risco de derivativos - a utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, tanto para
protecdo quanto para alavancagem, arbitragem e/ou posicionamento em estratégias, pode
aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacées, ndo
produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo, bem
como perdas superiores ao capital aplicado pelos cotistas, o que resultara na obrigatoriedade de
aporte de recursos adicionais pelos cotistas no caso de patriménio liquido negativo, para cobrir
0s prejuizos do Fundo, em valor proporcional ao numero de cotas por eles detidas, mediante
solicitacdo do Administrador;

Risco para ativos registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) - a guarda da
documentacdo fisica original representativa dos ativos financeiros e eventuais garantias a eles
vinculadas é de responsabilidade do participante registrador do ativo financeiro na B3, o que
pode limitar o acesso do Fundo a referida documentacdo, podendo dificultar ou retardar
eventuais procedimentos de cobranca decorrentes de inadimpléncia no pagamento dos referidos
ativos financeiros por seus respectivos devedores, podendo acarretar em perdas ao Fundo, e
consequentemente, aos seus cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do
Administrador, do Custodiante ou do participante registrador na B3, tais como, mas ndo se
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limitando a, incéndio, inundac¢do ou outros eventos de for¢a maior, poderdo causar a perda dos
documentos originais e consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus cotistas; e

Riscos gerais - eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado, mudangas na
legislacdo e regulamentacdo aplicdveis aos fundos de investimento, decretagdo de moratoria,
fechamento parcial ou total dos mercados, alteracdo nas politicas monetéaria e cambial, dentre
outros eventos, podem impactar as condi¢cbes de funcionamento do Fundo, bem como seu
respectivo desempenho.

Analise de sensibilidade

Em 31 de margo de 2025, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenério elaborado
abaixo:

Patrimonio Liquido: 1.478.418.255
Var *% PL 9,1646252627%
Var Financeiro 135.491.492,92

Valores em Reais

A mensuracdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as
variacOes de precos e taxas de mercado. O método Value at Risk — Var, representa a perda
méaxima esperada para 21 dias considerando intervalo de 95% de confianca. Essa metodologia
assume que os retornos dos ativos séo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de
riscos e que o os fatores de riscos sdo aproximadamente normalmente distribuidos. Essas
aproximacGes podem subestimar as perdas futuras decorrentes do aumento futuro da
volatilidade dos ativos pois representam as condi¢des atuais de mercado.

Emissdes e resgates de cotas

Para fins de integralizacdo e resgate de cotas, a administradora utiliza o valor patrimonial das
cotas apurado no encerramento do dia de pregdo em que a respectiva solicitacdo foi processada.
As operacOes de integralizacdo e de resgate sdo liquidadas no prazo estipulado para liquidacéo
de operacBes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

As cotas sdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes
minimos de cotas. Os lotes minimos de cotas somente poderdo ser resgatados e entregues
mediante uma ordem de resgate devidamente submetida por um agente autorizado e mediante a
concomitante entrega de uma cesta ao respectivo agente autorizado pelo Fundo.
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A composicdo da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizacdo ou de uma ordem de
tesgate, obedecera as seguintes regras (“Cesta”):

@) No minimo 95% do seu valor representado por cotas do Fundo de indice alvo;
(b) No maximo 5% do seu valor representado por investimentos permitidos e/ou valores em
dinheiro.

Ordens de integralizacdo e ordens de resgate recebidas pelo administrador em dias de pregédo
antes das 14h00 (quatorze horas), horario de Brasilia (“Horario de Corte para Ordens”) serdo
processadas no mesmo dia de pregdo. Ordens de integralizacdo e ordens de resgate recebidas
pelo administrador apds o horario de corte para ordens ndo serdo aceitas pelo administrador.

Amortizacao e negociac¢ao de Cotas

As amortiza¢Oes poderdo ser feitas tdo somente a critério do administrador, conforme instrugdes
da gestora. Considera-se amortizagdo 0 pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os cotistas, de parcela do valor patrimonial de suas respectivas cotas, sem
reducdo no nimero de cotas. O administrador podera efetuar uma amortizagdo trimestral de
cotas nos termos previstos no regulamento, somente se a performance do Fundo se mostrar
superior a performance do indice durante o trimestre precedente.

As cotas serdo listadas para negociagdo na B3, e poderdo ser adquiridas ou vendidas por
gualquer corretora. O administrador, a gestora, suas respectivas coligadas, bem como seus
respectivos diretores e funcionarios, poderdo adquirir e negociar as cotas a qualquer tempo. Nao
obstante o disposto no regulamento em nome do Fundo, formador de mercado para as cotas do
Fundo. As cotas do Fundo poderdo ser negociadas pelo administrador e pessoas a ela ligadas
sob as mesmas condigdes dos outros cotistas do Fundo.

Remuneracdo da administracao

Pela prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo, Administrador deverd receber do Fundo
a Taxa de Administragdo, incidente sobre o Patrimdnio Liquido, referente a remuneracéo global
paga mensalmente pelo Fundo. A Taxa de Administragdo serd provisionada diariamente, com
base em um total de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis por ano, e paga mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & sua vigéncia, o Fundo pagara a taxa de 0,30%
(zero virgula trinta por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, referente a
remuneracdo global paga mensalmente pelo Fundo, a qual ndo inclui os valores referentes as
taxas de administracdo dos fundos em que o Fundo investe, inclusive a taxa de administracdo
paga ao Fundo de indice Alvo, equivalente a 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) ao
ano, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo de indice Alvo.
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Taxa Maxima de Administracdo: 0,57%% (cinquenta e sete centésimos por cento) ao ano (base
252 dias).

A despesa no exercicio findo em 31 de margo de 2025, correspondente ao montante de R$
1.456 (R$ 1.022 em 31 de marco de 2024) foi registrada em “Remuneragdo da administragao”.

N&o serdo cobradas taxa de performance, saida ou de ingresso.

Servicos de gestéo e custodia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela XP Allocation Asset Management Ltda.

Os Exchange Traded Funds (ETF), cotas no exterior estdo custodiados no exterior junto a filial
New York Securities BNP Paribas e as cotas de fundos de investimento administrado pelo
Banco BNP Paribas Brasil S.A. sdo custodiadas pela propria institui¢do financeira.

Os servigos de controladoria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do
Fundo, distribuicdo e escrituracdo da emissdo e resgate de cotas dos Fundo séo realizados pelo
préprio administrador.

A gestora fara jus a uma parcela da taxa de gestdo, a ser paga diretamente pelo Fundo a gestora.
A despesa de Taxa de Gestdo no exercicio findo em 31 de marco de 2025, correspondente ao
montante de R$ 837 (ndo houve tal despesa em 31 de marco de 2024) foi registrada em

“Remuneragao da administragao”.

A despesa com taxa de custodia no exercicio findo em 31 de margo de 2025 foi de R$ 163 (no
exercicio findo em 31 de marco de 2024 foi de R$ 38).

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Seguem demonstradas abaixo transacées que o Fundo realizou com partes relacionadas:

Outras transacdes com partes relacionadas:

Contraparte Natureza R$ mil
Disponibilidades Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador 3
Disponibilidade em moeda estrangeira New York Securites BNP Paribas Administrador 5
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Contraparte Natureza R$ mil
Despesa de Taxa de Administracéo Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador ~ (1.456)
Despesa de Taxa de Gestéo XP Allocation Asset Management Ltda. Gestor (837)
Despesa de Taxa de Custddia no Exterior New York Securites BNP Paribas Administrador (163)

11
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13

Legislacao tributaria
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operac@es realizadas pela carteira do Fundo néo
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao 10F.

b. Cotista

i. Imposto de renda - De acordo com a lei n° 11.033/04, os rendimentos estéo sujeitos ao
imposto de renda na fonte a aliquota de 15%, retido exclusivamente no resgate de cotas.

ii. 10OF - Em conformidade com o decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates
de cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estavam sujeitos ao I0OF, mediante
aliquota regressiva. Apds 30 dias ndo havia incidéncia de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas
ndo sofrem retenc¢do do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Politica de distribuicdo dos resultados

O Fundo incorpora ao seu patrimonio liquido os dividendos, juros sobre capital préprio ou
outros rendimentos porventura advindos de ativos e operagdes que integrem a carteira do Fundo.

Politica de divulgacéo das informacotes

O Administrador coloca a disposicao dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informacdes:

Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;
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Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més a que se referir o balancete,
demonstrativo de composicdo e diversificacdo da carteira e informacdes relativas ao perfil
mensal;

Anualmente, no prazo de até 60 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referir, as demonstracGes financeiras acompanhadas do relatério do auditor independente.

Os Cotistas poderdo obter informagoes e esclarecer duvidas a respeito do Fundo da
seguinte forma:

(i) mediante correspondéncia enviada & sede do Administrador, no endereco Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, 9° andar, Torre Sul, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, Séo
Paulo- SP, aos cuidados Client Desk; (ii) por correio eletronico enderecado ao Administrador,
no seguinte enderego: atendimentoafs@br.bnpparibas.com e ri@xpasset.com.br;ou (iii) por
telefone, através do nimero: (11) 3841-3157 ou 3841-3168

O Fundo tem uma péagina eletronica na rede mundial de computadores, no endereco
https://www.xpasset.com.br/etfs/gold11, com acesso disponivel a partir do link especifico do
Fundo, que contém as informacgdes exigidas pelas orientagcfes emanadas da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota nos Gltimos meses
foram os seguintes:

Rentabilidade em % Benchmark
Patriménio Liquido Valor da Fundo 1AU
Data Médio - R$ Cota - R$ Mensal Acumulada Mensal Acumulada

31/03/2024 410.812 11,711010 - - - -

30/04/2024 458.547 12,498319 6,72 6,72 6,76 6,76
31/05/2024 474.167 12,846404 2,79 9,70 2,83 9,78
30/06/2024 509.082 13,640598 6,18 16,48 6,22 16,61
31/07/2024 543.434 14,516474 6,42 23,96 6,46 24,14
31/08/2024 594.465 14,857116 2,35 26,86 2,38 27,09
30/09/2024 665.903 15,064448 1,40 28,63 1,42 28,90
31/10/2024 786.037 16,641298 10,47 42,10 10,50 42,43
30/11/2024 836.656 16,772564 0,79 43,22 0,81 43,59
31/12/2024 915.234 17,002918 1,37 45,19 1,40 45,61
31/01/2025 973.550 17,146471 0,84 46,41 0,87 46,88
28/02/2025 1.188.490 17,629708 2,82 50,54 2,85 51,06
31/03/2025 1.355.993 18,666897 5,88 59,40 5,91 59,98

A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.

A rentabilidade nos exercicios foi a seguinte:
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Rentabilidade Rentabilidade  Patrimdnio liquido

Data Fundo(%) Benchmark(%o) médio - R$
Exercicio findo em 31 de marco de 2025.

59,40 59,98 766.543
Exercicio findo em 31 de marco de 2024.

10,52 9,68 361.510

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
guer desses contra a administracdo do Fundo.

AlteracOes Estatutarias

Em Instrumento Particular de alteracdo datado de 23 de outubro de 2024, Pelo presente
instrumento particular, 0 BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A, instituicdo financeira com
sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 9° a 11°
andares, Torre Sul, inscrito no CNPJ/MF sob n° 01.522.368/0001-82, devidamente autorizado
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a prestar os servigos de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 4.448, de 21 de agosto de 1997
(“Administrador”), na qualidade de administrador fiduciario do Fundo, com base no disposto no
Artigo 30 da Instrucdo CVM n.° 359, de 22 de janeiro de 2002, decide alterar o regulamento do
Fundo, a partir do dia 25 de outubro de 2024, conforme condicbes a seguir: I.
CONSIDERAGCOES INICIAIS Considerando a edi¢do da Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“RCVM 175”), a qual passou a regular, a partir de 2° de
outubro de 2023, a constituicdo, administracdo,funcionamento e divulgacao de informagdes dos
fundos de investimento, revogando a Instrugdo CVM n. 359, de 22 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢do CVM 359”), o Administrador que passa a ser considerado como
“Prestador de Servicos Essenciais”, nos termos da RCVM 175, promovera as alteracdes
necessérias no regulamento do Fundo, de forma a adequé-lo & nova regulamentacdo. O
Administrador ressalta que a CVM expressamente dispensou as alteracBes abaixo listadas da
deliberacdo dos Cotistas, por serem imprescindiveis para o préprio processo de adaptacdo a
RCVM 175, e ndo impactarem nos atuais direitos e deveres previstos no regulamento: (a)
atualizar as informacdes de atendimento ao cotista do Administrador; (b) reestruturar os temas
do regulamento atual do Fundo, conforme redacdo anexa ao presente instrumento, com o
consequente ajuste geral de linguagem e estrutura para atendimento da RCVM 175, qual seja:
regulamento do Fundo, que contemplara as condic¢Ges gerais, incluindo, mas ndo se limitando,
aos Prestadores de Servigos Essenciais, Encargos e Assembleias Gerais e Especiais de Cotistas
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("Regulamento"); e (b) anexo da classe Unica do Fundo (“Classe”) que contemplara as
condicdes relacionadas a carteira da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de
Investimentos e Remuneracdo dos Prestadores de Servigos ("Anexo"); (c) em decorréncia da
reorganizagdo referida no item (a) acima, reorganizar os direitos e deveres dispostos no
Regulamento, sem impacto aos direitos ja existentes dos Cotistas, visando acomoda-los na
Classe, passando as cotas do Fundo detidas pelos Cotistas a serem cotas da Classe; (d) prever a
limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor por eles subscrito, com a consequente: (a)
adaptacdo dos fatores de risco; (b) inclusdo das disposicBes obrigatorias relacionadas a tal
condigdo, inclusive, a possibilidade da insolvéncia da Classe no caso de patriménio liquido
negativo e os capitulos de Eventos de Avaliagdo e Liquidagdo; e (c) alteracdo da denominacéao
do Fundo para incluir o sufixo "Responsabilidade Limitada", de forma que o Fundo e a Classe
passardo a ser denominados como “TREND ETF LBMA OURO FUNDO DE INDICE -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR" e “TREND ETF LBMA OURO CLASSE DE INDICE
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - RESPONSABILIDADE LIMITADA?”, respectivamente;
(e) prever a limitacdo das responsabilidades dos prestadores de servicos do Fundo e da Classe as
respectivas atribui¢cbes conferidas pela regulamentacdo em vigor, pelo Regulamento, pelos
contratos e acordos firmados entre cada um, bem como pelos pardmetros para afericdo desta
responsabilidade; (f) prever que as assembleias de cotistas serdo realizadas, a critério exclusivo
do Administrador, de modo total ou parcialmente eletrdnico; (g) atualizar o rol de encargos para
contemplar pelo menos aqueles expressamente previstos na RCVM 175; (h) reordenar os fatores
de risco, de modo a: (a) prever no Regulamento os riscos gerais e aplicaveis indistintamente as
classes do Fundo; (b) prever no Anexo os riscos aplicaveis a carteira de ativos e valores
mobiliarios da Classe, e detalhar os fatores de risco do Regulamento no contexto operacional da
Classe; (c) contemplar fatores de risco adicionais associados as novas previsdes normativas; e
(d) adaptar ao novo padrdo dos Prestadores de Servicos Essenciais; (i) incluir mencéo a Taxa
Méxima de Global, a qual compreende também as taxas de administracdo e gestdo cobradas no
ambito das classes de investimento em que a Classe investe; (j) incluir disposic¢@es tratando das
novas estruturas trazidas pela RCVM 175, respeitadas as etapas de vigéncia previstas na
regulamentacdo, notadamente: (a) a possibilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais
criarem novas classes e subclasses, desde que néo restrinjam os direitos atribuidos aos Cotistas,
bem como disposicoes relativas a extingcao, liquidacdo e encerramento destas; e (b) a previsao
de que as classes do Fundo, nos termos do Caodigo Civil, contardo com patrimonios segregados
entre si, com direitos e obrigacBes distintos; (k) promover outros aprimoramentos em
decorréncia do novo padréo de regulamento utilizado pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
visando inclusive, mas ndo limitadamente, excluir as informacBes que eram exigidas pela
Instrucdo CVVM 359 (e deixaram de o ser pela RCVM 175); e Dessa forma, o Regulamento do
Fundo consolidado com a alteragdo acima passara a vigorar conforme redagdo anexa ao presente
instrumento. O Administrador ratifica todos os demais termos e condi¢Ges do regulamento do
Fundo que néo foram objeto de alteracdo por meio deste instrumento.

Outros Assuntos
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A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugédo
CVM ne 175, que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacGes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos, em substituicdo a
Instrucdo CVM n° 555. A Resolugdo CVM n° 175, alterada pela Resolugdo CVM n° 181, entrou
em vigor em 2 de outubro de 2023, sendo que os fundos de investimento em funcionamento
tinham até 31 de dezembro de 2024 para se adaptar a nova Resolucdo. Em 12 de margo de 2024
a CVM emitiu a Resolugdo CVM n° 200 que posterga o prazo de adaptagéo para 30 de junho de
2025. Conforme descrito na Nota 16, o regulamento do Fundo foi alterado em 25 de outubro de
2024, adaptando-o a esta instrugdo. Ndo ocorreram impactos relevantes no patriménio liquido
do Fundo em funcg&o das adaptacdes

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Registre-se que a Administragéo, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela
KPMG Auditores Independentes Ltda. relacionados aos Fundos de investimento por ela
administrados que n&o aos servicos de auditoria externa referente a esse Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo

com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Maria Luiza Gregério Paiva Cristina Andrade Santana
Diretora Responsavel CRC 1SP283337/0-9
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