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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do BB ETF indice Futuro de Milho B3 Fundo de indice (“Fundo”),
administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - BB Asset
Management (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacao da
carteira em 31 de margo de 2025 e a respectiva demonstragdo das evolucGes do patrimonio liquido para o
exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do BB ETF indice Futuro de Milho B3 Fundo de
indice em 31 de marco de 2025 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nesta data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro
regulamentados pela Comissdo de Valores Mobilidrios

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formac¢do de nossa opinido sobre essas
demonstragGes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizagdo dos ativos financeiros

Em 31 de margo de 2025, o Fundo mantinhaR$25.499 mil, correspondentes a 73,24% de seu patriménio
liquido, investidos em titulos de renda fixa, que sao ativos financeiros mensurados ao valor justo conforme
divulgado na nota explicativa n? 3, e que sdo registrados e custodiados em suas respectivas camaras
custodiantes.
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Em funcdo da representatividade dos saldos destes ativos financeiros em relagao ao patrimonio liquido do
Fundo, consideramos a sua existéncia e valorizacdo como uma area de foco em nossa abordagem de
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria aplicaveis aos ativos financeiros, acima mencionados, incluiram, entre
outros: (i) teste de existéncia realizado por meio do confronto das posi¢des em aberto na carteira do
Fundo, em 31 de margo de 2025, com as informacdes das camaras custodiantes; e (ii) teste de valorizacdo
dos ativos financeiros em aberto na carteira do Fundo, em 31 de marc¢o de 2025, por meio do recdlculo do
valor justo com base nos precos de mercado disponiveis.

Com base nos procedimentos de auditoria supracitados e nos resultados obtidos, consideramos o
reconhecimento dos referidos ativos financeiros aceitavel no contexto das demonstra¢des contabeis do
Fundo tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério do auditor

A Administradora do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem as informacgdes
suplementares, composta pela demonstracdo da evolucao do valor da cota e da rentabilidade e demais
informagdes complementares.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contdbeis ndo abrange as informacgGes suplementares, compostas
pela demonstragdo da evolucdo do valor da cota e da rentabilidade e demais informag6es complementares
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre essas informagdes suplementares.

Em conexdao com a auditoria das demonstracdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler as
informacgdes suplementares e, ao fazé-la, considerar se essas informacdes suplementares estdo, de forma
relevante, inconsistentes com as demonstragcées contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparentam estarem distorcidas de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante nas informacdes suplementares, somos requeridos a
comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢Ges contdbeis

A Administradora é responsdavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstragdes contdbeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicdveis aos Fundos de Investimento Financeiro
regulamentados pela CVM e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracGes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Administradora, dentro das prerrogativas previstas na
regulamentacdo da CVM, é responsavel pela avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando e
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragGes contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgdes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢oes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstrac¢des contdbeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgGes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficdcia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetddo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgagGes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos os eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunica¢gdo com a Administradora, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do exercicio corrente, e
que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2025
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Més/Ano: 31 de margo de 2025

BB ETF INDICE FUTURO DE MILHO B3 FUNDO DE INDICE CNPJ: 46.467.170/0001-81
Administradora: BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management CNPJ: 30.822.936/0001-69
(Em milhares de reais)

Posicao Final

% sobre o
Custo Mercado/  Patrimdnio
Aplicagbes - especificagao Tipo Quantidade total Realizagéo Liquido
Disponibilidades:
Depdsitos no Brasil 9.045 25,97
Titulos e valores mobiliarios de renda fixa:
Titulos publicos federais:
Letra Financeira do Tesouro LFT 1.565 25.476 25.499 73,24
Instrumentos financeiros derivativos:
Mercado futuro:
Posi¢cdes compradas
CCM - FUTURO DE MILHO 960 281 0,81
Valores areceber: 6 0,02
Total do Ativo 34.831 100,04
Valores a pagar:
Qutros 13 0,04
Taxa de administragdo 1 0,00
14 0,04
Total do Passivo: 14 0,04
Patriménio Liquido: 34.817 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido: 34.831 100,04

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes contébeis.



DEMONSTRACOES DAS EVOLUCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de mar¢o de 2025 e 2024
BB ETF INDICE FUTURO DE MILHO B3 FUNDO DE iNDICE CNPJ: 46.467.170/0001-81

Administradora: BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

2025 2024
Patriménio liquido no inicio dos exercicios:
Representado por: 4.373.872,000 cotas a R$ 6,202592 27.129 -
Representado por: 4.673.872,000 cotas a R$ 8,495483 - 39.707
Cotas resgatadas nos exercicios:

Representadas por: 300.000,000 cotas - (2.872)
Variagdes nos resgates de cotas - 1.087
Patriménio liquido antes dos resultados 27.129 37.922
Composicao dos resultados dos exercicios

Renda fixa e outros valores mobiliarios
Apropriagao de rendimentos 2.601 2.774
Desvalorizagao/valorizagdo a preco de mercado 4) 27
2.597 2.801
Demais receitas
Ganhos de capital 35.505 38.690
Receitas diversas 543 521
36.048 39.211
Demais despesas
Perdas de capital (30.718) (52.593)
Remuneracgao da Administracéo (132) (124)
Auditoria e custodia (14) 9)
Taxa de fiscalizagao (10) 12)
Despesas diversas (83) (67)
(30.957) (52.805)
Resultados dos exercicios 7.688 (10.793)
Patriménio liquido no final dos exercicios
Representado por: 4.373.872,000 cotas a R$ 7,960292 34.817 -
Representado por: 4.373.872,000 cotas a R$ 6,202592 - 27.129

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



BB ETF INDICE FUTURO DE MILHO B3 FUNDO DE iNDICE

CNPJ N°: 46.467.170/0001-81

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2025 E 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

CONTEXTO OPERACIONAL

O BB ETF indice Futuro de Milho B3 Fundo de indice foi constituido em 22 de setembro de 2022 e
iniciou suas atividades em 24 de outubro do mesmo ano, sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duracao, cujos recursos sdo destinados a aplicagcdo em carteira de ativos
financeiros, com o objetivo de refletir as variagdes e rentabilidade do indice Futuro de Milho B3,
deduzidas as taxas e despesas do Fundo.

O Fundo destina-se a acolher investimentos de pessoas fisicas, pessoas juridicas em geral, inclusive
fundos de investimento devidamente autorizados a adquirir suas cotas, pela respectiva legislacido
aplicavel de sua jurisdicdo, e que aceitem todos o0s riscos inerentes ao investimento no Fundo, em
busca de rentabilidade compativel com o seu objetivo, conforme descrito em sua politica de
investimento e composicdo de Carteira.

As aplicacdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de
gualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a diligéncia
da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, este estd sujeito as oscilagBes de
mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro, regulamentados pela Resolucdo n° 175 da
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), de 23 de dezembro de 2022, alteragBes posteriores, as
normas do Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e demais orientagbes emanadas pela
CVM, sendo que o Fundo se encontra no periodo de adaptacao a referida Resolucao.

POLITICAS CONTABEIS MATERIAIS

As politicas contabeis materiais adotadas para a contabilizac&o dos titulos e valores mobiliarios e dos
instrumentos financeiros derivativos sdo as seguintes:

a - Operacgdes compromissadas
S&o registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento proporcional auferido

com base na taxa de remuneragao contratada, que é reconhecido no resultado nas rubricas “Receitas
diversas”.



BB ETF INDICE FUTURO DE MILHO B3 FUNDO DE iNDICE

CNPJ N°: 46.467.170/0001-81

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2025 E 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrugéo n® 438/06 da CVM e alteracdes posteriores, os titulos e valores mobiliarios
séo classificados de acordo com a intencdo de negociacdo da Administradora, em duas categorias
especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao:

(i) Titulos para negociacdo - incluem aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa. Sdo contabilizados pelo valor de mercado, cujos ganhos e
perdas realizados e ndo realizados, derivados desses titulos, sédo reconhecidos no do resultado
do exercicio.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes néo
resgatéveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condic¢des:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo
econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, estes Ultimos definidos como tais pela
regulamentacéo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificagcao de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.

b.1 - Titulos de Renda Fixa
Titulos Publicos Federais

Os titulos publicos federais que comp8em a carteira do Fundo s&o registrados pelo custo de
aquisicdo, ajustado diariamente ao valor de mercado com base nas cotagcfes divulgadas pela
ANBIMA - Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Os ganhos e/ou as perdas séo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriagdo de rendimentos”
e “Desvalorizacdo/Valorizacdo a pre¢o de mercado”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas
negociacdes sao registrados pela diferenga entre o valor de venda e o valor de mercado do titulo no
dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negocia¢des”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado no
Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo da Carteira, representa o valor de aquisi¢éo,
acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneracdo apurada na data de
aquisicdo, deduzido das amortizag8es e/ou dos juros recebidos, quando aplicavel.



BB ETF INDICE FUTURO DE MILHO B3 FUNDO DE iNDICE

CNPJ N°: 46.467.170/0001-81

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2025 E 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

¢ - Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrucdo n° 438/06 e alteracbes posteriores da CVM, as operacdes com
instrumentos financeiros derivativos séo registradas da seguinte forma:

Futuros

Os valores dos contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de derivativos séo registrados
em contas de compensacdo. As receitas e despesas dos ajustes diarios dessas operacdes sao
registradas diretamente nas contas de resultado, nas rubricas “Ganhos de capital” e “Perdas de
capital”, respectivamente, em contrapartida as respectivas contas patrimoniais nos grupos de valores
a receber ou valores a pagar.

COMPOSICAO DOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos, abaixo, as informacdes referentes a carteira do Fundo em 31 de marc¢o de 2025:

Vencimento (em dias)

Custo Valor de Acima Sem

Descricéo total mercado Até 365 de 365 vencimento
Titulos para negociacéo:

LFT 25.476 25.499 - 25.499 -

Em 31 de mar¢o de 2024, o Fundo nao possuia titulos classificados na categoria de “Titulos mantidos
até o vencimento”.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em ativos
financeiros que integrem o indice, em qualquer proporgdo, ou em posi¢cdes compradas no mercado
futuro, de forma a refletir a variacdo e rentabilidade do indice, observados os limites definidos no
regulamento.

O Fundo pode utilizar os recursos excedentes da aplicacdo minima fixada, estrategicamente, para
efetuar operagfes com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, visando
exclusivamente a administracdo dos riscos inerentes a carteira ou dos ativos e valores mobiliarios
inerentes a mesma, limitado a 5% do patrimdnio liquido do Fundo. Tais operacfes, apesar do objetivo
com que sao realizadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.



BB ETF INDICE FUTURO DE MILHO B3 FUNDO DE iNDICE

CNPJ N°: 46.467.170/0001-81

(Administrado pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2025 E 2024

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Em 31 de marco de 2024, o Fundo possuia as seguintes operacdes em aberto no mercado de
instrumentos financeiros derivativos:

Ajuste a
Contratos futuros receber Valor dos contratos
Posicdo comprada:
CCM - Futuro de milho - Vencimento em maio de
2025 281 33.575

Em 31 de marco de 2025, parte dos titulos publicos federais, no montante de R$ 4.888, encontrava-
se depositada como garantia de opera¢des com derivativos realizadas na B.3 S.A.

No exercicio, o resultado das operacdes com instrumentos financeiros derivativos no mercado de
futuros foi um ganho de R$ 4.787 (2024: o resultado foi uma perda de R$ 13.903, no mercado futuro).

6 GERENCIAMENTO DE RISCOS

Os ativos que compfem a carteira do Fundo estéo, por sua propria hatureza, sujeitos a flutuacdes de
precos/cotacdes do mercado e ao risco de liquidez, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo.

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora possui em
sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando a politica de
segregacao entre a gestdo dos portfélios e a gestdo de risco, tal Geréncia Executiva responde
diretamente ao diretor-presidente da Administradora. De forma resumida, as responsabilidades dessa
Geréncia, em relacdo aos riscos de mercado e liquidez, consistem em:

e Propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de liquidez;

e Propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar, monitorar e
controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e Assessorar na gestao dos riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento;
e Avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;

e Promover o alinhamento da empresa a regulamentacao e a autorregulacao referente a gestado
dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk (VaR) -
calculado por meio da metodologia de simulagao histérica, com a finalidade de estimar a perda
potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianga.
Complementarmente, s@o elaborados cendrios de estresse, objetivando avaliar a carteira sob
condicdes extremas de mercado, tais como crises e choques econdmicos. Nao obstante o célculo
dessas métricas para todos os fundos, no caso dos fundos ETFs também utilizamos a métrica de
tracking error para monitoramento do risco do Fundo.
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A Gestdo do Risco de Liquidez visa a manutencdo de instrumentos liquidos suficientes para as
necessidades do fundo. Com esta finalidade, adota rigidos procedimentos de acompanhamento e
utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do fundo, do potencial de necessidade
de liquidez e da concentrag¢éo do fundo, inclusive em relagdo a situagBes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais 0 Fundo se encontra sujeito ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

ANALISE DE SENSIBILIDADE

Data de Referéncia 31/03/2025
Patriménio Liquido 34.817
VaR (1,6012)%

Metodologia:

O VaR (Value at Risk) por Simulacdo Histérica assume a hip6tese de que o comportamento
retrospectivo dos retornos observados (histéricos) dos fatores de risco constitui-se em informacao
relevante para a mensuracao dos riscos de mercado. Logo, este método utiliza os eventos registrados
na série histérica, os quais sdo denominados cenarios retrospectivos, com a finalidade de estimar a
perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de confiancga.

a) Horizonte Temporal: 1 dia (til;
b) Intervalo de Confianca: 95,00%;
c) Série Historica: 150 observacdes

A metodologia de VaR por Simulagdo Histdrica € bastante utilizada pelos agentes financeiros na
apuracao do risco de mercado de suas operacdes, fato motivado, entre outros aspectos, por se
constituir em técnica bastante intuitiva e simples, amplamente citada na literatura de Financas e de
Gestéo de Riscos e que utiliza dados historicos disponiveis ao publico em geral.

Adiciona-se que o VaR por Simulacéo Histdrica proporciona condi¢des para mitigacdo do risco de
modelagem, haja vista que a utilizagdo da distribuigcdo empirica de retornos dispensa a assuncao da
hip6tese de normalidade para a série temporal de retornos, comumente assumida por outros métodos
tais como o VaR Delta-Normal, também conhecido por VaR Paramétrico.

REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA
A taxa de administracdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a razdo de 0,45%
ao ano e paga diariamente. O percentual anteriormente citado inclui o servigco de administracdo e a

remuneracéo pela prestagcdo do servi¢o contratado pelo Fundo relacionado na Nota Explicativa n® 9,
itens | a lll.

O Fundo poderéa cobrar uma taxa de distribuicdo priméria no contexto de ofertas publicas com esforco
de venda no mercado.
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Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administracdo cobrada ao Fundo o
exercicio findo em 31 de marco de 2025, no montante de R$ 132 (2024:124), esta registrada na
rubrica “Remuneragao da Administragao”.

No exercicio findo em 31 de margo de 2025, a taxa de administracéo cobrada ao Fundo representou
0,45% (2024: 0,44%) do patriménio liquido médio do exercicio.

RELACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

I. Gestado: BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB Asset
Management)

II. Distribuigdo: Banco do Brasil S.A

lll. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.

IV. Registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

V. Custodia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
EMISSOES E RESGATES DE COTAS

Para fins de integralizacéo e resgate de cotas, a Administradora devera utilizar o valor patrimonial das
cotas apurado no encerramento do dia Gtil em que a respectiva solicitacéo foi processada.

A liguidagé@o de uma integraliza¢@o ocorrera até o primeiro dia Util seguinte ao do recebimento do
pedido e a liquidagdo de um resgate ocorrera no prazo exigido para a liquidacéo de operacdes na B3
S.A.

DISTRIBUICAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sdo incorporados a posicao dos cotistas diariamente.

TRIBUTACAO

De acordo com a Lei n° 11.033/04, é aplicada aliquota de imposto de renda de 15% sobre os
rendimentos dos cotistas, auferidos nas aplicacdes em acdes, por ocasido do resgate de cotas.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas nao
sofrem retencdo do Imposto de Renda na Fonte.

Mais informacdes sobre a tributacdo de acordo com o tipo de investido podem ser consultadas no
endereco http://www.bb.com.br/etfifmilho
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POLITICA DE DIVULGACAO DAS INFORMACOES

O Fundo mantera uma pagina eletrénica na Internet, no endereco bb.com.br/etfifmilho), que contera
0 seguinte:

¢ InformagGes previstas na regulamentacao aplicavel;
e Os materiais de divulgacéo;
o Informacd@es relativas ao Fundo que sejam consideradas relevantes pela Administradora;

e OQutras caracteristicas e detalhes sobre as operacdes de integralizacao e resgate de cotas, bem
como sobre operacgdes de empréstimo de acdes;

e Qualquer ato ou fato relevante inerente ao funcionamento do Fundo; e
¢ Demonstracdes contabeis anuais no prazo méaximo de 60 dias apds o encerramento do exercicio.

RENTABILIDADE DO FUNDO
O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo, no
encerramento dos Ultimos dois exercicios, comparada com a rentabilidade do indice Futuro de Milho

B3, sdo demonstrados como se segue:

Rentabilidade

do indice

Patrimdnio Valor Rentabilidade Futuro de

Exercicio findo em liquido médio da cota (%) Milho B3 (%)
31/03/2025 29.210 7,960292 28,34 30,76
31/03/2024 28.149 6,202592 (26,99) (25,86)

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operagdes compromissadas, vinculados como
garantias de operacgbes realizadas e os disponiveis sdo custodiados no Sistema Especial de

Liguidacéo e Custodia (SELIC).

Os instrumentos financeiros derivativos sdo custodiados na B3 S.A.
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NEGOCIAGCAO DE COTAS

O Fundo tem as suas cotas admitidas a negociacdo em bolsa de valores, e no exercicio findo em 31
de margo de 2025, foram negociadas aos precos meédios efetivos em reais, conforme demonstrado
abaixo:

Data Preco Médio Preco de fechamento
30/04/2024 6,05 6,02
31/05/2024 6,12 6,08
28/06/2024 6,01 6,05
31/07/2024 6,26 6,33
30/08/2024 6,37 6,36
30/09/2024 6,32 6,30
31/10/2024 6,25 6,26
29/11/2024 6,19 6,13
31/12/2024 6,02 6,04
31/01/2025 6,04 6,06
28/02/2025 6,97 6,86
31/03/2025 6,83 6,95

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DO FUNDO

O Fundo néo adota politica de exercicio de direito de voto pela Administradora em assembleias gerais
de companhias tendo em vista a natureza de seus investimentos.

DEMANDAS JUDICIAIS

N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, a¢Bes trabalhistas e quaisquer outros processos, bem
como nenhum outro fato que possa ser considerado como contingéncia nas esferas judicial e/ou
administrativa.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de margo de 2025, o Fundo possuia um saldo em conta corrente, com o0 Banco do Brasil S.A.
e o valor a pagar de taxa de administracdo, registrados no Demonstrativo da Composicao e
Diversificacao da Carteira, que totalizam R$ 9.045 e 1, respectivamente.

No exercicio, as transacdes com partes relacionadas que afetaram o resultado foram: (i) a cobranca
da taxa de administragdo divulgada na Nota Explicativa n° 8; e (ii) a cobran¢a da taxa de custddia
junto ao Banco do Brasil S.A., no montante de R$ 3, as quais se encontram registradas na
Demonstracao das Evolu¢des do Patriménio Liquido.
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Além das transacdes divulgadas anteriormente, foram efetuadas as seguintes transacfes com a
instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionadas:

OPERACOES COMPROMISSADAS DOADAS

Més/ano OperacGes compromissadas realizadas @ Volume médio diario/ Taxa média
com partes relacionadas/total de patriménio médio contratada/ taxa
operacdes compromissadas diario do fundo SELIC
04/2024 1,000000 0,116391 0,999492
05/2024 1,000000 0,113131 0,999493
06/2024 1,000000 0,088800 0,999497
07/2024 1,000000 0,080266 0,999497
08/2024 1,000000 0,096767 0,999480
09/2024 1,000000 0,143739 0,999496
10/2024 1,000000 0,177769 0,999490
11/2024 1,000000 0,195573 0,999475
12/2024 1,000000 0,193916 0,999491
01/2025 1,000000 0,211815 0,999492
02/2025 1,000000 0,251390 0,999501
03/2025 1,000000 0,277267 0,999495

No exercicio, foram efetuadas aplicacdes no montante total de R$ 1.232.479, que geraram um ganho
de R$ 542.

As transagBes com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas foram
realizadas de acordo com as condi¢fes e 0s termos acima resumidos.

OUTRAS INFORMACOES

A Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes Ltda. relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as nhormas
vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer funcBes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

INFORMACOES ADICIONAIS

Em 2 de outubro de 2023, entrou em vigor a Resolucdo CVM n° 175, e alteracBes posteriores, que
dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacbes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servi¢cos para os fundos. A atual Resolucéo revoga,
dentre outras normas que especifica, a Instrucdo CVM n° 555/14.
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A BB Asset Management, na qualidade de Administradora de Fundos de Investimento, esta adotando
as medidas necessarias ao cumprimento da nova Resolucdo. Os fundos em funcionamento na data
de inicio de vigéncia da Resolucéo deverdo efetuar as devidas adaptacdes até 30 de junho de 2025,
conforme resolugdo CVM n° 200 de 12 de margo de 2024.

Carolina Correa de Albuquerque
Gerente Executiva

Carlos Alberto Frias
Contador
CRC RJ - 115.220/0-5
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DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE

Data: 31 de margo de 2025

BB ETF INDICE FUTURO DE MILHO B3 FUNDO DE iNDICE

Administradora: BB Gestédo de Recursos-Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB Asset Management

ANEXO

CNPJ: 46.467.170/0001-81

CNPJ: 30.822.936/0001-69

RENTABILIDADE EM %

FUNDO IFMILHO B3
DATA VALOR DA COTA MENSAL ACUMULADA MENSAL ACUMULADA
30/04/2024 5,947869 (4,11) (4,11) (4,20) (4,20)
31/05/2024 5,960758 0,22 (3,90) 0,56 (3,67)
28/06/2024 5,883815 (1,29) (5,14) (1,29) (4,91)
31/07/2024 5,981056 1,65 (3,57) 1,76 (3,24)
30/08/2024 6,232706 4,21 0,49 4,29 0,91
30/09/2024 6,688270 7,31 7,83 7,95 8,93
31/10/2024 7,132809 6,65 15,00 6,80 16,34
29/11/2024 6,761069 (5,21) 9,00 (5,58) 9,85
31/12/2024 7,038998 4,11 13,48 4,25 14,51
31/01/2025 7,205598 2,37 16,17 3,19 18,17
28/02/2025 8,325635 15,54 34,23 15,85 36,90
31/03/2025 7,960292 (4,39) 28,34 (4,49) 30,76
Informagdes Complementares (em R$ mil):
- Data de inicio do funcionamento do Fundo: 24 de outubro de 2022
- Patriménio liquido médio mensal dos Gltimos 12 (doze) meses ou desde a sua constitui¢édo, se mais recente:
04/2024 05/2024 06/2024 07/2024 08/2024 09/2024
26.209 26.397 25.887 25.906 26.643 28.403
10/2024 11/2024 12/2024 01/2025 02/2025 03/2025
29.806 30.499 30.681 31.660 33.958 35.685

- Taxa de administracéo devida pelo Fundo durante o exercicio: 132

O Fundo destina-se a a acolher investimentos de pessoas fisicas, pessoas juridicas em geral, inclusive fundos de investimento devidamente
autorizados a adquirir suas cotas, pela respectiva legislagao aplicavel de sua jurisdi¢do, e que aceitem todos 0s riscos inerentes ao investimento no
Fundo, em busca de rentabilidade compativel com o seu objetivo, conforme descrito em sua politica de investimento e composicéo de Carteira.

As aplicagOes realizadas pelo cotista no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a diligéncia da recursos do Fundo, 0 mesmo esté sujeito as oscilagdes de mercado e pode, inclusive,
ocorrer perda do capital investido. Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, 0 mesmo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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