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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de
Indice - Responsabilidade Limitada
(Administrado pela Safra Servigos de
Administracao Fiduciéria Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis do Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice -
Responsabilidade Limitada ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicio e diversificagio das
aplicacOes em 31 de marco de 2025 e a demonstracao da evolucao do patriménio liquido para o periodo de 18 de
outubro de 2024 a 31 de marco de 2025, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contibeis materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstractes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de mar¢o de 2025, e 0 desempenho de suas
operacdes para o periodo de 18 de outubro de 2024 a 31 de marco de 2025, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao intitulada "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e camprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes contabeis como um todo e na formacao

de nossa opinido sobre essas demonstracoes contabeis e, portanto,

néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732,

Edificio B32, 160, Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Administracao Fiduciéria Ltda.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Mensuracio e existéncia dos investimentos

Conforme demonstrativo da composicao e diversificacio Nossos principais procedimentos de auditoria

das aplicacGes, os investimentos do Fundo sdo consideraram, entre outros:
compostos, substancialmente, por agoes que possuem
mercado ativo e liquidez e acoes doadas em aluguel. Obtivemos entendimento dos principais processos

relacionados a mensuracao e existéncia desses
A mensuracao das acoes é apurada com base nos precos investimentos do Fundo.
de negociacao no mercado ativo e as acbes doadas em

aluguel, além da cotacao de mercado das ac¢oes, Em base amostral, testamos a mensuracao das acoes

consideram a apropriacdo do rendimento conforme taxa confrontando os valores utilizados para sua

de remuneracao contratual. A existéncia desses mensuracao, apurados pelo administrador do Fundo,

investimentos é assegurada por meio de conciliacées com os precos de negociacdo no mercado ativo e

com as informacoes do 6rgao custodiante. realizamos o recélculo da apropriacao dos rendimentos
das acbes doadas em aluguel com base na taxa de

Considerando a relevancia desses investimentos, em remuneracao estabelecida no contrato. Testamos a

relagdo ao patriménio liquido do Fundo, e a existéncia por meio do confronto das informagdes

consequente apuracio do valor da cota, a mensuracido e constantes na carteira do Fundo com as informacées do

a existéncia desses investimentos foram consideradas 6rgao custodiante.

areas de foco em nossa auditoria.
Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram
evidéncia apropriada e suficiente sobre a mensuracao e
da existéncia desses investimentos do Fundo.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacdo das demonstracoes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeiro e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢ao de demonstragoes contabeis
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes contabeis, a administragio é responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e
o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes contabeis. A continuidade das operac6es de um fundo
de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do
regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracdo das demonstragoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.
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Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de
Indice - Responsabilidade Limitada
(Administrado pela Safra Servicos de
Administracao Fiduciéria Ltda.)

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagoes
falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficicia dos
controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

«  Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigoes que
possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstracées contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contébeis, inclusive as divulgacoes,
e se essas demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatac6es significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢do com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contébeis do periodo corrente e que,
dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de maio de 2025

AU ce peADiougl Logftidsy

PricewaterhouseCoopers ! arcelo Luis Teixeira Santos
Auditores Independentes Ltda. Contador CRC 1PR050377/0-6
CRC 2SP000160/F-5
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Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiducidria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Demonstrativo da composicao e diversificacio das aplicacées em 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Posicéo Final
Cadigo Custo Mercado/ % sobre
Aplicagdes/Especificagdes do Pregéo Quantidade Total Realizagéo PL

Disponibilidades 10 0,03
Operagbes Compromissadas 90 52 52 0,18
Letras do Tesouro Nacional - LTN 90 52 52 0,18
Titulos e Valores Mobiliarios 1.474.459  30.355 29.155 99,47
Titulos Publicos Federais 7 114 114 0,39
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 7 114 114 0,39
Acdes disponiveis 961.986  20.404 19.509 66,53
Vale S.A. VALE3 72.918 4.400 4.134 14,11
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras ELET3 33.756 1.270 1.377 4,70
Weg S.A. WEGES3 21.225 1.174 961 3,28
Itadsa S.A. ITSA4 100.011 1.007 945 3,22
JBSS.A. JBSS3 19.565 682 804 2,74

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo B3SA3 51.443 548 625 2,13
Itati Unibanco Holding S.A. ITUB4 19.516 619 613 2,09
Suzano S.A. SuUzB3 10.770 608 570 1,94
Ambev S.A. ABEV3 41.946 539 566 1,93
Rede D Or Séo Luiz S.A. RDOR3 19.554 583 551 1,88
Equatorial Energia S.A. EQTL3 15.483 501 495 1,69
Banco BTG Pactual S.A. BPAC11 13.187 433 444 151
Eneva S.A. ENEV3 32.944 459 390 1,33
Cia de Saneamento Bésico do Estado de So Paulo S.A. SBSP3 3.765 343 384 1,31
Banco Bradesco S.A. BBDC4 27.061 410 343 1,17
Telefonica Brasil S.A. VIVT3 6.400 347 319 1,09
Totvs S.A. TOTS3 9.223 265 308 1,05
Vibra Energia S.A. VBBR3 17.302 386 308 1,05
Embraer S.A. EMBR3 4.615 227 303 1,03
Localiza Rent a Car S.A. RENT3 8.982 377 302 1,03
Banco Bradesco S.A. BBDC3 25.344 335 288 0,98
Cia Paranaense de Energia CPLE6 26.112 258 272 0,93
Energisa S.A. ENGI11 5.569 241 223 0,76
Petro Rio S.A. PRIO3 5.372 225 214 0,73
Santos Brasil Participagdes S.A. STBP3 14.389 185 192 0,66
Gerdau S.A. GGBR4 11.670 214 189 0,64

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes contébeis
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Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiducidria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Demonstrativo da composicao e diversificacio das aplicacées em 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Posicéo Final
Cadigo Custo Mercado/ % sobre
Aplicagdes/Especificagdes do Pregéo Quantidade Total Realizagéo PL

Rumo S.A. RAIL3 11.554 220 187 0,64
Sendas Distribuidora S.A. ASAI3 22.978 164 173 0,59
Raia Drogasil S.A. RADL3 7.679 192 146 0,50
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras ELET6 3.265 138 145 0,49
Cosan S.A. CSAN3 19.651 229 145 0,49
Ultrapar ParticipacOes S.A. UGPA3 8.201 168 140 0,48
CCRS.A. CCRO3 11.853 144 138 0,47
Banco Santander Brasil S.A. SANB11 4538 129 121 0,41
Porto Seguro S.A. PSSA3 2.821 98 113 0,39
Lojas Renner S.A. LREN3 8.679 141 106 0,36
Klabin S.A. KLBN11 5.273 109 99 0,34
Allos S.A. ALOS3 4.936 109 94 0,32
Natura Cosméticos S.A. NTCO3 8.873 129 89 0,30
CPFL Energia S.A. CPFE3 2.192 72 83 0,28
Hapvida Participacdes e Investimentos S.A. HAPV3 36.174 133 80 0,27
Multiplan - Empreend Imobiliarios S.A. MULT3 3.232 83 73 0,25
BRF S.A. BRFS3 3.586 87 71 0,24
Tim S.A. TIMS3 3.808 66 69 0,24
Bradespar S.A. BRAP4 3.813 72 68 0,23
Atacaddo S.A. CRFB3 9.094 64 66 0,23
Cia Siderurgica Nacional CSNA3 6.788 78 64 0,22
Marcopolo S.A. POMO4 10.353 76 63 0,21
SLC Agricola S.A. SLCE3 3.317 57 62 0,21
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. TAEE11 1.841 64 62 0,21
Estécio Participacdes S.A. YDUQ3 4741 49 55 0,19
Fleury S.A. FLRY3 4.504 67 53 0,18
Cogna Educagéo S.A. COGN3 25.090 34 52 0,18
Brava Energia S.A. BRAV3 2213 38 51 0,17
ISA Energia Brasil S.A. ISAE4 2.178 2 49 0,17
S&0 Martinho S.A. SMTO3 2.188 56 45 0,15
Vivara Participacdes S.A. VIVA3 2.142 55 43 0,15
Jereissati Participacdes S.A. IGTI11 2.200 46 41 0,14
Hypermarcas S.A. HYPE3 1.993 52 39 0,13
CSN Mineragéo S.A. CMIN3 6.369 36 39 0,13
Raizen S.A. RAIZ4 20.370 58 38 0,13
Engie Brasil Energia S.A. EGIE3 955 39 37 0,13
IRB - Brasil Resseguros S.A. IRBR3 715 30 37 0,13
Marfrig Global Foods S.A. MRFG3 2.071 30 37 0,13

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes contébeis




Docusign Envelope ID: 2B727173-A078-475B-8A8A-423AAECA5B04

Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiducidria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Demonstrativo da composicao e diversificacio das aplicacées em 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Posicéo Final
Cadigo Custo Mercado/ % sobre
Aplicagdes/Especificagdes do Pregéo Quantidade Total Realizagéo PL

Cyrela Brazil Realty S.A. Empreend e Part CYRE3 1.420 30 34 0,12
Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. USIM5 5.909 36 34 0,12
MetalGrgica Gerdau S.A. GOAU4 3.319 34 30 0,10
Petroreconcavo S.A. RECV3 1.709 29 28 0,10
Cia Brasileira de Distribuicéo PCAR3 7.897 24 24 0,08
Magazine Luiza S.A. MGLU3 2.266 21 23 0,08
Pet Center Comércio e Participagdes S.A. PETZ3 5.014 24 20 0,07
CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A. CVvCB3 8.973 17 19 0,06
MRYV Engenharia e Participagdes S.A. MRVE3 3.407 24 17 0,06
Minerva S.A. BEEF3 2.681 15 17 0,06
Braskem S.A. BRKM5 1.469 26 16 0,05
Azzas 2154 S.A. AZZA3 605 24 15 0,05
Vamos Locacdo de Caminhdes Maquinas e Equipamentos S.A. VAMO3 2.335 14 10 0,03
Auren Energia S.A. AURE3 1.209 12 9 0,03
Azul S.A. AZUL4 2.264 13 7 0,02
Locaweb Servicos de Internet S.A. LWSA3 2.444 11 7 0,02
Itausa Investimentos Itai S.A. ITSA2 1.337 - 4 0,01
Automob S.A. AMOB3 7.378 - 2 0,01
Acdes cedidas em empréstimo 512.466 9.837 9.532 32,55
Itati Unibanco Holding S.A. ITUB4 70.497 2.235 2.214 7,55
Cia de Saneamento Bésico do Estado de S&o Paulo S.A. SBSP3 7.905 721 806 2,75
Banco Bradesco S.A. BBDC4 60.523 917 767 2,62
Embraer S.A. EMBR3 7.927 390 521 1,78
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo B3SA3 40.624 432 494 1,69
Ambev S.A. ABEV3 33.087 425 447 1,53
Petro Rio S.A. PRIO3 7.945 333 317 1,08
Banco BTG Pactual S.A. BPAC11 8.790 288 296 1,01
Raia Drogasil S.A. RADL3 14.288 358 272 0,93
Localiza Rent a Car S.A. RENT3 7.510 316 253 0,86
BRF S.A. BRFS3 10.320 250 203 0,69
Equatorial Energia S.A. EQTL3 5.919 191 189 0,64
Tim S.A. TIMS3 9.978 174 181 0,62
Ultrapar ParticipacOes S.A. UGPA3 10.411 214 178 0,61
Gerdau S.A. GGBR4 9.546 175 155 0,53
Rumo S.A. RAIL3 9.223 176 150 0,51
Klabin S.A. KLBN11 7.801 162 146 0,50
CSN Mineracéo S.A. CMIN3 21.742 122 135 0,46

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes contébeis
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Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiduciaria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Demonstrativo da composicao e diversificacio das aplicacdes em 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Posicéo Final
Cadigo Custo Mercado/ % sobre
Aplicagdes/Especificagdes do Pregéo Quantidade Total Realizagéo PL

Engie Brasil Energia S.A. EGIE3 3.403 140 131 0,45
Brava Energia S.A. BRAV3 5.654 97 131 0,45
Lojas Renner S.A. LREN3 9.267 150 113 0,39
ISA Energia Brasil S.A. ISAE4 4.580 3 102 0,35
Hapvida Participacdes e Investimentos S.A. HAPV3 45.425 167 100 0,34
Hypermarcas S.A. HYPE3 4.337 114 84 0,29
Cyrela Brazil Realty S.A. Empreend e Part CYRE3 3.254 70 78 0,27
Metaldrgica Gerdau S.A. GOAU4 7.766 80 70 0,24
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. TAEE11 1.891 66 64 0,22
Allos S.A. ALOS3 3.207 71 61 0,21
CCRS.A. CCRO3 5.082 62 59 0,20
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras ELET6 1.326 56 59 0,20
Marfrig Global Foods S.A. MRFG3 3.085 45 56 0,19
Natura Cosméticos S.A. NTCO3 5.655 82 56 0,19
Cia Siderurgica Nacional CSNA3 5.632 65 53 0,18
Petroreconcavo S.A. RECV3 2.989 51 49 0,17
Multiplan - Empreend Imobiliarios S.A. MULT3 2.132 55 48 0,16
Azzas 2154 S.A. AZZA3 1.728 68 42 0,14
Banco Santander Brasil S.A. SANB11 1.550 44 41 0,14
CPFL Energia S.A. CPFE3 1.013 33 38 0,13
Magazine Luiza S.A. MGLU3 3.768 35 38 0,13
Fleury S.A. FLRY3 3.281 49 38 0,13
IRB - Brasil Resseguros S.A. IRBR3 682 29 35 0,12
Braskem S.A. BRKM5 3.062 55 34 0,12
Auren Energia S.A. AURE3 4.318 44 32 0,11
Cia Paranaense de Energia CPLE6 2.558 25 27 0,09
Jereissati Participacdes S.A. IGTI11 1.416 30 26 0,09
Vamos Locacéo de Caminhdes Maquinas e Equipamentos S.A. VAMO3 5.948 35 26 0,09
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. USIM5 2.887 18 16 0,05
MRV Engenharia e Participagdes S.A. MRVE3 3.034 21 16 0,05
Cogna Educacéao S.A. COGN3 6.879 9 14 0,05
Porto Seguro S.A. PSSA3 296 10 12 0,04
Minerva S.A. BEEF3 1.781 10 11 0,04
Locaweb Servicos de Internet S.A. LWSA3 4.208 19 11 0,04
Azul S.A. AZUL4 3.317 19 11 0,04
Bradespar S.A. BRAP4 472 9 8 0,03
Marcopolo S.A. POMO4 1.024 8 6 0,02
Telefonica Brasil S.A. VIVT3 129 7 6 0,02

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes contébeis
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Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada

(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiduciaria Ltda.

(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Demonstrativo da composicao e diversificacio das aplicacdes em 31 de marco de 2025

Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Posicéo Final
Cadigo Custo Mercado/ % sobre
Aplicagdes/Especificagdes do Pregéo Quantidade Total Realizagéo PL
Vibra Energia S.A. VBBR3 173 4 3 0,01
Santos Brasil Participacdes S.A. STBP3 221 3 3 0,01
Outros Ativos 131 0,45
Total do Ativo 29.348
QOutros passivos 40 0,13
Patrimonio Liquido
Representado por 600.000 cotas de R$ 48,8465 29.308
Total do passivo e patrimonio liquido 29.348

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes contébeis
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Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiduciaria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Demonstragao da evolugio do patriménio liquido referente ao periodo de 18 de outubro de 2024 (inicio das
atividades) a 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

De 18.10.2024 a 31.03.2025

Patrimonio liquido no inicio do(s) periodo(s)
Cotas emitidas no(s) periodo(s) - 600.000 29.983

Patrimonio liquido antes do resultado 29.983

Composicao do resultado do(s) periodo(s)

Operagdes compromissadas 2
Titulos e Valores Mobiliarios (473)
Operagoes de renda fixa 6
Apropriagdo de rendimentos 6
Titulos Publicos 6
Operagoes de renda variavel (479)
Valorizagdo/(desvalorizagdo) a preco de mercado - a¢des (1.150)
Dividendos e Juros sobre capital préprio 842
Resultado nas negociacdes 171)
Resultado com Derivativos (12)
Ganhos com derivativos 23
Perdas com derivativos (35)
Demais Receitas 67
Outras receitas 6
Receitas com direitos por empréstimos de a¢des 61
Demais Despesas (137)
Remuneragdo da administragdo (62)
Auditoria e custddia (7
Servigos do sistema financeiro (12)
Publicagdes e correspondéncias (8)
Taxa de fiscalizagdo 1)
Despesas com obrigagdes por empréstimos de acoes (23)
Outras (24)
Total do resultado do(s) periodo(s) (675)

Patrimdnio liquido no final do(s) periodo(s)
Representado por 600.000 cotas de R$ 48,8465 29.308

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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1. Contexto Operacional

O Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada (“Fundo”), constituido
atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de dura¢ao, iniciou suas atividades em 18 de
outubro de 2024, destinado a investidores em geral, residentes e ndo residentes, incluindo, sem limitagao pessoas fisicas,
pessoas juridicas, fundos de investimento, entidades fechadas de previdéncia complementar ("EFPC") , regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estado, Destrito Federal e Municipios ("RPPS"), sociedades
seguradoras, ou quaisquer outros veiculos de investimento, para aplicacdo de seus recursos de forma a refletir as
variagOes e rentabilidade, deduzidas taxas e despesas do indice por prazo determinado. A classe devera manter no
minimo 95% (noventa e cinco por cento) de sua carteira em: (i) ativos financeiros que compdem o Indice; (ii) posi¢io
liquida em contratos futuros; e (iii) cotas de outros fundos de indice que visem refletir as variagdes ¢ rentabilidade do
Indice.

Os investimentos em fundos ndo s@o garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Nao obstante a diligéncia da Administradora em manter um sistema de controle de riscos, € ainda sua diligéncia em
colocar em pratica a politica de investimento delineada no regulamento do Fundo, os investimentos, por sua propria
natureza, sujeitam o Fundo as oscilagdes do mercado e aos riscos inerentes a tais investimentos, podendo resultar em
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais.

2. Elaboracao das demonstrac¢oes contabeis e principais praticas contabeis

As demonstragdes contabeis sdo de responsabilidade da Administradora do Fundo e foram elaboradas de acordo com
as praticas contabeis aplicaveis aos fundos de investimento financeiro complementadas pelas normas previstas no Plano
Contabil dos Fundos de Investimento — COFI (Instrugdo CVM n° 175/22) e demais orientagdes emanadas da Comissdo
de Valores Mobilidrios — CVM.

As demonstragdes contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragdo e avaliagdo dos ativos
e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Operacdes compromissadas

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente negociado e atualizadas diariamente pelo
rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo pactuada.

¢) Titulos e valores mobilidrios



Docusign Envelope ID: 2B727173-A078-475B-8A8A-423AAECA5B04

Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiduciaria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes contabeis referentes ao periodo de 18 de outubro de
2024 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas.

Os titulos e valores mobiliarios, proprios e existentes na carteira de aplicagdo do Fundo sdo classificados de acordo
com a inteng@o de negociagao pela Administracdo em duas categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizag3o:

(i) Titulos para negociacdo — incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente ¢ de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, computando-se a valorizagdo ou a
desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado no(s) periodo(s);

(i1) Titulos mantidos até o vencimento — incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto agcdes ndo resgataveis, para os
quais haja inten¢do e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de
aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, e quando aplicavel, ajustados por provisao para perdas consideradas
permanentes. Os declinios no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios mantidos até o vencimento, abaixo dos
seus respectivos custos, relacionados a razdes consideradas ndo temporarias, sido refletidos no resultado como perdas
realizadas de carater permanente.

A avaliagdo das agOes, Brazilian Depositary Receipts (BDRs) e dos direitos de subscri¢ao de agdes € efetuada com base
na cotacdo de fechamento do tltimo dia negociado em bolsa de valores nas quais a agdo, direito ou BDR possuem,
regularmente, maior liquidez. Enquanto as bonificacdes sdo registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas
quantidades, sem modificagdes do valor dos investimentos, quando as agdes correspondentes sdo consideradas “ex-
direito” nas bolsas de valores. As despesas de corretagem e emolumentos de operacdes de compra e venda de a¢des sdo
registradas diretamente no resultado, na data da realizagdo das operagoes.

Asreceitas de dividendos e de juros sobre capital proprio sdo reconhecidas na ocasido em que os titulos correspondentes
sdo considerados “ex-direito” nas bolsas de valores e sdo apropriadas no resultado na rubrica de “Dividendos e Juros
sobre capital proprio”.

d) Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos derivativos sdo registradas diariamente, ajustadas pelo valor de mercado dessas
operagdes, sendo seus ganhos e perdas ajustados diariamente ao resultado.

(i) Os valores dos contratos de operagdes de derivativos sdo registrados em contas especificas de compensacgao.

(i1) As receitas e despesas provenientes dessas operacdes, ajustadas a mercado, sdo registradas diariamente nas contas
de resultado, em contrapartida as respectivas contas patrimoniais.

e) Empréstimos de titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios cedidos ou tomados por empréstimo sdo registrados em conta patrimonial especifica e
avaliados ao valor de mercado. As remuneracdes dos titulos tomados por empréstimos sdo apropriadas ao resultado, na
rubrica “Demais Despesas — Despesas com obriga¢des por empréstimos de agoes”, e dos titulos cedidos sdo apropriados
na rubrica “Demais Receitas — Receitas com direitos por empréstimos de ag¢des”, pelo prazo de contrato “pro rata
temporis”.

3. Titulos e valores mobiliarios

Categoria: Para Negociacdo
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Abaixo, na data de encerramento do periodo atual, sdo apresentados o custo de aquisi¢ao acrescido dos rendimentos
auferidos, o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e/ou os resultados com titulos e valores mobiliarios
correspondentes ao periodo dessas demonstragdes:

Vencimento Resultado
Custo Ganhos / Valor de Sem Até 365 di Acimade  De 18.10.2024 a
Corrigido Perdas Mercado Vencimento : ® 365 dias 31.03.2025
Renda Fixa 114 - 114 - - 114 6
Titulos Publicos 114 - 114 - - 114 6
LFT 114 - 114 - - 114 6
Renda Variavel 30.241 -1.200 29.041 19.508 9.533 - (479)
Acdes 30.241 -1.200 29.041 19.508 9.533 - (479)
Total 30.355 -1.200 29.155 19.508 9.533 114 (473)

Os valores de emissao das Letras Financeiras do Tesouro (LFT) sdo atualizados pela taxa SELIC. Para a obtencao do
valor justo os valores obtidos sdo ajustados, mediante a utilizacdo das taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA para
0s respectivos vencimentos.

O custo corrigido dos ativos de renda variavel ¢ composto exclusivamente pelos desembolsos efetuados para suas
aquisigoes, e seus valores justos sdo obtidos pela cotagdo diaria de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas
na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”).

Durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstragdes contabeis, ndo houve reclassificagdo entre categorias.
4. Instrumentos financeiros derivativos

a) Politica de utilizaciao

O Fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais ou de
compensagdo, que se destinam a maximizar os resultados, bem como administrar a exposicao a riscos de mercado e de
taxa de juros.

b) Critérios de avaliacdo e mensuracio do valor de mercado

A metodologia aplicada para a mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo) dos instrumentos
financeiros derivativos € baseada nos modelos de precificagdo desenvolvidos pela administragdo, que inclui a captura
de pregos médios praticados no mercado, dados divulgados pelas diversas associagdes de classe, bolsas de valores e
bolsas de mercadorias e de futuros, conhecidos diariamente na abertura do mercado financeiro.

Contratos futuros sdo compromissos para comprar ou vender um instrumento financeiro em data futura, a um prego ou

rendimento contratado, ¢ podem ser liquidados financeiramente. O valor nominal representa o valor de face do
instrumento relacionado.
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Quantidade de Contratos

Futuros Compra Venda Pgmgao Valor Contratual DaFa de
Liquida Vencimento
IND/J25 2 - 2 262 16.04.2025
WIN/J25 1 - 1 26 16.04.2025
Total 3 - 3 288

¢) Resultado no(s) periodo(s)

Os ajustes diarios de ganhos ou perdas nas operacdes de derivativos sdo contabilizados nas contas “Ganhos com
derivativos” e “Perdas com derivativos” conforme demonstrado a seguir:

De 18.10.2024 a 31.03.2025
Tipo Ganhos Perdas Liquido
Futuros 23 (35) (12)
Total 23 (35) 12)

d) Margem de garantia

Os titulos dados em garantia para as operagoes de derivativos sdo:

Tipo Quantidade Valor

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 7 114

5. Gerenciamento de riscos

A Administradora e/ou a Gestora monitoram a qualidade e conformidade dos investimentos da carteira com os padroes
de riscos correspondentes, de acordo com os seguintes critérios:

Riscos de mercado: A Administradora e/ou a Gestora utilizam um modelo de avaliagdo de risco financeiro de mercado
(Value At Risk), através do qual se monitora diariamente o nivel de exposicdo da carteira, a qual é submetida aos
cenarios de crise ("stress testing") para a mensuragdo das perdas a que o Fundo esta sujeito em tais situagoes.

Riscos de crédito: As operagdes do Fundo com titulos de emissores privados serdo efetuadas apos avaliagdo quanto a
sua classificag@o de risco de crédito. Além disso, todo e qualquer ativo que venha a integrar a carteira estara sujeito a
analise de liquidez e solidez.

Riscos pela utilizagdo de derivativos: Caso o Fundo invista em instrumentos derivativos, a Administradora e/ou a

Gestora monitoram o comportamento de suas posi¢oes através de modelos estatisticos € matematicos, visando a
minimizar os impactos de possiveis cenarios adversos.
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Riscos de liquidez: O monitoramento dessa classe de risco se da através do célculo do valor total dos ativos passiveis
de liquidacdo financeira nas condigdes vigentes de mercado (média dos ultimos 30 dias do volume total negociado) no
prazo estabelecido pelo regulamento do Fundo para o pagamento dos pedidos de resgate. Para este calculo considera-
se um parametro de participa¢ao da Gestora em cada mercado. O valor mencionado deve ser suficiente para fazer frente
aos potenciais pedidos de resgate associados a um nivel de confianga estatistica.

A Administradora e/ou a Gestora diariamente avaliam o grau de diversificagdo ao qual a carteira estd submetida e, se
necessario, procedem a respectiva adequacao.

Os riscos e seus respectivos gerenciamentos, acima destacados, referem-se também, quando aplicével, aos ativos que
compdem a carteira dos fundos investidos.

Os métodos utilizados pela Administradora e/ou pela Gestora para gerenciar os riscos a que o Fundo esta sujeito ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Analise de Sensibilidade

Data de Referéncia 31.03.2025
Patrimonio Liquido 29.308
VaR (Valor em Risco) 2,48%
Metodologia:

O VaR paramétrico representa a perda maxima esperada para um dia com o intervalo de confianga de 99%.

A volatilidade € obtida através do desvio padrao dos retornos com a janela de 252 dias tteis e decaimento de 0,94 e as
correlacdes entre os fatores de risco também utilizam a mesma janela de 252 dias uteis.

O célculo do VaR ¢ um método estatistico dependente de dados de mercado, parametros e pressupostos, portanto,
podera haver perdas de valores superiores ao estimado, conforme as oscilagdes de mercado.

6. Distribuicio de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio, com a correspondente variagdo do valor das cotas, de maneira
que todos os condominos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

7. Emissao, resgate e amortizacio de cotas
As ordens devem ser liquidadas no prazo estipulado para liquidagao de operagdes na B3.
As cotas serdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes minimos de cotas.

(1) O lote minimo de cotas ¢ composto por 100 (cem mil) cotas, ou qualquer outro nimero que a Gestora venha a
determinar, a qualquer tempo e sera divulgado ao mercado antes da abertura da negociagdo de cotas do Fundo.

(i1) um lote minimo de cotas somente podera ser emitido (a) de acordo com uma ordem de integralizagdo devidamente
submetida por um agente autorizado e (b) mediante a entrega de uma cesta ao Fundo.
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(ii1) Os lotes minimos de cotas somente poderdo ser resgatados (a) mediante uma ordem de resgate devidamente
submetida por um agente autorizado; ¢ (b) mediante a entrega de uma cesta pelo Fundo.

A composigdo da cesta, seja para fins de uma ordem de integralizagdo ou de uma ordem de resgate, obedecera as
seguintes regras:

I. terd, no minimo, 95% do seu valor representado por agdes do indice, em qualquer propor¢do; e
II. podera ter, no méaximo, 5% do seu valor representado por investimentos permitidos e/ou valores em dinheiro.

(1) A Gestora, a seu exclusivo critério, podera definir cestas distintas para fins de execucdo de ordens de integralizagao
e de ordens de resgate, conforme o caso, ficando ressalvado que a cesta aplicavel a cada ordem de integraliza¢ao ou
ordem de resgate (a) constara do arquivo de composi¢do da cesta divulgado diariamente na pagina do Fundo na rede
mundial de computadores antes da abertura do pregdo da B3; (b) observara a composi¢do descrita acima; e (c) podera,
a exclusivo critério da Gestora, compreender cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramento
relativos aqueles valores mobilidrios eventualmente existentes na carteira do Fundo.

(i1) Em situagdes excepcionais de dificuldade na execug@o de ordens de integralizagdo ou ordens de resgate, devida a
baixa liquidez de uma ou mais a¢des do indice que componham a cesta, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera
substituir tais agdes do indice por valores em dinheiro, limitados a 5% do valor total da cesta.

A integralizagdo e o resgate de lotes minimos de cotas utilizarao o valor patrimonial apurado no fechamento do dia da
solicitacdo e deverao ser liquidados no prazo exigido para a liquidag¢do de negociacdes com ac¢des na B3.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, a Administradora podera aceitar ou entregar, no momento da integralizagéo e
resgate de lote minimo de cotas, se assim o agente autorizado solicitar, uma cesta composta:

I. Apenas por uma determinada a¢do do indice ou por algumas determinadas agdes do indice; ou

II. Por determinada(s) agdo(des) considerada(s) liquida(s) que esteja(m) sendo incluida(s) ou excluida(s) em uma nova
composi¢do do Indice, de acordo com as previsdes para a nova composi¢do do indice conforme divulgadas pela B3.

(1) Na hipotese descrita acima, caso o numero de ordens de integralizacdo ou de resgate venha a exceder a quantidade
de acdes necessarias para ajustar a carteira, a aceitacao de tais acdes sera feita proporcionalmente a quantidade de acdes
oferecidas por parte de cada agente autorizado que tenha encaminhado tais ordens ficando ressalvado que o numero de
cotas a ser atribuido ou a quantidade de agdes correspondente a cada agente autorizado correspondera sempre a um
numero inteiro.

As cotas do Fundo serdo listadas para negociagdo na B3 - segmento bovespa, e poderdo ser adquiridas ou vendidas por
qualquer corretora habilitada perante a B3 para operar em seus sistemas de negociagao.

E facultado a Administradora suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensdo se
aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da

carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
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Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, devendo proceder a imediata
divulgacgdo de fato relevante e comunicagdo a CVM.

Caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a cinco dias consecutivos, a Administradora devera convocar,
no prazo maximo de um dia, para realizagdo em até quinze dias, Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar as
medidas a serem tomadas, dentre as possibilidades previstas na regulamentag@o em vigor.

Durante o periodo em que o Fundo ficar fechado para resgates, a Administradora ndo podera aceitar novas aplicacdes.

A Administradora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate compulsorio de cotas, mediante
prévia comunicagdo aos cotistas com antecedéncia minima de dez dias uteis.

O resgate compulsorio sera realizado pelo valor da cota da data estipulada na comunicagdo aos cotistas, devendo a
liquidacao financeira ocorrer no primeiro dia util subsequente a data da conversao.

(i) Eventual resgate compulsoério sera sempre realizado de forma equanime, simultidnea e proporcional entre todos os
cotistas.

As amortizagdes poderdo ser feitas tdo somente a critério da Administradora, conforme instru¢cdes da Gestora.
Considera-se amortizagdo o pagamento em moeda corrente nacional, de forma proporcional a todos os cotistas, de

parcela do valor patrimonial de suas respectivas cotas, sem redu¢do no numero de cotas.

A Administradora podera efetuar uma amortizagdo de cotas somente se a performance do Fundo se mostrar superior a
performance do Indice durante o trimestre precedente.

Nao ha caréncia no resgate de cotas.

8. Remuneraciao da administraciao

A administragdo do Fundo compreende o conjunto de servigos relacionados direta e indiretamente ao funcionamento ¢
manutencdo do Fundo, prestados pela Administradora ou por terceiros contratados em nome do Fundo, tais como
administracdo, gestdo e distribuigdo/escrituracdo — Notas 9 ¢ 10.

A taxa global prevista no regulamento do Fundo, ¢ de 0,50% ao ano, sendo 0,2175% referente a taxa de administragdo
e 0,2825% referente a taxa de gestdo, aplicada sobre o patrimonio liquido, calculada e provisionada diariamente, por
dia util, a razdo de 252 dias tteis, € paga entre o ultimo dia util de cada més e o quinto dia ttil do més subsequente a
que se referir.

O Regulamento ndo prevé a cobranga de taxa de performance.

O Fundo pagara ao custodiante uma taxa maxima de custddia equivalente a 0,075% ao ano, calculado sobre o
patriménio liquido do Fundo.

Durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstragdes contabeis, segue abertura dos valores cobrados
referentes a remuneracao da administragdo e/ou custddia.
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Notas explicativas da Administradora as demonstragdes contabeis referentes ao periodo de 18 de outubro de
2024 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas.

De 18.10.2024

Servico Contraparte 2.31.03.2025
Administracdo Safra Serv. de Adm. Fiduciaria Ltda. 9)
Gestdo Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores (28)
Distribuicdo/Escrituracdo Banco Safra S.A. (25)
Total remuneracéo da administragéo (62)
Custodia Banco Safra S.A. 1)
Total de transagdes com partes relacionadas (63)

9. Gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servicos terceirizados
(i) Administradora — Safra Servigos de Administracao Fiduciaria Ltda. — CNPJ: 06.947.853/0001-11
(i1) Gestora — Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores — CNPJ: 65.913.436/0001-17

(ii1) Custodiante, Distribuidor de Cotas e Prestador de Servigos de Registro Escritural de Cotas — Banco Safra S.A. —
CNPJ: 58.160.789/0001-28

10. Operacoes com partes relacionadas
Durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstracdes contabeis, o Fundo efetuou transagdes com partes
relacionadas demonstradas a seguir, além dos valores cobrados referentes a remuneragdo da administragao e/ou custddia

- Nota 8.

a) Titulos Piblicos

Operagcdes definitivas de Prego
: Volume -
compra e venda de titulos SR praticado /
publicos federais com medlo_ dlar!o Preco médio
Més / Ano Contraparte Natureza Compra  Venda - / Patrimdnio .
partes relacionadas / T do dia
~ médio diario
Total de operagdes com ponderado
. - . do fundo
titulos publicos federais pelo volume
11/2024 Banco Safra S/A Custodiante - (16) 100,00% 0,05% 100,00%
12/2024 Banco Safra S/A Custodiante - (16) 100,00% 0,06% 100,00%
03/2025 Banco Safra S/A Custodiante - (16) 100,00% 0,06% 100,00%

b) Operacoes Compromissadas
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Docusign Envelope ID: 2B727173-A078-475B-8A8A-423AAECA5B04

Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiduciaria Ltda.

(CNPJ:

06.947.853/0001-11)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes contabeis referentes ao periodo de 18 de outubro de

2024 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas.

Operagoes

Compromissadas
realizadas com partes

Volume médio diario/ Taxa média

Més / Ano Contraparte Natureza Montante - Patrimbénio médio contratada
relacionadas / Total . .
d ~ diario do Fundo / Taxa Selic
e operagdes
compromissadas
11/2024 Banco Safra S/A Custodiante 128 100,00% 0,04% 100,86%
12/2024 Banco Safra S/A Custodiante 373 100,00% 0,08% 100,89%
01/2025 Banco Safra S/A Custodiante 447 100,00% 0,13% 99,86%
02/2025 Banco Safra S/A Custodiante 159 100,00% 0,05% 99,92%
03/2025 Banco Safra S/A Custodiante 1.804 100,00% 0,34% 100,10%
¢) Acdes e Cotas de Fundos Negociadas em Bolsa
Ano Contraparte Natureza Compra Venda Resultado Corretagem
2025 Safra CVC Ltda. Corretora 1.726 (1.047) (8)
d) Futuros
Ano Contraparte Natureza Resultado Corretagem
2025 Safra CVC Ltda. Corretora (6) 0

11. Custédia dos ativos integrantes da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo estdo registrados, conforme o caso, i) no Sistema Especial de
Liquidagao e Custddia — SELIC; ii) na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc@o; iii) na Camara de Liquida¢do e Custodia da B3;
ou, iv) na Administradora do(s) fundo(s) integrante(s) da carteira do Fundo.

12. Rentabilidade

A rentabilidade do Fundo e a variagdo do benchmark, durante o(s) periodo(s) compreendido(s) nestas demonstragdes
contabeis, foram as seguintes:

Patrimonio Liquido Valor Rentabilidade (%0)
Periodo(s) de: médio acumulado da Cota Fundo Ibovespa
18.10.2024 a 31.03.2025 28.287 48,8465 (2,31) (0,18)
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Docusign Envelope ID: 2B727173-A078-475B-8A8A-423AAECA5B04

Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiduciaria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Notas explicativas da Administradora as demonstragdes contabeis referentes ao periodo de 18 de outubro de
2024 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas.

13. Demonstracio da evoluciio do valor da cota e da rentabilidade — Nao auditado

Patrimonio Rentabilidade (%) Rentabilidade (%0)
Data Liquido Valor da Cota Fundo Ibovespa
médio mensal Mensal Acumulada Mensal Acumulada

18.10.2024 20.000 50,0000 - - - -
31.10.2024 28.024 49,8306 (0,34) (0,34) (0,60) (0,60)
30.11.2024 29.344 47,3765 (4,92) (5,25) (3,12) (3,70)
31.12.2024 27.934 44,9686 (5,08) (10,06) (4,28) (7.83)
31.01.2025 27.244 47,0106 4,54 (5,98) 4,86 (3,34)
28.02.2025 28.179 45,8013 (2,57) (8,40) (2,64) (5,90)
31.03.2025 29.078 48,8465 6,65 (2,31) 6,08 (0,18)

14. Tributacao
a) Fundo

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pela carteira do fundo de investimento sao isentos de imposto
de renda. As aplicacdes financeiras realizadas pela carteira do fundo de investimento também estdo sujeitas a aliquota
zero de IOF/TVM, com excecdo dos investimentos em operagdes compromissadas realizadas por institui¢des
financeiras e por demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil com debéntures de que trata
o art. 52 da Lei n® 6.404/1976, emitidas por instituicdes integrantes do mesmo grupo econdmico, que passaram a sofrer
incidéncia de IOF/TVM mesmo quando integrantes da carteira do fundo.

b) Cotistas
(i) Imposto de Renda
Integralizagdo de Cotas com Ativos

Na integralizacéo de cotas por meio da entrega de ativos financeiros, fica 0 Administrador que receber os ativos a serem
integralizados responsavel pela cobrancga e recolhimento do imposto sobre a renda devido sobre o ganho de capital,
sendo aplicada a aliquota de 15% a 25%.

Resgate de Cotas

De acordo com as Leis n° 11.033/04 e n® 10.426/02, e Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/2015, nos resgates efetuados
a partir de 1° de janeiro de 2005, os rendimentos apropriados desde 1° de janeiro de 2002 estdo sujeitos ao imposto de
renda na fonte a aliquota de 15%.

Alienacdo de Cotas em Bolsa de Valores

O ganho auferido na venda de cotas do Fundo em bolsa de valores, correspondente a diferenca positiva entre o preco
de venda e o respectivo custo de aquisi¢do, deve ser incluido no cdmputo da apuragcdo mensal dos ganhos liquidos de
renda variavel decorrentes de todas as operagdes efetuadas no més, nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
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Docusign Envelope ID: 2B727173-A078-475B-8A8A-423AAECA5B04

Safra ETF Ibovespa Empresas Privadas Fundo de Indice - Responsabilidade Limitada
(CNPJ: 57.091.195/0001-40)

Administrado pela Safra Servicos de Administracao Fiducidria Ltda.
(CNPJ: 06.947.853/0001-11)

Notas explicativas da Administradora as demonstragoes contabeis referentes ao periodo de 18 de outubro de
2024 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2025
Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas.

similares. Os ganhos liquidos mensais de renda varidvel apurados estdo sujeitos ao IR, a aliquota de 15%. O imposto
de renda sobre os ganhos liquidos mensais devera ser apurado e pago pelo préprio cotista. Adicionalmente, a alienagdo
realizada em Bolsa de Valores sujeita-se a reten¢do do IRF a aliquota de 0,005%, sobre o valor da alienagdo, sendo
dispensada a retencdo de valor inferior a RS 1,00. Entende-se que se a Corretora receber diretamente a ordem do cliente,
esta seria responsavel pela retencdo desse IRF.

Cotistas isentos, imunes e amparados por medida judicial especifica - Ap6s procederem com as diligéncias necessarias,
ndo sofrerdo retencdo do imposto de renda na fonte.

(i) IOF

Conforme art. 32, 82°, 111 e IV, do Decreto n° 6.306/2007, os rendimentos apurados por ocasido dos resgates de cotas e
as operacdes do mercado de renda variavel estdo sujeitos ao IOF, porém mediante a aplicacdo da aliquota zero.

15. Politica de divulgacio das informacdes

As informagdes referentes ao Fundo estdo disponiveis na sede da Administradora, nas agéncias do Banco Safra, ou
através do endereco eletronico: http://www.safraasset.com.br/fundos/home.asp, e podem ser solicitadas através do e-
mail: safra.asset@safra.com.br.

16. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a
administra¢ao do Fundo.

17. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

A Administradora nao contratou para o Fundo outros servi¢os com o auditor independente, responsavel pelo exame das
demonstragdes contabeis do Fundo, que ndo seja o de auditoria independente.

18. Outros assuntos

a) Alteracdo da denominagdo social da Gestora

Em Assembleia Geral Extraordinaria aprovada em 31 de dezembro de 2024, apds ¢ em virtude da incorporacdo da Safra
Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ: 62.180.047/0001-31 pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios, inscrita no CNPJ: 65.913.436/0001-17, foi aprovada a alteragdo da denominacdo social da Gestora para
Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., observada a necessidade de aprovacédo pelo Banco Central
do Brasil.

19. Informacdes adicionais

Contador: Mariana Tamarindo Cota
CRC 1SP285237

Diretor Responsavel: Marcio Aurélio de Nobrega
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