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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora

Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditérios nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FTAGRO Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditorios Responsabilidade
Limitada ("Fundo"), que compreendem a demonstra¢ao da posicao financeira em 28 de fevereiro de 2025
e as respectivas demonstracgoes do resultado, das mutagoes no patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as

politicas contabeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do Fundo em 28 de fevereiro de 2025, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e camprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Rua do Russel, 804, 7°, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditérios nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia, valorizacao e mensuracao do
valor recuperavel dos direitos creditorios
(Notas 3 (d) e 5)

A carteira do Fundo é composta, substancialmente,
por direitos creditérios Agro e FIAGRO, conforme
descritos na nota 5 (a), registrados pelo valor de
aquisicao e atualizados com base na taxa interna de
retorno dos contratos, apropriados por
competéncia até a data-base dessas demonstragoes
financeiras, deduzidos pela provisdo para reducao
ao valor recuperavel do saldo dos direitos
creditorios.

A existéncia dos direitos creditorios é assegurada
por meio de conciliagdes com as informacoes da
empresa contratada para prestacio dos servicos de
custédia do Fundo.

Na determinacao da provisao para perdas dos
direitos creditérios e, consequentemente, do seu
valor recuperavel, a administracao do Fundo

adota metodologia propria e considera premissas e
o exercicio de julgamentos descritos na Nota 5(k). A
adogdo de diferentes premissas e julgamentos
poderia resultar em saldo de valor recuperavel
significativamente diferente.

Em razao da subjetividade na determinacio do
valor recuperével do saldo dos direitos creditorios e
da relevancia no contexto das demonstracées
financeiras do Fundo, a existéncia, a valorizacao e a
mensuracao do valor recuperavel foram
consideradas 4reas de foco de auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Existéncia e valorizacao dos direitos
creditérios

Realizamos o entendimento dos controles
relevantes do administrador e do custodiante.

Adicionalmente, executamos, em base amostral,
testes relacionados a: (i) confirmacao dos valores
dos direitos creditorios em aberto na data-base; (ii)
inspecdo da documentacio de lastro e termo de
cessdo referentes aos direitos creditorios; (iii)
inspecao da liquidacao financeira dos direitos
creditorios ocorridas durante o exercicio; e (iv)
recalculo da atualizagio dos saldos dos direitos
creditorios com base na taxa interna de retorno dos
contratos.

Mensuracao do valor recuperavel dos
direitos creditoérios

Realizamos o entendimento da metodologia e
critérios utilizados pela administracao para
identificacao da necessidade de reducao dos
direitos creditorios ao valor recuperavel.

Analisamos a razoabilidade e a consisténcia da
metodologia e principais critérios e premissas
utilizados pela administracdo para a determinacao
do valor recuperavel dos direitos creditérios.

Consideramos que os principais critérios e
premissas adotados pela administragido quanto a
existéncia, valorizacao e mensuracao do valor
recuperavel dos direitos creditdrios sao consistentes
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditérios nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

e alinhado com as informacoes analisadas em
nossa auditoria.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administra¢ao do Fundo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditorios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracio de demonstragGes financeiras livres de distorc¢io relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacio da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracées financeiras. A
continuidade das operacdes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanc¢a do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracGes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinifo. O risco de ndo detecgio de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditérios nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicbes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nio
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2025

@ Cown et Loosggoo o<

PricewaterhouseCoopets r
Auditores Independentes Ltda. Hugo Lisboa Ferreira
CRC 2SP000160/F-5 Contador CRC 1RJ116875/0-0
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRO

Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ n2 52.512.069/0001-06

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ n2 36.113.876/0001-91

Demonstracao da posi¢ao financeira

Em 28 fevereiro de 2025 e 29 fevereiro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valores das cotas)

2025 2024
% sob % sob
L. Mercado/ ) %0 Are.o Mercado/ > S,o Are.o
AplicagGes Nota . patrimoénio . patrimonio
realizagao .. realizacao L.
liquido liquido
Disponibilidades 4 2 - 1 -
Bancos 2 - 1 -
Outras cotas de fundo de investimento 4.a) 6.041 3,15 6.588 3,44
Instrumentos financeiros derivativos 7.a) 439 0,23 37 0,02
Opc¢des de compra a receber 439 0,23 37 0,02
Direitos creditérios com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios 5 187.546 97,88 185.402 96,67
A vencer 181.248 94,59 185.402 96,67
Vencidos 12.802 6,68 - -
(-) Provisdo para perdas esperadas (6.504) (3,39) - -
Despesas antecipadas 186 0,10 135 0,07
Agente de cobranga a diferir 186 0,10 135 0,07
Valores a receber 7 - 61 0,03
Direitos creditdrios a receber 5 - - 61 0,03
Bloqueios judiciais 7 - - -
Total do ativo 194.221 101,36 192.224 100,23
Valores a pagar 2.603 1,36 435 0,23
Amortizacdo de cotas a pagar 8.a)(ii) 2.355 1,23 - -
Taxa de gestdo 206 0,11 395 0,21
Taxa de administracdo 17 0,01 16 0,01
Taxa de custddia 17 0,01 16 0,01
Consultoria 6 - 6 -
Taxa de escrituragao 2 - 2 -
Total do passivo 2.603 1,36 435 0,23
Patrimonio liquido 191.618 100,00 191.789 100,00
Total de 1.930.550 cotas a RS 99,2555 191.618 100,00 - -
Total de 1.930.550 cotas a RS 99,3445 - - 191.789 100,00
Patrimonio liquido e passivo 194.221 101,36 192.224 100,23

As notas explicativas sdao partes integrantes das demonstragoes financeiras
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditorios nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ n2 52.512.069/0001-06

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ n2 36.113.876/0001-91

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 28 fevereiro de 2025 e 29 fevereiro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Composi¢ao do resultado

Direitos creditorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios
Rendas

Resultado nas negociac¢des

Prejuizos com direitos creditérios (write off)

Provisdo para perdas esperadas

Outras cotas de fundos de investimento

Instrumentos financeiros derivativos
Ajuste a valor justo - Opcdes de compra

Total das receitas

Demais despesas
Taxa de gestdo
Agente de cobranca
Advogados

Taxa de custddia

Taxa de administracdo
Auditoria externa
Outras despesas

Resultado pertencente aos detentores de cotas classificadas no patriménio liquido

Nota

4.3)

7.a)

10

2025 2024
24.075 5.130
28.470 5.033

5.194 97
(3.085) -
(6.504) -
2.923 1.615

(230) (171)

(230) (171)
26.768 6.574
(4.641) (1.306)
(2.602) (660)

(855) (15)

(304) (242)

(217) (47)

(195) (87)

(179) -

(289) (255)
22.127 5.268

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragées financeiras
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios nas Cadeias Produtivas

Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada
CNPJ n2 52.512.069/0001-06

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

CNPJ n2 36.113.876/0001-91

Demonstra¢ao das mutag¢oes no patrimonio liquido
Exercicios findos em 28 fevereiro de 2025 e 29 fevereiro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valores das cotas)

Nota 2025 2024
Patrimonio liquido no inicio 191.789 -
Total de 1.930.550 cotas a RS 99,3445 191.789 -
Resultado pertencente aos detentores de cotas classificadas no patrimonio liquido 22.127 5.268
Cotas integralizadas 8.a)(i) - 193.055
Integralizagdo de 1.930.550 cotas 193.055
Custos de emissao 8.a)(v) - (6.534)
Cotas amortizadas 8.a)(ii) (22.298) -
Amortizacdo de cotas (22.298) -
Patrimonio liquido no final 191.618 191.789
Total de 1.930.550 cotas a RS 99,2555 191.618 -
Total de 1.930.550 cotas a RS 99,3445 - 191.789

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes financeiras
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditorios nas Cadeias Produtivas

Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada

CNPJ n2 52.512.069/0001-06

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ n2 36.113.876/0001-91

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 28 fevereiro de 2025 e 29 fevereiro de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisicdo de direitos creditorios
Recebimento de direitos creditérios
Recompras de direitos creditdrios

Rendas de outras cotas de fundos de investimento
Liquidacdo financeira de operacgGes derivativos - Opcoes
Pagamento de taxa de gestdo

Pagamento de agente de cobranca
Pagamento de despesas com advogados
Pagamento de custddia

Pagamento de taxa de administracao
Pagamento de auditoria externa
Pagamento taxa de consultoria

Pagamento de despesa com cartorios
Pagamento de taxa B3/SELIC

Pagamento a registradora

Pagamento de taxa de fiscalizacdao CVM
Pagamento de pesquisa de dados cadastrais
Pagamento de taxa de escrituracao
Pagamento de bloqueios judiciais
Pagamento de taxa ANBIMA

Pagamento de gestdo de recebiveis
Pagamento de tarifas bancarias

Pagamento de publicacdes

Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizagao de cotas
Integralizagdo de cotas

Custos de emissdo

Amortizagdo de cotas
Amortizacdo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacdo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio
Caixa e equivalentes de caixa no final

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Nota
5 (403.747) (184.791)
5 406.777 4.458
5 18.962 -
4.a) 2.923 1.615
7.a) (632) (208)
(2.791) (265)
(906) (150)
(304) (242)
(216) (31)
(194) (71)
(179) -
(64) (11)
(54) (49)
(46) (48)
(32) -
(29) (124)
(29) -
(28) (5)
(7) -
(4) -
(2) -
(1) -
- (10)
19.397 (179.932)
8.a)(i) - 193.055
- 193.055
8.a)(v) - (6.534)
8.a)(ii) (19.943) -
(19.943) -
(19.943) 186.521
(546) 6.589
6.589 -
6.043 6.589
(546) 6.589

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditorios nas Cadeias

Produtivas Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ 52.512.069/0001-06
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A — CNPJ 36.113.876/0001-91)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 30 de novembro de 2023 (inicio das atividades) a
29 de fevereiro de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

1 Contexto operacional
O Fundo Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditérios nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada (“Fundo”), regulamentado pela
resolucdo 175, de 23 de dezembro de 2022, da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), foi constituido e
teve inicio em 30 de novembro de 2023 sob a forma de condominio fechado, com classe Unica de cotas
(“Classe”), e destina-se, exclusivamente, a investidores qualificados, tal como definidos pela legislacdo
vigente. Inicialmente, o prazo de duracdo do Fundo é indeterminado.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo de
seu patriménio liquido na aquisicdo de: (i) direitos creditérios, formalizados pelos documentos
comprobatdrios, que atendam aos critérios de elegibilidade e as condicdes de cessdo estabelecidos no
regulamento; e (ii) ativos financeiros, observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira,
conforme estabelecidos no seu regulamento.

A administracdo da carteira do Fundo é realizada pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Administradora”), a gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Bram — Bradesco Asset
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Gestor”) e a cogestdo é realizada pela
Farmtech Gestdo de Recursos Ltda. (“Cogestor”).

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia das cedentes, da Administradora, do Gestor, do
custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC"). Ndo obstante a
diligéncia da Administradora em colocar em prdtica a politica de investimento delineada, os investimentos
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos as flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢Bes adversas de liquidez e negociagdo atipica dos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

2 Apresentacao e elaboragdao das demonstragoes financeiras
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de investimentos em direitos creditdrios regulamentados pela Instrucdo n2 489, de 14
de janeiro de 2011, da CVM.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras. Todas as informacgdes financeiras apresentadas em reais foram apresentadas em milhares de
reais, exceto quando indicado.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabilizacdo e determinac¢do dos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa
forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administracdo do Fundo para emissao e divulgacdo em
21 de maio de 2025.

10
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Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditorios nas Cadeias

Produtivas Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada

CNPJ 52.512.069/0001-06
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A — CNPJ 36.113.876/0001-91)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 30 de novembro de 2023 (inicio das atividades) a
29 de fevereiro de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

3  Principais praticas contabeis
Dentre as principais praticas contabeis, adotadas pelo Fundo destacam-se:

a) Apropriacdo de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o
critério “pro rata die”.

b) Caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos e aplicacdes financeiras prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de
mudanca de valor. Dessa forma, o saldo de caixa e equivalentes de caixa é representado por
disponibilidades e cotas de fundos de investimento com liquidez imediata.

Cotas de fundos de investimento com liquidez imediata possuem resgate em D+0 e ativos liquidos em
carteira, representados substancialmente por operagdes compromissadas, lastreadas em titulos
publicos, o que configura a recompra e conversao das cotas em capital de forma imediata, atendendo
aos requisitos para ser classificado como equivalente de caixa.

c¢) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros
A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros sdo adquiridos pelo
Fundo tendo como premissa que o Fundo se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.
Um ativo financeiro ou passivo financeiro sdo inicialmente mensurados pelo custo de aquisi¢cdo ou valor
justo e, quando mensurados ao custo amortizado, acrescidos os custos de transagdo que sdo
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao.

d) Classificagao dos instrumentos financeiros para fins de mensuragao

(i) Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociacao.

(ii) Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdo, em uma das seguintes categorias:

e Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragao de resultado no
curto prazo decorrente de sua negociagdo. Esta categoria estd composta por instrumentos
financeiros derivativos e outras cotas de fundo de investimento.
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e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Esses ativos sdao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo diretamente atribuiveis. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo
mensurados utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operagao. Esses
ativos estdo sujeitos a provisGes para perdas sempre que houver evidéncia de redugdo do seu
valor recuperavel. Esta categoria estd composta pelos direitos creditorios.

e Provisdo para perdas esperadas
A provisdao é reconhecida sempre que houver evidéncia de reducdo no valor para perdas
esperadas dos ativos financeiros do Fundo avaliados pelo custo amortizado. A provisdo para
perdas esperadas é mensurada pela diferenca entre o valor contdabil do ativo e o valor presente
do novo fluxo de caixa esperado calculado apds a mudanca de estimativa.

e) Provisoes, ativos e passivos contingentes
O Fundo ao elaborar suas demonstragoes financeiras faz a segregacao entre:

(i) Provisdes: saldos credores que cobrem obrigacdes presentes (legais ou presumidas) na data da
posicdo financeira decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou
desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas
cujo valor e/ou época sejam incertos.

(ii) Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros
gue nao estejam totalmente sob o controle do Fundo.

(iii) Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente
venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo.
Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstraces financeiras, uma vez que pode
tratar-se de resultado que nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realizagdo do ganho é
praticamente certa, entdo o ativo relacionado ndo é um ativo contingente e o seu reconhecimento é
adequado.

4 Caixa e equivalentes de caixa
O saldo de caixa e equivalentes de caixa sdo aplica¢gOes financeiras de liquidez imediata, as quais sdo
prontamente conversiveis em disponibilidade financeira. Neste contexto, estdo assim representados:

2025 2024
Bancos 2 1
Outras cotas de fundos de investimento - 4.a) 6.041 6.588
Total 6.043 6.589
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a) Outras cotas de fundo de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas ao valor justo por meio do resultado, diariamente, com
base no valor da cota divulgado pelas instituicGes financeiras custodiantes dos fundos onde os recursos
sdo aplicados. Na hipotese de nao divulgacdo das cotas, serdo utilizadas as cotas do dia imediatamente
anterior. A seguir, apresentamos a composicdo do saldo detido pelo Fundo referente a outras cotas de
fundos de investimento.

2025 2024
Quantidade Valor «  Quantidade Valor *
de cotas da cota - RS Saldo (%) de cotas dacota-RS Saldo (%)
OT Soberano FIRF REF DI LP 2.131 2.837,9660 6.041 2.580 2.558,5776 6.588
Total 6.041 6.588

(*) Valor liquido de imposto de renda retido na fonte.

Durante o exercicio de 28 de fevereiro de 2025, o Fundo reconheceu o montante de RS 2.923 (RS 1.615 em
2024), como rendimento de cotas de fundos de investimento, conforme demonstrado no quadro de
demonstracdo do resultado na rubrica “Outras cotas de fundo de investimento”.

5 Direitos creditérios com aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios

a)

Descrig¢ao
Os Direitos Creditérios do Fundo, podem se subdividirem em direitos creditdrios Agro e direitos
creditdrios FIAGRO, conforme defini¢Ges constantes do regulamento e caracteristicas expressas abaixo:

Direitos creditdrios Agro

Sdo os direitos creditérios: (i) performados ou a performar decorrentes das notas fiscais, representativas
de operag¢Oes de compra e venda a prazo de insumos agropecudrios, maquinas, implementos, pecas e
servicos de manutencgdo relacionados a maquinario agricola e/ou quaisquer outros produtos e servigcos
relativos a atividade agricola, detidas pelos cedentes’ contra os devedores clientes? ou (ii) originados por
devedores clientes ou devedores emissores® e formalizados em cédulas de produto rural com liquidacdo
financeira (“CPR-F”), cédulas de direitos creditdrios do agronegdcio (“CDCA”), certificados de depdsito
agropecuario e warrant agropecuario (“CA-WA”) e as Notas Promissdrias, situacdo em que ha pelo Fundo
a aquisicdo no primario dos respectivos créditos.

'Significam determinadas pessoas juridicas, incluindo cooperativas de produtores rurais e empresas do
agronegocio, conforme aplicdveis, que realizam operacdes de comercializacdo dos produtos e servicos
supracitados.

2 Pessoas fisicas e/ou juridicas, e cooperativas de produtores rurais que se qualificam como produtores
rurais.

3 Pessoas juridicas que atuem: (i) na distribuicdo de insumos, maquinas e pecas voltadas ao agronegdcio;
(ii) beneficiamento de produtos agropecudrios; ou (iii) na comercializacdo de produtos agropecudrios.
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b)

d)

Direitos creditdrios FIAGRO:

S3o os direitos creditdrios representados por letras de crédito do agronegdcio, letras financeiras (que
destinam recursos ao financiamento de produtores rurais e/ou cooperativas de produtores rurais), e
certificados de recebiveis do agronegdcio.

Classificacdo dos direitos creditorios do Fundo

O Fundo adquiriu direitos creditérios, os quais foram registrados como opera¢des “com aquisi¢cdo
substancial de riscos e beneficios”, em razédo de: (i) a cessdo ocorrer de forma incondicional e irretratavel,
conferindo ao Fundo o direito de vender integralmente os créditos ao valor justo, de forma autbnoma e
sem restricdes a operacado, em conformidade com o inciso Il, §12, do artigo 32 da Instrucdo CVM n2
489/2011; e (ii) a inexisténcia de obrigacdo, ainda que ndo formalizada, ou de qualquer forma de garantia
por parte da Cedente, ou de parte relacionada, que vise compensar as perdas de crédito associadas ao
direito creditério cedido, em montante igual ou superior as perdas esperadas.

Metodologia de precificacdo

Os direitos creditérios, reconhecidos ao custo amortizado, sdo atualizados diariamente, como base a
taxa interna de retorno, que atualiza o preco de aquisicdo em relagdo ao valor futuro do direito
creditdrio.

VP = z i

(:1+Taxacess£io)(ﬁ)

Onde:

VP: valor presente do direito creditério

VF: valor do direito creditdrio no vencimento

Taxa cessdo: taxa de desconto % a.a. realizada no momento da cessao de crédito
n: numero de dias Uteis entre a data de calculo e data de vencimento

Critérios de elegibilidade
O Fundo, em beneficio da classe Unica somente podera adquirir direitos creditdrios, caso sejam
atendidos, nas respectivas datas de aquisicdo, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes
critérios de elegibilidade:

(i) ndo poderdo estar vencidos e devem possuir valor fixo e determinado ou determinavel;

(ii) os Direitos Creditorios Agro deverdo ser representados em moeda corrente nacional; e

(iii) ndo poderdo ser devidos por um respectivo devedor, considerado individualmente, que
esteja inadimplente com o Fundo.
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O enquadramento dos direitos creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos critérios de elegibilidade
sera verificado e validado exclusivamente pelo Cogestor, enquanto prestador de servigos contratado
pelo Gestor, previamente a cada cessao.

e) Composicdo da carteira
Em 28 de fevereiro de 2025 e 29 de fevereiro de 2024, os direitos creditérios integrantes da carteira do
Fundo se encontram na seguinte forma:

2025 2024

A vencer Vencido A vencer

Até 30 dias 6.051 4.771 1.282

De 31 e 60 dias 32.793 200 7.474

De 61 e 90 dias 77.768 184 111.760

De 91 e 120 dias 26.262 2.443 16.507

De 121 a 150 dias 4,442 84 14.805

De 151 a 180 dias 10.380 994 6.711

De 181 a 365 dias 22.957 4.126 26.863

Acima de 365 595 - -

Total 181.248 12.802 185.402

f) Concentragao dos maiores devedores

2025 2024
Devedor Valor % Valor %
Devedor 1 2.442 1,26 2.653 1,43
Devedor 2 1.901 0,98 2.113 1,14
Devedor 3 1.799 0,93 1.824 0,98
Devedor 4 1.742 0,90 1.653 0,89
Devedor 5 1.738 0,90 1.532 0,83
Demais devedores 184.428 95,03 175.627 94,73
Total 194.050 100,00 185.402 100,00

g) Garantias
Os direitos creditérios detidos pelo Fundo ndo possuem garantias atreladas.
h) Movimentagdo da carteira

2025 2024
Saldo inicial 185.402 -
Aquisicdo de direitos creditérios 403.747 184.791
Recebimento de direitos creditérios (406.777) (4.458)
Recompras de direitos creditérios (18.962) -
Direitos creditérios a receber (*) 61 (61)
Rendas 28.470 5.033
Resultado nas negociagdes 5.194 97
Prejuizos com direitos creditorios (write off) (**) (3.085) -
Saldo final 194.050 185.402

15



Docusign Envelope ID: BFE4471D-845D-467D-8DD2-4F1E8621EB3C

Bradesco Farmtech Fundo de Investimento em Direitos Creditorios nas Cadeias

Produtivas Agroindustriais - FIAGRO Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
CNPJ 52.512.069/0001-06
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A — CNPJ 36.113.876/0001-91)

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 30 de novembro de 2023 (inicio das atividades) a
29 de fevereiro de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

(*) Sdo valores que foram baixados dos direitos creditdrios e estdo aguardando o recebimento pela conta corrente
de movimento do Fundo, dessa forma sdo apresentados “direitos creditdrios a receber” na demonstracdo da
posicdo financeira. O valor apresentado refere-se a variacdao do saldo dos direitos creditérios a receber presentes
na demonstrac¢3o da posicdo financeira (RS 0 em 2025 e RS 61 em 2024).

(**) Corresponde a créditos que possuiam evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento,
os quais foram classificados como perda e, consequentemente, baixados para prejuizo. Dessa forma, as referidas
perdas sdo contabilizadas no resultado liquido do Fundo como contrapartida a baixa do direito creditdrio do ativo.

Adicionalmente, na hipdtese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas acdes de cobranca de direitos
creditdrios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos serdo contabilizados positivamente como
recuperacdo de crédito em prejuizo, sensibilizando, diretamente, o patriménio liquido do Fundo.

i) Recompras e créditos substituidos
No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 ocorrem recompras no montante de RS 18.962. No
periodo de 30 de novembro de 2023 (inicio das atividades) a 29 de fevereiro de 2024 n3o ocorreram
recompras.

N3o ocorreram substituicdo de créditos no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 30
de novembro de 2023 (inicio das atividades) a 29 de fevereiro de 2024.

j) Taxas praticadas por grupos de operagoes
Durante o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, a taxa média praticadas nas aquisicdes foi de
23,54% (20,45% no periodo de 30 de novembro de 2022 (Inicio das atividades) a 29 de fevereiro de 2024)

k) Provisdao para perdas esperadas

(i) Critérios
O Administradora constituird provisdo para direitos creditorios Adquiridos Agro de modo a refletir a
probabilidade de perda sobre o atraso histérico medido em determinados periodos. Fica desde ja
certo de que o Administradora devera observar, no minimo, os percentuais de provisionamento
constantes da tabela abaixo para as respectivas faixas de atraso dos direitos creditérios adquiridos
Agro:

Percentual de

Faixa de Atraso L.
Provisionamento

1a15dias 0,50%

16 a 30 dias 1,00%

31 a 60 dias 3,00%

61 a 90 dias 10,00%

91 a 120 dias 30,00%
121 a 150 dias 50,00%
151 a 180 dias 70,00%
181 dias em diante 100,00%
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Considera-se a seguinte formula para calculo da provisdao em momentos diversos do momento de
perda: perda esperada no momento da perda / atraso historico em cada janela de mensuracdo. Para
o caso de Direitos Creditdrios Adquiridos Agro adimplentes, sera utilizado o percentual de perda
esperada suavizado pelo prazo de cada direito creditério. As provisdes serdo calculadas e ajustadas
mensalmente e abrangerdo toda a carteira de Direitos Creditérios Adquiridos Agro do Fundo com
base no manual de provisdao para perdas em ativos de crédito do administrador.

Caso a Administradora e/ou os Gestor constatem que a carteira do Fundo possui um comportamento
de atrasos substancialmente diferente ao estimado pela politica de provisao, esta podera ser revista
por ambas as partes em conjunto, observado os percentuais minimos de provisionamento constantes
na tabela acima.

Fica certo que ndo haverd reversdao de provisdo no caso de Direitos Creditdrios Adquiridos Agro
renegociados.

(ii) Movimentacdo da provisdo

2025
Saldo inicial -
Constituicdo (9.702)
Reversao 3.198

Saldo final (6.504)

No periodo de 30 de novembro de 2023 (inicio das atividades) a 29 de fevereiro de 2024, a
Administracdo concluiu ndo haver indicios que pudessem corroborar uma constituicdo de provisdo
para perdas esperadas dos direitos creditorios.

I) Procedimentos para recuperagao
Antes do Vencimento: em até 30 dias do vencimento, o agente de cobranca extrajudicial, com auxilio
do respectivo cedente e/ou originador e/ou emissor, podera realizar contato com os devedores,
confirmando as instrucdes de pagamento dos direitos creditérios.

Apds o vencimento até o 32 dia util apds as datas de vencimento dos direitos creditérios inadimplidos:
o custodiante, com o auxilio do agente de formalizacdo e cobranga, fara a conciliagdo de toda a carteira
de direitos creditdrios, confirmando todos os_depdsitos/transferéncias bancérias para a conta de
cobranca, para iniciar a cobranca dos direitos creditdrios inadimplidos.

A partir do 12 dia apds as datas de vencimento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos: o agente de
formalizacdo e cobranca devera levar ao conhecimento dos cedentes e/ou originadores a inadimpléncia
de seus respectivos devedores de forma a engajar o cedente e/ou o originador no processo de cobranca
amigavel dos direitos creditérios agro.

A partir do 162 dia apds as datas de vencimento: o agente de formalizagdo e cobran¢a também podera
iniciar o contato com os devedores dos direitos creditdrios inadimplidos, para verificar os motivos da
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inadimpléncia e deverdo apresentar relatério ao cogestor com justificativa individualizada do nao
pagamento. além disso, o agente de formalizagcdo e cobrancga (a) insistird no pagamento dos direitos
creditérios inadimplidos, observados os respectivos valores originais acrescidos de juros moratdrios, ou
(b) em sendo possivel a renegocia¢do dos valores devidos por cada devedor, renegociara os respectivos
valores inadimplidos com os devedores. o agente de formalizacdo e cobranca podera contar com o
suporte do cedente e/ou originador para operacionalizar as acdes previstas nesta fase de cobranca.

Inadimplemento dos direitos creditérios sem que haja renegociacdo devidamente formalizada, exceto
se de outra forma deliberado pelo comité de cobranca no 312 dia apds as datas de vencimento dos
direitos creditérios: sera realizada uma reunido presencial ou remota de comité, composto por membros
do agente de formalizagdo e cobranca, assim como por membros do cogestor para andlise e definicdo
de plano de acdo para os devedores inadimplentes que até a referida data ndo apresentarem uma
renegociacdo formalizada.

m) Verificagdo do lastro dos direitos creditdrios
A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., contratada para presta¢do dos
servigos de custddia, escrituragdo e administracdo do Fundo, verifica por amostragem, a existéncia e
formalizacdo dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditorios.

Referente ao exercicio findo de 28 de fevereiro de 2025, foram emitidos 4 relatérios de auditoria
substantiva sobre os documentos que representam esse lastro. Esses relatérios foram emitidos nas
seguintes datas:

Data de emissao do relatdrio Periodo de verificagdo
15 de agosto de 2024 22 trimestre de 2024
13 de novembro de 2024 32 trimestre de 2024
13 de fevereiro de 2025 49 trimestre de 2024
12 de maio de 2025 19 trimestre de 2025

Com base na metodologia utilizada pelo custodiante, ndo foram identificadas inconsisténcias
significativas nas verificacdes de lastro realizadas nos periodos relacionados acima.

6 Gerenciamento e fatores de riscos

a) Gerenciamento de riscos
O gerenciamento de riscos da Administradora e o gerenciamento de riscos dos fundos que a instituicdo
administra, sdo segregadas entre si e das demais unidades de negdcios e da auditoria interna.

O gerenciamento de riscos dos fundos é acompanhado por equipe especializada, tendo como
complemento ao trabalho, a equipe de compliance e os comités institucionais especificos, formados por
diretores e geréncia, quando necessarios. A analise e avaliagdo dos riscos seguem conforme os critérios
e especificagcdes de cada fundo, mercado externo e caracteristicas préprias das carteiras, definidas pelos
regulamentos.
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b)

O processo de gestdo de riscos dos fundos, acompanhado pela Administradora, tem por objetivo
sistematizar a identificacdo, mensuracdo, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacdo dos riscos
incorridos na atividade do fundo.

Fatores de riscos

Riscos de mercado

Flutuacao dos ativos financeiros - o valor dos ativos financeiros que integram a carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos financeiros, o patrimonio do Fundo pode ser afetado e, consequentemente, pode
fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagamento do benchmark sénior
estabelecido para as cotas sénior. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo n3o se estenderd por periodos longos e/ou indeterminados.

Descasamento de rentabilidade - a distribui¢cao dos rendimentos da carteira do Fundo para as cotas pode
ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicdo dos direitos creditérios. Os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos
cotistas e amortizacao das cotas. A cedente, o custodiante, a gestora, o Fundo e a administradora nado
prometem ou asseguram rentabilidade ao cotista.

Efeitos da politica econdmica do governo federal - consistem no risco fatores macroeconémicos, como
os efeitos da politica econOmica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de situacGes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, economica, financeira ou regulatdria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagcdo e
implementar as politicas econdmica e monetdria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor,
mudancas legislativas (incluindo, mas ndo se limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer
natureza sobre as operagdes do Fundo, e/ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes
na data do regulamento), entre outras. Essas politicas, bem como outras condicdes, tém impacto
significativo na economia, o mercado financeiro e o de capitais nacional. A ado¢cdao de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operagdes do Fundo. Ndo sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a administradora, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso o(s) cotista(s) sofra(m) qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.
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Riscos de crédito

Fatores macroecondmicos - como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em direitos
creditdrios elegiveis, dependerda da originacdo de direitos creditérios elegiveis, bem como da solvéncia
dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A originacdo de direitos
creditérios elegiveis bem como a solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores
macroeconOmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros, aumento
da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico e/ou impactos em sua originagdo etc. Assim, na
hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
direitos creditérios elegiveis e/ou impactos em sua originacdo, afetando negativamente os resultados
do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais ao Fundo e ao(s) cotista(s).

Risco de crédito relativo aos devedores e auséncia de auditoria legal nos devedores - os devedores
devem honrar seus compromissos pontual e integralmente. O Fundo poderd sofrer o impacto de
eventual inadimplemento dos direitos creditorios detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos
e do ndo cumprimento, pelos devedores, de suas obriga¢des para com o Fundo. Consequentemente, o
Fundo somente podera proceder a amortizagdo das cotas em moeda corrente nacional na medida em
que possua recursos suficientes para tanto, oriundos dos pagamentos dos direitos creditdrios cedidos
pelos devedores, podendo ndo haver um resgate total das cotas de acordo com o estabelecido no
regulamento e no respectivo suplemento, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, nao sera devido pela
cedente, pelo Fundo, pela administradora, pela gestora e pelo custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, a cedente ndo assume nenhuma responsabilidade pelo pagamento dos direitos creditdrios
cedidos ou pela solvéncia dos devedores.

Riscos de Liquidez

Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado,
sendo que as cotas seniores sé poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duracdo de cada série.
Assim, caso o cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas cotas, antes de encerrado referido prazo,
tera que fazé-lo no mercado secundario, depois de decorridos 90 (noventa) dias da subscricdo ou
aquisicdo pelos cotistas e, exclusivamente com investidores qualificados, nos termos da regulamentacao
aplicavel. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento pode apresentar baixa liquidez, o
gue pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtengdao de um precgo de venda que cause perda de
patrimonio ao cotista. Caso o cotista precise vender suas cotas, podera ndo haver compradores ou o
preco de alienagdo das cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio aos
cotistas.
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Risco de aplicacdo em direitos creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente
em direitos creditdrios elegiveis. No entanto, pela sua prdpria natureza, a aplicacdo em direitos
creditdrios elegiveis apresenta peculiaridades em relacao as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de
investimento. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo com liquidez para compra e venda dos
direitos creditdrios elegiveis. Assim, caso seja necessdria a venda dos direitos creditérios cedidos da
carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidacdo previstas no regulamento, poderd ndo haver
compradores ou o preco de negociacdo de tais direitos creditdrios elegiveis podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimoénio ao Fundo.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do fundo — O Fundo poderad ser liquidado
antecipadamente em algumas hipdteses previstas no regulamento, especificamente aquelas previstas
no capitulo vinte e um abaixo. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, o Fundo poderd nao dispor de
recursos para pagamento ao(s) cotista(s). Neste caso, (a) o(s) Cotista(s) poderia(m) ter suas cotas
resgatadas em direitos creditérios cedidos; ou (b) o resgate das cotas ficaria condicionado ao vencimento
e ao pagamento, pelos devedores, das parcelas relativas aos direitos creditérios cedidos ou a venda dos
direitos creditdrios cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o patriménio
liguido. Nessas situagGes, o(s) cotista(s) pode(m) sofrer prejuizos patrimoniais.

Falta de liquidez dos ativos financeiros — A parcela do patrimoénio do Fundo ndo aplicada em direitos
creditérios podera ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
remuneracdo, amortizacdo e/ou de resgate das cotas.

Adicionalmente, ndo foi realizado qualquer procedimento de auditoria legal nos devedores com a
finalidade de verificar a exposicdo dos mesmos a riscos juridicos, a exemplo da falta de autorizagées e
licengas que possam impactar no desenvolvimento das suas atividades, bem como a litigios que possam
impactar a sua capacidade em arcar com as suas obrigagdes.

Existem outros fatores de risco que o Fundo estd exposto, os quais poderdo ser verificados no
regulamento.

7 Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo poderad realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecao das posicées detidas a
vista, até o limite dessas. O contrato base é registrado considerando as receitas e despesas provenientes do
diferencial a receber ou a pagar, os quais sao ajustados a valor de mercado e contabilizados nas contas de
resultado. Nesse contexto, apresentamos a seguir as operagoes realizadas pelo Fundo.
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a) Opgoes de compra
O Fundo realizou operacbes em mercados de derivativos, através de operacdes de compra de opcées,
que se utilizam da curva de depésito interbancario (“DI”) futura para sua atualizacdo, junto com a
volatilidade, dessa forma, demonstramos abaixo a posicdo e a movimentacdo das operacées detidas pelo

Fundo:
(i) Posicao
2025 2024

Tipo Nocional Saldo Vencimento Tipo Nocional Saldo Vencimento
Call - - Até 30 dias Call 385 - Até 30 dias
Call 12.588 39 De 31 e 60 dias Call 2.346 - De 31 e 60 dias
Call 68.033 177 De 61 e 90 dias Call 121.900 10 De 61 e 90 dias
Call 57.722 122 De 91 e 120 dias Call 21.081 2 De91e120dias
Call 4,944 8 De 121 a 150 dias Call 14.829 2 De 121 a 150 dias
Call 7.281 14 De 151 a 180 dias Call 12.936 3 De 151 a 180 dias
Call 45.396 79 De 181 a 365 dias Call 30.716 20 De 181 a 365 dias

Total 439 37

(ii) Movimentagao

2025 2024
Saldo anterior 37 -
Liquidagdo financeira de operagGes derivativos - Opg¢des 632 208
Ajuste a valor justo - Opgdes de compra (230) (171)
Saldo final 439 37

8 Patrimonio liquido
O patrimdnio do Fundo serd formado pela classe Unica, na forma do §32 do artigo 52 da parte geral da
Resolucdo CVM 175. As cotas do Fundo sdo distribuidas em série Unica, sem qualquer tipo de subordinacao.

O valor da cota é apurado diariamente, levando-se em consideracdo o valor de mercado, ou custo
amortizado, dos ativos que compdem a carteira do Fundo, de acordo com os principios contdbeis e em
conformidade com a legislacao e as normas aplicaveis e vigentes, dividido pelo nimero de cotas do Fundo.

a) Subscrigdo, integralizagdo, amortizacao e resgates de cotas

(i) Subscrigcdo e integralizagdo
A primeira emissdo de cotas sera de até RS 320.000, divididos em até 3.200.000 cotas, com valor
unitario de emissdo de RS 0,1 cada, as quais serdo subscritas até a data de encerramento da
respectiva oferta, observado que referido montante podera ser aumentado em até 25% em razao de
exercicio lote adicional, totalizando até RS 400.000 na data de emissdo das cotas.
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Encerrada a primeira emissdo de cotas do Fundo, o Gestor e o Cogestor, em conjunto, poderdo
deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia
geral, desde que tais emissdes sejam limitadas ao montante total de R$5.000.000. Sem prejuizo das
emissées dentro do capital autorizado, demais emissOes poderdo ser aprovadas por meio de
assembleia geral.

As cotas da classe Unica serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da cota desde a data
de emissdo de cotas do Fundo até o dia da efetiva integralizacdo. A integralizacdo das cotas no ambito
da primeira emissdo sera a vista, no ato da subscricdo, pelo valor aqui mencionado, em moeda
corrente nacional, por meio da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3, ou por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pelo
Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacgao.

Durante o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 nao houve integralizacdo de cotas. No periodo
de 30 de novembro de 2023 (Inicio das atividades) a 29 de fevereiro de 2024 houve integralizagdo de
1.930.550 cotas perfazendo o montante total de R$ 193.055.

(ii) Amortizagao

Poderd haver pagamento de remunerag¢ao das cotas mensalmente em toda data de aniversario, qual
seja, o 102 dia de cada més, a partir do 72 més contado da 12 data de integralizacdo, pela
Administradora, em regime de caixa, se e somente se houver recursos disponiveis na carteira,
excluidos os custos relacionados a despesas ordindrias, despesas extraordindrias, despesas
relacionadas a realizacdo dos direitos creditérios e ativos financeiros, reserva de liquidez e demais
despesas previstas no seu regulamento para a manutencao do Fundo. Serdo elegiveis ao recebimento
da remuneracdo os cotistas do Fundo que forem titulares de cotas no 52 dia util imediatamente
anterior ao do referido pagamento observados os prazos e procedimentos operacionais da B3.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, houve amortiza¢cdo de cotas no montante de RS
22.298, sendo que RS 2.355 se encontrava pendente de recebimento conforme demonstrado na
“Demonstracdo da posicdo financeira”.

No periodo de 30 de novembro de 2023 (Inicio das atividades) a 29 de fevereiro de 2024, ndo houve

amortizacao de cotas.

(iii) Resgate
Ndo havera resgate de cotas a nao ser por ocasido do término do prazo de durag¢do do Fundo ou de
sua liquidacao.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e no periodo de 30 de novembro de 2023 (Inicio das
atividades) a 29 de fevereiro de 2024, ndo houve resgate de cotas.
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(iv) Ambiente das cotas
As cotas serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado
secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao.

b) Classificagdo de risco
Nos termos do Art. 13, inciso V, da Secdo Il da Resolugdo CVM n? 175, a obrigatoriedade de classificacao
de risco aplica-se exclusivamente as cotas de subclasse sénior distribuidas ao publico em geral. No caso
do Fundo, conforme descrito na nota explicativa 1, a distribuicdo de cotas estd restrita a investidores
qualificados e/ou profissionais. Dessa forma, o Fundo estd dispensado da contratacdo de agéncia
classificadora de risco para atribuicao de rating as cotas, uma vez que ndo se enquadra na exigéncia
prevista na referida norma.

c) Evolugdo do valor da cota e rentabilidade

2025
Exercicio findo em Valor da cot:; Rentabilidade (*)(%)
28 de fevereiro de 2025 99,2555 11,54
2024
Periodo de Valor da COt:; Rentabilidade (%)
30 de novembro de 2023 a 29 de fevereiro de 2024 99,3445 (0,60)

(*) A rentabilidade acima apresentada desconsidera as amortiza¢Ges descritas na nota 8.a)(ii).

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

9 Servicos contratados
Os titulos de renda fixa estdo registrados e custodiados em conta prépria do Fundo na B3 S.A.

Os contratos de instrumentos financeiros derivativos se encontram registrados na B3 S.A. ou nas respectivas
contrapartes.

As cotas de Fundo investido sdo custodiadas em sede do respectivo administrador.

Os direitos creditdrios sdo registrados em uma entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil
("BACEN").

A custddia dos documentos que representam o lastro dos direitos creditérios é realizada por consultoria
contratada pelo custodiante.
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Em adicdo aos servicos citados acima, bem como as atividades de administracdo e gestdo, cujos prestadores
estdo descritos na nota explicativa 1, foram contratados os seguintes prestadores de servigcos essenciais a
operacdo do Fundo:

Servigo: Prestador:
Custddia: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Escrituracdo: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

10 Encargos do Fundo

2025 2024
Valor % sobre PL Valor % sobre PL
Médio Médio
Taxa de gestdo 2.602 1,33 660 0,35
Agente de cobranca 855 0,44 15 0,01
Advogados 304 0,16 242 0,13
Taxa de custddia 217 0,11 47 0,02
Taxa de administragdo 195 0,10 87 0,05
Auditoria externa 179 0,09 - -
Consultoria 64 0,03 17 0,01
Cartério 54 0,03 49 0,03
B3/SELIC 46 0,02 48 0,03
Registradora 32 0,02 - -
Pesquisa de dados cadastrais 29 0,01 - -
Taxa de fiscalizagdo CVM 29 0,01 -124 0,07
Taxa de escrituragdo 28 0,01 7 0,00
Taxa ANBIMA 4 -
Gestdo de recebiveis 2 -
Tarifa bancaria 1 - - -
Publicagdes - - 10 0,01
Total 4.641 2,36 1.306 0,69
Patriménio liquido médio 195.781 189.830

a) Taxa de administracdo
A taxa de administracdo serd devida pelo Fundo e correspondente a prestacdo dos servicos do
administrador, do custodiante e do coordenador lider (“Taxa de Administracdo”). A Taxa de
Administracdo tera a seguinte
composigao:
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e aAdministradora cobrara pelos servicos de administra¢do, custddia e controladoria do Fundo, o valor
correspondente a 0,15% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido de até RS 100.000, acrescido
de 0,10% sobre o patriménio liquido que superar RS 100.000 provisionados diariamente a razdo de
1/252 sobre patriménio liquido em cada dia util, observado o minimo mensal de RS 27,

e sera acrescido a remuneragdo do custodiante correspondente a 0,08% ao ano sobre o patriménio
liquido do Fundo até o limite de R$ 100.000, acrescido de 0,06% ao ano sobre o patriménio liquido
do Fundo acima do limite de RS 100.000;

e pelos servicos de escritura¢do de cotas do Fundo, o valor de RS 2 mensais;

e pelos servicos de verificacdo de lastro dos direitos creditérios adquiridos inadimplidos e/ou
substituidos integrantes da carteira do Fundo, o valor de RS 5 mensais; e

e serd acrescido a remuneracdo do administrador, para a participacdo e implementacdo das decisGes
tomadas em assembleia geral extraordindria de cotistas, o valor equivalente a RS 7 por hora-homem
de trabalho dedicada a tais ativos.

b) Taxa de gestdao e performance
A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo e correspondente a prestacdo dos servigos do Gestor e do
Cogestor (“Taxa de Gestdo”). A Taxa de Gestdo tera a seguinte composicao:

e 0 Gestor cobrar3, pelos servigos de gestao profissional da carteira do Fundo, o valor correspondente
a 0,48% ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido; e

e o0 Cogestor cobrara, pelos servicos de gestdo profissional da carteira do Fundo, o valor
correspondente a 0,72% ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido.

Adicionalmente, Gestor e o Cogestor fardo jus a taxa de performance, correspondente ao valor
disponivel para pagamento da taxa de performance.

O valor apropriado para pagamento da taxa de performance serd calculado com base no resultado da
classe Unica e sera equivalente a 20% toda a rentabilidade do Fundo que exceder a 100% da taxa DI. O
valor apropriado para pagamento da taxa de performance sera calculado e provisionado por dia util
como despesa do Fundo, de acordo com a férmula abaixo:

VATP = 0,20 * (CPajustada - CBcorrigida)
Onde:
VATP: Valor Apropriado para Pagamento da Taxa de Performance devida por Cota;

CPajustada: CP ajustada pela soma dos rendimentos distribuidos pelo Fundo e pelas amortizagdes do Fundo
realizadas no periodo de apuragdo, se houver; e
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29 de fevereiro de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

CBcorrigida: CB atualizada diariamente pela Taxa DI.

Nao haverd cobranca da taxa de performance quando CPajustada for inferior a CBcorrigida.

Divulgacao de informagoes
Caracteristicas do Fundo, em prospectos, regulamentos e demais documentos relacionados.

O material de divulgacao do Fundo, exigido pela regulamentag¢do em vigor, deve ser disponibilizado aos
intermedidrios contratados, CVM e ANBIMA, quando pertinente.

Alteracdo em alguma caracteristica, ou desempenho do Fundo, deve ser informada imediatamente aos
intermediarios contratados, bem como aos investidores.

Informacdes obrigatdrias estabelecidas nos normativos da CVM e ANBIMA, como valor de cota,
demonstrativo trimestral, composicdo de carteira e demais informacdes.

Posicdo da Administradora quanto ao ato ou fato relevante divulgado no mercado ou nao, transmitido para
a CVM e divulgado conforme definido no regulamento e/ou na legislagdo vigente, que possa influenciar a
decisdo do investidor.

Legislagao tributaria

a) Fundo
Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo em aplicagdes financeiras estardo sujeitos a
retengdo do imposto de renda retido na fonte (“IRRF”), sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda
na fonte as seguintes aliquotas:

. 22,5% em aplicagGes com prazo de até 180 dias;

. 20% em aplicacGes com prazo de 181 até 360 dias;

o 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a até 720 dias; e
. 15% em aplicagOes com prazo acima de 720 dias.

O valor retido poderd ser compensado com o IRRF incidente na distribuicdo de rendimentos aos cotistas
do Fundo.

Adicionalmente, ndo incide IRRF sobre as aplicagdes realizadas pelo Fundo nos seguintes ativos: certificado
de depdsito agropecudrio (“CDA”), warrant agropecuario (“WA”), certificado de direitos creditérios do
agronegodcio (“CDCA”), letra de crédito do agronegdcio (“LCA”), certificado de recebiveis do agronegdcio
(“CRA”) e cédula de produto rural (“CPR”), nos termos do § 52 do art. 16-A da Lei n2 8.668/1993.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 30 de novembro de 2023 (inicio das atividades) a
29 de fevereiro de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

b) Cotistas

(i)

Imposto de renda
Os ganhos de capital e os rendimentos auferidos na alienag¢do, amortizacdo ou resgate de cotas do
Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a aliquota de 20%.

Estdo isentos do imposto, tanto na fonte quanto na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas,
os rendimentos distribuidos por Fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo, exclusivamente,
em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, desde que o Fundo possua, no minimo,
100 cotistas, nos termos do art. 41 da Lei n? 14.754/2023, que alterou a Lei n2 11.033/2004.

Areferida isencdo ndo se aplica ao conjunto de cotistas pessoas fisicas a ele vinculadas — conforme
definicdo da alinea “a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 22 da Lei n2 9.779/1999 —, tampouco
aos titulares de cotas que representem 30% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo,
ou que tenham direito ao recebimento de rendimentos superiores a 30% do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo.

Adicionalmente, conforme o art. 89 da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015,
os rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraisos fiscais estdo sujeitos a
tributacdo a aliquota de 20%, enquanto os rendimentos pagos a cotistas ndo residentes, localizados
fora de paraisos fiscais, sdo tributados a aliquota de 15%.

Politica referente ao direito de voto

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisdrio e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisdes do Gestor a serem tomadas em conjunto com o Cogestor em assembleias de detentores
de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo, com base no valor
financeiro de sua participacdo no patriménio liquido.

Atos societarios
N3o houve ato societario no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e no periodo de 30 de novembro de
2023 (inicio das atividades) a 29 de fevereiro de 2024.

Demandas judiciais

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025, foram identificadas demandas judiciais onde o Fundo
apresentou-se como polo passivo. As demandas judiciais sdo de natureza civel e representam o montante
de RS 3.975 (0 em 2024) com probabilidade de perda possivel.
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Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e periodo de 30 de novembro de 2023 (inicio das atividades) a
29 de fevereiro de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Transag6es com partes relacionadas

Conforme demonstrado no quadro abaixo, exceto pelos servigos prestados, disposto nas notas explicativas
n29 e 10, no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e no periodo de 30 de novembro de 2023 (inicio das
atividades) a 29 de fevereiro de 2024, ndo foram realizadas demais operacdes com partes relacionadas ao
Fundo.

. Natureza do 2025 2024
Parte relacionada . . .
relacionamento Passivo Despesa Passivo Despesa
BRAM - B A DTVMS.A.eF h a
radesco Asset S.A. e Farmtech Gestdo de Taxa de Gest3o 206 2,602 395 660
Recursos Ltda.
Oliveira Trust DTVM S.A. Taxa de Administracdo 17 195 16 87
Oliveira Trust DTVM S.A. Taxa de Custddia 17 217 16 47
Oliveira Trust DTVM S.A. Taxa de escrituragao 2 28 2 7

Outros servigos prestados pelos auditores independentes

A administradora, no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2025 e no periodo de 30 de novembro de 2023
(inicio das atividades) a 29 de fevereiro de 2024, ndo contratou nem teve servicos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. relacionados aos fundos de investimento por ele
administrados, que afetassem ou pudessem afetar a independéncia da companhia na execucdo dos servicos
de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Eventos subsequentes
Nao foram identificados eventos subsequentes relevantes que exijam ajuste ou divulgacdo adicional apds a
data-base destas demonstracdes financeiras.

* * *
Igor Barbosa Sabino José Alexandre de Freitas
Contador Diretor responsavel
CRC-RJ 130442/0-1 CPF: 008.991.207-17
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