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Ao Administrador e aos Cotistas do

Panorama Desenvolvimento Logistico - Fundo de Investimento Imobiliario - Responsabilidade
Limitada (Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sdo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Panorama Desenvolvimento Logistico - Fundo de Investimento
Imobiliario - Responsabilidade Limitada (“Fundo™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa

para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas

contdbeis materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do Panorama Desenvolvimento Logistico - Fundo de
Investimento Imobilidrio - Responsabilidade Limitada em 31 de dezembro de 2024, o desempenho das suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicGveis aos Fundos de Investimento Imobilidrios, regulamentados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.

Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Acoes de Companhias Fechadas
(Conforme Nota Explicativa n° 7, “Cotas de sociedade fechada™)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de dezembro de 2024 o fundo possuia o montante de R$ 148.333 mil, o equivalente a 96,77% do Patrimdnio
Liquido no Fundo, investido em Agdes de Companhias Fechadas, as quais estdo avaliadas por equivaléncia
patrimonial. Deste modo, em nosso julgamento os riscos mais significativos sGo a mensuragdo do resultado e a
existéncia desses ativos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a: (i) conciliagdo contdbil da carteira; (i)
andlise das matriculas dos imdveis detidos pelas SPEs; (iii) examinamos os contratos sociais das companhias;
(iv) revisdo e validagdo dos célculos realizados pela Administragdo do Fundo para determinar os montantes de
equivaléncia patrimonial reconhecidos nas demonstragdes financeiras do Fundo; (iv) revisdo dos saldos
contdbeis das empresas investidas; (V) envolvimento de especialistas internos em finangas corporativas para
revisdo dos laudos de avaliagdo econémico-financeira do valor recuperavel (impairment) das companhias
investidas; e, (vi) teste de aderéncia entre as informagdes registradas e as informagdes contdbeis registradas e
divulgadas.

Responsabilidade da administradora sobre as demonstragoes financeiras

A administradora do Fundo & responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicGveis aos Fundos de Investimento
Imobilidrios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragoes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administradora é responsdvel pela avaliagdo da capacidade
de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsdveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sGo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

© 2025 Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Todos os direitos reservados | Panorama FIl | GTB53436 4



0 Grant Thornton

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliomos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude &€ maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstdncias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia
dos controles internos do Fundo;

Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo;

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade operacional e
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar davida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter
em continuidade operacional,

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria,

inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagdo piblica do assunto, ou quando, em circunstdncias extremamente raras, determinarmos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatério, porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,

dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse piblico.
Sdo Paulo, 07 de maio de 2025

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 28P-025.583/0-1

o

Rafael Dominguez Barros
Contador CRC 1SP - 208.108/0-1
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Panorama Desenvolvimento L ogistico - Fundo de I nvestimento Imobiliario

CNPJ: 37.899.400/0001-90

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Balangos patrimoniais em 31 de dezembr o de 2024 e 2023

(Em milhares dereais)

Ativo Notas 31/12/2024 % PL 31/12/2023 % PL
Circulante
Caixas e equivalentes de caixa
Disponibilidades 6 - 0,00% 1 0,00%
Cotas de fundos de renda fixa 6 11516 7,51% 15.700 11,53%
11.516 7,51% 15.701 11,53%
- 0,00% - 0,00%
N&o circulante
Realizavel ao longo prazo
AplicagBes financeiras
De naturezaimobiliéria
Cotas de sociedades fechadas 7 148.333 96,77% 150.190 110,29%
148.333 96,77% 150.190 110,29%
Total do ativo 159.849 104,29% 165.891 121,82%
Passivo Nota 45,657 % PL 31/12/2023 % PL
Circulante
Rendimentos a distribuir 9 - 0,00% 440 0,32%
Taxa de administracéo e gestdo 8 19 0,01% 17 0,01%
Auditoriae custédia 33 0,02% 32 0,02%
Consultoria 97 0,06% 74 0,05%
149 0,10% 563 0,41%
Na&o Circulante
Exigivel ao longo prazo
Obrigagdes a pagar
Capital aintegralizar -sociedade investida 7 6.421 4,19% 29.150 21,41%
6.421 4,19% 29.150 21,41%
Total do passivo 6.570 4,29% 29.713 21,82%
Patrimoénio liquido
Cotas integralizadas 172.623 112,62% 153.008 112,36%
Gastos com colocaggo de cotas (9.034) -5,89% (9.028) -6,63%
Distribui¢éo de rendimentos a cotistas (1.018) -0,66% (1.018) -0,75%
Lucros (preuizos) acumulados (9.292) -6,06% (6.784) -4,98%
Total do patriménio liquido 10 153.279 100,00% 136.178 100,00%
Total do passivo e patrimoénio liquido 159.849 104,29% 165.891 121,82%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Panorama Desenvolvimento L ogistico - Fundo de I nvestimento I mobiliario
CNPJ: 37.899.400/0001-90

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstracao do resultado dos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reai's, exceto lucro por cotaintegralizada e valor patrimonial da cota)

Notas 31/12/2024 31/12/2023
Ativos financeir os de natur eza imobiliaria
Ajuste por equivaléncia patrimonia de cotas de sociedades fechadas 7 (1.857) (735)
(1.857) (735)
Resultado liquido de atividades imobiliarias (1.857) (735)
Outros ativos financeiros
Receitas de cotas de fundos de renda fixa 6 817 2371
Despesas de IR sobre resgates de titulos de renda fixa (184) (535)
633 1.836
Receitas (despesas) operacionais
Taxa de administragéo e gestéo 8el2 (221) (157)
Despesas com consultoria 12 (954) (658)
Despesas de auditoria e custodia 12 (30) (32
Taxade fiscalizagdo daCVM 12 (20) (13)
Outras receitas (despesas) operacionais 12 (59) (42)
(1.284) (902)
Resultado do exercicio (2.508) 199
Quantidades de cotas em circulacao 144.332 129.099
Resultado por cota - R$ (17,38) 154
Valor patrimonial da cota - R$ 1.061,99 1.054,84

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.




Panorama Desenvolvimento L ogistico - Fundo de I nvestimento I mobiliario

CNPJ: 37.899.400/0001-90

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulose Valores Mobiliarios S.A
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragao das mutagdes do patrimonio liquido dos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Distribuicéo de

Cotas Gastos com Prejuizos rendimentos a

Notas integralizadas colocacdo de cotas acumulados cotistas Patrimoénio liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2022 10 49.014 (8.992) (6.983) - 33.039
Cotas integralizadas 103.994 - - - 103.994
Gastos com colocagdo de cotas - (36) - - (36)
Resultado do exercicio - - 199 - 199
Distribuicéo de rendimentos 9 - - - (1.018) (1.018)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 10 153.008 (9.028) (6.784) (1.018) 136.178
Cotas integralizadas 19.615 - - - 19.615
Gastos com colocagéo de cotas - (6) - - (6)
Resultado do exercicio - - (2.508) - (2.508)
Distribuicdo de rendimentos - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 10 172.623 (9.034) (9.292) (1.018) 153.279

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Panorama Desenvolvimento L ogistico - Fundo de I nvestimento Imobiliario

CNPJ: 37.899.400/0001-90

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores M obiliarios SA

CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragéo dos fluxos de caixa (método dir eto) dos exer cicios findos em 31 de dezembr o de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades oper acionais
Rendimento de renda fixa
Pagamento de despesas de taxa de administracdo e gestéo
Pagamento de consultoria
Pagamento de despesas de auditoria e custodia
Pagamento de taxa de fiscalizacdo da CVM
Pagamentos de outras despesas operacionais

Caixa liquido aplicados nas atividades oper acionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Capital integralizado em cotas de sociedades fechadas
V enda de cotas de sociedades fechadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos de emissBes de cotas
Pagamento de custos de colocagdo de cotas integralizadas
Pagamento de rendimentos aos cotistas

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Variag8o liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2024 31/12/2023
633 1.836
(219) (147)
(931) (604)
(29) (39)
(20) (13)
(59) ©)
(625) 1.030
(22.729) (91.841)
- 5
(22.729) (91.836)
19.615 103.994
(6) (36)
(440) (578)
19.169 103.380
(4.185) 12.574
15.701 3.127
11516 15.701




Panorama Desenvolvimento L ogistico - Fundo de Investimento Imobiliério - Responsabilidade
Limitada

(Anterior mente denominado Panorama Desenvolvimento L ogistico -Fundo de | nvestimento
Imobiliério)

CNPJ: 37.899.400/0001-90

(Administrado pelaBRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

1 Contexto operacional

O Panorama Desenvolvimento Logistico - Fundo de Investimento Imobiliario - Responsabilidade
Limitada ("Fundo" ou “Classe”) é um fundo de investimento imobiliério regido pela Resolucdo CVM n?
175/22 e pela Instrucdo CVM 516/11, e ateracOes posteriores, e pela Lei n® 8.668, de 25 de junho de
1993, constituido em 08 de julho de 2020 tendo realizado a sua primeiraintegralizacdo de cotas em 30 de
setembro de 2020.

A Classe, congtituido como condominio de natureza especia fechado, tem prazo de 5 (cinco) anos
contados a partir da data da 12 (primeira) integralizacéo de Cotas da Classe, podendo referido prazo ser
prorrogado por até 2 (dois) anos adicionais, mediante decisdo a ser tomada em Assembleia Geral, e é
regido pelo presente Regulamento e pelalegislacéo vigente.

A Classe, conforme atual disposicao e vigéncia da Resolucao CVM n° 175/22, é considerado como um
Fundo de Classes Unica (“Classe”).

O objetivo da Classe € 0 desenvolvimento (greenfield) ou o investimento direto em imovel's, para posterior
venda ou obtencdo de renda, bem como em quaisquer direitos reais sobre os iméveis, ou, ainda, pelo
investimento indireto em iméveis, mediante a aquisicao de ativos imobiliérios, bem como o ganho de
capital obtido com a compra e venda dos iméveis ou dos ativos imobiliarios. A aguisicdo dos imoveis
pela Classe visa a proporcionar aos seus cotistas a rentabilidade decorrente da exploracéo comercia dos
imoveis, bem como pela eventual comercializagdo dos imdéveis. A Classe poderd redlizar construcoes,
reformas ou benfeitorias nos iméveis com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua
exploracdo comercial ou eventual comercializacéo.

A gestdo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e estdem linha
com as diretrizes definidas pelos 6rgéos reguladores. Os principais riscos associados a Classe estéo
detalhados na Nota Explicativan® 4.

A Classe distribui rendimentos aos seus cotistas conforme o artigo 10 da Lei 8.668/93 que se encontra
também descrita no Oficio Circular/CVM/SIN/SNC/N2 1/2014 e ndo faz retencdes de rendimentos que
S80 necessdrias para pagamento de suas obrigacdes por aquisicdo de imdveis e pelos compromissos de
aporte de recursos em fundo exclusivo. O Administrador da Classe juntamente com o Gestor avalia
periodicamente a capacidade da Classe de honrar com as suas obrigacGes contraidas e avaliam as
necessidades de liquidagéo de algum ativo componente da carteira ou capitalizacéo da Classe via oferta
(com nova emissdo de cotas).
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Panorama Desenvolvimento L ogistico - Fundo de Investimento Imobiliério - Responsabilidade
Limitada

(Anterior mente denominado Panorama Desenvolvimento L ogistico -Fundo de | nvestimento
Imobiliério)

CNPJ: 37.899.400/0001-90

(Administrado pelaBRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

O Fundo é listado na B3 sob o codigo PNDL 11, porém, as suas cotas ndo sao hegociadas.

As aplicacdes da Classe ndo contam com a garantia da Administradora ou de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e estdo sujeitos a riscos de investimento.

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstr agoes financeir as

As demonstracBes financeiras foram elaboradas consoante as praticas contébeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario, (CVM 516), e demais orientacBes e normas contébels
emitidas pela CVM, conforme aplicavel.

As demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2024 foram aprovadas pela Administradora da
Classe em 07 de maio de 2025.

3. Resumo das principais politicas contabeis e critério de apur acéo

A elaboracdo das demonstracOes financeiras exige que a administragcéo efetue estimativas e adote
premissas que af etam 0s montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas
e despesas reportados para o periodo do relatorio.

O uso de estimativas se estende as provisdes necessarias para créditos de liquidagdo duvidosa, valor justo
e mensuracdo de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagdo as
estimativas.

3.1. Classificagdo ativos e passivos correntes e ndo correntes

A Classe apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificag&o circulante/ndo
circulante. Um ativo € classificado no circulante quando: (i) se esperarealizé&-1o ou se pretende vendé-lo
ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente para negociacao; (iii) se
espera realizé-1o dentro de 12 meses ap0s o periodo de divulgacdo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa.
Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes. Um passivo € classificado no circulante
quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses apds o periodo de
divulgacdo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos o periodo de divulgacao. Todos os demais passivos sdo classificados como ndo circulantes.



Panorama Desenvolvimento L ogistico - Fundo de Investimento Imobiliério - Responsabilidade
Limitada

(Anterior mente denominado Panorama Desenvolvimento L ogistico -Fundo de | nvestimento
Imobiliério)

CNPJ: 37.899.400/0001-90

(Administrado pelaBRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

3.2. Instrumentosfinanceiros

a) Classificacdo dosinstrumentos financeir os

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas, do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pela
Classe. Todos os instrumentos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos do
custo de transacéo.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracdo

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuracéo, nas seguintes categorias:

V.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos financeiros
adquiridos com o proposito de geracdo de resultado no curto prazo decorrente de sua negoci acao.

Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo sgja
coletar os fluxos de caixa contratuais, e para 0s quais 0s termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros
sobre o valor do principal em aberto. S8o classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis areceber
provenientes das propriedades para investimento.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de apresentacdo

Os ativos financeiros sdo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:

Disponibilidades. caixa e equivalentes de caixas.

Aplicacbesfinanceiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que representam divida
para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.
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V. Classificacdo dos passivos financeiros para fins de mensuracdo

Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros, independentemente de suaformae

vencimento, resultantes de atividades de captacéo de recursos realizados pela Classe.

b) Mensuracao dos ativos e passivos financeir os e reconhecimento das mudancas de valor justo

Em geral, os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo, que € considerado
equivalente ao preco de transagdo. Os instrumentos financeiros n& mensurados ao valor justo por meio

do resultado sdo gjustados pelos custos de transacdo. Os ativos e passivos financeiros sdo posteriormente

mensurados da seguinte forma:

l. M ensuracdo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros séo mensurados ao valor justo, sem deducéo de custos estimados de transacéo

gue seriam eventual mente incorridos quando de sua alienagéo.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data € interpretado como o valor
pelo qual ele poderia ser comprado e vendido nagquela data por duas partes bem-informadas, agindo
deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em condicdes regulares de mercado. A

referénciamais objetivae comum para o valor justo de um instrumento financeiro € o prego que seria
pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("preco cotado” ou "preco de

mercado").

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo €

estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,

levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as

diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual reducéo no valor
recuperével, onde as receitas deste grupo séo reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio

da utilizacdo da taxa efetiva de juros.
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1. M ensuracdo dos passivos financeiros

Em geral, os passivos financeiros s8o mensurados ao custo amortizado, adotando-se 0 método de taxa
efetivadejuros.

A "taxaefetivadejuros' € ataxade desconto que corresponde exatamente ao valor inicia do instrumento
financeiro em relacéo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de
suavida Gtil remanescente. No caso dos instrumentos de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a
taxade juros contratual definida na data de contratacéo, adicionados, conforme o caso, as comissoes e 0S
custos de transacdo que, por sua natureza, facam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos
financeiros de taxa variavel, a taxa de juros efetiva coincide com o retorno vigente em todos os
compromissos até a data de referéncia seguinte de renovagdo de juros.

1. Reconhecimento de variacdes de valor justo

Como regra gera, variagbes no valor justo de ativos e passivos financeiros para negociagdo, S&o
reconhecidas na demonstragéo do resultado, em suas respectivas contas de origem.

3.3.  Provisdes e ativos e passivos contingentes
A Classe, ao elaborar suas demonstragdes financeiras faz a segregacdo entre:

Provisdes. saldos credores que cobrem obrigacfes presentes (legais ou presumidas) na data do
balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou
desembolso para a Classe cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas
cujo valor e/ou época sejam incertos.

Passivos contingentes. possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros que néo
estejam totalmente sob o controle da Classe. S&o reconhecidos no balanco quando, baseado na
opini&o de assessoresjuridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perdade uma
acao judicial ou administrativa, com umaprovavel saidade recursos paraaliquidacéo das obrigaces.
Os passivos contingentes classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela
administracdo sdo apenas divulgados em Notas, enquanto agqueles classificados como perda remota
nao requerem divulgacéo.

Ativos contingentes. ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente
venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de eventos além do controle da Classe. N&o sdo
reconhecidos no balango patrimonia ou na demonstracdo do resultado.
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3.4. Reconhecimento dereceitas e despesas
As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.
3.5. Caixaeequivalentesde caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depositos bancérios e aplicagdes financeiras com
liquidez imediata, que correspondem basicamente a aplicacdo em fundos de investimentos em rendafixa,
remunerados pela variacéo do CDI (“certificado de depdsito interbancario”) com vencimento inferior a
90 dias.

3.6. Cotasde sociedades fechadas

Os investimentos em cotas de sociedades fechadas sdo registrados ao custo de aquisicdo e
subsequentemente avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, tomando por base as
demonstracdes financeiras das investidas.

3.7. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora da Classe efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas, que
podem, no futuro, ndo ser exatamente iguai s aos respectivos resultadosreais. As estimativas e julgamentos
gue, naopinido da Administradora, podem ser considerados mais relevantes, e podem sofrer variagdo no
futuro, acarretando eventuais impactos em ativos e passivos da Classe, estdo descritas a seguir:

l. Vaor justo dos instrumentos financeiros. o valor justo dos instrumentos financeiros que néo
possuem suas cotagdes disponiveis ap mercado, por exemplo, bolsa de valores, sdo mensurados
mediante utilizaco de técnicas de avaliagdo, sendo considerados métodos e premissas que se
baseiam principalmente nas condicdes de mercado e, também, nas informacdes disponiveis, na
data das demonstractes financeiras. As politicas contabeis descritas na Nota Explicativa n? 3.2
apresentam, informacdes detalhadas sobre "classificagdo dos instrumentos financeiros' e
"mensuracdo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor justo”.

3.8. Resultado por cota
O resultado por cota, apresentado na demonstracdo de resultado, € apurado considerando-se o lucro

(prejuizo) liguido do exercicio dividido pelo total de cotas da Classe integralizadas ao final de cada
exercicio.
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4, Riscos associados a Classe

Riscosrelacionados a fator es macr oecondmicos, politica gover namental e globalizacéo

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para
controlar ainflagcéo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desval orizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém impactado
significativamente aeconomiae o mercado de capitaisnacional. A adocao de medidas que possam resultar
na flutuagcdo da moeda, indexac&o da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politicafiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condicdes financeiras, os resultados
operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas da Classe. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perdado poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da
Classe.

Risco de crédito

Os cotistas da Classe fardo jus ao recebimento de rendimentos que Ihes ser&o pagos a partir da percepcao
pela Classe dos valores que Ihe forem pagos pelos locatarios, arrendatérios ou adquirentes dos imoveis-
alvo e/ou outros ativos, atitulo de locagéo, arrendamento ou compra e venda de tais iméveis. Assim, por
todo tempo em que os referidos imoveis estiverem locados ou arrendados, a Classe estara exposto aos
riscos de crédito dos locatarios ou arrendatérios. Da mesma forma, em caso de alienacéo dos iméveis, a
Classe estara sujeito ao risco de crédito dos adquirentes.

Riscos deliquidez

Os fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma
modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os fundos de
investimento imobiliario so constituidos sempre naforma de condominios fechados, ndo sendo admitida,
portanto, a possibilidade de resgate de suas cotas. Dessa forma, os cotistas poderdo enfrentar dificuldades
em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo admitindo para estas a negociacéo no
mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas da Classe
devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo. Ainda,
umavez que as cotas sejam distribuidas nos termos da instrucdo CVM 476, os cotistas somente poderéo
ceder suas cotas apds 90 (noventa) dias da sua subscricao. Adicionalmente, acessdo de tais cotas somente
poderd se dar para Investidores qualificados, assim definidos nos termos da instrucdo CVM 539,
ressalvada a hip6tese de elaboracéo de prospecto, nos termos da legislagdo aplicavel.
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Risco de a Classe ser genérico
A Classe ndo possui um ativo imobiliario ou empreendimento especifico, sendo, portanto, genérico.
Assim, havera a necessidade de selecdo de Ativos Imobilidrios para a realizagdo do investimento dos
recursos da Classe. Dessa forma, podera ndo ser encontrado imoveis-alvo e/ou outros ativos atrativos
dentro do perfil aque se propde.

Risco tributario

A Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, estabelece que os fundos de investimento imobiliario devem
distribuir, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime
de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de
cada ano. Ainda de acordo com a mesma Lei, o fundo que aplicar recursos em empreendimentos
imobiliarios que tenham como incorporador, construtor ou socio, cotista que detenha, isoladamente ou
em conjunto com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a25% (vinte e cinco por cento) das cotas
emitidas pela Classe, sujeitam-se a tributacéo aplicavel as pessoas juridicas, para fins de incidéncia da
tributacdo corporativa cabivel (Imposto de Renda da Pessoa Juridica—“IRPJ’, Contribuic&o Social sobre
o Lucro Liquido —“CSLL", Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social — “Contribuicdo ao PIS’ e
Contribuicdo ao Financiamento da Seguridade Socia — “COFINS”). Os rendimentos e ganhos liquidos
auferidos pela Classe em aplicacdes financeiras de renda fixa sujeitam-se a incidéncia do imposto de
renda na fonte, observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser
compensado com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicéo de rendimentos e ganhos de capital
aos cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos cotistas sujeitam-se a
incidénciado imposto de renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Os rendimentos e ganhos de
capital auferidos pelos cotistas na alienagdo ou no resgate das cotas quando daextingéo da Classe sujeitam
se ao imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento).

Risco de alteracfes tributarias e mudancas na legislacéo

Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edi¢do do mencionado diploma legal,
ndo existindo perspectivas de mudancgas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma
eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributério engloba o risco de perdas decorrente da criagéo de
novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre aincidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de
isencdes vigentes, sujeitando a Classe ou seus cotistas a novos recol himentos ndo previstos inicialmente.
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Risco de concentracdo da carteira da Classe

A Classe destinara o0s recursos captados para a aquisicdo dos imoéveis-alvo e/ou outros ativos que
integraréo o patrimoénio da Classe, de acordo com a sua politicade investimento, observando-se aindaque
a poderdo ser realizadas novas emissoes, tantas quantas sejam necessarias, com colocagdes sucessivas,
visando permitir que a Classe possa adquirir outros imoveis. Independentemente da possibilidade de
aquisicdo de diversos imdéveis pela Classe, inicialmente a Classe ir& adquirir um ndmero limitado de
imoveis, 0 que podera gerar uma concentracéo da carteira da Classe, estando a Classe exposto aos riscos
inerentes a demanda existente pelalocacdo ou arrendamento dos imovei's, considerando ainda que ndo ha
garantia de que todas as unidades dos imdveis a serem adquiridos, preferencialmente iméveis comerciais,
estardo sempre locadas ou arrendadas.

Risco da administracéo dosimaoveis por terceir os

Considerando que o objetivo da Classe consiste na exploracdo, por locagdo ou arrendamento, e/ou
comercializacdo deimdveis-alvo e/ou outros ativos, e que aadministracao de tais empreendimento podera
ser realizada por empresas especializadas, sem interferénciadiretada Classe, tal fato pode representar um
fator de limitagdo a Classe para implementar as politicas de administracdo dos imoéveis que considere
adequadas.

Riscosjuridicos

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Classe considera um conjunto de
rigores e obrigacfes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legisacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira, em
situacdes atipicas ou conflitantes poderd haver perdas por parte dos investidores em razéo do dispéndio
de tempo e recursos para eficéacia do arcabouco contratual.

Risco derescisao de contratos atipicos de locacéo e revisdo do valor do aluguel

Apesar de os termos e condigdes dos contratos atipicos de locacdo, celebrados pela Classe, serem objeto
de livre acordo entre a Classe e 0s respectivos locatarios, nada impede eventual tentativa dos locatarios
de questionar juridicamente a validade de tais clausul as e termos, questionando, dentre outros, 0s aspectos
abaixo: (@) rescisao do contrato de locagao pel os locatarios previamente a expiracéo do prazo contratual,
com devolucdo do imével objeto do contrato atipico de locacdo. Embora venha a constar previsao no
referido contrato do dever do locatério de pagar a indenizacdo por rescisdo antecipada imotivada, estes
poderdo questionar 0 montante da indenizacdo, ndo obstante o fato de tal montante ter sido estipulado
com base naavenca comercial; e (b) revisdo do valor do aluguel, alegando que o valor do aluguel néo foi
estabelecido em funcdo de condicdes de mercado de locacdo e, por conseguinte, ndo estar sujeito as
condigoes previstas no artigo 19 da Lei n° 8.245/91, parafins de revisdo judicia do valor do aluguel. Em
ambos o0s casos, eventua decisdo judicia gue ndo reconheca a legalidade da vontade das partes ao
estabelecer os termos e condigdes do contrato atipico de locacdo em funcdo das condicbes comerciais
especificas, aplicando a Lel n° 8.245/91 a despeito das caracteristicas e natureza atipicas do contrato
atipico de locagdo, podera afetar negativamente o valor das cotas da Classe.
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Riscos ambientais

Ainda que os Iméveis-Alvo venham a situar-se em regifes urbanas dotadas de completa infraestrutura,
problemas ambientais podem ocorrer, como exemplo vendavais, inundacdes ou os decorrentes de
vazamento de esgoto sanitério provocado pelo excesso de uso darede publica, acarretando assim na perda
de substéncia econdémica de Imoveis situados nas proximidades das areas atingidas por estes.

Risco de desapropriacéao

Ha possibilidade de que ocorra a desapropriacdo, parcial ou total, do(s) imével(is) de propriedade da
Classe, por decisdo unilateral do poder publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse
publico.

Risco de sinistro

No caso de sinistro envolvendo aintegridade fisica dosimoveis que comporao o patrimonio da Classe, 0s
recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia
seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida, bem como as indenizacfes a serem pagas pelas
seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparacéo do dano sofrido, observadas as condicdes gerais
das apdlices. No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis ndo segurados, o
administrador podera ndo recuperar a perda do ativo. A ocorréncia de um sinistro significativo néo
segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, pode ter um efeito adverso nos resultados operacionais
e na condicao financeira da Classe.

Riscos de despesas extraordinarias

A Classe, na quaidade de proprietério dos imoveis, estard eventualmente sujeita aos pagamentos de
despesas extraordinérias, tais como rateios de obras e reformas, pintura, decoracdo, conservacao,
instalacdo de equipamentos de seguranca, indenizagoes trabal histas, bem como quai squer outras despesas
gue ndo sgjam rotineiras na manutencdo dos imdéveis e dos condominios em que se situam. O pagamento
detais despesas ensgjaria uma reducdo narentabilidade das cotas da Classe. Nao obstante, a Classe estara
sujeita a despesas e custos decorrentes de agdes judiciais necessarias para a cobranca de aluguéis
inadimplidos, acBes judiciais (despe o, renovatoria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras
despesas inadimplidas pel oslocatarios dosimoveis, tais como tributos, despesas condominiais, bem como
custos para reforma ou recuperacdo de imoveis inaptos para locagéo apds despejo ou saida amigavel do
inquilino.
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Riscos de desvalorizacdo dos imoveis e condicoes exter nas

Propriedades imobiliérias estéo sujeitas a condi¢des sobre as quais 0 administrador da Classe ndo tem
controle nem tampouco pode influir ou evitar. O nivel de desenvolvimento econdémico e as condi¢des da
economia em geral poderdo afetar 0 desempenho dos Imoveis que integrardo o patrimonio da Classe,
consequentemente, aremuneracao futura dos investidores da Classe. O valor dos iméveis e a capacidade
da Classe em realizar a distribuicéo de resultados aos seus cotistas poderdo ser adversamente afetados
devido a alteragdes nas condic¢des econdmicas, a oferta de outros espagos comerciais com caracteristicas
semelhantes as dos Imoveis e a reducdo do interesse de potenciais locadores em espacos como o
disponibilizado pelosimoveis.

Riscos relativos a aquisicdo dosimoveis

Os imoveis gue irdo compor o patrimoénio da Classe deverdo encontrar-se livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou hipotecas, observada a possibilidade de agquisicdo de imdveis que poderdo
constituir o patrimoénio historico e artistico nacional, cuja conservacdo seja de interesse publico, bem
como ser objeto de tombamento pel as autoridades competentes. Nao obstante, apds a aquisicao e enquanto
osinstrumentos de comprae vendanéo tiverem sido registrados em nome da Classe, existe apossibilidade
destes imOveis serem onerados para satisfacéo de dividas contraidas pelos antigos proprietarios em
eventual execucao proposta por seus eventuais credores, caso eles ndo possuam outros bens para garantir
0 pagamento de tais dividas, o que dificultaria a transmissdo da propriedade dosimdveis paraa Classe.

Propriedade das cotas e ndo dosimoveis

Apesar de a carteira da Classe ser constituida, predominantemente, por imoveis, a propriedade das cotas
ndo confere as cotistas propriedades diretas sobre osimdveis. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da carteirade modo n&o individualizado, proporciona mente ao nimero de cotas possuidas.

Risco em funcao da dispensa de registro:

As ofertas que venham a ser distribuida nos termos da instru¢cdo CVM 476, estardo automaticamente
dispensadas de registro perante a CVM, de forma que as informacfes prestadas pela Classe e pelo
administrador ndo terdo sido objeto de andlise pelareferida autarquia federal.

Asaplicagdesrealizadas na Classe ndo contam com garantiado administrador, daconsultoraespecializada
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5. I nstrumentos financeir os derivativos

E vedado aa Classe realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonia e desde que a exposi¢ao sgja sempre, N0 maximo, o
valor do patriménio liquido da Classe.

A Classe ndo realizou operacdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2024 e 2023.
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6. Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo da conta “ Caixa e equivalentes de caixa’ esta representado
por deposito avistanaBRL Trust DTVM S.A. e aplicagdes financeiras.

As aplicages financeiras sdo compostas conforme quadro a seguir:

31 de dezembro de 2024
Cotadefundo Administradora Valor de mercado % sobre PL
Itall Soberano Renda Fixa Simples LP FIC FI Ital Unibanco 11.516 7,51%
Conta corrente Administradora Valor de mercado % sobre PL
BRL Trust DTVM SA. - - 0,00%
Total

31 de dezembro de 2023
Cotadefundo Administradora Valor de mercado % sobre PL
Ital Soberano Renda Fixa Simples LP FIC FI Ita Unibanco 15.700 11,53%
Conta corrente Administradora Valor de mercado % sobre PL
BRL Trust DTVM SA. - 1 0,00%
Total 15.701 11,53%

O Ital Soberano Renda Fixa Simples Longo Praza Classe de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento, busca aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa - referenciado, os quais investem em ativos financeiros que buscam acompanhar a variagéo do
certificado de depésito interbancario ("CDI") ou dataxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de suas respectivas carteiras estejam atrelados a
este parametro, direta ou indiretamente. As solicitagdes de resgates da Classe sdo convertidas e pagas em
D+0, mediante instrugdo verbal, escrita ou eletronica do cotista ao distribuidor ou diretamente ao
administrador.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foram apropriadas receitas no montante de R$ 817.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram apropriadas receitas no montante de R$ 2.371.
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7. Cotas de sociedades fechadas

Em 31 de dezembro de 2024, a composi¢éo das acdes de companhias fechadas estd a seguir representada:

- Quantidade Participagéo VaI,or. N Resultado Val,or.
Denominagdes de no capital con_tab|l/ Aquisicdo Venda por con_tab|I/
sociais cotas ocial realizacdo decotas decotas equivaléncia realizacdo

31/12/2023 patrimonial  31/12/2024
PNDL02
Empreendimentos 71.000.000  100,00% 69.828 - - (948) 68.880
Imobiliarios Ltda.
PNDLO4
Empreendimentos 81.000.000  100,00% 80.362 - - (909) 79.453
Imobilidrios Ltda.
Total 152.000.000 150.190 - - (1.857) 148.333

Em 31 de dezembro de 2023, a composi ¢éo das agdes de companhias fechadas esta a seguir representada:

. Quantidade Participacdo VaJor. - Resultado Valor.
Denominacdes d . contébil/ Aquisicdo  Venda por contébil/
L e no capital o S o
sociais cotas sodial realizacdo decotas decotas equn_/alenqa realizacio
31/12/2022 patrimonial  31/12/2023
PNDLO02
Empreendimentos 71.000.000  100,00% 50.207 20.000 - (379) 69.828
Imobiliarios Ltda.
PNDLO3
Empreendimentos - 100,00% 50.505 - (50.517) 12 -
Imobilidrios Ltda.
PNDLO4
Empreendimentos 81.000.000  100,00% 50.730 30.000 - (368) 80.362
Imobilidrios Ltda
Total 152.000.000 151.442 50.000 (50.517) (735) 150.190

PNDL 02 Empreendimentos I mobiliarios L tda.

O Objetivo do empreendimento € a construcéo de galpéo logistico para venda localizados na cidade de
Santana do Parnaiba, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Benedito Crispim de Oliveira, n2 580, também
denominada “Fazenda Lila’, que sdo objeto das matriculas n? 135.605, 135.606 e 22.864 - Cartorio de
Registro de Imoveis da Comarca de Barueri - SP, localizados em Cotia.
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Atos societarios

Conforme instrumento particular de primeira ateracéo e consolidacdo do contrato social da sociedade
celebrado em 20 de abril de 2021, foi consolidado aalteragdo do objeto social, endereco da sede e extenséo
do prazo para consolidacéo do capital social. A presente Sociedade tem como capital social, totalmente
subscrito e integralizado em moeda corrente nacional no prazo de até 180 dias, contados da data deste
Instrumento, a quantia de R$ 1.000 divididos em 1.000.000 (um milh&o) de cotas sociais, no valor de R$
1,00 (um real) cadauma.

Conforme ata de assembleiageral extraordinariarealizadaem 6 de maio de 2021, a Classe, sem ressalvas,
autorizou e aprovou aaquisi¢ao de ativos, nostermos daalinea“d”, daclausula sétima, do contrato social,
devidamente arquivado perante a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo em 17 de dezembro de 2020.

Conforme instrumento de 22 alteracdo do contrato social celebrado em 14 de outubro de 2021, a Classe
deliberou por aumentar o capital social da Sociedade de R$ 1.000 para R$ 51.000., mediante a criagdo de
50.000.000 (cinquenta milhdes) novas cotas, com valor nominal de R$ 1,00 (um rea) cada uma,
totalmente subscritas nesta data.

Conforme instrumento de 42 alteracéo do contrato social celebrado em 14 de dezembro de 2023, a Classe
deliberou por aumentar o capital social da Sociedade de R$ 51.000 (cinquentae um milhSes dereais) para
R$ 71.000, (setenta e um milhdes de reais), mediante a criagdo de 20.000.000,00 (vinte milhdes) de novas
quotas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma. Restando o saldo aintegralizar de R$ 312 em
dezembro 2024..

M ensuracéo pelo método de equivaléncia patrimonial da Sociedade

A seguir, estdo demonstrados os principais saldos contébeis da PNDL02 Empreendimentos Imobiliarios
Ltda. referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023:

PNDL 02 Empreendimentos I mobiliarios Ltda. 31/12/2024 31/12/2023
Ativo circulante 394 54.678
Ativo ndo circulante 68.338 -
Passivo circulante 163 1.638
Passivo ndo circulante -
Patriménio liquido 68.569 53.040

Lucro (prejuizo) liquido (948) (378)
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O capita social totalmente integralizado na PNDLO02 Empreendimentos Imobiliarios Ltda. em 31 de
dezembro de 2024 é de R$ 70.689 (2023 - R$ 54.212), totalizando um capital aintegralizar de R$ 312
(2023 - R$ 16.788), dividido em 71.000.000 cotas com valor nomina de R$ 1,00 (um real) cada uma, no
qual a Classe possui 100,00% de participagao.

Em 31 de dezembro de 2024, o investimento da Classe na Sociedade est4 registrado pelo seu valor de
equivaléncia patrimonia no montante de R$ 68.880 (2023 - R$ 69.828).

PNDL 03 Empreendimentos Imobiliarios L tda.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Classe ndo possui mais aplicagdes na PNDL 03 Empreendimentos
Imobilidrios Ltda, conforme instrumento particular de distrato social celebrado em 15 de dezembro de
2023, o unico socio aprova, de forma integral a liquidacdo extrajudicial e a extin¢do da sociedade em
virtude de sua continuagdo ndo mais atender aos interesses sociais.

PNDL 04 Empreendimentos I mobiliarios Ltda.

Objetivo do empreendimento € construcdo de galpédo logistico para venda da matricula n® 53.191, do
Registro de Iméveis de Barueri - SP, inscrito perante a Prefeiturado Municipio de Barueri, Estado de Sdo
Paulo,

Atos societarios

Conforme instrumento particular de constituicdo de sociedade limitada unipessoal celebrado em 9 de
novembro de 2020, foi constituida uma sociedade limitada unipessoal, PNDL04 Empreendimentos
Imobilidrios Ltda., com base na Lei 13.874/2019, doravante denominada “ Sociedade’, com o capita
social, totalmente subscrito e integralizado, a quantia de R$ 1.000 divididos em 1.000.000 (um milh&o)
de cotas, no valor de R$ 1,00 (um real) cada uma.

Conforme instrumento particular de primeira ateracéo do contrato social da Sociedade celebrado em 2
de marcgo de 2021, deliberou por aumentar o capital social da Sociedade de R$ 1.000 para R$ 51.000,
mediante a criacdo de 50.000.000 (cinquenta milhdes) novas cotas, com valor nominal de R$ 1,00 (um
real) cada uma, totalmente subscritas nesta data.

Conforme instrumento de 32alteracéo do contrato socia a Classe deliberou por aumentar o capital social
da Sociedade de R$ 51.000 (cinquenta e um milhdes de reais) para R$ 81.000, (oitenta e um milhdes de
reais), mediante a criacdo de 30.000.000,00 (trinta milhdes) de novas quotas, com valor nomina de R$
1,00 (um real) cada uma. Restando o saldo aintegralizar de R$ 6.109 em dezembro de 2024.
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M ensuracdo pelo método de equivaléncia patrimonial da Sociedade

A seguir, estédo demonstrados os principais saldos contabeis da PNDL 04 Empreendimentos Imobiliarios
Ltda. referente aos exercicios findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023:

PNDL 04 Empreendimentos I mobiliarios Ltda. 31/12/2024 31/12/2023
Ativo circulante 592 81.788
Ativo ndo circulante 85.582 -
Passivo circulante 268 1.355
Passivo ndpo circulante 12.563 12.433
Patriménio liquido 73.343 67.700
Lucro (prejuizo) liquido (909) (368)

O capita socia totalmente integralizado na PNDL04 Empreendimentos Imobili&rios Ltda. em 31 de
dezembro de 2024 é de R$ 74.891 (2023 - R$ 68.638), totalizando um capital aintegralizar de R$ 6.109
(2023 - R$ 12.362), dividido em 81.000.000 cotas com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, no
qual a Classe possui 100,00% de participacao.

Em 31 de dezembro de 2024, o investimento da Classe na Sociedade esta registrado pelo seu valor de
equivaléncia patrimonial no montante de R$ 79.452 (2023 - R$ 80.362).

Divulgacao do valor justo

Conforme Instrugdo CVM 516/11, a Classe deve divulgar o valor justo das propriedades para
investimento nas investidas, caso estas ndo adotem o valor justo como prética contabil para mensuracéo
desses ativos. Em 31 de dezembro de 2024, considerando 0 objetivo da Sociedade de manter os ativos
para venda, foram utilizadas avaliagbes mercadol 6gicas com o intuito de mensurar o valor recuperavel
liquido dos empreendimentos. Dessa forma, ndo houve mensuracdo a valor justo, e sim uma estimativa
voltada a recuperacdo dos ativos por meio de sua venda e foi constatado que nenhum dos
empreendimentos possui indicios de reducdo em seu valor recuperavel.

26



Panorama Desenvolvimento L ogistico - Fundo de Investimento Imobiliério - Responsabilidade
Limitada

(Anterior mente denominado Panorama Desenvolvimento L ogistico -Fundo de | nvestimento
Imobiliério)

CNPJ: 37.899.400/0001-90

(Administrado pelaBRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

8. Encar gos e taxa de administracéo e gestao

O administrador recebe por seus servicos de administracdo, custodia, escrituracdo e servicos qualificados,
uma taxa de administragcéo correspondente, (i) nos primeiros 24 meses de funcionamento da Classe, ao
percentua de 0,15% ao ano, calculada sobre o capital comprometido pelos cotistas da Classe, ainda que
tais valores ndo tenham sido efetivamente integralizados; e (ii) a partir de entéo, ao percentua de 0,15%
incidente sobre o patriménio liquido; observado o valor minimo mensal de R$ 13.000,00 paraos primeiros
12 meses de funcionamento da Classe e de R$ 15.000,00 apés o referido periodo e, adiciona mente, caso
haja oferta publica de distribui¢do das cotas de emissdo da Classe nos termos da Resolugdo CVM 160/22,
sera acrescido ao percentual acima um percentual adicional de 0,05% para pagamento das despesas de
escrituragdo, pela prestagdo de servigos de administragdo, gestdo, controladoria, custodia e escrituragdo
de cotas, sendo certo que o valor minimo mensal sera atualizado anualmente, a partir dadata de inicio das
atividades da Classe, pela variagdo positivado IPCA.

O gestor recebe por seus servicos uma taxa de gestdo correspondente, (i) nos primeiros 24 meses de
funcionamento do Fundo, ao percentua de 1,35% ao ano, calculada sobre o capital comprometido pelos
Cotistas do Fundo, ainda que tais valores ndo tenham sido efetivamente integralizados; e (ii) a partir de
entdo, ao percentual de 0,75% incidente sobre o Patrimodnio Liquido.

A taxade administragdo engloba os pagamentos devidos ao administrador, ao custodiante, ao escriturador,
e ndo inclui valores correspondentes aos demais encargos da Classe, os quais sao debitados da Classe de
acordo com o disposto no regulamento da Classe e na regulamentacdo vigente.

Parafins do célculo dataxa de administracdo, utiliza-se o valor do patriménio liquido da Classe dividido
pelo nimero de cotas em circul acéo.

A taxa de administrac&o é provisionada por dia Util, mediante divisdo dataxa anual por 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, apropriada e paga mensalmente ao administrador, por periodo vencido, até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foram apropriadas as seguintes despesas adiante:

DescricBes dos servicos 31/12/2024
Taxa de administragdo 221
Taxa de gestao

Total 221
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram apropriadas as seguintes despesas adiante:

Descricdes dos servigos 31/12/2023
Taxa de administracéo 157
Taxa de gestéo -
Total 157

Adicionalmente, o gestor, conforme o caso, faz jus, ainda, a uma taxa de performance (“taxa de
performance’) correspondente a 20% (vinte por cento) do montante equivalente a soma do capital
amortizado e dos rendimentos distribuidos aos cotistas que exceder o valor correspondente a variacdo do
IPCA acrescido de um spread de 8,00% (oito por cento) ao ano, pro rata temporis, sobre a média
ponderada dos valores integralizados pelos cotistas. A taxa de performance é apurada e apropriada
mensa mente e paga semestralmente, até o 102 (décimo) dia atil do més subsequente ao transcurso do
prazo de 6 (seis) meses.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo houve apropriacéo de taxa de
performance.

9. Politica de distribuicdo dos resultados

A Classe distribui aos seus cotistas, no minimo 95% dos resultados auferidos, apurados segundo o regime
de caixa, com base em balancos semestrais encerrados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O
resultado auferido num determinado periodo é distribuido aos cotistas, mensalmente, até o 102 (décimo
dia util) do més subsequente ao do recebimento dos recursos pela Classe, a titulo de antecipacéo dos
rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado ndo distribuido como
antecipacdo sera pago em até 10 (dez) dias Uteis apds 0 encerramento dos balancos semestrais, podendo
referido saldo ser utilizado pela administradora para reinvestimento em ativos alvo ou composi¢ao ou
recomposicdo da reserva de contingéncia nos termos do regulamento e com base em recomendacéo
apresentada pelo gestor de investimentos.
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O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Rendimentos 31/12/2024 31/12/2023
Resultado liquido do exercicio (2.508) 199
Ajuste por equivaléncia patrimonial de cotas de sociedades fechadas 1.857 735
Despesas operacionais ndo transitadas pelo caixa 27 80
Lucrof prejuizo base caixa - art. 10, p.u., da L ei 8.668/93

(Oficio CVM 01/2014) (624) 1.014
Rendimentos retidos no exercicio - 4
(-) Parcela dos rendimentosretidos - 4
Rendimentos apr opriados - 1.018
Rendimentos a distribuir - (440)
Rendimentos brutos pagos no exercicio 440 578

% do resultado do exercicio distribuido (considerando a base calculo apurada nos
termos dalei 8.668/93) - 100,39%

Diferenca entre lucro base caixa e rendimentos apropriados - 4

Em 31 de dezembro de 2024 ndo houve distribuicéo de rendimento em funcéo de o Fundo ndo ter auferido
lucro caixa.

Em 31 de dezembro de 2023, o valor médio dos rendimentos pagos por cota no exercicio (considerando-
se o0 rendimento pago no exercicio sobre a quantidade média ponderada de cotas integralizadas no
exercicio) foi de R$ 6,03.

10. Patrimonio liquido

Emissdes

Em 8 de marco de 2021 foi aprovada a 22 chamada de capital de cotas da Classe, que foi objeto de oferta
publica de distribui¢do, com esforcos restritos, em regime de melhores esforcos de colocagdo, distribuida
nos termos da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (*CVM™) n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
sendo certo que no ambito da oferta, foram subscritas e integralizadas 4.771 (quatro mil setecentas e
setenta e uma) cotas, no montante total de R$ 4.967.
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Em 5 de maio de 2021 foi aprovada a 32 chamada de capital de cotas da Classe, que foi objeto de oferta
publica de distribuicdo, com esforgos restritos, em regime de melhores esforgos de colocacao, distribuida
nos termos da Instrucdo da Comisséo de Vaores Mobiliarios (*CVM™) n? 476, de 16 de janeiro de 2009,
sendo certo que no ambito da oferta, foram subscritas e integralizadas 1.891 (um mil oitocentos e noventa
€ uma) cotas, no montante total de R$ 2.000.

Em 3 de setembro de 2021 foi aprovada a 42 chamada de capital de cotas da Classe, que foi objeto de
oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos, em regime de melhores esforgos de colocacéo,
distribuida nostermosdalnstrucdo da Comissdo de VaoresMobiliarios (“CVM”) n? 476, de 16 dejaneiro
de 2009, sendo certo que no ambito da oferta, foram subscritas e integralizadas 4.607 (quatro mil
seiscentas e sete) cotas, no montante total de R$ 5.001.

Em 30 de novembro de 2021 foi aprovada a 52 chamada de capital de cotas da Classe, que foi objeto de
oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos, em regime de melhores esforgos de colocacéo,
distribuidanostermosdalnstrucdo da Comissdo de ValoresMobiliarios (“CVM”) n? 476, de 16 dejaneiro
de 2009, sendo certo que no ambito da oferta, foram subscritas e integralizadas 17.130 (dezessete mil
cento e trinta) cotas, no montante total de R$ 19.001.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foram integralizadas 15.233,00 cotas no montante
de R$ 19.615.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, foram integralizadas 84.570,00 cotas no montante
de R$ 103.994.

Cotasintegralizadas

Em 31 de dezembro de 2024, o patrimdnio da Classe esta composto de 144.332,00 cotas com valor de R$
1.061,992081 cada, totalizando R$ 153.279

Em 31 de dezembro de 2023, o patrimdnio da Classe esta composto de 129.099,000 cotas com valor de
R$ 1.054,836060 cada, totalizando R$ 136.178.
Amortizacbes

Tendo em vista que a Classe € um fundo de investimento imobiliério com prazo determinado, ao adquirir
Cotas de emissdo da Classe, os Cotistas devem estar cientes de que eventuai s distribui gdes de rendimentos
da Classe podem decorrer da alienacdo dos Imdveis detidos pela Classe, e, consequentemente, de quetais
distribuicdo podem ndo ser recorrentes ou representar umadistribuicéo linear de rendimentos pela Classe.
Adicionalmente, os valores distribuidos pela Classe podem conter um elemento de amortizacéo de Cotas,
de modo que, ao adquirir Cotas no mercado secundario, todos os Cotistas devem estar cientes de tal
condicao.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ndo houve amortizacéo de cotas.

11. Rentabilidade

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 (apurado considerando-se o lucro liquido (prejuizo) do
exercicio sobre o patriménio liquido inicial da Classe adicionado das cotas integralizadas e deduzido das
amortizagdes, caso esses eventos tenham ocorrido no exercicio) foi positivo em 0,68% (2023 — positivo
em 0,42%).

12. Encar gos debitados a Classe

Exercicio findo em 31/12/2024 Exercicio findo em 31/12/2023

Valores Per centual Valores Per centual
Despesas de auditoria e custédia 30 0,02% 32 0,03%
Despesas com consultoria 954 0,66% 658 0,69%
Taxa de administracéo e gestéo 221 0,15% 157 0,16%
Taxa defiscalizagdo daCVM 20 0,01% 13 0,01%
Ouitras receitas (despesas) operacionais 59 0,04% 42 0,04%
1.284 0,89% 902 0,94%

O patrimdnio liquido médio, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, é de R$ 144.981 (2023 — R$
92.051).

13.  Tributacdo

De acordo com alegislagdo em vigor, alnstrugcdo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015, em seu
artigo 36: Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento
imobiliario, em aplicagdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se & incidéncia do
imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas hormas previstas para as aplicacdes financeiras das
pessoas juridicas.

De acordo com o artigo 37 dareferida Instrucdo Normativa, os ganhos de capital e rendimentos auferidos
na alienacdo ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliario por qualquer beneficiario,
inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento). Ficam isentos do
imposto de renda na fonte e na declaracéo anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos
fundos de investimento imobiliério cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas
de valores ou no mercado de balcéo organizado, artigo 40 daIN 1.585.
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Lel n°14.754 de 12 de dezembr o de 2023

De acordo com aLe n° 14.754 de 12 de dezembro de 2023, que dispde sobre a tributacdo de aplicacdes
em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das aplicagées em fundos de investimentos ficaréo
sujeitos a retencéo nafonte do |RRF nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, caso ocorra antes.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento, e que cumpram
0s demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributacdo periodica previstas no dltimo dia
dos meses de maio e novembro.

Para os Fundos de Investimento Imobilidrio, a mudanca mais significativa é o aumento de 50 para 100
cotistas minimos necessarios para preservar aisencdo da cobranca de IRRF.

14. Demandasjudiciais

N&o hé registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a
administracéo da Classe.

15.  Servicosdecustédia etesouraria

Os servicos de tesouraria, escrituracdo e custodia das cotas da Classe sdo prestados pela propria
administradora
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16. Partesreacionadas

Conforme CPC 05, foram realizadas transagcoes entre a Classe e aadministradora, gestora ou partes aelas
relacionadas no exercicio, conforme demonstrado a seguir:

Despesas Instituicédo Parterelacionada 31/12/2024
Taxa de administracéo BRL Trust DTVM SA. Administradora 221
Taxa de gestéo Panorama Capital LTDA. Gestora -
Valores a pagar I nstituicdo Parte relacionada 31/12/2024
Taxa de administracéo BRL Trust DTVM SA. Administradora 19
Taxa de gestéo Panorama Capital LTDA Gestora -
Despesas I nstituicdo Parte relacionada 31/12/2023
Taxa de administracéo BRL Trust DTVM SA. Administradora 157
Taxa de gestéo Panorama Capital LTDA. Gestora -
Valores a pagar I nstituicéo Parte relacionada 31/12/2023
Taxa de administragéo BRL Trust DTVM SA. Administradora 17
Taxa de gestéo Panorama Capital LTDA Gestora -

17. Demonstrativo ao valor justo

A Classe aplicao CPC 40 e o artigo 72 da Instrugdo CVM n° 516/2011, para instrumentos financeiros e
propriedades para investimento mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, 0 que requer
divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracéo pelo valor
justo:

Nivel 1 - O valor justo dosinstrumentos financeiros negociados em mercados ativos € baseado nos precos
de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo se 0s precos cotados estiverem
prontae regularmente disponiveis apartir de umabolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico
de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos representam transagoes de mercado reais e que
ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O vaor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicade avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados
pelo mercado onde esta disponivel e confiam 0 menos possivel nas estimativas especificas da entidade.
Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo
mercado, o0 instrumento estaraincluido no Nivel 2.
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Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado,
o instrumento estardincluido no Nivel 3. Astécnicas de avaliagdo especificas utilizadas para valorizar os
instrumentos financeiros e as propriedades para investimento incluem aguelas descritas no artigo 7° da
Instrucéo CVM 516/11.

A tabela adiante apresenta os ativos da Classe mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2024

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Cotas de fundos de rendafixa - 11.516 11.516
Total do ativo - 11.516 11.516

A tabela adiante apresenta os ativos da Classe mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2023:

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Cotas de fundos de rendafixa - 15.700 15.700
Total do ativo - 15.700 15.700

18.  Alteracdes estatutérias

Em 24 de margo de 2024 foi realizada consulta formal aos cotista, onde os cotistas que representam
85,12% das cotas emitidas pelo Fundo enviaram suas respostas, rejeitando a proposta de venda
apresentada para os iméveis URDI Barueri e URDI Castello Branco.

Em 27 de setembro de 2024 foi realizada nova consultar forma aos cotistas, onde os cotistas que
representam aproximadamente 22,74% das cotas emitidas pel o Fundo enviaram suas respostas, aprovando
as demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

19.  Divulgagdo de infor magdes

Asinformagdes obrigatorias relativas a Classe estéo disponiveis na sede da Administradora, assim como
junto a Comissdo de Vaores Mobilidrios (CVM).
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20. Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pelo auditor independente
relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que n&o aos servicos de auditoria externa
referentes a esses fundos.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

21. Outros assuntos

A Comissdo de Vaores Mobiliarios (CVM) editou, no dia 3 de dezembro de 2022, a Resolugdo CVM n°
175, e alteraghes posteriores, a qual dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacéo de servigos para os fundos. A
Resolugdo entrou em vigor em 02 de outubro de 2023, com prazo para adaptacao até 30 de junho de 2025,
e revogou, dentre outras, alnstrucdo CVM n° 472.

Em 30 de dezembro de 2024, o administrador, por meio de instrumento particular de deliberacéo de
alteracdo do regulamento, resolve alterar o regulamento do Fundo para promover a adaptacéo da Classe,
de modo que passou a ser regido nos termos da Resolucéo CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2023.

22. Eventos subsequentes

Apés a data-base de 31 de dezembro de 2024, ndo houve eventos subsequentes que requeressem
divulgagéo.

Luiz Carlos Altemari Marcelo Vieira Francisco
Contador CRC-1SP16561-7 Diretor Responsavel
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