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Aos Cotistas e a Administradora do

Renda de Escritérios Fundo de Investimento Imobiliario
(Administrado pela Votorantim Asset Management Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios)

Sao Paulo — SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes contdbeis do Renda de Escritorios Fundo de Investimento Imobiliario
(“Fundo”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstra¢@es do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2019, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniéo, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Renda de Escritorios Fundo de
Investimento Imobiliario em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario regulamentados pela Comissédo de Valores Mobiliarios
(CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis”. Somos independentes em
relagéio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (“PAA”) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragfes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contébeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Propriedade para investimento
(Conforme Nota Explicativa n2 5, Propriedade para investimento)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

O Fundo tem como objetivo o investimento em propriedades para investimento para rendas, as quais
estéo avaliadas pelo seu valor justo no Fundo. Em 31 de dezembro de 2019, o valor justo desses
investimentos é de R$46.169 mil, o que equivale a 70,10% de seu patrimdnio liquido. Dessa forma em
nosso julgamento a mensuragdo do valor justo e a existéncia desses ativos, sdo assuntos relevantes
para fins de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliacéo contabil da carteira; (ii) obtengao
das matriculas dos imdveis; (iii) Envolvimento de especialistas para testar o valor justo das propriedades
para investimento. Os procedimentos realizados pelos especialistas contemplaram: (a) andlise da
razoabilidade das premissas e julgamentos exercidos pelos avaliadores; e (b) concluséo dos resultados
obtidos nas projec¢des pelo método da capitalizacéo de renda através de fluxo de caixa descontado;

(iv) recalculo do contrato para receitas de aluguel; (v) examinamos o contrato de venda do imovel
alienado no exercicio; e; (vi) testamos a aderéncia entre as informacdes registradas e as informacdes
contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que o0s
critérios e premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento dos ativos e o resultado obtido no
exercicio sao razoaveis no contexto das demonstra¢gfes contabeis tomadas em conjunto.

Enfase
Evento de transferéncia de Administradora

Chamamos atenc¢édo a Nota Explicativa n? 17 as demonstracdes contabeis, referente a assembleia geral
extraordindria ocorrida em 13 de janeiro de 2020 que deliberou, dentre outras coisas, a substituicdo da
atual administradora do Fundo Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda pela Brasil Plural S.A.
Banco Miultiplo a partir do dia 17 de fevereiro de 2020.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracéo é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstracdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstracdes contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracao das demonstragdes contabeis, a Administracéo € responsavel pela avaliagéo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaborag¢éo das demonstragdes contabeis,
a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboracédo das demonstra¢des contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des contdbeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢éo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissédo ou representag@es falsas intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

Avaliamos a adequagéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracéo;

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigBes que possam levantar duvida significativa em rela¢éo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
contébeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.

Nossas conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstra¢des contébeis, inclusive
as divulgacg@es e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Raulo, 27 de margo de 2020.

LS

hiago Kurt de Almeid& Costa Brehmer
CT CRC 1SP-260.164/0-4

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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Fundo de Investimento Imobiliario Renda de Escritérios

CNPJ: 14.793.782/0001-78

(Administrado pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -

CNPJ:03.384.738/0001-98)

Balanco Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Ativo 2.019 %PL
Circulante
Disponibilidades 38 0,06
Titulos e valores mobiliarios 20.006 30,38
Fundos de Investimento ICVM n° 555 20.006 30,38
De natureza imobiliaria 339 0,51
Aluguéis a receber 339 0,51
Nao Circulante
Propriedade para Investimento 46.169 70,10
Iméveis para renda - Edificio Suarez Trade 17.300 26,27
Iméveis para renda - Edificio Empresarial Center | 14.946 22,69
Imoéveis para renda - Edificio Tenente Negrao - -
Imoéveis para renda - Edificio Empresarial Center I 13.923 21,14
Outros valores a receber 55 0,08
Total do ativo 66.607 101,13
Passivo
Circulante 746 1,13
Rendimentos a distribuir 2 0,00
Auditoria e Custédia 73 0,11
Taxa de administracéo 41 0,06
Taxa de controladoria 48 0,07
Condominio a pagar 528 0,80
Impostos a pagar 50 0,08
Despesas diversas 4 0,01
Total do passivo 746 1,13
Patriménio liquido
Cotas integralizadas 74.200 112,66
Custos relacionados a emisséo de cotas (2.454) (3,73)
Rendimentos distribuidos (37.528) (56,98)
Reservas 1.331 2,02
Lucros/Prejizos Acumulados 30.312 46,02
65.861 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 66.607 101,13

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

2.018 %PL
42 0,07
965 1,57
965 1,57
556 0,90
556 0,90
60.353 98,20
16.238 26,42
10.473 17,04
23.190 37,73
10.452 17,01
10 0,02
61.926 100,76
465 0,76

1 0,00

52 0,08

40 0,07

16 0,03

300 0,49
54 0,09

2 0,00

465 0,76
74.200 120,73
(2.454) (3,99)
(28.049) (45,64)
1.331 2,17
16.433 26,74
61.461 100,00
61.926 100,76




Fundo de Investimento Imobiliario Renda de Escritérios
CNPJ: 14.793.782/0001-78

(Administrado pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -
CNPJ:03.384.738/0001-98)

Demonstragao de resultado
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

2019 2018

Propriedades para Investimento
Receita de aluguel 4.456 5.663
Ajuste ao valor justo 8.904 (5.516)
Despesas de condominio (1.788) (1.778)
Demais receitas 10 7
Resultado liquido de propriedades de investimento 11.582 (1.624)
Ativos Financeiros de Natureza Imobiliaria
Resultado com Venda de Iméveis 5.650 -
Resultado liquido de ativos financeiros de natureza imobiliaria 5.650 -
Resultado liquido de atividades imobiliarias 17.232 (1.624)
Ativos financeiros de natureza n&o imobiliaria
Receita de juros sobre aplicag8es interfinanceiras de liquidez - 8
Resultado com cotas de fundos de investimento 262 38
Resultado liquido de ativos financeiros de natureza ndo imobiliaria 262 46
Despesas operacionais
Taxa de administragao (494) (455)
Taxa de Controladoria - 4
Despesas com consultoria de iméveis (104) (209)
Despesas com auditoria e custodia (83) (133)
Servigos contratados pelo Fundo (32) (42)
Despesa de cartério (21) (19)
Taxa de fiscalizacédo (20) (12)
Despesas tributarias (986) (1.053)
Despesa com corretagem (1.009) -
Outras despesas/receitas operacionais (866) (62)

(3.615) (1.989)
Resultado liquido do exercicio 13.879 (3.567)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Fundo de Investimento Imobiliario Renda de Escritorios

CNPJ: 14.793.782/0001-78

(Administrado pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. - CNPJ:03.384.738/0001-98)

Demonstragdo da mutacéo do patrimdnio liquido
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Cotas de Custos relacionados Reservas Rendimentos Lucros

. ) L . L Total

integralizadas a emissdo de cotas distruibuidos Acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2017 74.200 (2.454) 1.322 (25.923) 19.830 66.975
Lucro liquido do exercicio - - - - (3.397) (3.397)
Distribuicao de resultado do exercicio - - - (2.126) - (2.126)
Consitituicdo de reserva - - 9 - - 9
Saldos em 31 de dezembro de 2018 74.200 (2.454) 1.331 (28.049) 16.433 61.461
Lucro liquido do exercicio - - - - 13.879 13.879
Distribuicao de resultado do exercicio - - - 9.479 - - 9.479
Saldos em 31 de dezembro de 2019 74.200 (2.454) 1.331 (37.528) 30.312 65.861

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Fundo de Investimento Imobiliario Renda de Escritorios
CNPJ: 14.793.782/0001-78

(Administrado pela Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -

CNPJ:03.384.738/0001-98)

Demonstracao do Fluxo de Caixa
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimento de aluguéis

Recebimento de juros de TVM

Resultado de cotas de fundos de investimento
Pagamentos de consultoria imobiliaria
Pagamento de taxa condominiais

Pagamento de despesas com advogados
Pagamento de servicos de manutengéo
Pagamento de taxa de administragdo
Pagamento de Taxa da CVM

Pagamento de auditoria e custodia
Pagamentos de tributos

Pagamento de Outras despesas

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Vendas de Iméveis

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Distribuicdo de rendimentos de cotistas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagéo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios

Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios

2019 2018
4.673 5.086
- 103

262 38
(63) (214)
(1.560) (1.407)
(32) 9)

) -
(490) (419)
(20) (8)
(50) (63)
(1.139) (872)
(50) 193
1.524 2.428
26.991 -
26.991 -
(9.478) (2.352)
(9.478) (2.352)
19.038 76
1.007 931
20.044 1.007

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeir as
(Em milhares de reais, exceto pelo valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Renda de Escritorios Fundo de Investimento Imobiliario FIl foi constituido sob aformade
condominio fechado em 20 de dezembro de 2011 e iniciou suas operagdes em 5 de abril de
2012, com prazo de duragéo indeterminado, em conformidade com o disposto naL el 8.668/93
e na Instrucéo n° 472/08 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), tendo como publico
alvo pessoas fisicas e juridicas, brasileiras ou estrangeiras, que busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo e que
aceitem 0s riscos inerentes aos seus investimentos.

O Fundo tem por objeto o investimento em imoéveis ndo residenciais, por meio de aguisi¢cdo
e exploragdo dos seguintes Ativos-Alvo: iméveis comerciais prontos, direitos relativos a
imoveis, com afinalidade de venda, locacéo tipica, além de outros ativos-alvo, nos termos da
politica de investimento do Fundo, de forma a proporcionar aos cotistas do Fundo,
remuneracdo advinda da exploragdo econdmica dos ativos que integram o patriménio do
Fundo.

Constituem Ativos-Alvo do Fundo: (1) Prédios, lges e imdveis em geral destinados a
atividade comercial; (1) saas comerciais, (111) vagas de garagem; e (V) direitos sobre
imoveis.

As disponibilidades financeiras do Fundo, inclusive aquelas necessarias para fazer frente as
despesas recorrentes, poderdo ser aplicadas, isolada ou cumulativamente em titul os publicos
do Tesouro Nacional ou do Banco Centra do Brasil (BACEN) registrados no SELIC,
operagdes compromissadas tendo como lastro os titul os publicos acima mencionados, letras
de crédito imobiliério (LCI), emitidas de acordo com as disposi¢ies aplicaveisdaLei 10.931
de 2 de agosto de 2004, certificados de depdsito bancario (CDB) emitidos de acordo com as
disposicBes do BACEN, certificados de recebiveis imobiliarios com classificagdo de rating
de baixo risco de crédito concedido, no minimo, por uma agéncia classificadora de risco; e
cotas de fundos de investimentos que invistam exclusivamente nos ativos mencionados
anteriormente e cuja atuagdo no mercado de derivativos vise exclusivamente a protecéo de
posicdes detidas avista, até o limite dessas, desde que assim constem em seus regulamentos.

A primeira emissdo de cotas foi composta de até 742.000 (setecentos e quarenta e duas mil
cotas) cotas, com valor unitario de R$ 100 cada, na data da emissdo, perfazendo a of erta total
0 montante de R$ 74.200 em série Unica, sendo a aquisi¢cdo minimainicial por cotista de 50
(cinquenta) cotas, totalizando o volume inicial minimo de aplicagdo de R$ 5.

De acordo com o disposto no art. 2° da Lei 8.668/93 e artigo 9° da Instrucdo CVM n° 472/08,
0 cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas.

As aplicacdes realizadas pel os cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da

Administradora, da Consultora Imobili&ria ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacao das demonstracdes financeiras

Asdemonstractes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbel s adotadas



no Brasil, apliciveis aos fundos de investimento imobiliarios, especificamente nas I nstrucdes
CVM n° 472/08 e CVM n° 516 de 29 de dezembro de 2011 e demais alteraces posteriores,
bem como pelos pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) devidamente aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizados premissas e julgamentos
na determinacdo do valor e registro de estimativas contabeis, como avaiacdo dos
investimentos. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Moeda funcional
A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracdes financeiras. Todas as informas as informagdes financeiras apresentadas em
reais foram apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado.

Em 27 de marco de 2020, as demonstractes financeiras foram aprovadas pela Administradora
do Fundo.

Praticas contabeis
Entre as principais préticas contabeis destacam-se:

Apuragéo do resultado
E apurado pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e eguivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e
aplicacdes financeiras em operacGes compromissadas, cujo vencimento das operaces nadata
daefetivaaplicagdo €igual ou inferior a90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca
de valor justo, que sdo utilizados pelo Fundo para gerenciamento de seus compromissos de
curto prazo.

I nvestimentos
Os im6veis classificados como propriedade para investimento sdo registrados inicialmente
pelo valor de custo, sendo mensurados pelo valor justo, que reflete as condigdes de mercado.

Demais ativos circulantes
S80 demonstrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos em base pro rata dia e,
quando aplicavel, gjustados ao valor de mercado ou de realizag&o.

Passivo circulante
Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos incorridos pro rata dia.
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Propriedade parainvestimento

Inicialmente osimdveis sdo contabilizados pel o custo de aquisi¢éo e classificados nacategoria
de propriedade para investimentos. O custo de aquisicdo inclui todos os gastos da transacao
diretamente atribuiveis a operacdo de compra, tais como taxas cartordrias, tributosincidentes
sobre atransferéncia de propriedade do imdvel, corretagens e honorarios advocaticios, sendo
gue paraimoveis destinados a venda no curso ordinario do negdcio, o custo engloba também
osgastos

incorridos para colocar o imével em condic¢fes normais de venda, tais como, reformas, gastos
com engenharia e projetos de arquitetura.

Os imoéveis classificados na categoria de propriedade para investimento, apds o seu
reconhecimento inicial, devem ser continuamente contabilizados pelo vaor justo, onde seus
impactos sdo reconhecidos no resultado do exercicio. Entende-se por valor justo o valor pelo
qual um ativo pode ser trocado, ou um passivo liquidado entre partes independentes,
conhecedorasdo negécio e dispostas arealizar atransacdo, sem que represente uma operacao
forcada. Incluem-se nesta categoria osimoéveis que estéo em construcao, iméveis adquiridos
para auferir renda e imoveis com apreciacdo de capital de longo prazo.

A avaliacdo dos imoveis integrantes a carteira do Fundo deve ser realizada, no minimo,
anua mente. Na hipétese de qual quer evento extraordinério que, acritério da Administradora,
seja potencialmente capaz de impactar a valorizagdo dos imdveis integrantes do patriménio
do Fundo, novarealizac8o devera ser efetuada.

Provisdo parareducdo no valor recuperavel

A Administracdo revisar anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaiar eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnoldgicas,
que possam indicar deterioraco ou perda de seu valor recuperével. Quando estas evidéncias
sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao
para perda ao valor justo, gjustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

I nstrumentos financeir os de natureza nao imobiliaria
Cotasdefundo deinvestimento - Nive 2

Os investimentos em cotas de fundos imobiliarios sio registrados pelo valor da aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados pel os respectivos
administradores.

As valorizagOes e as desval orizagbes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas nas Demonstracdes do Resultado em " Resultado com cotas de fundos de
investimenta”, pelo seu valor liquido.
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 as cotas de fundos de investimento estdo assim
demonstradas;

2019 2018
Valor Valor
Qd justo Qd justo
Itall Soberano Referenciado
DI Longo Prazo FI 420.615 20.006 21.460 965
Total 420.615 20.006 21.460 965

Referem-se a cotas de Fundo de Investimento, possui liquidez didria e € prontamente
conversivel em caixa e com riscos insignificantes de mudanca de valor.

Propriedade parainvestimento
Iméveis pararenda

Imoével: Edificio Suarez Trade

Ender eco: Avenida Tancredo Neves, n° 450 - salas 1.201, 1.202, 1.401, 1.402, 1.501,
1.502, 1.601, 1.602, 1.701, 1.702, 2.201 e 2.202 - Salvador - BA.

M etragem: Area Privativa Total: 4.620 m? (doze salas com 385 m? cada)

Areado Terreno: 6.274 m2

Estagio: Salas 1.201, 1.202, 1.401, 1.501, 1.502, 1.701, 1.702, 2.201 e 2.202 desocupadas.
Asdemais salas estéo locadas.

Valor Contabil: R$ 17.300

Imoével: Edificio Empresarial Center |

Ender eco: Rua Padre Carapuceiro n® 733 loja, sobreloja, salas 101, 102, 201, 202, 301,
302, 401 e 402, Loja e Sobreloja - Recife - PE

M etragem: Area Privativa Total: 4.248,56 m? (oito salas com 231,25 m? cada, sobreloja
com 947,28 n? elojacom 1.451,28 m?

Areado Terreno: 4.186,10 m?

Estagio: Salas 101, 102, 201, 202, 301, 302, 401 e 402 desocupadas, as demais sal as estéo
locadas.

Valor Contabil: R$ 14.946

Imoével: Edificio Empresarial Center |1

Ender eco: Rua Antdnio Lumack do Monte, 96, salas 1.001, 1.002, 1.101, 1.102, 1.201,
1.202, 1.301, 1.302, 1.401 e 1.402 - Boa Viagem - Recife - PE.

M etragem: Area Privativa Total: 4.035,06 m? (oito salas (1.001, 1.002, 1.101, 1.102,
1.201, 1.202, 1.301 e 1.302) com 339,67 m? cada e duas salas (1401 e 1402) com 658,85 m?2
cada.

Areado Terreno: 2.850 m2

Estagio: Salas 1.001, , 1.401 e 1.402 desocupadas,

as demais salas estdo |ocadas.

Valor Contébil: R$ 13.923

Manutencao ereparosdeimoveis pararenda

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ndo houve despesas de manutencao e reparos
deiméveis. Entdo, ndo houve utilizagdo dareserva estatutéria para o pagamento de tal gasto.
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Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.322

(+) Constituicdo de reserva estatutéria no

. 9
exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.331
(+) Constituicdo de reserva estatutéria no )
exercicio
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.331

A reserva estatutéria é constituida para arcar com as despesas extraordinérias dos iméveis
integrantes da carteira do Fundo, devendo ser comunicado previamente aos cotistas a
utilizagdo destareserva. A referida reserva ocorre por meio da retencdo de até 5% do valor a
ser distribuido aos cotistas nos semestres.

Entende-se por despesas extraordinarias, aquelas que se refiram aos gastos ndo rotineiros de
manutencdo dos imdveis, enumeradas no parégrafo Unico do art. 22 dalei do inquilinato, n°
8.245 de 1991.

Venda deimovel

No dia 20 de setembro de 2019, foi redlizada a venda do Edifico Tenente Negréo e seus
pavimentos no valor de R$ 28.840, sobre esta venda, foi cobrada uma taxa de peroformance
no valor de R$ 838 e uma comissao de corretagem no valor de R$ 1.0009.

Detalhamento do imovel:

Imoével: Edificio Tenente Negrao

Enderego: Rua Tenente Negréo, n® 166, Térreo, 1°, 2°, 3°, 49, 5°, 6° e 7° pavimentos - Itaim
Bibi - Sdo Paulo - SP.

M etragem: Area Privativa Total: 4.025,45 m? (seis pavimentos (29, 3°, 4°, 5°, 6° e 7°) com
497,75 m? cada, um pavimento (1°) com 708,35 m?2 e Térreo com 330,60 m?)

Areado Terreno: 1.500 m?

M étodos e estimativas par a deter minagdo do valor justo

A Binswanger Brazil — Consultoria Imobiliéria, estabelecida na Rua Libero Badar6, 377 -
Centro Histérico de Séo Paulo, Sdo Paulo, empresa de avaliagdo externa e independente,
tendo apropriada qualificacdo profissional reconhecida e experiéncia na regido e no tipo de
propriedade que estd4 sendo avaiada, determinou para marcacdo a valor de mercado os
imoveis de propriedade do Fundo na data base dezembro de 2019. A Empresa avaliadora
adotou as metodologias de comparativo direito de dados de mercado, com valor aferido
através dos valores de mercado de locagéo dos imoveis e pela metodologia de capitalizacéo
darenda, através dos valores de mercado de venda dosimoveis.

Osiméveis foram adquiridos em 11 de maio de 2012 e estéo avaliados pelo seu valor justo.
Em dezembro de 2019, os laudos de avaliacéo foram elaborados pela Binswanger Brazil, que
utilizou as metodol ogias usuai s de avaliagdo de ativos, notadamente o M é&odo da Renda, com
apoio e afericdo através dos Métodos Evolutivo (Custo) e Comparativo de acordo com os
critérios estipulados nas normas da ABNT, NBR 14.653-1, NBR 14.653-2 e NBR 14.653-4.
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Tais avaliagcdes estdo em consonancia com as exigéncias da Instrugdo CVM nP 472, apoiadas
na experiéncia profissional dos avaliadores e na pratica do mercado de mesmo segmento.

Asavaliaghesfeitas em 2019 geraram resultado liquido positivo parao Fundo no montante de
R$ 8.904 (2018: resultado negativo de R$ (5.516)), registrado na rubrica “Ajuste a valor
justo”.

Aluguéis a receber

Em 31 de dezembro de 2019 o Fundo possuia auguéis a receber no montante total de
R$ 339 (R$ 556 em 2018), referente ao iméveis divulgado na Nota 4.

Gerenciamento deriscos

N&o obstanteadiligénciado Administrador em colocar em préticaapoliticadeinvestimentos
delineada, osinvestimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuactes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Riscos Relacionados a Fatores M acroecondmicos. O Fundo desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federa. Ocasionalmente, 0 governo brasileiro intervém na economia
realizando mudancas drésticas e repentinas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagcdo e implementar as politicas econémica e monetéria tém
envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cAmbio, tarifas, controles no consumo de el etricidade, entre outras medidas.

Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economiae o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que
possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poder&o impactar os
negécios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

Riscos Relativos ao Fundo de Investimento Imobiliario: Os fundos de investimento
imobiliario constituem uma modalidade de investimento recentemente introduzida no
mercado financeiro brasileiro, ainda ndo tendo sido sua utilizagdo disseminada e difundida
amplamente. Tal caracteristica pode resultar numadificuldade maior de aceitacdo dos fundos
de investimento imobiliarios se comparados com outras modalidades de investimento
disponiveis no mercado financeiro ou com outros ativos disponiveis para investimento. Por
outro lado, o desenvolvimento dos mercados financeiro e de capitais brasileiros poderdo
aumentar o interesse de outros participantes do mercado em investimentos com 0 mesmo
grau de risco e retorno buscado pelo Fundo e, por conseguinte, a competicdo por projetos
imobiliérios objeto de investimento pelo Fundo.

Liquidez Reduzida: Os fundos de investimento imobilirios contam com pouca liquidez no
mercado brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de os fundos de investimento
imobiliarios sempre serem congtituidos na forma de condominios fechados, ou sgja, sem
admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas, os titulares de Cotas de fundos de
investimento imobiliarios podem ter dificuldade em realizar a venda das respectivas Cotas
no mercado secundario.
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Valor Mobiliario X Propriedade dos Imdveis: Apesar de os fundos de investimento
imobiliarios terem suas carteiras de investimentos constituidas por iméveis ou por direitos
relacionados aimoveis, a propriedade de Cotas dos fundos de investimento imobiliérios ndo
confere aos seus titulares propriedade sobre os iméveis integrantes do patrimdnio do Fundo
ou sobre frac8o ideal especificadestesimoveis. Os direitos dos Cotistas sdo, assim, exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado.

Crescimento do PIB e da Renda Per Capita: O desenvolvimento do mercado de locagtes
de salas comerciais depende diretamente do continuo crescimento econdmico do Brasil
(Produto Interno Bruto - PIB) e darenda per capita. Eventual revisdo negativa das projectes
de crescimento econémico do Brasil e da renda per capita poder&o resultar, inclusive, mas
ndo se limitando, na queda dos valores de aluguéis de salas comerciais.

Riscos Relativos ao M ercado Imobiliario: O Fundo destinara, prioritariamente, todos os
recursos recebidos na subscricao de suas Cotas para aquisicdo dos Ativos Alvo.

O setor imobilidrio brasileiro estd sujeito a uma extensa regulamentagdo expedida por
diversas autoridades federais, estaduais e municipais, que afetam as atividades de aquisi¢éo,
construcdo e reforma de iméveis. Dessa forma, a aquisicdo e a exploracéo dos Ativos Alvo
poderdo estar condicionadas, sem limitacdo, a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de
autoridades governamentais, limitagGes rel acionadas a edificagtes, regras de zoneamento e a
leis e regulamentos para protecdo ao consumidor. Referidos requisitos e regulamentaces
atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data de funcionamento do
Fundo poderdo implicar, aumento de custos e limitar a estratégia do Fundo, afetando
adversamente as suas atividades e, conseguentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
Adicionalmente, existe apossibilidade de as|eis de zoneamento urbano serem alteradas, bem
como serem realizadas obras publicas que prejudiquem o uso ou acesso aos Ativos Alvo.

As leis e regulamentos que regem o setor imobiliario brasileiro, assim como as leis e
regulamentos ambientais, podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restri¢fes pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Apesar da
expectativa de que existam boas possibilidades de retorno, através locacdo, arrendamento ou
usufruto dos ativos investidos, ndo ha garantia de que todas as unidades estardo sempre
locadas, arrendadas ou em usufruto sendo que, em caso de vacancia de qualquer imovel, as
despesas condominiais e tributos deverdo ser suportados pelo Fundo, o que podera
comprometer o fluxo de caixa previsto, diminuindo os rendimentos a serem distribuidos entre
os quotistas do Fundo. Qualquer dificuldade nacomercializacéo e exploracdo econdémicados
ativos impactard de forma direta e negativa o desempenho do Fundo. A ocorréncia de
hipéteses de violacdo de clausulas dos contratos de locacdo e aeventual discussdo judicia ou
extrgjudicial dessas infragdes poderdo impactar adversamente os resultados do Fundo,
afetando o fluxo de caixa projetado e os rendimentos a serem distribuidos pelo Fundo aos
Cotistas.

Despesas Extraordinédrias. O Fundo estard eventualmente sujeito, direta ou indiretamente,
a0 pagamento de despesas extraordindrias, tais como instalacdo de equipamentos de
seguranca, indeni zagdes trabal histas, benfeitorias exigidas por 6rgdos e autoridades publicos,
bem como quaisquer outras despesas que ndo sejam rotineiras.

Avaliacdo dos Imoveis. O objetivo do Fundo contempla a aquisicdo de Imoveis para
posterior exploragdo. Nos termos do Regulamento, sera elaborado laudo de avaliagcdo no
ambito da aquisicdo de imoveis, sendo que a empresa responsavel pela elaboracéo do laudo
de avaliacdo utilizara seus proprios critérios de avaliacao e precificacdo dosimdveis, osquais
poder&o variar significativamente dos critérios utilizados por outras empresas especializadas
em avaiacdo e precificagdo de ativos imobiliarios. Além disso, ndo existe um mercado
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organizado para a negociacdo de imdveis e que, dessa forma, favoreca a formacéo de preco.
Considerando que aavaliacdo dosimdveis podera ser realizada mediante aadogao de critérios
subjetivos e que ndo existe um mercado organizado para a negociagdo dosimoveis, o Fundo
podera ter dificuldade em definir o melhor preco de aquisicdo dos iméveis, 0s quais,
consequentemente, poderdo ser avaliados e adquiridos, direta ou indiretamente, pelo Fundo
por um valor superior ao melhor valor de aquisi¢éo possivel.

Oscilagdo de Precos: O valor dos ativos imobiliérios que integrardo a carteira do Fundo
poderd aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos, Cotactes de mercado e
eventuais avaliagdes realizadas de acordo com a regulamentacdo aplicavel e/ou com o
Regulamento. Em caso de queda do valor dos ativos imobiliarios integrantes da carteira, o
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente, impactando de forma adversa a
rentabilidade das Cotas.

Osativosfinanceiros queintegraréo a carteirado Fundo est&o sujeitos as oscil agdes de precos
e Cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos
decorrentes da oscilacdo de mercados e de precificagdo de ativos, 0 que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas.

Rentabilidade: O investimento nas Cotas caracteriza uma aplicagdo em valores mobiliarios
de rentabilidade varidvel, o que significa que a rentabilidade a ser paga ao Cotista dependera
do resultado do Fundo e, por conseguinte, dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo.
No presente caso, os valores a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, diretamente, dos
resultados do Fundo, provenientes, primordia mente, do desempenho das|ocagbes dos Ativos
Alvo. Nao ha garantia de sucesso da implementacéo da politica de investimentos, de forma
que ndo é possivel garantir qualquer rendimento vinculado aos investimentos e operactes do
Fundo.

As aplicagdesrealizadas no Fundo ndo contam com garantiado Administrador, daConsultora
Imobilidria ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do
capital investido pelos Cotistas.

Exposicdo do Fundo a Riscos de Crédito: Os Cotistas do Fundo far&o jus ao recebimento
de rendimentos que lhes seréo pagos a partir da percepcéo pelo Fundo dos valores que Ihe
forem pagos atitulo de locagéo ou arrendamento dosimoveis. Assim, por todo tempo em que
0s imoveis estiverem locados ou arrendados, 0 Fundo estara exposto aos riscos de crédito
inerentes aos negocios realizados. Na eventualidade de n&o renovacdo dos respectivos
contratos ou mesmo de sua rescisdo por qualguer motivo, 0 Fundo passara a estar exposto
aons riscos inerentes as demandas existentes, ndo sendo a ingtituicdo administradora
responsavel por quaisquer variagdes nos resultados do Fundo em decorréncia de flutuagdes
nessa demanda. Ademais, no caso de posterior locacdo ou arrendamento dos imoéveis a
terceiros, o Fundo devera suportar os riscos de crédito de taisterceiros.

Condices externas: Propriedades imobilidrias estéo sujeitas a condi¢des sobre as quais o
Administrador do Fundo n&o tem controle nem tampouco pode influir ou evitar. O nivel de
desenvolvimento econémico e as condi¢Bes da economia em geral poderdo afetar o
desempenho dos imdveis e, consequentemente, a remuneracdo futura dos investidores do
Fundo. O valor dosimoveis e a capaci dade do Fundo em realizar a distribuicdo de resultados
aos seus Cotistas poderdo ser adversamente afetados devido a ateracBes nas condicBes
econdmicas, a oferta de outros espagos comerciais com caracteristicas semelhantes as dos
imoveis e areducgdo do interesse de potenciais locadores em espagos como o disponibilizado
pelosimoveis.

AlteracgOes tributarias e mudancas na legislagcéo: Embora as regras tributérias dos fundos
estejam vigentes desde a edicdo da Lei n.° 8.668/1993, existe o risco de tal regra ser
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modificada no contexto de umaeventual reformatributaria. Assim, o risco tributério engloba
0 risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversadaatual sobre
incidéncia de qualquer tributo ou a revogagdo de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou
seus Cotistas a nhovos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Riscos Juridicos. Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste
Fundo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas através de
contratos privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradi¢&o e jurisprudéncia no mercado brasileiro, e dainovagdo na
regulamentacdo da CVM, no que tange a este tipo de operacdo financeira, em situacbes
atipicas ou conflitantes poderd haver perdas por parte dosinvestidores em razéo do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Politica de distribuicéo dos resultados

O Fundo, de acordo com aLei n°9.779/99, artigo 1°, distribui mensalmente, no minimo, 95%
dos lucros auferidos de acordo com o regime de caixa.

A Lei n®12.024/2009, de acordo com o artigo 15, deu novaredacéo ao Art. 16-A daL e 8.668
de 25 de junho de 1993, alterando a compensagdo do imposto de renda retido na fonte das
aplicacdes financeiras efetuadas pel os Fundos de Investimento Imobiliario.

A compensacdo do imposto de renda deverd ser efetuada proporcional mente a participagéo
dos cotistas pessoas juridicas e pessoas fisicas ndo sujeitas aisencéo do IR.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi distribuido o montante de R$ 9.479
(R$ 2.126 em 2018).

2019 2018
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio 13.879 -3.567
Ajuste ao valor justo -8.904 5.516
Lucro basecaixa- art. 1, p.u., dalei 8.668/93 (Oficio CVM
01/2014) 4.975 1.949
Base de célculo pararendimentos 4.975 1.949
Rendimentos destinados no exercicio 9.479 2126
Rendimentos (a distribuir) -2 -1
Rendimentos de exercicios anteriores pagos no exercicio corrente 1 228
Rendimentos liquidos pagos no exercicio -9.478 -2.352
% do resultado do exercicio distribuido 191% 109%

8 Negociacao de cotas

O Fundo tem as suas cotas admitidas a negociacdo em bolsa de valores, e nos exercicios
foram negociadas aos pregos de fechamento efetivos em reais, conforme demonstrado abaixo:
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Data Preco de Data Preco de
fechamento fechamento
26.01.2019 73,99 26.01.2018 58,50
28.02.2019 72,49 27.02.2018 61,00
29.03.2019 71,39 29.03.2018 56,00
30.04.2019 72,49 30.04.2018 62,00
28.05.2019 66,50 30.05.2018 59,60
27.06.2019 65,91 25.06.2018 60,00
31.07.2019 68,47 31.07.2018 66,03
30.08.2019 67,51 30.08.2018 63,02
30.09.2019 68,28 28.09.2018 65,00
31.10.2019 74,48 30.10.2018 66,00
29.11.2019 64,09 30.11.2018 64,70
30.12.2019 65,70 28.12.2018 68,00

Custédiaetesouraria

Osservicosdeliquidagdo, custédia, tesouraria, controle de ativos, célculo da cota, bem como
a execucgdo dos procedimentos contdbeis para 0 Fundo, incluindo o controle consolidado da
totalidade das cotas escriturais de fundos de investimento, a gestdo da carteira, distribuicdo
de cotas e o controle das posi¢des dos condéminos, relativas as movimentages de aplicacdo
e resgate de cotas pelos cotistas, identificados em contas individuais, nas modalidades
definidas na legislacéo em vigor sdo realizados pela Administradora do Fundo, Votorantim
Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda.

As cotas de fundos de investimento sdo registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo, ou
com os administradores.

Remuneracéo da Administradora

Pela prestaco dos servicos de administracdo e gestdo do Fundo, incluindo os servigos de
custédia, o Administrador recebera uma taxa de administracdo equivalente a 0,48% a.a.
(quarenta e oito centésimos percentuais) (i) do valor de mercado do Fundo, calculado com
base na média diaria da cotagcdo de fechamento das Cotas de emissdo do Fundo no més
anterior ao do pagamento da remunerac&o, caso referidas Cotas tenham integrado ou passado
aintegrar, nesse periodo, indice de mercado, conforme definido na regulamentacéo aplicavel
aos fundos de investimento em indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de
inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderagdo que considerem o
volume financeiro das Cotas emitidas pelo Fundo (“Indice”); ou (ii) caso as Cotas do Fundo
deixem de integrar o indice, sobre o Patriménio Liquido do Fundo; em ambas as situagdes, a
taxa de administragcdo ter& um minimo mensal de R$ 40 (quarenta mil reais) atualizado,
anualmente, pela variacdo positiva do IPCA/IBGE, com a data base de 01 de setembro de
2017.

A Taxade Administracdo serd provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre
o valor efetivamente integralizado pel os Cotistas (conforme 0 caso) e paga mensal mente, por
periodo vencido, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao da prestagdo dos servicos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a taxa de administragéo totalizou R$ 494
(2018 R$ 455).

Politica de divulgacéo
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A politica de divulgagdo de informages relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacéo
mensal até quinze dias do encerramento do més correspondente, o formulario eletronico cujo
contelido reflete 0 Anexo 39-1 dasinstrugdes normativas vigentes e até 90 (noventa) dias apds
0 encerramento do exercicio as demonstracfes financeiras, o relatério do auditor independente
e o formulério eletrénico cujo contetdo reflete o Anexo 39-V das instru¢ées normativas
vigentes. Os documentos e as informagdes necessdrias estdo disponiveis nos enderecos fisicos
e eletrénicos da Administradora.

Tributagdo

O Fundo, conforme legidlagdo em vigor, é isento de impostos, inclusive de imposto de renda
que sO incide sobre as receitas de aplicagdes financeiras de acordo com o artigo 36 da
Instrugdo Normativa RFB 1.585/2015, parcia mente compensaveis quando da distribuicdo de
rendimentos aos cotistas, que estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na
Fonte - IRRF a aiguota de 20%.

De acordo com artigo n° 40 da referida Instrucdo Normativa, os rendimentos distribuidos
pelos fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sgjam admitidas & negociacéo
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado ficam isentos de
imposto de renda recolhidos na fonte e declaracdo de agjuste anual das pessoas fisicas,
limitadas pel os dispositivos da legislacéo em vigor.

Além disso, de acordo com os artigos 88 e 89 da Instrucdo Normativa RFB 1.585/15, os

rendimentos de cotas detidas por cotistas |ocalizados em paraiso fiscal sdo tributados em 20%
e para cotistas ndo residentes em paraiso fiscal em 15%.

Demandasjudiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrgjudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a administracéo do Fundo.

Operacdes do Fundo com empresa ligada a Gestora /
Administradora

O Fundo ndo possui titulos de emissdo com empresas ligadas a Administradora/Gestora em
31 de dezembro de 2019 e 2018.

Rentabilidade do Fundo

O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no exercicio
foram:

Rentabilidade do Fundo %

Data Pnl;e'r\:lgljl-o Valor da No més Acumulada
RS Cota- R$ *) *)
31/12/2018 61.460 82,831420 0,00 0,00
31/01/2019 61.355 82,773063 -0,07 -0,07
28/02/2019 61.286 82,701497 -0,09 -0,16

31/03/2019 61.318 82,799948 0,12 -0,04
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30/04/2019 61.202 82,504711 -0,36 -0,39

31/05/2019 61.292 82,704722 0,24 -0,15
30/06/2019 61.219 82,482735 -0,27 -0,42
31/07/2019 61.089 82,404493 -0,09 -0,52
31/08/2019 61.061 82,370811 -0,04 -0,56
30/09/2019 62.303 87,189197 5,85 5,26
31/10/2019 57.002 76,896520 -11,80 -7,17
30/11/2019 57.019 76,847488 -0,06 -7,22
31/12/2019 57.372 88,762055 15,50 7,16

O patriménio liquido médio, o valor da cota, a rentabilidade do Fundo e a rentabilidade dos
rendimentos distribuidos, sdo demonstrados como segue abaixo:

Patrimonio

Exercicio liguido Valor da Rentabilidade do
) s N

findo em: médio cota Fundo (%)(*)
31/12/2019 60.278 88,76206 7,16
31/12/2018 67.044 82,83142 -8,23

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
(*) A rentabilidade auferida esta apresentada com o efeito da distribui¢do dos rendimentos

Despesas administrativas

2019 2018

PL Médio 60.278 PL Mé&dio 67.044

% %

sobre sobre o

oPL PL

Encargos Valor Médio Valor Médio

Taxa de administracéo 494 0,82% 455 0,68%

Taxa de Controladoria 0 0,00% 4 0,01%
Despesas com consultoria

deiméveis 104 0,17% 209 0,31%
Despesas com auditoriae

custodia 83 0,14% 133 0,20%
Servigos contratados pelo

Fundo 32 0,05% 12 0,06%

Despesa de cartorio 21 0,03% 19 0,03%

Taxade fiscalizagdo 20 0,03% 12 0,02%

Total 754 1,24% 874 1,31%

Eventos Subsequentes

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que € uma situagao em rapida evolugao,
impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rgpido desenvolvimento efluidez dessa
situacdo impedem qualquer previsdo como seu impacto final. Adicionalmente, certas acbes da
Organizacéo dos Paises Exportadores de Petréleo e a Russia também trouxeram aumento na
volatilidade nos mercados financeiros e de capitais. Estes eventos podem ter um impacto adverso
continuo nas condicBes econdmicas e de mercado e desencadear um periodo de desacel eracéo
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econdmica global, o que poderia trazer reflexos na precificacéo subsequente da carteira do
Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada periodicamente ao mercado. A Administradorae a
Gestora ndo acreditam que hajaimpacto financeiro nas demonstrages financeiras em 31 de
dezembro de 2019, como resultado destes eventos subsequentes, e estdo monitorando os
desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com
base nos planos de continuidade de negdcios existentes e nas orientagdes de organizactes
globais de salide, governos relevantes e melhores préticas gerais de resposta a pandemia.
Conforme aAtadaAssémbleia Geral Extraordinariarelizadaem 13 dejaneiro de 2020, ficou
determinado:

Subi stituicéo daatual administradoraparaaBrasil plural S.A Banco Mlltiplo, incrita
no CNPJ sob o n° 45.246.410/0001-55.

I nfor mag0es adicionais
a. Independéncia do auditor

Em atendimento a I nstrugdo n° 381/03 da Comissdo de Vaores Mobiliarios (CVM), registre-
se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Grant
Thornton Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele
administrados que ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internaciona mente aceitos, quais sjam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho,
nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interessesdeste.

* * *

Alcindo Canto Neto Karen Miyazaki
Diretor Contadora CRC 1SP26221/0-1
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