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Prezados Senhores,

Encaminhamos, por intermédio da presente, para
apreciacdo e analise de Vs. Sas., Relatério dos Auditores Independentes, sobre as
demonstrac¢des financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2024.

Colocamo-nos a disposicdo de Vs. Sas. para quaisquer
esclarecimentos adicionais que julgarem necessarios.

Atenciosamente,
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS ALVARINHO
CNPJ n2 48.953.684/0001-72

(Administrado pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)

Demonstragoes contabeis
Em 31 de dezembro de 2024

Conteudo

= Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis, 4 a 7
= Demonstragao da posi¢ao financeira, 8

= Demonstragao do resultado do exercicio, 9
* Demonstragao das mutagdes do patriménio liquido, 10
* Demonstragao dos fluxos de caixas (método indireto), 11

= Notas explicativas da Administracdao as demonstracdes contdbeis, 12 a 30
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Administradores e Cotistas do ) B

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS ALVARINHO
(Administrado pela Sefer Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
Sao Paulo —SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes contdbeis do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS ALVARINHO, que compreendem o demonstrativo da
posicao financeira em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado do
exercicio, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixas para o exercicio findo na
mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragées contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO - PADRONIZADOS ALVARINHO em 31 de dezembro de 2024 e
o desempenho de suas operagdes, as mutagdes do patrimonio liquido e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditdrios.

Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes contabeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis individuais como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des contdbeis individuais e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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a) Confirmacgao dos investimentos do Fundo
Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo FIDC ALVARINHO possuia 101,13% do seu patrimonio
liquido representado por aplicagdes em direitos creditérios a vencer. Devido ao fato desse
ativo ser um dos principais elementos que influenciam o Patriménio Liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo FIDC ALVARINHO, no contexto das demonstracgdes
financeiras como um todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa
auditoria.

b) Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Com o objetivo de avaliar a adequacdo da propriedade e custédia dos invesstimentos, nosso
escopo resumido de auditoria foi o seguinte:

= Obten¢do da composicdo dos investimentos e confronto com os seus respectivos
registros contabeis;

» Inspecdo fisica por amostragem dos documentos que comprovem os lastros dos ativos
investidos pelo Fundo;

=  Analise das aquisi¢des do periodo;

= Analise das vendas/baixas do periodo;

=  Analise do relatdrio de lastros;

= Analise da constituicdo da provisdo para perdas de créditos;

=  Analise dos juros provisionados e do valor presente da carteira em 31/12/2024;

=  Anadlise da avaliagdo adotada para os investimentos em 31/12/2024; e

= Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas notas explicativas as Demonstra¢des Contabeis
do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos
gue os processos adotados pela Administradora sdo apropriados, no contexto das
demonstracdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras comparativas

As demonstracdes financeiras do Fundo sdo do periodo compreendido entre 01 de marco a
dezembro de 2024, portanto, ndo estdo sendo apresentadas de forma comparativa. Nossa
opinido ndo contém modificacdo relacionada a este assunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes contdbeis e o relatério do auditor
A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢des contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no relatério da administracdo somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da Administracdao do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de
investimentos em direitos creditérios regulamentados pela Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracdes contdbeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na legislacdo da CVM, pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar
operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢ao das demonstragdes contabeis individuais,
a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elabora¢do das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de
segurang¢a, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes.

As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracées contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos da Administradora do Fundo.

= Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgac¢des feitas pela administracao do Fundo.
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= Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteludo das demonstra¢des contabeis,
inclusive as divulgacOes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes contabeis individuais do exercicio corrente e que, dessa maneira constituem os
principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndo devesse ser comunicado em nosso relatoério porque as
consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Maringd — PR, 24 de margo de 2025.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho

CNPJ n° 48.953.684/0001-72

(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ N° 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodos findos de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho

CNPJ: 48.953.684/0001-72

(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM)
CNPJ: 00.329.598/0001-67

Demonstra¢des da posicao financeira
Periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Titulos e valores mobiliarios

Cotas de Fundo de investimento
Cotas de fundos de renda fixa

Direitos Creditérios com aquisigdo substancial de riscos e beneficios
Direitos Creditérios a Vencer
Acles judiciais

Total do Ativo

Valores a pagar

Taxa de custodia

Taxa de administracdo
Taxa de gestao

Taxa de distribuicdo
Outros valores a pagar

Total do Passivo

Patriménio liquido

Patrimonio Liquido e passivo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis.

31/12/2024
% sobre o
Mercado/ patriménio
realizagao liquido
20.674 0,31%
63 0,31%
63 0,31%
20.611 101,13%
20.161 98,93%
450 2,21%
20.674 101,44%
294 1,44%
2 0,01%
73 0,36%
160 0,79%
4 0,02%
55 0,27%
294 1,44%
20.380 100,00%
20.674 101,44%




Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ N° 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodos findos de 01 de margo a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ: 48.953.684/0001-72

(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM)

CNPJ: 00.329.598/0001-67

Demonstracao do Resultado

Periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Composicéao do resultado do periodo

Periodo de
01/03/2024 a
31/12/2024

Direitos Creditorios

2.945

Direitos Creditérios a Vencer

Outros Fundos de Investimento

2.945

Cotas de fundos de renda fixa

Total das receitas

2.948

Demais Despesas

(572)

Taxa de administracéao
Taxa de gestao

Taxa de fiscalizag&o - CVM
Taxa de custbdia
Distribuicdo de cotas
Anbima

Resultado do Exercicio/Periodo Pertencente aos Detentores de Cotas
Classificadas no PL

(145)
(400)
(14)
()
(7)
1)

2.376

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho

CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ N° 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodos findos de 01 de margo a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados Alvarinho
CNPJ: 48.953.684/0001-72

(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM)

CNPJ: 00.329.598/0001-67

Demonstragéo das Mutagdes no Patriménio Liquido

Periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quantidade e valores das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio/ periodo
Total de 38.661.939,863757 cotas subordinadas a R$ 0,199313 cada

Resultado do exercicio/ periodo pertencente aos detentores de cotas classificadas no Patriménio Liquido

Emisséo de cotas
Total de 50.290.196,805998 cotas subordinadas

Patrimonio liquido no final exercicio/periodo
Total de 89.793.325,304571 cotas subordinadas a R$ 0,226962 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragées financeiras.

Periodo de
01/03a

31/12/2024

7.708
7.708

2.376

10.296

10.296

20.380
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ N° 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodos findos de 01 de margo a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho

CNPJ: 48.953.684/0001-72

(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM)
CNPJ: 00.329.598/0001-67

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa pelo método direto
Periodo de 01 de margo de 2024 a 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisicdo de direitos creditorios

Resgate de direitos creditdrios

Aplicacdo em cotas de fundos de investimento
Resgate em cotas de fundos de investimento
Pagamento de taxa de administracéo
Pagamento de taxa de custédia

Pagamento de taxa de gestéo

Pagamento de taxa de distribuicdo
Pagamento de taxa CVM

Pagamento de auditoria

Pagamento de demais despesas

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas 50.290.196,805998 emitidas

Caixa liquido das atividades de financiamento
Variagdo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Variag&o no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.

Exercicio Findo

31/12/2024

31/12/2024

(10.153)
307
(289)
229

(87)
(4)
(280)
©)
(7)
©)
(6)

(10.296)

10.296

10.296
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo-Padronizados Alvarinho (“Fundo”) foi
constituido em 21 de dezembro de 2022 e iniciou suas atividades em 28 de dezembro de 2022, com
classe Uinica de cotas, sob a forma de condominio fechado e destina-se exclusivamente a investidores
profissionais, tal como definidos pela legislagdo vigente.

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente nas hipéteses
previstas no regulamento.

A gestdo da carteira da classe é realizada pela WNT Gestora de Recursos Ltda.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valoriza¢do de suas cotas, atraves da aquisicao
no mercado primério, por meio da aplicacdo de seu patriménio liquido na aquisicdo de: (i) direitos
creditorios, formalizados pelos documentos comprobatdrios que atendam aos critérios de elegibilidade e
as condicdes de cessdo estabelecidos no regulamento, anexos ao regulamento, apéndice e legislacao
vigente; e (ii) ativos financeiros, observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira,
conforme estabelecidos no regulamento do Fundo.

As aplicagdes realizadas na classe do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora e/ou da
Gestora 0, ainda no Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).

APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préaticas
contébeis adotadas no Brasil, complementadas pelas orienta¢cBes da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), especialmente pelas RCVM 175/2023, RCVM 489/2011 e pelas demais orienta¢cdes emanadas
da CVM, complementadas pelas normas previstas do Plano Contabil das Institui¢cdes do Sistema
Financeiro Nacional (“COSIF”).

Na elaboracédo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pre¢os para
a contabilizagdo e determinacgdo dos valores dos ativosfinanceiros integrantes da carteira do Fundo. Desta
forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderdo vir a ser
diferentes dos estimados.

A moeda funcional da Classe é o Real, a mesma moeda de preparagdo e apresentagdo das demonstracdes
financeiras do Fundo. Adicionalmente, todos os valores apresentados nestas demonstrac@es financeiras
estdo expressos em milhares de Reais.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas para o periodo 01 de marco a 31 de dezembro de 2024.

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Dentre as principais politicas contabeis pelo Fundo, destacam-se:

Apuracao dos resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Fluxo de caixa

A demonstracdo dos fluxos de caixa foi elaborada pelo método direto.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo representados pelo valor disponivel em saldo em conta em corrente do
Fundo.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificag¢do dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas
e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros sdo adquiridos pelo Fundo tendo como
premissa que o Fundo se torna parte das disposi¢Bes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro ou
passivo financeiro sdo inicialmente mensurados pelo custo de aquisi¢cao ou valor justo, acrescidos 0s custos
de transacdo que séo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao.

Classificagdo dos instrumentos financeiros para fins de mensuragéo

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociacao.

Classificagdo dos ativos financeiros para fins de mensuracgdo

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:

o Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado no curto prazo decorrente de sua
negociacdo. Esta categoria esta composta pelas cotas de fundos Cotas de Fundos de investimento e
precatorios.

Cotas de fundos de investimento

13
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Inicialmente as cotas de fundos de investimento sdo registradas pelo seu valor de aquisi¢do, posteriormente,
o valor justo das cotas de fundos de investimento é atualizado diariamente, pelos respectivos valores das
cotas divulgados pelos seus respectivos Administradores.

As valorizacGes e as desvalorizagbes dos investimentos em cotas de fundo de investimento foram
registradas na rubrica “Valorizagdo/desvaloriza¢do com contas de fundos de investimento” pelo seu valor
liquido.

Classificagdo dos Direitos Creditorios
Os direitos creditorios sao classificados na seguinte categoria:

Operag0es com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio objeto da operacgdo, ensejando na baixa do
direito creditério no registro contéabil do cedente.

Essa classificacdo é de responsabilidade da administradora que devera ser estabelecida utilizando-se como
metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do Fundo a variagdo no fluxo de caixa futuro
associado aos direitos creditorios objeto da operacao.

Os direitos creditorios atualizados no periodo de 01 de margo de 2024 a 31 de dezembro de 2024,
apresentam os seguintes saldos:

31/12/2024
Direitos creditorios Valor contabil
Direitos creditérios a vencer 20.161
Total 20.161
Provisdo para perdas por reducéo no valor de recuperacéo -
Direitos creditorios liquidos da provisédo 20.161

No periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024, o Fundo ndo possuia operacfes em
direitos creditorios sem aquisigoes de riscos e beneficios.

Movimentac&o dos direitos creditorios

A movimentacéo dos direitos creditdrios com saldo no periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro
de 2024 esta demonstrada a seguir:

Movimentac&o de direitos creditérios
Saldo em 29 de fevereiro de 2024 7.314
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)

K)

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

(-) Liquidacéo de direitos creditorios (252)
(+) Aquisicoes de direitos creditorios 10.153
(+) Rendas de direitos creditérios 2.946
Saldo em 31/12/2024 20.161

Taxas realizadas nas cessdes de créditos

As taxas realizadas nas cessdes de créditos no periodo findo em 01 de mar¢o a 31 de dezembro 2024, estéo
dentro dos padrdes realizados pelo mercado, considerando as caracteristicas das operagdes realizadas.

Garantias reais ou fidejussorias

No periodo findo em 01 de marco a 31 de dezembro de 2024, ndo houve garantias reais ou fidejussorias
vinculadas aos contratos de cessGes dos direitos creditorios, bem como coobrigacao do cedente.

Valores a receber

As despesas reembolsaveis dos cedentes de direitos creditérios sdo registradas pelo valor pago pelo Fundo,
e compreende: perdas judiciais, honorarios advocaticios e custas, ajustados por provisdo para perda
constituida com base no histérico recente de reembolsos e na expectativa de realizacdo dos Administradores
do Fundo.

Valores a pagar

Os valores a pagar representam exigibilidades contratuais existentes na data das demonstragdes financeiras.

Proviséo para demandas judiciais

As provisdes para riscos de natureza civel sdo constituidas e reavaliadas periodicamente pela
Administradora do Fundo, que leva em consideracdo, entre outros fatores, as possibilidades de perda das
acOes e a opinido de seus consultores juridicos, bem como a utilizacdo de modelos e critérios que permitam
a sua mensuracdo da forma mais adequada possivel, considerando informacdes historicas e a fase na qual
0 processo se encontra.

ACOES JUDICIAIS
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Em 12 de dezembro de 2022, o excelentissimo senhor doutor desembargador vice-presidente do EGREGIO
TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO DA 42 REGIAO/RS no niimero dos processos n°. 0021221-
88.2014.5.04.0009 e 002149-86.2017.04.001 do BANIF — BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL
(BRASIL) S.A. — EM LIQUIDACAO e CLAUDIA MACHADO CUNHA DONDE, por seus advogados
que estas subscrevem, nos autos da RECLAMACAO TRABALHISTA que a segunda move em face do
primeiro e também em face dos demais Executados, em curso por esse E. Tribunal e Secretaria respectiva
Vvém, respeitosamente, requerer a remessa dos autos dos referidos processos ao CEJUSC 2° GRAU e
informar que resolvem, de comum interesse, colocar fim as presentes demandas mediante celebracéo de
ACORDO, que envolve ambos os processos acima identificados, nos seguintes termos:

1. O valor total do acordo serd na quantia liquida de R$ 450 (quatrocentos e cinquenta mil reais),
sendo R$ 400 (quatrocentos mil) a Reclamante e R$ 50 (cinquenta mil reais) a titulo de honorarios
advocaticios ao patrono da autora, assim composto:

1.1 Processo n°. 0021221-88.2014.5.04.0009: R$ 200 (duzentos mil reais) liquidos a Reclamante e R$
25 (vinte e cinco mil reais) ao patrono da Autora.

1.2 Processo n°. 0021490-86.2017.5.04.0021: R$ 200 (duzentos mil reais) liquidos a Reclamante e R$
25 (vinte e cinco mil reais) ao patrono Autora.

2. O valor do acordo, no importe da clausula 12 acima, serd pago em parcela no prazo de 10 dias
contados da publicacao da decisdo que homologou o acordo.

3. O pagamento do acordo sera efetuado por meio de depdsito bancério diretamente na conta do
procurador da Reclamante, abaixo indicada.

4, As partes concordam que sera desnecessario juntas aos comprovantes da quitagao do acordo, salvo
denuncia de inadimplemento, presumindo-se cumprido o acordo em 10 dias do seu vencimento.

5. Em 28 de fevereiro de 2023, o montante de R$ 450 foi registrado na conta de ac@es judiciais

conforme as garantias listadas no processo n°. 0021221-88.2014.5.04.0009.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Cotas de Fundos de investimentos em direitos creditorios

31/12/2024
Titulos para negociagéo Valor dacota Quantidade  Valor de Mercado
Cotas de Fundo de Investimento
Mam Berlim FIRF LP CP 1.591 39,861527 63

Total 39,861527 63
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota divulgado pelas
InstituicBes Financeiras custodiantes dos fundos onde os recursos sdo aplicados. Na hipotese de néo
divulgacdo das cotas, serdo utilizadas as cotas do dia imediatamente anterior.

Durante o periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024, o Fundo reconheceu 0 montante de R$ (3)
como valorizacdo de cotas de fundos de investimento, conforme demonstrado no quadro de demonstracdo
do resultado na rubrica “Cotas de fundo de investimento”.

As demonstragdes financeiras do Mam Berlim FIRF LP CP correspondente ao exercicio social findo
fevereiro de 2024 foram auditadas e o relatério emitido continha ressalvas.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo n&o podera realizar operacdes em mercados de derivativos.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

O potencial investidor deve considerar cuidadosamente, tendo em vista sua propria situacéo financeira e
seus objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis no Regulamento, nos demais materiais
do Fundo e, em particular, avaliar os principais fatores de risco descritos abaixo, aos quais 0s
investimentos do FUNDO estdo sujeitos:

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacGes da Classe, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas.

Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que s&o negociados.
Em virtude de tais riscos, a GESTORA poderé encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para a Classe, 0 qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento
de resgates e/ou amortizagdo aos Cotistas da Classe, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econdmica do Governo Federal: consiste no risco
de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos
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VI.

VII.

VIII.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econdmicas: monetaria, fiscal
ou cambial, e mudancgas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes de pregos podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de concentragdo: a GESTORA buscara diversificar a carteira da Classe e devera observar
os limites de concentracdo da Classe estabelecidos neste Regulamento. No entanto, a politica de
investimentos da Classe admite (i) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira da Classe de
concentracdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do
Fundo de Direitos de Crédito de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento da Classe. O risco associado as aplicacdes da Classe € diretamente proporcional &
concentracgdo das aplicagoes.

Risco da liquidez da Cota no mercado secundario: A Classe é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas da Classe, em situagdes de normalidade, s6 podera
ser feito ao término do prazo de duragdo de cada série ou classe, razdo pela qual se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o cotista resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las
no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienag&o dessas Cotas e/ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditorios: O
Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Credit6rios. No entanto, pela
sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacéo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria
a venda dos Direitos Creditorios da carteira da Classe, como nas hip6teses de liquidacdo previstas
neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negocia¢do podera causar perda
de patrimdnio da Classe, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de descasamento: os Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe sdo
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagéo dos resultados auferidos pela Classe para as Cotas,
se houver, tem determinado alvo de rentabilidade de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos da Classe podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.

Risco de descontinuidade, por ndo originacdo de recebiveis ou liquidacio antecipada da
Classe: a existéncia da Classe no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos
de Crédito. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidag&o antecipada do Fundo
em situagOes pré-determinadas. Se uma dessas situacBes se verificar, os Cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que
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XI.

XIl.

XII.

XIV.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

detinham aplicados na Classe com a mesma remuneracao proporcionada pela Classe, ndo sendo
devida.

Risco tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a cria¢do de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de
quaisquer tributos, obrigando a Classe a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja
efetuadas.

Risco de guarda da documentagdo relativa aos Direitos Creditorios: o Custodiante sera
responséavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito
cedidos a Classe. O Custodiante poderé terceirizar a custodia dos Documentos Comprobatdrios,
sem afastar sua responsabilidade perante a Classe e os Cotistas pela guarda dos referidos
documentos. Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos
Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitagcdo a Classe de verificar a devida originagdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de
realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessbes de Direitos Creditérios a Classe:
devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditorios ndo serdo registrados em
cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da cedente ter alienado a
terceiros 0s mesmos créditos cedidos a Classe, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e
a eficécia de sua transmissdo poderdo ser objeto de disputa.

Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem: o Custodiante realizard auditoria
perioddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a verificar a regularidade dos
Documentos e da Cessdo realizada, conforme procedimentos de verificacdo definidos neste
Regulamento. Considerando que essa auditoria serd realizada apdés a cessdo dos Direitos
Creditorios para a Classe, poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da Cessdo e na
documentac&o, ainda que a documentacéo seja eletrdnica, que possam acarretar prejuizos para a
Classe, como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes erradas relativas aos Créditos
cedidos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores e/ou Cedentes ao
Devedores/Sacados: é o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concesséo de
crédito pelos originadores e/ou Cedentes ao Devedores/Sacados, j& que é impossivel controlar ou
impor regras para concessdo desses créditos em razdo do grande nimero de originadores e também
de Devedores/Sacados e também o risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela
GESTORA no momento da aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pela Classe.

Risco de os Direitos Creditorios serem alcancados por obrigacdes dos Cedentes: ha o risco de
os Direitos Creditdrios serem alcancados por obrigacdes dos Cedentes caso as cessdes tenham
ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execucdo. Cabe a Gestora responsavel pela anélise
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Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

e selecdo dos Recebiveis minimizar tais riscos ndo indicando Direitos Creditérios de Cedentes que
estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos nomes constem
em bancos de dados de devedores inadimplentes.

XV. Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pela Classe para
a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso o0s ativos da Classe, incluindo os Direitos
de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada respectivo Suplemento de Emissdo de Cotas. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacéo a qualquer Classe de fundo de investimento em
Direitos Creditorios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

XVI. Patrimonio Liquido Negativo: os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e
negociacédo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

XVII. Risco decorrente da precificacdo dos ativos: 0s ativos integrantes da carteira da Classe serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo
conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo do valor das Cotas.

XVIII. Pré-pagamento e renegociagdo dos Direitos de Crédito: o pré-pagamento ocorre quando ha o
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo Devedor, antes do
prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento.
A renegociacgdo ¢ a alteracdo de determinadas condi¢es do pagamento do Direito de Crédito, sem
que isso gere a novagdo do empréstimo, a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito
adquirido pela Classe podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

XIX. Risco de execucao de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador: a Classe
pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador,
dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emisséo da duplicata em papel. Nao
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XX.

XXI.

XXII.

existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei
Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, a Classe devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar
a liquidez da divida representada no titulo de crédito, jA que ndo se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto
bancério. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial
dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

Risco de ndo performance dos Direitos de Crédito (a performar): a Classe podera ter
concentracdo de até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em Direitos Creditorios
oriundos de operacdes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de servicos para entrega ou
prestacdo futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos desses contratos,
sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora. Para que referido
Direito de Crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel que o originador cumpra, em primeiro
lugar, com suas respectivas obrigacGes consignadas na relagdo juridica existente com seus clientes.
Assim sendo, quaisquer fatores que possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar
o risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos Creditorios (a performar) ndo se perfaga o
que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos a Classe.

Risco relacionados a aquisicdo de créditos performados de Cedentes em recuperacao
extrajudicial ou judicial: os direitos creditorios adquiridos de Cedentes em recuperacéo
extrajudicial ou judicial, conforme politica de investimento estabelecida neste Regulamento,
poderdo ser alcancados por decisdo judicial determinando a arrecadagdo dos creditos & massa
falida, em decorréncia de faléncia, ou até mesmo pela anulagdo da cessdo, o que podera impactar
negativamente nos resultados da Classe.

Demais riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou ex6genos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica econdmica, decisdes judiciais etc.

EVOLUCAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

Demonstracdes das evolugdes mensais do valor da cota, do patriménio liquido médio e da rentabilidade
no periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro DE 2024 de foram os seguintes:

Patrimonio Valor da
Liquido Cota Rentabilidade
Médio Subordinada Acumulada %
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Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Periodo de 01/03/2024 a 31/12/2024 16.081 0,226962 13,87%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Todos os resultados auferidos pelo Fundo séo incorporados ao patriménio com a correspondente variacéo
no valor das cotas de maneira que todos 0s seus conddminos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

EMISSAO E RESGATE

O Fundo contara com uma classe Unica de cotas. As caracteristicas da classe estdo mencionadas no anexo
do regulamento.

Emissao

As cotas de cada Classe do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patriménio, sdo escriturais e
nominativas, mantidas pela Administradora em conta de depdsito em nome dos cotistas e conferem iguais
direitos e obrigagdes a todos os Cotistas da Classe.

A emissdo de novas cotas, na classe fechada, se houver, hipdtese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas.

A possibilidade ou ndo de futuras emissfes de cotas de classe fechada e, se for o caso, autorizagdo e
eventuais condi¢Oes para a emissdo de novas cotas a fica a critério da GESTORA, inclusive quanto a
existéncia ou ndo de direito de preferéncia para os cotistas, ndo necessitam de aprovacdo em assembleia de
cotistas, restando exclusivamente a obrigacdo de publicacdo de Fato Relevante nos termos do art. 64, §3°
IX da Resolugdo CVM 175/22.

Em qualquer hipotese de emissdo de novas Cotas em quaisquer das CLASSES do FUNDO, devera ser
observado:

i o valor de cada nova Cota sera fixado com base no valor contabil das Cotas representado pela razéo
entre o valor contabil atualizado do patrimdnio liquido da CLASSE de Cotas do FUNDO dividido pelo
numero de Cotas emitidas, avaliado na data especifica da emisséo das novas Cotas;

ii. aos cotistas em dia com suas obrigacGes para com a CLASSE de Cotas do FUNDO fica assegurado
o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas, na proporc¢do do nimero de Cotas que possuirem,
observados 0s prazos e procedimentos operacionais aplicaveis, cuja data-base dos Cotistas com direito de

preferéncia seré informada na documentagdo de cada oferta de novas Cotas do FUNDO;
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iil. na nova emissdo de Cotas da CLASSE do FUNDO, os Cotistas poderdo ceder seu direito de
preferéncia entre os Cotistas ou, ndo havendo interesse entre os Cotistas, o direito de preferéncia podera ser
cedido a terceiros, desde que assim admitido nos termos da legislacéo e regulamentacgdo aplicaveis e de
acordo com os procedimentos aplicaveis pela Administradora, devendo ser verificado nos documentos de
emissdo das novas Cotas a efetiva possibilidade de cessdo de direito de preferéncia; e

iv. As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos das Cotas
existentes.

No periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024, foram emitidas 50.290.196,805998 cotas
subordinadas correspondente ao montante de R$ 10.297.

Amortizagéo

A classe de cotas do fundo podera realizar amortiza¢Ges de cotas a exclusivo critério da Gestora, desde que
observada a disponibilidade de caixa, mediante solicitagdo & Administradora.

A base de calculo da amortizacdo serd a cota de fechamento o dia Gtil anterior a data da liquidacéo
financeira.

As amortizacBes ocorrerdo sobre o total de rendimentos e principal das cotas, sem que ocorra reducao do
numero de cotas emitidas, sendo que o valor estabelecido para amortizagdo estara sujeito ao cumprimento

das obrigacGes fiscais previstas na legislacdo aplicavel.

A base de calculo da amortizacdo serd a cota de fechamento o dia til anterior a data da liquidagdo
financeira.

As amortizacBes ocorrerdo sobre o total de rendimentos e principal das cotas, sem que ocorra reducao do
numero de cotas emitidas, sendo que o valor estabelecido para amortizagdo estara sujeito ao cumprimento
das obrigacGes fiscais previstas na legislacdo aplicavel.

No periodo de 01 de marco de 2024 a 31de dezembro de 2024 ndo houve amortizagdo de cotas no Fundo.
Resgate

As Cotas de classes do Fundo, quando constituida na forma de condominio fechado ndo contardo com
resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duracdo ou liquidacdo antecipada da classe de cotas do

fundo, e/ou por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Movimentacgédo — Emissdo e Resgate de Cotas

Horario de Movimentagao 16:00h
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Aplicacdo Minima Inicial R$ 25

Saldo Méaximo Néo Aplicavel

Valores de Movimentacédo 1 (UM real)

Tipo de Cota Fechamento

Aplicacdo — Cotizacéao D+0

Aplicacdo — Pagamento D+0

Resgate — Cotizacéao Data da liquidacédo do Fundo.
Resgate — Pagamento Data da liquidacdo do Fundo.
Possibilidade ou ndo de futuras de emissdes de novas Cotas Sim

RENUMERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Taxa de Administracao

Pela prestacdo dos servicos de administragdo sera devida uma taxa de 0,40% a.a. (zero virgula quarenta por
cento ao ano) provisionada diariamente (base 252 dias por ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, e
paga mensalmente, por periodos vencidos, no 2° (segundo) dia Util do més subsequente, respeitando o
minimo mensal de R$ 14 que sera ajustado anualmente pela variagéo positiva do indice Geral de Pregos —
Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

No periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024 as despesas de taxa de administracdo
foram no montante de R$ 145.

Taxa de Gestdo

Pela prestacdo dos servicos de Gestdo sera devida uma taxa de 1% a.a. (um por cento ao ano) provisionada
diariamente (base 252 dias por ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos
vencidos, no 2° (segundo) dia Gtil do més subsequente, respeitando 0 minimo mensal de R$ 40 (quarenta
mil reais), que sera ajustado anualmente pela variagao positiva do indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-
M), divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

No periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024 as despesas de taxa de gestdo foram no
montante de R$ 400.

Taxa de Custddia

Pela prestagdo dos servicos de Distribui¢éo sera devida uma taxa é provisionada diariamente (base 252 dias

por ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, e paga mensalmente, por periodos vencidos, no 2° (segundo)

dia Gtil do més subsequente, respeitando o minimo mensal de R$ 1 (mil reais), que sera ajustado anualmente

pela variacio positiva do indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getdlio

Vargas, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo.
24



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Alvarinho
CNPJ n° 48.953.684/0001-72
(Administrado pela Sefer Investimentos DTVM Ltda. - CNPJ: 00.329.598/0001-67)

Notas explicativas as demonstrages financeiras
Periodo de 01 de marco a 31 de dezembro de 2024

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

No periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024 as despesas de taxa de gestdo foram no
montante de R$ 7.

Taxa de Distribuicéo

Pela prestacdo dos servicos de Distribuicdo sera devida uma taxa de 0,001% a.a. (um milésimo por cento
ao ano), provisionada diariamente (base 252 dias por ano) sobre o patriménio liquido do Fundo, e paga
mensalmente, por periodos vencidos, no 2° (segundo) dia Util do més subsequente, respeitando 0 minimo
mensal de R$ 1 (mil reais), que sera ajustado anualmente pela variago positiva do indice Geral de Pregos
— Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

No periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024 as despesas de taxa de gestdo foram no
montante de R$ 7.

Taxa de Performance

Né&o sera devido pelo Fundo quaisquer taxas referentes a performance.

Taxa de Entrada e Saida

O Fundo ndo possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

12. RENUMERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Os encargos debitados ao Fundo, no periodo de 01 de marco de 2024 a 31 de dezembro de 2024, estdo
apresentados a seguir:

Encargos - R$ mil 31/12/2024 % PL médio
Taxa de administracdo (145) 0,90%
Taxa de gestdo (400) 2,49%
Taxa ANBIMA Q) 0,01%
Taxa de fiscalizacdo - CVM (13) 0,08%
Taxa de custddia (5) 0,03%
Taxa de distribui¢do de cotas @) 0,04%
Total (571) 3,55%
Patriménio liquido médio 16.081

13. PRESTADORES DE SERVICOS
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Custddia: Sefer Investimentos DTVM Ltda.
Controladoria: Sefer Investimentos DTVM Ltda.
Escrituracéo: Sefer Investimentos DTVM Ltda.
Gestdo: WNT Gestora de Recursos Ltda.

Tesouraria: Sefer Investimentos DTVM Ltda.

Distribuicdo das cotas: Sefer Investimentos DTVM Ltda.

14. OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS

As operagdes com partes relacionadas, periodo de 01 de margo de 2024 a 31 de dezembro de 2024, estdo
assim apresentadas:

Valores a receber Despesas Instituicdo Relacionamento
Periodo de 01/03/2024 a 31/12/2024
Taxa de gestdo 160 (400) WNT Gestora de Recursos Ltda ~ Administradora
Taxa de custodia 2 5) Sefer Investimentos DTVM Ltda. Administradora
Taxa de administracéo 72 (145) Sefer Investimentos DTVM Ltda. Administradora
Taxa de distribuicao 4 @ Sefer Investimentos DTVM Ltda. Administradora
238 (557)

15. PRESTACAO DE OUTROS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

Em atendimento & Resolu¢do CVM n° 162, de 13 de julho de 2022 da Comisséo de Valores Mobiliarios,
registre-se que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Sénior
Auditores Independentes S.S. relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos
servicos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa
referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

16. DEMANDAS JUDICIAIS

N&o ha registro de demandas judiciais contra a administracdo do Fundo.
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LEGISLACAO TRIBUTARIA

A Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, alterou as regras de tributacdo de aplicacdes em fundos de
investimento no Brasil, dispondo a sistemética de tributacdo periddica (Come-Cotas). Tais alteracBes
entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2024.

Quando os fundos forem enquadrados como ndo entidade de investimento, ficardo sujeitos a retencéo na
fonte do IRRF no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro ou na data da distribuigcdo de rendimentos,
da amortizacdo ou do resgate de cotas, caso ocorra antes, sob a aliquota de 15% (quinze por cento).

Quando os fundos forem enquadrados como entidades de investimento, ficardo sujeitos a retencéo na fonte
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribui¢do de rendimentos, da amortizagéo ou
do resgate de cotas.

Conforme disposto na Resolugdo CMN n° 5.111 de 21 de dezembro de 2023 e na Lei 14.754, seréo
enquadrados como entidades de investimento os Fundos que: (i) captem recursos de um ou mais
investidores para investir em um ou mais ativos; (ii) sejam geridos, discricionariamente, por agentes ou
prestadores de servicos profissionais, devidamente habilitados e autorizados para o exercicio dessa
atividade, quando exigido pela legislacéo; e (iii) definam nos seus regulamentos e nos demais documentos
constitutivos, quando houver, estratégias a serem utilizadas para a geracdo de retorno ao investidor,
consistindo em uma ou mais das seguintes estratégias:

i investimento e desinvestimento dos ativos que compdem a carteira do fundo, observada a
estratégia, as condi¢des de mercado e, quando aplicivel, o prazo nela estabelecido de forma a maximizar o
retorno para os cotistas;

ii. investimento e manutengdo, no todo ou em parte, dos ativos que compdem a carteira do fundo de
acordo com sua politica de investimentos até a liquidacao de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de
qualquer forma de negociacao de tais ativos ou até a liquidacdo do fundo, objetivando retorno na forma de
apreciacédo do capital, renda ou ambos;

iii. investimento e manutencao dos ativos que compB8em a carteira do fundo, sem prazo definido para
liquidacdo ou desinvestimento, buscando a apreciagdo do capital investido e a realizacdo de retorno por
meio de resgate ou de amortizacdo de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociacdo de cotas no
mercado secundario.

Em 31 de outubro de 2024, a Administradora do Fundo, com base na nova legislacao, avaliou e classificou
0 Fundo como "Entidade de Investimento".

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo: Seguindo a expectativa da Administradora
e do Gestor de manter a carteira do Fundo com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias,
calculado conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos
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auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo
de aplicacéo contado entre a data de aplicagéo e a data do resgate:

o 22,5% em aplicacBes com prazo de até 180 dias;

e 20% e aplicagBes com prazo de 181 a 360 dias;

e 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
e 15% em aplicagGes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacéo especificas, na
forma da legislagéo em vigor.

I0F (Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do I0OF sobre o valor de resgate, a aliquota de 1%
ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em fungdo do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o ndmero de dias corridos entre a
aplicacdo e o resgate de cotas, conforme tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para os resgates/amortizacdes
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagdo, ndo ha cobranca desse IOF.

LEGISLACAO TRIBUTARIA

O Administrador coloca a disposicao dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes informacdes:

e Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

e Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més a que se referirem o balancete,
demonstrativo de composicao e diversificacdo da carteira e informagdes relativas ao perfil mensal;

e Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstracdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o valor das
cotas no inicio e no final no periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo e rentabilidade do
Fundo auferido entre o Gltimo dia util do més anterior e o Gltimo dia util do més de referéncia do extrato.

DELIBERACOES EM ASEEMBLEIA

Em assembleia geral de cotistas realizada em 12 de dezembro de 2024, foi aprovado, sem quaisquer
restri¢bes ou ressalvas:

A retificagdo do Instrumento Particular de Constitui¢do do Fundo, firmado em 21 de dezembro de 2022
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(““‘Ato do Administrador”) de forma a (i) alteracdo do item 3 do Ato do Administrador de forma a (a) alterar
o valor de emissdo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) para R$ 1.950.000,00 (um milh&o e
novecentos e cinquenta mil reais), e (b) alterar a quantidade de cotas, de 50.000 (cinquenta mil) para
80.730.425,35621160 (oitenta milhdes e setecentos e trinta mil e quatrocentos e vinte e cinco e trinta e seis)
cotas.

Deliberacéo sobre a realizacdo de agrupamento de cotas do fundo, com o objetivo de ajustar a proporcao
entre 0 nimero de cotas e o patriménio liquido do fundo, conforme disposto no regulamento e na
regulamentacédo aplicavel, de forma que o atual total de 88.674.089,36973590 cotas seja substituido por
19.925,67063000 cotas, representando uma razao de agrupamento de aproximadamente 4450,24365886
cotas antigas para 1 cota nova.

Em assembleia geral de cotistas realizada em 30 de julho de 2024, foi aprovado, sem quaisquer
restricdes ou ressalvas:

Realizar a Rerratificacdo da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fundo realizada em 28 de
maio de 2024 pois, por lapso, deixou de constar na Ordem do Dia e nas Delibera¢Ges da Assembleia a
mencao expressa de alteragdo ao exercicio social, porém, tendo esta alteracdo constado do Regulamento
do Fundo, o qual foi aprovado expressamente pelos cotistas em Assembleia.

Em assembleia geral de cotistas realizada em 12 de junho de 2024, foi aprovado, sem quaisquer
restricdes ou ressalvas:

Deliberacao sobre as Contas e Demonstra¢fes Financeiras do Fundo, devidamente acompanhadas do
parecer do auditor independente, referentes ao exercicio social findo em 29 de fevereiro de 2024.

Em assembleia geral de cotistas realizada em 29 de maio de 2024, foi aprovado, sem quaisquer
restri¢des ou ressalvas:

A alteracdo sobre a divulgacdo do valor da cota no anexo ao Regulamento, que consta como diaria e
passara a ser mensal.

Em assembleia geral de cotistas realizada em 28 de maio de 2024, foi aprovado, sem quaisquer
restri¢des ou ressalvas:

A alteracédo da responsabilidade dos Cotistas, atualmente com responsabilidade limitada ao valor de suas
cotas, passando para responsabilidade ilimitada;

A aprovacdo da inclusdo de taxa maxima de distribuicdo no valor de 0,001% (um milésimo por cento),
anual fixo do patriménio liquido (base 252 dias), respeitando o minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil
reais), o qual sera atualizado anualmente pelo indice IGP-M;

Aprovacao das alteragGes do Regulamento do Fundo, que passa a vigorar com a redacao que Ihe é dada

no Anexo Il, da Ata.
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Em assembleia geral de cotistas realizada em 16 de abril de 2024, foi aprovado, sem quaisquer
restri¢bes ou ressalvas:

Deliberacéo sobre as Contas e Demonstragdes Financeiras do Fundo, devidamente acompanhadas do
parecer do auditor independente, referentes ao exercicio social findo em de 28 de fevereiro de 2023; e

Autorizacdo para que a Administradora pratique todos os atos necessarios ao cumprimento das

deliberagdes acima.

EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o houve evento subsequente que requeresse divulgagao até a publicacdo destas demonstragdes contabeis.

**k*k

Diretora Responsavel Contador:
Fernanda Silva Herrera Alan Silva dos Santos
CRC: 1SP 344488/0-6
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