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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A0S

Cotistas e a Administradora do

LME REC MULTISETORIAL IPCA Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Rio de Janeiro — RJ

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracdes financeiras do LME REC MULTISETORIAL IPCA
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, as quais compreendem a demonstracao
da posicdo financeira em 30 de junho de 2024, e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e do fluxo de caixa para o exercicio findo
nessa data, incluindo assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Em nossa opinido, exceto pelo efeito do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada
“Base para opinido com ressalva”, as demonstracOes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do LME REC MULTISETORIAL IPCA Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios em 30 de junho de 2024, o desempenho de suas operagdes e 0s seu fluxo de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Base para opinido com ressalva

Conforme divulgado na nota explicativa n°® 5, o Fundo mantém registrado direitos
creditorios representados por cédula de crédito bancario emitida pela CKBV Florestal
Ltda. no montante de R$ 49.517 mil, com o provisionamento para perdas de R$ 12.379
mil, equivalente a 25% do saldo desse ativo em 30 de junho de 2024. Esses ativos séo
decorrentes de renegociacdo — acordo com cumprimento em execucdo. N&o obstante o
registro da provisdo para perdas, até o presente momento, ndo obtivemos o laudo de
avaliacdo de provavel recuperagdo do direito creditorio ou suas garantias. Desta forma
ndo nos foi possivel obter evidéncias apropriadas e suficientes que pudessem nos
confirmar, de maneira razoavel, o valor recuperavel deste direito creditério e, como
consequéncia, a adequacdo da manutencao da provisdo para perdas em 25%, frente ao
cenario de inadimpléncia por diversos periodos, que poderia demandar o aumento dessa
provisdo para nivel mais gravoso.
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Conforme divulgado na nota explicativa n°® 6, o Fundo mantém registrado titulos de
créditos a receber representados notas promissorias e ceédulas de crédito bancério
inadimplentes no montante de R$ 365.715 mil, com provisionamento para possiveis
perdas de R$ 342.492 mil, equivalente a 93,65% do saldo desses ativos em 30 de junho
de 2024. As Demonstracdes Financeiras do LME REC MULTISETORIAL IPCA
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios estdo sujeitas aos efeitos da futura
necessidade de complementacdo da provisao para possiveis perdas sobre esses titulos de
crédito, em decorréncia de um futuro aumento da inadimpléncia ou da perda no
processo de recuperacao de ativos ou de suas garantias.

O Fundo divulga na nota explicativa n® 7, a propriedade de um imdével registrado na
data-base de 30 de junho de 2024 por R$ 5.669 mil. Esse imovel esta avaliado por 50%
do valor justo de R$ 11.338 mil, obtido através de laudo de avaliagdo emitido em
novembro de 2017. No entanto, em 27 de novembro de 2023, o Fundo assinou uma
promessa de venda desse imovel por R$ 3.000 mil. As Demonstracdes Financeiras de
30 de junho de 2024 do LME REC MULTISETORIAL IPCA Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios estdo sujeitas aos efeitos do registro do prejuizo de R$ 2.669
mil, a ser registrado quando da baixa desse ativo.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracfes financeiras como um
todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Com excecdo do assunto descrito na se¢do “Base para opinido com ressalva”, ndo
existem outros principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatério.
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Outros assuntos

Auditoria de periodos anteriores

As demonstracBes financeiras correspondentes ao exercicio findo em 30 de junho de
2023, apresentadas comparativamente por forca da regulamentacdo vigente, foram
anteriormente por no6s auditadas, de acordo com as normas de auditoria vigentes por
ocasido da emissdo do relatorio em 28 de setembro de 2023, com ressalva sobre o nivel
de provisionamento de ativos e efeitos da atualizagdo do valor justo de imovel.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes
financeiras

A administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragdo das demonstracBes financeiras, a administracdo é responsével pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil
na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracGes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragfes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢bes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:


mailto:audipec@audipecauditoria.com.br

AUDIPEC — AUDITORIA E PERICIA CONTABIL S/S.
Praca Tiradentes, n° 10 — 10° andar s/1001-2 — Centro — Rio de Janeiro — RJ
CEP.: 20.060-070 — Telefax.: 2252.2160, 2252.2169 e 2253.8953

I

Site: www.audipecauditoria.com.br / E-mail: audipec@audipecauditoria.com.br

a) ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro; planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos; e obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que
0 proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacGes falsas intencionais.

b) Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

c) Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

d) Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam
levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstracBes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e) Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracfes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracfes financeiras
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacfes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 25 de setembro de 2024.

AUDIPEC - Auditoria e Pericia Contabil S/S.

'CRC RJ-N° 0202
] i’
f

LS '-I"\.-:.-"-'-"'

Ernésto Patricio Giraldez
- Contador CRC-RJ N° 053.076/O-2 -
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LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 12.440.789/0001-80
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA EM 30 DE JUNHO DE 2024 E DE 2023
(Em milhares de reais, exceto quantidade )

APLICACOES / ESPECIFICACAO

DISPONIBILIDADES

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
POSICAO BANCADA
LETRAS DO TESOURO NACIONAL - LTN
TOTAL DE APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

APLICACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS
FUNDOS DE RENDA FIXA
TOTAL DE APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS

DIREITOS CREDITORIOS
CEDULA DE CREDITO BANCARIO - CCB
(-) PDD - CCB

TOTAL DE DIREITOS CREDITORIOS

TITULOS DE CREDITO

DUPLICATA MERCANTIL

(-) PDD - DUPLICATA MERCANTIL

NOTA PROMISSORIA

(-) PDD - NOTA PROMISSORIA

CEDULA DE CREDITO BANCARIO

(-) PDD - CEDULA DE CREDITO BANCARIO
TOTAL DE TiTULOS DE CREDITO

OUTROS CREDITOS
DEVEDORES DIVERSOS NO PAIS
DEVEDORES - CONTA LIQUIDACAO PENDENTE
DESPESAS ANTECIPADAS - TAXA CVM

TOTAL DE OUTROS CREDITOS

IMOVEIS - PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTOS
VALOR DE CUSTO
AJUSTE AO VALOR JUSTO

TOTAL IMOVEIS - PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTOS

TOTAL DO ATIVO

VALORES A PAGAR
PROVISAO DE TAXA DE CUSTODIA
PROVISAO DE TAXA DE GESTAO
PROVISSAO SELIC / CETIP / BANCO LIQUIDANTE
PROVISAO DE DESPESA COM AUDITORIA
PROVISAO DE TAXA DE ADMINISTRACAO
G5 AGROPECUARIA LTDA
OUTROS VALORES A PAGAR

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

% Sobre % Sobre
30/06/2024 30/06/2023

PL PL

- - 6 0,01

47 0,07 - -

47 0,07 - -

6.374 9,10 7.345 9,96

6.374 9,10 7.345 9,96

49.517 70,71 49.517 67,14
(12.379) (17,68) (12.379) (16,79)

37.138 53,03 37.138 50,35

3.316 4,74 3.316 4,50
(3.316) (4,74) (3.316) (4,50)

335.070 478,47 335.070 454,34
(321.308) (458,81) (321.308) (435,68)

30.645 43,76 30.645 41,55
(21.184) (30,25) (21.184) (28,72)

23.223 33,17 23.223 31,49

340 0,49 320 0,43

349 0,50 337 0,45

10 0,01 10 0,01

699 1,00 667 0,90

11.338 16,19 11.338 15,37
(5.669) (8,10) (5.669) (7,70)

5.669 8,09 5.669 7,68

73.150 104,46 74.048 100,39

44 0,06 44 0,06

194 0,29 194 0,25

2 0,00 5 0,01

9 0,01 9 0,01

44 0,06 44 0,06

2.820 4,04 - -

7 - 3 -

3.120 4,46 299 0,39

70.030 100,00 73.749 100,00

73.150 104,46 74.048 100,39




LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 12.440.789/0001-80
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2024 E DE 2023

(Em milhares de reais, exceto quantidade)

COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

APLICAGAO INTERFINANCEIRA DE LIQUIDEZ
RENDAS DE APLICAGOES

RENDAS COM TiT. E VLRS. MOBILIARIOS
CEDULA DE CREDITO BANCARIO - CCB

RESULTADO APLIC. FUNDOS DE INVESTIMENTOS

AJUSTE DE TVM AO VALOR DE MERCADO
CEDULA DE CREDITO BANCARIO

DEMAIS DESPESAS E RECEITAS
TAXA DE ADMINISTRAGAO E GESTAO
TAXA DE PERFORMANCE
AUDITORIA, CONTROLADORIA E CUSTODIA
DEMAIS DESPESAS DO SISTEMA FINANCEIRO
TAXA DE FISCALIZAGAO - CVM
ASSESSORIA JURIDICA
DESPESAS COM IMOVEIS
OUTRAS DESPESAS / RECEITAS DIVERSAS

RESULTADO DO EXERCICIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

30/06/2024 30/06/2023
5 5

5 5

568 1.107

- 2.370

- 2.370
(4.292) (3.762)
(2.859) (2.785)

(150) -
(545) (531)
(59) (59)
(13) (3)
(610) (330)

(37) -
(19) (54)
(3.719) (280)




LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 12.440.789/0001-80
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2024 E 30 DE JUNHO DE 2023
(Em milhares de reais, exceto quantidade e valor unitario das cotas)

PATRIMONIO LiQUIDO NO INiICIO DO EXERCIiCIO
TOTAL DE 218,672.496,21 COTAS NO VALOR UNITARIO DE R$ 0,33725654
TOTAL DE 218,672.496,21 COTAS NO VALOR UNITARIO DE R$ 0,33854078

PATRIMONIO LiQUIDO ANTES DO RESULTADO DO EXERCICIO
RESULTADO DO EXERCICIO
PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO

TOTAL DE 218,672.496,21 COTAS NO VALOR UNITARIO DE R$ 0,32025139
TOTAL DE 218,672.496,21 COTAS NO VALOR UNITARIO DE R$ 0,33725654

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

30/06/2024  30/06/2023
73.749
74.029
73.749 74.029
(3.719) (280)
" 70.030

73.749



LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 12.440.789/0001-80
(Administrado pela RJI CTVM LTDA - CNPJ: 42.066.258/0001-30)

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA DO EXERCICIO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2024 E DE 2023

(Em milhares de reais, exceto quantidade)

30/06/2024 30/06/2023
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO (3.719) (280)
RESULTADO AJUSTADO DO EXERCICIO (3.719) (280)
CAIXA LiQUIDO - ATIVIDADES OPERACIONAIS 3.713 285
APLIC. INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (47) 56
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - (2.369)
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 971 2.614
OUTROS CREDITOS (32) (30)
OUTRAS OBRIGACOES 2.821 14
AUMENTO / REDUCAO - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (6) 5
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA - INiCIO DO EXERCICIO 6 1
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA - FINAL DO EXERCICIO - 6
AUMENTO / REDUCAO - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (6) 5

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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LME MULTISETORIAL IPCA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 12.440.789/0001-80

Administrado pela RJI CTVM LTDA. — CNPJ n° 42.066.258/0001-30

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
DE 2024 E DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Fundo Leme Multissetorial IPCA - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (“Fundo”)
foi constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragao e
iniciou suas atividades em 10 de janeiro de 2011. O Fundo tem como objetivo proporcionar
aos cotistas a valorizacdo de suas cotas, no longo prazo, através da aplicacdo preponderante
dos recursos do Fundo na aquisicdo de direitos de crédito, performados ou a performar,
oriundos de operagdes realizadas pelos cedentes nos segmentos financeiros, comercial,
industrial, agropecudrio, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao
de servigos que ndo estejam vencidos e/ou pendentes de pagamentos no momento da cessdo
para o Fundo, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela
legislacdo vigente.

O Fundo é destinado a investidores qualificados nos termos da regulamentacdo expedida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

O Fundo deverd alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em
direitos creditérios. A parcela remanescente do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver
alocada em Direitos de Crédito Elegiveis poderd ser aplicada, isolada ou cumulativamente, na
aquisicao dos seguintes Ativos Financeiros:

(n Titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(m Titulos de emissdao do Banco Central do Brasil;

() Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(IV)  Certificados de depdsito bancario de instituicdes financeiras, com classificacdo de
risco (rating) fornecido por agéncia classificadora de risco igual ou superior a
classificacdo de risco (rating) das Cotas Seniores do Fundo; e

(V) Cotas de fundos de investimento que sejam consideradas ativos de renda fixa.

O Fundo passou a ser administrado pela RJl Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. a
partir de 18 de agosto de 2020. A gestado é realizada pela Graphen Investimentos Ltda.

As aplicacdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora ou do Fundo Garantidor

de Crédito (FGC), e estdo sujeitas a riscos de investimento, incluindo possibilidade de perda do
principal investido.

11



LME MULTISETORIAL IPCA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 12.440.789/0001-80

Administrado pela RJI CTVM LTDA. — CNPJ n° 42.066.258/0001-30

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
DE 2024 E DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de 2024 foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento em direitos creditérios, que sao definidas pela Instru¢cdo Normativa
CVM n? 489/2011 e pelas demais orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas para a
contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e

instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.
Estdo sendo apresentadas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 30 de junho de
2024 em comparacgao ao exercicio findo em 30 de junho de 2023.

3. Descrigao das principais praticas contabeis

a) Apuragao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Cotas de Fundo de Investimento

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento sao atualizadas, diariamente, pelo respectivo
valor da cota.

c) Direitos creditérios com aquisigao substancial dos riscos e beneficios

(i) Direitos creditorios a vencer

Sdo registrados pelo valor de aquisicdo, acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno foi
calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos
direitos creditorios.

(ii) Direitos creditérios vencidos
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LME MULTISETORIAL IPCA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 12.440.789/0001-80
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Sao integralmente registrados pelo valor contratado, acrescido dos rendimentos até a data do
seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos creditérios vencidos, que
venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente sao reconhecidos por
ocasido da efetiva realizagao.

Os direitos creditérios sao classificados nos seguintes grupos:

» OperagGes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios - Quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditdrio objeto da
operacao, ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

» Operacbes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios - Quando o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacgao, nao ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora e deverd ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do
Fundo a variacdo no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operacao.

O registro contabil deve ser feito em conta separada, de acordo com a classificagdao do ativo.
Para os casos em que a aquisicdo substancial dos riscos e beneficios sobre os direitos
creditérios ndao puderem ser definidos objetivamente devem ser observados os seguintes
procedimentos:

» Classificar no ativo as opera¢des com aquisicdo substancial de riscos e beneficios, em
conformidade com a natureza da operacao original, da proporg¢ao correspondente aos riscos

e beneficios dos direitos creditérios transferidos para o Fundo.

Classificar no ativo as opera¢des sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios, da proporcao
correspondente aos riscos e beneficios dos direitos creditérios ndo transferidos para o Fundo.
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4. Fundo de investimento

Em 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023 as aplicagOes estavam assim representadas:

Data Titulos e Valores Quantidade Valor de Custo Valor de Mercado
Mobiliarios

30/06/2024 Fundos de 3.878.130,63 5.418 6.374
Investimento de
Renda Fixa

30/06/2023 Fundos de 5.396.223,98 6.352 7.345
Investimento de
Renda Fixa

5. Direitos Creditorios

O Fundo adquiriu em periodos anteriores direitos creditdrios com aquisicdo substancial de riscos em
decorréncia do fato de que os cedentes dos créditos ndo sdo cotistas do Fundo e cederam os créditos
sem coobrigacdo. Esses direitos creditérios estdo vencidos e o Fundo mantém medidas de recuperagao
dos ativos ou execug¢do de garantias.

a) Descricdo das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

Os direitos de crédito sdo representados por cédulas de crédito bancario, notas promissérias e
duplicatas mercantis, decorrentes de operacgdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos financeiro,
comercial, industrial, agropecudrio, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servigos, cujos devedores dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo nao deverdo estar
em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou procedimento similar,
conforme checagem a ser realizada pela Gestora.

b) Critérios de elegibilidade

Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os direitos creditérios deverdo
atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade. Os critérios de elegibilidade
serdo validados pelo Custodiante, para fins do disposto na legislacdo e deverdao atender as
seguintes regras:

i. Os direitos de crédito ndo poderdo estar vencidos e ndo pagos, no momento de sua cessao
para o Fundo;

ii. Os direitos de crédito ofertados ao Fundo ndo poderdo ser de responsabilidade de
devedores de direitos de crédito inadimplidos para com o Fundo; e
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O total de direitos de crédito devidos por um mesmo devedor ndo podera exceder a 20%
(vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

c) Condig¢Oes de Cessao

Serdo avaliadas pela Gestora, mediante declaracdo de que os direitos de crédito oferecidos em
cessdao atendem integralmente as regras abaixo relacionadas:

Vii.

Decorram de operagles realizadas pelos cedentes nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, agropecuario, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servicos;

. Decorram de cedentes previamente cadastrados pela Gestora;
iii. Os devedores dos direitos de crédito ofertados ao Fundo nao deverdo estar em processo de

faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou processo similar;

. Devem ser previamente avaliados e aprovados pela Gestora;

Devem estar amparados pelos respectivos documentos representativos de crédito; vi. Os
direitos de crédito deverdo ter prazo mdximo de vencimento de 5 anos contados da data de
emissao, sendo que, no caso dos direitos de crédito adquiridos, de prazo superior a 3 anos,
deverd ter obtida nota minima dentro da escala BR-BBB, conforme critérios de classificacao
da Agéncia Classificadora de Risco;
O total de direitos de crédito elegiveis cedidos ao Fundo por um mesmo Cedente ndo
podera representar, apds o prazo de 90 dias contados da data da primeira integralizacao
de cotas do Fundo, mais que 20% do Patrimonio Liquido do Fundo; e

viii. Os devedores ndo poderao possuir registro no CCF - Cadastro de Cheques Sem Fundos.

Em 30 de junho de 2024 e de 2023 os titulos de crédito estdo vencidos e assim representados:

30/06/2024
Titulos e Valores Quantidade Valor de Mercado
Mobiliarios
Cédula de Crédito 2,52 49,517

Bancario — CCB

(PDD) — CCB - (12.379)

15



LME MULTISETORIAL IPCA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 12.440.789/0001-80

Administrado pela RJI CTVM LTDA. — CNPJ n° 42.066.258/0001-30

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
DE 2024 E DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30/06/2023

Titulos e Valores Quantidade Valor de Mercado
Mobiliarios

Cédula de Crédito 2,52 46.358
Bancério — CCB

(PDD) - CCB - (11.589)

6. Titulos de crédito

Em 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023 os titulos de crédito estdo vencidos e assim
representados:

30/06/2024
DIREITOS CREDITORIOS VALOR PDD
NOTA PROMISSORIA 335.070 (321.308)
CEDULA DE CREDITO
BANCARIO — CCB 30.645 (21.184)
DUPLICATA MERCANTIL 3.316 (3.316)
30/06/2023
DIREITOS CREDITORIOS VALOR PDD
NOTA PROMISSORIA 335.070 (321.308)
CEDULA DE CREDITO
] 30.645 (21.184)
BANCARIO — CCB
DUPLICATA MERCANTIL 3.316 (3.316)

Por ndao terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacdo de
rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial,
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Os direitos creditérios contam com provisionamento em funcdo da expectativa de inadimpléncia
esperada para cada operacao.
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7. Propriedade para investimento — Imoéveis

Em 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023 o Fundo possui investimento em imdvel
conforme o quadro abaixo:

30/06/2024
Descri¢ao Quantidade Valor
Terras 01 11.338
Ajuste ao Valor Justo - (5.669)
Total 01 5.669

30/06/2023
Descrigao Quantidade Valor
Terras 01 11.338
Ajuste ao Valor Justo - (5.669)
Total 01 5.669

8. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operacdes em mercado de derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas. O limite maximo de exposicdo do
Fundo nesses mercados é de até (uma) vez o seu Patrimonio Liquido.

9. Gerenciamento de riscos

Podera ocorrer perda de capital de capital investido, em decorréncia do risco intrinseco aos
ativos que compdem a carteira do fundo. A rentabilidade obtida no passado pelo Fundo ndo
representa garantia de resultados futuros. Os principais fatores de risco a serem observados
nessas hipoteses sao:

Riscos de mercado:
a) Risco de crédito - As aplicagdbes do Fundo em Direitos Creditdrios caracterizam
operacbes cujo risco de crédito se concentra, em primeira instancia, na capacidade

financeira do devedor, havendo a possibilidade de ocorrerem perdas patrimoniais no Fundo,
em caso de inadimpléncia por parte deste;
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b) Fatores Macroeconémicos - A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas, poderao resultar em perda, pelos

quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Riscos ligados as caracteristicas do fundo:

a) Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado - O valor unitdrio das quotas seniores sera
atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no item 8.9 do Regulamento. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido do Fundo deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das quotas seniores na hipétese de amortizacdo de
suas respectivas quotas, e ndo representa, nem devera ser considerada, sob qualquer
hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de suas partes relacionadas, em assegurar tal
remuneragdo aos quotistas seniores. Independentemente do valor do patriménio liquido do
FUNDO quando da amortizacdo das quotas, os quotistas ndo fardo jus, em circunstancia
alguma, a remunerac¢ao superior ao valor delas na respectiva data de amortiza¢ao, o qual

representa o limite maximo de remuneracgao possivel para as quotas seniores.

b) Amortizacao Condicionada a Liquidagdo dos Direitos Creditérios - As quotas do Fundo
somente poderdo ser amortizadas caso haja a respectiva liquidacdo dos Direitos Creditdrios.
Caso os Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo nao sejam liquidados pela contraparte

a Administradora ficard impossibilitada de efetuar as amortizagdes programadas.

c) Utilizacdo de Instrumentos Derivativos - A contratacdo pelo Fundo de modalidades de
operacOes de derivativos, ainda que limitadas a protecdo da carteira, podera acarretar
variacoes no valor de seu patrimbnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas

patrimoniais ao Fundo e aos quotistas.

d) Liquidez Reduzida das Cotas - O volume inicial de aplica¢gGes no Fundo e a inexisténcia de
tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes envolvendo quotas de fundos

fechados fazem prever que as cotas do Fundo n3o apresentarao liquidez satisfatoria.

e) Inexisténcia de Garantia de Eliminagao de Riscos - A realizagdo de investimentos no
Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo expostos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos quotistas no Fundo. O Fundo nao conta

com garantia da
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Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugao ou eliminagao dos riscos
aos quais esta sujeito, e consequentemente, os quotistas. Em condi¢cdes adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Riscos relacionados aos Direitos Creditorios

a) Limitacdao de Ativos do Fundo - O Fundo foi constituido para investir parcela
predominante de seu patrimonio liquido nos Direitos Creditdrios, que possuem
caracteristicas bastante particulares, este pode ndo conseguir adquirir Direitos Creditérios
gue atendam aos critérios de elegibilidade do regulamento do Fundo, prejudicando a
rentabilidade das quotas.

b) Condicdo Financeira para Levar os Direitos Creditérios ao Vencimento - Em razdo da
inexisténcia de liquidez para formacao de preco no mercado secunddrio para negociacao dos
Direitos Creditérios, os quotistas devem possuir condicdo financeira para levar ao
vencimento os Direitos Creditérios na hipétese de liquidacdo do Fundo, com pagamento em
Direitos Creditorios aprovado pela Assembleia Geral de Quotistas.

c) Cobranga Judicial dos Direitos Creditdrios - Ha risco da cobranca dos Direitos Creditorios
exigir ou envolver medidas judiciais, trazendo prejuizos ao cronograma esperado para a
amortizacdo das quotas do Fundo, bem como despesas adicionais com honorarios
advocaticios e outras correlatas, que serdo suportadas pelo Fundo.

d) Inexisténcia de Coobrigacdo dos Cedentes ou Terceiros - A cessdo ao Fundo de Direitos
Creditérios serd realizada sem direito de regresso ou coobrigacdo dos Cedentes ou de
qgualquer terceiro. Os Cedentes ndao assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento
dos Direitos Creditdrios cedidos ou pela solvéncia do Estado.

e) Possibilidade de Alteragdo na Forma de Pagamento -Em virtude de dispositivos legais
supervenientes, ndo ha garantias de que ndo haverd alteracdes na forma de liquidacdo das
sentencas transitadas em julgado e pagamento dos precatdrios. Qualquer alteracdo na
forma de pagamento dos Direitos Creditdrios, seja no tocante aos prazos ou juros aplicaveis,
podem afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
guotistas. Tal como ocorreu quando da promulgacdao da Emenda Constitucional n? 30, que
permitiu a prorrogacao dos pagamentos da Unido relativos aos seus débitos judiciais pelo
seu valor real, em moeda corrente, acrescidos de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e
sucessivas, no prazo maximo de 10 anos, e da Emenda Constitucional n? 62, que modificou o
sistema de pagamento de precatdrios dos Estados, Distrito Federal e Municipios, instituindo
regime especial de pagamento, ndo ha garantia que ndo seja promulgada uma nova emenda
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a Constituicdao Federal alterando as condi¢bes de pagamento de Precatdrios, sejam eles
Precatorios de Natureza Alimenticia ou ndo, incluindo também dos Direitos Creditérios.
Qualquer alteragdo as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditdrios poderad afetar,

negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

f) Existéncia de A¢ao Direta de Inconstitucionalidade contra Emenda Constitucional n2 62.
- O Conselho Federal da Ordem dos Advogados do Brasil move no Supremo Tribunal Federal
acdo direta de inconstitucionalidade ADI que tramita sob o n2 4357, questionando parte dos
dispositivos constitucionais introduzidos e/ou alterado pela Emenda 62, de 10 de dezembro
de 2009. A referida ADI questiona a constitucionalidade da redacdo dada aos paragrafos 29,
92 e 129, do artigo 100, da Constituicao Federal, que tratam respectivamente: (i) da restricao
ao limite de trés vezes o valor das obrigacdes definidas em lei como de pequeno valor para
gue os débitos alimentares de maiores de 60 anos, por ocasido da expedicdo do precatorio,
e dos portadores de doengas graves, sejam pagos com prioridade sobre todos os demais, (ii)
da possibilidade de compensacao tributaria dos débitos existentes contra o credor origindrio
do precatério, por ocasido da expedicdo de precatdrio, e (iii) da alteracdo do indice de
correcao monetaria e de juros dos precatorios pelo indice de remuneracdo da caderneta de
poupanca. Antes do advento da Emenda Constitucional n2 62, o indice de atualizacdo
monetdria era o IPCA-E, além da incidéncia de juros simples de 6% ao ano. A ADI questiona
ainda o regime especial para o pagamento dos precatérios dos Estados, Distrito Federal e
Municipios, previsto no artigo 100, § 15, da Constituicdo Federal e art. 97 do ADCT. Em razao
da existéncia da referida ADI, poderdo ser declarados nulos ou ocorrer a revogacao dos
paragrafos 22, 92 e 122 do artigo 100 da Constituicdo Federal, bem como das regras contidas
no artigo 97 do ADCT (regime especial). Poderd ocorrer ainda a suspensdo da eficacia dos

referidos dispositivos, até julgamento final da ADI, em vista da existéncia de pedido cautelar.

g) Risco de Pagamento em Direitos Creditorios - Caso a Assembleia Geral de Quotistas
delibere a liquidacdo antecipada do Fundo com resgate de quotas mediante a entrega de
Direitos Creditdrios, conforme hipdteses estabelecidas no Regulamento, os quotistas
poderdo encontrar dificuldades para (i) vender os Direitos Creditérios recebidos no resgate
decorrente do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos

Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplentes.

h) Nao Liquida¢ao dos Direitos Creditdrios - As principais fontes de recursos do Fundo para
gue seja efetuada a amortizacdo ou o resgate de suas quotas, conforme o caso decorre da
liguidacdo: (a) dos Direitos Creditorios pelo Devedor e (b) dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outras

verbas para efetuar a amortizacdo ou o resgate, conforme o caso, de suas quotas.
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i) Irregularidades dos Documentos Comprobatérios e falta de documentos para o
processo de execugdo - Os Documentos Comprobatdrios podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais, ou mesmo ndo estarem
completos. Por este motivo, a cobranga judicial dos Direitos Creditérios poderd nao se
beneficiar da celeridade de um processo de execugdo, ficando ressalvada a cobranga pelas
vias ordinarias, por meio da propositura de acdao de cobranga ou agao monitéria, por
exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios serd mais demorada do
gue seria caso os Documentos Comprobatdrios pudessem instruir uma execucdo judicial,
uma vez que a cobranca pelas vias ordindrias impde ao credor a obrigacdo de obter uma
sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito Creditério para
gue, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Adicionalmente, para a instrucao
do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacdes que nao
sdo enviados ao Fundo como, por exemplo, documentos e informacdes adicionais que
deveriam ser fornecidos pelo Cedente a época da cessdo, os quais, uma vez nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdao obstar ou prejudicar a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios.

Assim, o Fundo poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditdrios cedidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo
patrimonial. Ademais, o procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo pode se delongar. Tais hipéteses configurariam prejuizo para a rentabilidade e o
patriménio do Fundo.

j) Guarda dos Documentos Comprobatérios- A guarda dos Documentos Comprobatdrios
pelo custodiante ou por qualquer instituicdo tecnicamente habilitada subcontratada por este
para prestacdo dos servicos de guarda dos Documentos Comprobatérios, podera mostrar-se
falha dificultando ou retardando eventuais procedimentos de cobranca de créditos
inadimplidos dos respectivos Devedores pelo agente de cobranca eventualmente contratado
pelo Fundo, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.
Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do custodiante ou de seu contratado, tais
como, mas ndo se limitando a incéndio, inundag¢dao ou outros eventos de forca maior,
poderdo causar a perda dos Documentos Comprobatdrios e consequentemente gerar perdas
ao Fundo e aos seus Cotistas.

k) Fundo Fechado e Mercado Secundario - O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do
prazo de duracdo ou em virtude de liquidacdo do Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez
em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacGes programadas ou
eventuais; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que
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10.

pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencao de um prego de venda que cause
perda de patrimonio ao investidor. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora,
dos Cedentes, do Custodiante e/ou de qualquer prestador de servicos do Fundo em relagdo
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario, ao prego obtido por elas, ou
mesmo quanto a garantia de saida ao investidor.

I) Risco relativo a alteragdo do polo ativo da agdo - Ndo obstante o pedido realizado pelo
Escritério de Advocacia ao juizo competente para alteragdo do polo ativo da acgdo, tal juizo
podera demandar maior tempo para realizar a alteragdo solicitada, podendo incorrer em
recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios em conta em nome do cedente.

Os quotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidacdo de eventual ocorréncia de
patriménio negativo do Fundo, obrigando-se por consequentes aportes adicionais de
recursos.

Na hipdtese de contratacdo de agéncia de risco e posterior rebaixamento da classificacdo de
risco, a Administradora deverd convocar Assembleia Geral de Cotistas para definir que
providéncias deverdo ser tomadas em decorréncia deste evento.

Rentabilidade

Esta demonstrado no quadro abaixo a evolugdo da cota, do patriménio liquido médio e a
rentabilidade nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023:

Data Valor da cota (RS) Patriménio Liquido Rentabilidade (%)
Médio
30/06/2024 0,33725654 71.932 (5,0422)
30/06/2023 0,33725654 74.286 (0,3793

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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11. EmissOes, subscri¢do, integralizagao e resgates de cotas
a) Emissao

O patrimonio do Fundo sera formado por Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo que
as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para fins de resgate. Todas as
Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares,
caracterizando-se a qualidade de condbmino pelo boletim de subscricdo devidamente
assinado mantido pela Administradora.

O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos de Crédito Elegiveis e
demais ativos componentes da Carteira do Fundo serd atribuido as Cotas Subordinadas,
até o limite equivalente a somatdria do valor total delas. Uma vez excedido os recursos de
gue trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade
do Fundo serd atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipdtese do Fundo atingir o Benchmark das Cotas Seniores, toda a
rentabilidade a ele excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas, razao pela qual estas
poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

A aplicacdo em Cotas do Fundo obedecera as regras dispostas no Prospecto vigente do
Fundo no momento da aplicacdo dos recursos.

O valor de integralizacdo das Cotas sera o valor de fechamento da cota no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos na sede da Administradora, respeitado o horario limite para
aplicagcdo, conforme definido no Prospecto do Fundo; apds o horario limite, sera
observado o valor de fechamento da cota do 12 (primeiro) dia util posterior.

Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas
previstas no Regulamento do Fundo.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 30 de junho de 2023 ndo houve emissdo
de cotas.
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b) Resgate e amortizagao

Para fins de resgate, as Cotas do Fundo terdao seu valor atualizado diariamente, a cada dia
util, e respeitardo o disposto no Regulamento do Fundo.

Os Cotistas Seniores poderao solicitar o resgate das Cotas Seniores de sua titularidade, por
meio de correspondéncia encaminhada a Administradora e a Gestora.

O resgate de Cotas Seniores do Fundo obedece as seguintes regras:

VI.

O Cotista deve formalizar a Administradora e a Gestora a sua intencdo de resgatar
Cotas Seniores do Fundo, por escrito;

Caso a data de solicitacdo do resgate pelo Cotista Seniores ndo seja um dia util, a
solicitacdo de resgate sera considerada como recebida no primeiro dia «util
subsequente;

O valor liquido do resgate das Cotas serd creditado ao Cotista que o tiver solicitado
em até 1.260 (um mil duzentos e sessenta) dias Uteis apds a respectiva data de
solicitacdo do resgate (cada uma, uma “Data de Resgate”), salvo no caso de resgate
de Cotas Subordinadas, em que deverdo ser observados os prazos descritos nos
artigos abaixo;

A solicitacdo de resgate deverd observar o horario limite para solicitacdes previsto no
Prospecto do Fundo; apds este hordrio, a solicitacdo de resgate sera considerada
como recebida no primeiro dia util subsequente;

O valor de resgate das Cotas Seniores do Fundo é o valor de fechamento da Cota do
dia anterior ao do pagamento do resgate (observado o item Ill acima);

O resgate de Cotas Seniores do Fundo podera ser efetuado com documento de
ordem de crédito (DOC/TED) ou com outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil, a escolha da Administradora, correndo os
custos correspondentes as tarifas de servico bancdrio por conta do Cotista Sénior.

Caso no ultimo dia util do prazo para resgate das Cotas Seniores indicado no Paragrafo 19,
Ill, acima as Cotas Seniores objeto de solicitacdo de resgate ndao tenham sido resgatadas
mediante pagamento em moeda corrente nacional, o Fundo interrompera a aquisicao de
novos ativos até que as referidas Cotas Seniores tenham sido integralmente resgatadas
mediante pagamento em moeda corrente nacional.

Havera caréncia de 90 (noventa) dias para o resgate de Cotas do Fundo.
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Recebida a solicitagdao de resgate de Cotas Subordinadas, a Administradora comunicara
aos titulares de Cotas Seniores no prazo maximo de 03 (trés) Dias Uteis apds o
recebimento da referida solicitagdo. Neste ato, os titulares de Cotas Seniores deverao ser
informados sobre o valor e a data de realizagdo do resgate de Cotas Subordinadas.

Os titulares das Cotas Seniores poderdao requerer o resgate de suas Cotas no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias contados a partir da expedicdo da comunicacdo referente ao
resgate de Cotas Subordinadas. O resgate de Cotas Seniores devera ser integralmente
concluido antes do inicio do resgate das Cotas Subordinadas.

Apds o pagamento de todos os resgates de Cotas Seniores, ou transcorrido o prazo
minimo de 60 (sessenta) dias contados do pedido de resgate das Cotas Subordinadas,
conforme disposto no Artigo 18-A da Instrucdo CVM 356, serd realizado o pagamento das
Cotas Subordinadas, nos termos do previstos acima, desde que mantida a Razdo de
Garantia.

As solicitacOes de resgates serdo consideradas vélidas para o mesmo dia se efetuadas
pelo Cotista durante o hordrio previsto no Prospecto do Fundo. Caso contrdrio, a ordem
sera considerada como recebida no primeiro dia util subsequente.

As Cotas representativas do patrimoénio do Fundo poderdo ser registradas para liquidacao
junto a CETIP e a BM&FBOVESPA.

Visando a preservar o bom desempenho do Fundo, a Administradora podera, a seu exclusivo
critério, recusar a admissdo de novos cotistas e/ou recebimento de novos depésitos, no todo
ou em parte, em defesa dos interesses do Fundo, sem que para tanto necessite apresentar
qualquer tipo de justificativa. Poderd ainda fixar valores minimos de aplicacdo, resgate e/ou
permanéncia no Fundo, os quais constardao do Prospecto do Fundo.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e de 2023, ndo houve resgate e amortizacdo
de cotas.

12. Remunerag¢do da administragdo/gestao

As atividades de administracdo e custddia do Fundo serdo exercidas pela Administradora e as
atividades de gestao da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora.

Pelos servicos de administracdo do Fundo e custddia dos ativos da carteira do Fundo, a

Administradora fara jus ao recebimento de taxa de administragdo equivalente ao valor fixo mensal
de RS 44 mil para cada servico.
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Pelos servigos de gestdo da carteira do Fundo, a GESTORA fara jus ao recebimento ao de taxa de
gestdo equivalente ao valor fixo mensal de RS 194 mil.

Os valores de que tratam os pardgrafos 12 e 22 supra serdo corrigidos anualmente, no més de
janeiro, pela variacdo do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado), publicado pela Fundagdo
Getlulio Vargas (FGV).

A remuneracdo dos prestadores de servico serad paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracao.

N3o sdo cobradas taxa de ingresso e saida no Fundo.
A Administradora deverd limitar o caixa do Fundo a R$2.000.000,00 (dois milh&es de reais) e que
atingido esse valor, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar

sobre a continuidade do Fundo”.

O Fundo também remunera a GESTORA a titulo de taxa de performance, relacionada ao
desempenho das atividades de cobranca do Fundo, a qual dependera da forma utilizada pela

GESTORA para recuperacdo dos ativos, conforme abaixo:

Taxa de
Performance

Forma de recebimento

5% (cinco por
cento) do valor
recuperado para o
Fundo

Recebimento por meio de cada acordo extrajudicial, utilizando-se instrumento diferente ou os
instrumentos constitutivos do Direito de Crédito original.

8% (oito por cento)
do valor recuperado
para o Fundo

Recebimento por meio de cada demanda judicial, englobada a remuneracdo do escritdrio de
advocacia contratado para o patrocinio da causa.

As atividades de administragao e custddia do Fundo serdo exercidas pela Administradora e as atividades
de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora.

A taxa de performance é apurada sempre que o FUNDO receber valores decorrentes da recuperagao
bem-sucedida por parte da GESTORA, sendo paga em até 30 (trinta) dias do recebimento pelo FUNDO do
valor recuperado, ja deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a taxa de administracado
prevista no Artigo 20 do Regulamento do Fundo.
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Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e de 2023 as despesas com taxa de administracao

e taxa de gestdo foram respectivamente de RS 2.859 e RS 2.785.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e de 2023 a despesa com taxa de performance foi

respectivamente de RS 150 e RS 0.

13. Contrato de prestagao de servigos para fundos

A gestdo da carteira cabe a Graphen Investimentos LTDA, CNPJ 15.403.817/0001-88,
entidade autorizada pela CVM, a realizar a atividade de gestdo de ativos integrantes da

carteira.

A RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA exerce a Administracdo e os servicos de
custédia qualificada, controladoria dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo e

escrituracao das cotas do fundo.

14. Partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas durante os exercicios findos em 30 de junho de 2024
e 30 de junho de 2023 foram decorrentes da apropriacdo de Taxa de Administracdo e

Custddia pagas pelo Fundo para a RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA.

15. Politica de distribui¢do de resultados

Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo no
valor das cotas, de maneira que todos os cotistas participem proporcionalmente a

guantidade de cotas possuidas.

16. Divulgacdo das informagoes

A Administracdo colocara a disposi¢do dos interessados, na sede da Administragdo e/ou por

meio eletrdnico, as seguintes informacgdes:

a. Mensal, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem.
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b. Trimestral, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do més a que se
referirem.

Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem as demonstracdes contdbeis acompanhadas do relatdério do auditor
independente.

A Administracdo se compromete a divulgar imediatamente, através de correspondéncia a
todos os cotistas, e comunicacdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua
carteira, de modo a garantir a todos os cotistas, acesso a informacdes que possam
influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisdes de adquirir,
alienar ou manter tais cotas.

As informagdes obrigatodrias sobre o fundo ficam disponiveis na sede da administradora.

17. Legislagao Tributaria
a ) Imposto de renda

Os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as
seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicagdo contado entre a data de
aplicacdo e a data do resgate:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicacbes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributdria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

IOF (Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007)
O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor de resgate, a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da

operacao, em fungao do prazo de aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que
aumenta o numero de dias corridos entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme
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tabela anexa ao Decreto 6.306/07. Para os resgates/amortizacGes efetuados a partir do
trigésimo dia da data de aplica¢dao, ndao ha cobranca de IOF.

18. Prestacdo de outros servigos e politicas de independéncia do auditor

A administracdo ndo contratou nem teve servicos prestados por auditores independentes
relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que ndo aos servigos de
auditoria externa referente a esses fundos. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
fungBes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

19. Demandas judiciais

O Fundo mantém ac¢les judiciais ou extrajudiciais na defesa dos direitos dos cotistas,
estando no polo passivo de acdes classificadas pelos assessores juridicos como de remota
possibilidade de perdas.

20. Fato relevante

Nao ha fatos relevantes para serem relatados.

Eduardo Ludovico da Silva Enio Carvalho Rodrigues
Contador CRC-RJ 44.438/0-4 Diretor Responsavel
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