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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Financeiras

Aos

Cotistas e Administrador do

Civitas Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Séao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Civitas Fundo de Investimento em Direitos
Creditoério (“Fundo”), que compreendem a demonstragdo da posigéao financeira em 30 de
junho de 2024, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimbdnio
liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagées elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do Civitas Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios em 30 de junho de 2024, o desempenho de suas
operacgbes e de seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios regulamentados pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras”. Somos independentes em relagao ao Fundo e sua Administradora, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (“PAA”) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracbes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricédo
de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados
de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracgdes financeiras tomadas
em conjunto.
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N6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacéo a esse
principal assunto de auditoria. Desta forma, nossa auditoria incluiu a condugao de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgdes
significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniao
de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Investimento em direitos creditorios

Em 30 de junho de 2024, o saldo dos investimentos em direitos creditérios era de R$ 4.605,
representando 86,93% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na
mensuragéo do valor justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das
demonstragbes financeiras tomadas em conjunto, os investimentos em direitos creditérios
foram considerados o principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria sobre os direitos creditorios incluiram, mas nao foram
limitados a:

o Entendimento das politicas e metodologias utilizadas pela Administradora do Fundo;

e Analise da composicao da carteira de créditos do Fundo e o comparativo com os seus
respectivos registros contabeis;

e Avaliacdo das evidencias do lastro e posse para o direito creditério que o Fundo possui
em carteira;

e Analise das compras e recebimentos dos direitos creditérios ocorridos até a data base
do Fundo e analise da recuperabilidade destes recebiveis; e

¢ Avaliagao das divulgagdes nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de direitos
creditérios, consideramos que esta consistente com a avaliagcdo da Administradora do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotadas pela Administradora do Fundo para
apuracao e registro dos Fundos Investidos sao aceitaveis no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragdao e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.
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Na elaboragcdo das demonstragbes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel,
dentro das prerrogativas previstas na regulamentacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM), pela avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a Administradora
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou hdo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governangca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracgoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoées financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel
de segurancga, mas, ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco
de nao detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,

conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacido do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas

conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
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nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais
se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes, e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo a administragcdo do Fundo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em noOsso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 25 de setembro de 2024
RSM ACAL AUDITORES INDEPENDENTES S/S
CRC - RJ —4080/0-9
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Josias Pereira Cardoso
Contador — CRC-RJ — 115.515/0-1




CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(Em milhares de reais)

CNPJ: 34.395.364/0001-30

CNPJ: 13.486.793/0001-42

-agao da posig

Em 30 de junho de 2024 e 2023

30 de junho de 2024

30 de junho de 2023

Notas
icati Q Valor % sobre o PL Valor % sobre o PL
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 4 575 10,85% 170 2,66%
Cotas de fundo de investimento 237 575 10,85% 66 170 2,66%
FI Renda Fixa BRL Referenciado DI LP 169 486 9,17% 66 170 2,66%
FI Renda Fixa BRL Soberano Ref DI LP 68 89 1,68% 0 - 0,00%
Titulos e valores mobilidrios
Titulos de renda fixa 5 75 1,42% 67 1,05%
Titulos publicos 5 75 1,42% 5 67 1,05%
Tesouro Selic (LFT) 5 75 1,42% 5 67 1,05%
Despesas antecipadas - 0,00% 2 0,03%
Taxa de fiscalizagdo CVM - 0,00% 2 0,03%
Direitos creditérios 4.605 86,93% 6.127 95,84%
Direitos creditérios sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios 6 4.605 86,93% 6.127 95,84%
Direitos creditérios a vencer 5.985 112,98% 6.341 99,19%
(-) Perdas estimadas em créditos de liquidagéo duvidosa (1.380) -26,05% (214) -3,35%
Valores em conta cobranga 135 2,55% 198 3,10%
Banco Itau-Unibanco s/a - cobranga 135 2,55% 198 3,10%
Outros créditos e bens 130 2,46% 161 2,52%
Direitos creditorios a receber 130 2,46% 161 2,52%
Total do ativo 5.520 104,20% 6.725 105,19%
Passivo
Valores em conta cobranga 135 2,55% 198 3,10%
Banco Itau-Unibanco s/a - cobranga 135 2,55% 198 3,10%
Obrigagdes a pagar 88 1,66% 134 2,10%
Taxa de administracdo 16 32 0,60% 96 1,50%
Auditoria e custodia 29 0,54% 34 0,53%
Taxa de gestdo 16 21 0,40% 3 0,05%
Taxa de fiscalizagdo CVM 4 0,08% - 0,00%
Consultoria e assessoria 2 0,04% 1 0,02%
Total do passivo 223 4,20% 332 5,19%
Patriménio liquido 5.297 100,00% 6.393 100,00%
Passivo e patriménio liquido 5.520 104,20% 6.725 105,19%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 34.395.364/0001-30

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 30 de junho de 2024 a 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Composigao do resultado do exercicio

Direitos creditorios
Resultado com direitos creditérios
Reverséo (Perdas) estimadas em créditos de liquidag@o duvidosas

Cotas de fundos de investimento
Resultado com aplicagdo em cotas de fundos de investimento - 555

Titulos publicos
Rendimento

Demais despesas
Taxa de administracdo
Taxa de gestao
Advogados
Auditoria e custodia
Consultoria e assessoria
Servigos de cobranga
Seguros
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas administrativas

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.

Notas
explicativas 30/06/2024 30/06/2023
6 (381) 1.549
785 664
(1.166) 885
4 40 29
40 29
5 8 8
8 8
12 (763) (960)
16 (377) (487)
16 (236) (183)
(46) (89)
(35) (82)
(13) (53)
(18) (28)
(19) (21)
(8) (C)]
(1) 8)
(1.096) 626




CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 34.395.364/0001-30

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 13.486.793/0001-42
Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido

Em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Patriménio liguido no inicio do exercicio

Representado por 1.916.726,102700 cotas subordinadas junior a R$ 0,512375 cada uma
Representado por 3.426,735502 cotas subordinadas mezanino a R$ 1.579,073342 cada uma
Representado por 1.916.726,102700 cotas subordinadas junior a R$ 0,61888155 cada uma
Representado por 3.426,735502 cotas subordinadas mezanino a R$ 1.367,423670 cada uma
Representado por 2.516,881492 cotas sénior R$ 141,900003 cada uma

Cotas resgatadas
Representadas por 2.516,881461 cotas sénior

Amortizagao
Cotas Mezanino

Resultado do exercicio

Patriménio liguido no final do exercicio

Representado por 1.916.726,102700 cotas subordinadas junior a R$ 0,000000 cada uma
Representado por 3.426,735502 cotas subordinadas mezanino a R$ 1.579,073342 cada uma
Representado por 1.916.726,102700 cotas subordinadas junior a R$ 0,512375 cada uma
Representado por 3.426,735502 cotas subordinadas mezanino a R$ 1.579,073342 cada uma

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Notas
explicativas 30/06/2024 30/06/2023
6.393 6.229
982
5.411
1.186
4.686
357
9 - (362)
- (362)
9 - (100)
- (100)
(1.096) 626
5.297 6.393
5.297 -
982
5.411



CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 34.395.364/0001-30

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragao dos fluxos de caixa - método direto

Em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado de caixa e equivalente de caixa
Compra de direitos creditorios
Recebimentos de juros/amortizacdo de direitos creditérios
Pagamentos de taxa de administragcao
Pagamentos de taxa de gestéo
Pagamentos de advogados
Pagamentos de taxa de auditoria e custddia
Pagamentos de seguros
Pagamentos de servigos de cobranca
Pagamentos de despesas consultoria e assessoria
Pagamentos de despesas administrativas diversas
Pagamentos de taxa da CVM

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas mezanino amortizadas
Cotas Seniores resgatadas

Caixa liquido das atividades de financiamentos

Total de fluxos de caixas consumidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios

Variacao no caixa e equivaléncia de caixa

Reconciliagao do resultado do exercicio com caixa liquido das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio
Variagbes patrimoniais
Variagdo da conta de ativos
Variagéo das contas de passivos

Caixa liquido das atividades operacionais

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.

30/06/2024 30/06/2023
40 29
- (135)
1.172 1.227
(442) (413)
(218) (198)
(46) (89)
(40) (49)
(19) (21)
(18) (28)
(12) (76)
(11) (8)
M (6)
405 233
- (100)
- (362)
- (462)
405 (229)
170 399
575 170
405 (229)
(1.096) 626
1.610 (564)
(109) 171
405 233




CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 34.395.364/0001-30)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis

Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Civitas Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”), iniciou suas atividades em 17 de janeiro de 2020,
sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente
por deliberacdo da assembleia geral.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo de seu
patriménio liquido na aquisigcao de: (i) direitos de crédito que atendam aos critérios de elegibilidade, estabelecidos no
capitulo 14, do regulamento, e (ii) ativos financeiros, observados todos os indices de composigéo e diversificagao da
carteira do Fundo, estabelecidos no regulamento do Fundo.

O Fundo busca atingir rentabilidade (benchmark) para as cotas seniores e mezanino correspondente a variagdo dos
indices e das sobretaxas descritos abaixo:

Classe de cotas Remuneragao Data de inicio Vencimento esperado
Subordinadas _ 17/01/2020 Indeterminadc
Mezanino IPCA + 13% a.a. 17/01/2020 Indeterminadt

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, nos termos do artigo 11° da resolugdo CVM n°. 30,
de 11 de maio de 2021.

A gestdo do Fundo é prestada pela Jera Capital Gestao de Recursos Ltda.

A administragdo do Fundo, com base na resolu¢gao do Conselho Monetéario Nacional n® 5.111 e em atendimento ao
disposto no art. 19 e no art. 23 da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e no inciso 7° do art. 3°da Lein® 11.312,
de 27 de junho de 2006, incluido pelo art. 15 da Lein® 14.711, de 30 de outubro de 2023, avaliou e classificou o Fundo
como “Entidade de Investimento”. A classificagao foi definida considerando que o Fundo, atende, dentre outros, os
requisitos abaixo:

1. Possui gestédo profissional com poderes para tomar decisées de investimento e desinvestimento de forma
discricionaria, no nivel do fundo ou de cotistas que sejam fundos ou veiculos locais ou estrangeiros;

2. Nao possui Comité de Investimento ou outro 6rgdo de governanga deliberativo no qual tome-se decisdes e/ou
envie ordens ao gestor quanto a composig¢ado da carteira do fundo; e

3. Possuir carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditdrios, consideram-
se direitos creditérios o rol do artigo 4° da Resolugdo CMN n° 5.111.

Os investimentos do Fundo ndo sédo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro, ou pelo
Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de perda do capital investido em
decorréncia do perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas
situagdes em que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.



CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 34.395.364/0001-30)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis

Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base para apresentacdo das demonstragoes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimento em direitos creditérios, as quais sao definidas pela Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro
de 2011, e demais normas estabelecidas pela Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizagdo e determinagédo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos
poderao ser diferentes dos estimados.

A CVM publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolugdo CVM n° 175, conforme alterada pelas Resolugbées CVM
n® 181/23, n° 184/23, n° 187/23 e n° 200/24, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagéo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagéo de servigos para os fundos, em substituigdo a
Instrugcdo CVM n° 356. As alteragdes introduzidas pela nova resolugédo entraram em vigor a partir de 2 de outubro de
2023, tendo os fundos em funcionamento adaptacdo até 29 de novembro de 2024. Até a emissdao dessas
demonstragdes contabeis o Fundo nao foi adaptado a nova regulamentagao.

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagao e apresentagido das demonstragdes contabeis”
As demonstragbes contabeis foram aprovadas pela Administradora em 25 de setembro de 2024.

3. Descri¢ao das principais praticas contabeis

Equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras com liquidez
imediata, que correspondem basicamente a aplicagdo em fundos de investimentos em renda fixa, remunerados pela
variagdo do CDI (“certificado de depésito interbancario”) com liquidez inferior a 90 dias.

Apuragao dos resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sédo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengdo de
negociagao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

Titulos para negociacao - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor efetivamente pago, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos e ajustados a valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre esses
titulos sao reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios para os quais haja a intengcéo e a

capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisigéo, acrescidos dos
rendimentos intrinsecos, desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:
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CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 34.395.364/0001-30)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis

Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

= O fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos definido
como tal pela regulamentagao editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

® Todos os cotistas devem declarar formalmente, que possuem capacidade financeira para levar ao
vencimento os ativos do Fundo classificado nessa categoria e a sua anuéncia a classificagao; e

=  Para o fundo de investimento investir em cotas de outro fundo de investimento, que classifique titulos e valores
mobiliarios da sua carteira na categoria titulos mantidos até o vencimento, é necessario que sejam atendidas,
pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢gbes acima mencionadas.

O Fundo ndo possuiu titulos classificados nesta categoria durante o exercicio.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento s&o registrados pelo valor da aquisicdo e atualizados,
diariamente pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos administradores.

Para as cotas de fundos de investimentos negociados em bolsa de valores ou mercado ativo, as cotas séo atualizadas
pela cotacao diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

Direitos creditérios com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios

Os ativos do Fundo tém seu valor calculado todo dia util pelo custodiante, mediante a utilizagdo da metodologia
referida abaixo.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo tém seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
avaliacao e precificagdo de ativos adotada pelo custodiante.

Os direitos creditérios cedidos vincendos tém seu valor calculado de acordo com a apropriagdo dos respectivos
rendimentos (correspondentes ao desagio aplicado sobre o seu valor de face, quando da aquisigdo dos direitos
creditérios pelo Fundo, e/ou a remuneracao a receber, como juros ou bénus) exponenciais, pelo prazo a decorrer até
0 seu vencimento, observado o disposto na Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

Os direitos creditorios sdo classificados nos seguintes grupos:

(i) Operacdes com aquisi¢cado substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagdo, ensejando na baixa do
direito creditério no registro contabil do cedente;

(i) Operagdoes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagéo, ndo
ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

A classificagdo dos grupos acima é de responsabilidade da administradora que deve ser estabelecida utilizando-se
como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢céo do Fundo a variagéo no fluxo de caixa futuro associados
aos direitos creditérios objeto da operacao.
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CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 34.395.364/0001-30)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis

Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os direitos creditérios existentes no Fundo sao classificados como operagdes com aquisigdo substancial de riscos e
beneficios.

Provisao por redugao no valor de recuperagao

Caso ocorra a inadimpléncia das parcelas ou do titulo de direitos creditérios, 0 administrador estabelece o comité de
riscos, para que seja avaliada o valor da provisdo das perdas esperadas. No estudo, sao levados em consideragao:
as faixas de atrasos dos ativos, o efeito vagao das parcelas a vencer e as garantias, caso aplicavel, sendo que no
caso a operacdo detenha algum tipo de garantia real superior a 100% do valor do ativo inadimplido, o percentual da
garantia é reduzido da provisao.

Em casos de inadimpléncia (“default”), o comité de riscos estabelecera um modelo tratando os valores que estdo em
garantia e considerando as faixas de atraso.

Quando a garantia for 100% do valor do ativo inadimplente, a regra para a provisdo obedece aos percentuais
estabelecidos nas faixas de atraso. Quando a garantia for superior a 100% do valor do ativo inadimplente, o percentual
da garantia reduz a provisao.

Outros ativos e passivos

Os valores langados como outros ativos e passivos sdo contabilizados pelo regime de competéncia e posteriormente
conciliados e reclassificados para as suas respectivas contas contabeis.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras com liquidez
imediata, que correspondem basicamente a investimentos em renda fixa, remunerados pela variagdo do CDI
(“certificado de depdsito interbancario”) com liquidez inferior ha 90 dias, e estdo descritos abaixo:

Em 30 de junho de 2024:

Titulo para negociagao Quantidade Valor Vencimento

Disponibilidade - - Sem vencimento

Fundo de investimento

FI RF BRL Referenciado DI LP 169,066304 486 Sem vencimento
FI RF BRL Soberano Ref. DI LP 67,689293 89
Total 236,755597 575
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CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 34.395.364/0001-30)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracao as demonstragoes contabeis

Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de junho de 2023:

Titulo para negociagao Quantidade Valor
vencimento
Disponibilidade - - Sem vencimento
Fundo de investimento
FI RF BRL Referenciado DI LP 66,069925 170 Sem vencimento

Total 66,069925 172

Fundo de Investimento Renda Fixa BRL Referenciado DI Longo Prazo, que busca acompanhar a variagdo do
certificado de depdsito interbancario (CDI), de forma que, no minimo, 95% dos ativos componentes de sua carteira
estejam atrelados, direta ou indiretamente, a este parametro.

A ultima demonstragao contabil do fundo foi emitida em 12 de julho de 2024 referente a data base de 30 de abril de
2024, auditada pela RSM ACAL Auditores Independentes S/S, a qual emitiu opinido sem modificacao.

Fundo de Investimento Renda Fixa BRL Soberano Referenciado DI Longo Prazo, tem por objetivo buscar retorno aos
seus cotistas através de investimentos em ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, negociados no
mercado interno, sendo vedada a aplicagdo em renda variavel, derivativos e ativos emitidos no exterior, direta ou
indiretamente.

A ultima demonstragéo contabil do fundo foi emitida em 03 de julho de 2024 referente a data base de 30 de abril de
2024, auditada pela RSM ACAL Auditores Independentes S/S, a qual emitiu opinido sem modificagao.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 foi apropriada uma receita de R$ 40 registrada na Demonstragdo de
Resultado na rubrica “Resultado com aplicagéo em cotas de fundos de investimento - 555”. (Em 2023 — R$ 29)

5. Titulos e valores mobiliarios
Titulos de renda fixa

O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizado (inclui rendimentos auferidos) e os
valores de mercado, dos titulos e valores mobiliarios classificados como titulos para negociagédo, em 30 de junho de
2024 e 2023, sao os seguintes:
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CIVITAS FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
(CNPJ n° 34.395.364/0001-30)
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(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

30/06/2024 30/06/2023
Titulos publicos Vencimento Mercado Mercado
Tesouro Selic (LFT) acima de 365 dias 75 67
Total 75 67

Os valores de emissao dos titulos Tesouro Selic (LFTs) foram atualizados pela variagdo da taxa SELIC média (da
data de emissao até 30 de junho de 2024). Os valores apurados foram descontados pela taxa de agio/desagio, para
as respectivas datas de vencimento dos papéis, apuradas no mercado secundario e divulgadas pela ANBIMA.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 foram apropriadas valorizagdes no montante de R$ 8 registradas na rubrica
“Rendas com titulos publicos”. (Em 2023 — R$ 8).

6. Direitos creditérios
a) Caracteristicas dos direitos creditérios

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados de operacdes realizadas no segmento
imobiliario decorrentes de empréstimos, mutuos ou financiamentos concedidos para pessoas fisicas ou juridicas para
a aquisicao e/ou produgio de imdveis com garantia real com pacto adjeto de alienagao fiduciaria em garantia, bem
como de contratos de prestacado de servigo para construgao de unidades imobiliarias, sendo que para estes casos
nao sera exigido a constituicdo de garantia real com pacto adjeto de alienagao fiduciaria, que atendam aos critérios
de elegibilidade e as condi¢des de cessao estabelecidosno regulamento do Fundo.

Apods 90 dias, contados da primeira data de subscrigao inicial do Fundo, o Fundo deve observar a alocagdo minima.
Caso o Fundo nao disponha de ofertas de direitos creditérios que atendam as condigbes de cessao e aos critérios de
elegibilidade suficientes para atingira alocagdo minima, a administradora podera solicitar a CVM autorizagéo para
prorrogar o prazo de enquadramento do limite por novo periodo de 90 dias, sem necessidade de autorizagéo
da assembleia geral.

b) Critérios de elegibilidade

A politica de concessao dos créditos fica a cargo da consultora especializada, que da assessoria na analise e selegcéo
dos direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo e é tecnicamente capacitada para realizar a avaliagao da
capacidade econdmica das cedentes, bem como dos respectivos devedores dos direitos creditorios.

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisi¢gdo e pagamento, cumulativamente aos
seguintes critérios de elegibilidade:

(i) o prazo de vencimento de vencimento de cada direito de crédito deve ser de, no minimo 10 (dez) dias; e

(ii) o prazo de vencimento dos direitos creditérios a serem cedidos ao fundo deve ser no maximo, 240 (duzentos e
quarenta) meses.
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Composicao dos direitos creditérios

Emissores Da!a de Garantias  Indexador Sobretaxa 30/06/20234 30/06/2023
vencimento (%) Valor Valor
Emissor 1 05/02/2041 (a) IPCA 8,36 a.a. 1.539 1.522
Emissor 2 28/04/2041 (a) IPCA 8,32 a.a. 1.120 1.109
Emissor 3 18/05/2041 (a) IPCA 8,32 a.a. 1.087 1.075
Emissor 4 27/10/2025 (a) IPCA 4,42 a.a. 126,75 134
Emissor 5 20/01/2029 (a) CDI 4,32 a.a. 463,76 527
Emissor 6 15/06/2028 (a) CDI 9,13 a.a. 229,31 265
Emissor 7 20/05/2029 (a) CDI 9,43 a.a. 281,83 314
Emissor 8 25/06/2029 (a) CDI 12,48 a.a. 518,60 590
Emissor 9 25/11/2027 (a) CDI 12,61 a.a. 248,68 301
Emissor 10 10/05/2028 (a) CDI 12,27 a. a 295,73 362
Emissor 11 10/06/2025 (a) CDI 12,32 a.a. 73,89 142
Total 5.985 6.341

Composicao dos direitos creditérios por tipo de ativo

(a) As CCI constam com a alienagéo fiduciaria do respectivo imével, objeto e da emissao.

Em 06 de outubro de 2022, conforme instrumento particular de contrato de cessao de créditos imobiliarios e outras
avencas, o Fundo adquiriu cédulas de créditos imobiliarios (“CCI”) no montante de R$ 135, que tem por objeto a
cessao definitiva e onerosa, em carater irrevogavel e irretratavel pelas cedentes e cessionarias, dos créditos
imobiliarios, decorrentes dos contratos de venda e compra gravados com pacto adjeto de alienagao fiduciaria.

Em 02 de julho de 2021, conforme instrumento particular de contrato de cessao de créditos imobiliarios e outras
avencas, o Fundo adquiriu cédulas de créditos imobiliarios (“CCI”) no montante de R$ 995 e 967, que tem por objeto
a cessao definitiva e onerosa, em carater irrevogavel e irretratavel pelas cedentes e cessionarias, dos créditos
imobiliarios, decorrentes dos contratos de venda e compra gravados com pacto adjeto de alienagao fiduciaria.

Na data de 26 de fevereiro de 2021, conforme instrumento particular de contrato de cessao de créditos imobiliarios e
outras avengas, o Fundo adquiriu cédulas de créditos imobiliarios (“CCI”) no montante de R$ 1.321, que tem por
objeto a cessao onerosa dos créditos imobiliarios, decorrentes dos contratos de venda e compra gravados com pacto
adjeto de alienagao fiduciaria.

O Fundo em 24 de junho de 2020 conforme “instrumento particular de contrato de cessdo de créditos imobiliarios e
outras avengas”, celebrado entre as desenvolvedoras, na qualidade de cedentes, e o Fundo, na qualidade de
cessionario, com a interveniéncia e anuéncia da gestora, adquiriu os direitos creditérios decorrentes da
comercializagdo de determinados lotes (“contrato de cessao” e “direitos creditorios iniciais”), conforme abaixo:
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Empreendimento imobiliario denominado “Alphaville Bauru”, localizado no Municipio de Bauru, Estado de Sao Paulo,
na modalidade loteamento nos termos da Lei n° 6.766, de 19 de dezembro de 1979, conforme alterada (“Lei
6.766/79”), registrado sob o R.2/105.777, de 19 de dezembro de 2012, perante o 1° Oficial de Registro de Imdveis,
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Comarca de Bauru, Estado de Sao Paulo (“Loteamento
Alphaville Bauru™);

A cessao dos direitos creditorios foi realizada de forma definitiva e onerosa, em carater irrevogavel e irretratavel, pela
cedente ao Fundo, dos créditos imobilidrios, decorrentes dos contratos de vendas e compras gravados com pacto
adjeto de alienagéo fiduciaria.

Fianga

Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes, principais e acessoérias, presentes e futuras
assumida pela desenvolvedora no instrumento de cessédo dos direitos creditérios, e Alphaville Urbanismo, por do
instrumento particular de opgao de venda de direitos creditorios, instituicdo de garantia e outras avencgas, e na melhor
forma de direito, se obrigam solidariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, perante o Fundo, a administradora
e a gestora, como fiadoras, principais pagadoras solidarias, pelo fiel, pontual e integral cumprimento da obrigagao
referente ao pagamento dos prejuizos comprovadamente experimentados pelo Fundo, pela administradora e/ou pela
gestora em decorréncia das pendéncias, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333 - paragrafo unico, 364, 366, 821, 827, 830, 835, 837,
838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e do artigo 595 da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessorios, encargos moratérios e multas, devidos pela desenvolvedora, nos termos
do contrato de cessao e deste contrato, bem como todo e qualquer acessério ao principal, inclusive qualquer custo
ou despesa necessario comprovadamente incorrido pelo Fundo, pela administradora e gestora em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias
devidas diretamente pela desenvolvedora no ambito de qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral bem
como no @mbito necessarios a salva guarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes do ¢ de cessao e/ou deste
contrato, incluindo custas processuais, bem como honorarios e despesas advocaticias (“Fianga”).

ii. Movimentacgao dos direitos creditérios

As movimentagdes com titulos de direitos creditdrios, realizadas nos exercicios sociais findos em 30 de junho de 2024
e 2023, foram:

2024 2023
Saldo do inicio do exercicio 6.341 6.930
Aquisi¢des de direitos creditorios - 135
Liquidagbes de direitos creditorios (1.172) (1.227)
Resultados de direitos creditorios 785 664
Outros valores a receber 31 (161)
Saldo final do exercicio 5.985 6.341
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iii. Provisdo para perdas por redugao no valor recuperavel

Os direitos creditérios vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com a regra e os procedimentos
definidos pela administradora e aceitos pela legislacéo pertinente aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos
creditérios, sendo admitida a reverséo da respectiva provisédo, desde que por motivo justificado subsequente ao que
levou a sua constituigao, limitada ao seu respectivo valor.

As perdas e provisdes relacionadas aos direitos creditérios serao reconhecidas no resultado do periodo conforme as
regras e os procedimentos definidos pela administradora.

Conforme a metodologia da administradora, os ativos de direitos creditorios adquiridos pelo Fundo com a aquisigao
substancial dos riscos e beneficios, na qual estdo lastreados com créditos imobiliarios pulverizados com certificados
de crédito imobiliarios (“CCI”), a perda esperada de um contrato de financiamento imobiliario com garantia de
alienagéo fiduciaria do imdvel objeto, inadimplente é atualizado o saldo devedor sobre o valor do imével em garantia
(“loan-to-value — LTV”), sendo que sobre o valor apurado, incide um percentual de provisdo (valor do empréstimo
ajustado — VEA), de acordo com o prazo que a parcela mais antiga, se encontra atrasada.

A curva do provisionamento varia de 0% até o limite de 100%, de acordo com a faixa de atraso, metodologia de
arrasto (efeito vagao), LTV e VEA.

Movimentacao dos saldos de provisao para perdas

Descrigao 2024 2023
Saldo Inicial (214) (1.099)
(-) Perdas estimadas em crédito de liquidagao duvidosa (1.166) -
Reconhecimento (reversao) de provisao para perdas 885
Saldo Final (1.380) (214)

7. Gerenciamento de riscos

O Fundo pode realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. Os investimentos
no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a administradora e/ou a gestora
mantenham sistemas degerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os cotistas, ndo podendo a administradora, o custodiante, a gestora e os demais prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagédo ou perda de
valor dos direitos creditérios adquiridos e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das cotas, nos termos do regulamento. O
investidor, antes de adquirir as cotas, deve ler cuidadosamente oregulamento, especialmente na clausula 11,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas cotas e
expressar a sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesao e de ciéncia de
risco.

Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido negativo do Fundo, obrigando-se,caso necessario, por
consequentes aportes adicionais de recursos.
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Riscos de mercado

Descasamento de taxas. Os direitos creditérios adquiridos sao contratados a taxas prefixadas ou indexadas a indices
de corregdo (IGP-M ou IPCA). No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as cotas pode
ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os direitos creditérios. Nao obstante quaisquer medidas
adotadas, se essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos cotistas. Os cedentes, o custodiante, a gestora, o Fundo e a administradora
ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Rentabilidade dos ativos financeiros inferior ao benchmark das cotas. A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada
em direitos creditérios pode ser aplicada em ativos financeiros. No entanto, os ativos financeiros podem apresentar
valorizacao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragéo das cotas, o que pode fazer com que os
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as
cotas. Nessa hipotese, os cotistas poderédo ter a rentabilidadede suas cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem o Fundo, nem os cedentes, nem o custodiante, nem a gestora, nem a administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos cotistas.

Flutuacéo de precos em virtude de fatores de mercado. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
do Fundo estao sujeitos a oscilagdes e poderao flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como, mas nao
limitados a variagdo da liquidez e alteragbes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas e
politicas em geral, bem como em razdo de alteragbes na regulamentagdo sobre a precificagdo de ativos que
componham a carteira do Fundo. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parteou a totalidade daqueles ativos
integrantes da carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissao ou da contabilizagdo inicial. Se
isso ocorrer, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade das cotas podera ser afetada
negativamente.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e os prestadores de servigo do Fundo estao
sujeitos aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdbes no comércio
exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outras.

Tais medidas, bem como a especulagédo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado decapitais nacional, podendo afetar adversamente,
por exemplo, o interesse de investidores na aquisicao das cotas, a liquidagao dos direitos creditorios adquiridos e o
valor dos direitos creditérios e de suas garantias.

Ri le crédit

Inexisténcia de garantia das aplicacées do Fundo. As aplicagdes no Fundo n&o contam coma garantia da
administradora, da gestora, do custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, nem o Fundo,nem a administradora prometem ou asseguram aos cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrente da aplicagcdo nas cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho € incerto.

Inadimpléncia dos devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimplénciados devedores, a
rentabilidade da carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranga dos direitos creditorios adquiridos
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inadimplidos pelo agente de cobranga, mediante cobrangaextrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando o total dos direitos creditérios
adquiridos inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Inadimpléncia dos emissores e/ou devedores dos ativos financeiros. A parcela do patrimdniodo Fundo nao aplicada
em direitos creditérios podera ser aplicada em quaisquer dos ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a ndo
ser honrados pelos respectivos emissoresou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas.

Fatores macroecondmicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em direitos creditorios,
dependera da solvéncia dos respectivos devedores para a distribuicdo de rendimentos aos cotistas. A solvéncia dos
devedores pode ser afetada por fatores macroecondémicos relacionados a economia brasileira, tais como, mas nao
limitados, alteragédo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflagédo, baixos indices de crescimento econémico,
elevacao do nivel de desemprego, aumento do pre¢co dos combustiveis etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um
ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios adquiridos, provocando
perdas patrimoniais aos cotistas.

Ri le liquid

Falta de liguidez dos ativos financeiros. A parcela do patriménio do Fundo nao aplicada em direitos creditérios podera
ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o
que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdo e/ou de resgate das cotas.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de duragao da classe ou em virtude da liquidagéo
antecipada do Fundo. Assim, o cotista n&o tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
amortizacdes e dos resgates, nos termos do regulamento; ou (b) por meio da alienagéo de suas cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das o ou ocasionar a obtencdo de umpreco de venda que cause perda de patrimdnio ao cotista.
Nao ha qualquer garantia da administradora, da gestora, dos cedentes ou do custodiante em relagao a possibilidade
de venda das cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia desaida ao cotista.

Liguidacdo antecipada. As cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no regulamento. No entanto, ha
eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo,conforme indicados nas clausulas 21 e 22 do
regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas terem suas cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente
por valores inferioresaos esperados.

Insuficiéncia de recursos em caso de liquidac&o antecipada do Fundo. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente
em algumas hipoteses previstas no regulamento, especificamente aquelas previstas nas clausulas 21 e 22. Ocorrendo
a liquidacao antecipada, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas. Neste caso, (a) os
cotistas poderiam ter suas cotas resgatadas em direitos creditérios adquiridos; ou (b) o resgate das cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos devedores, das parcelas relativas aos direitos creditérios
adquiridos; ou (2) a venda dos direitos creditérios adquiridos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
o patrimdnio liquido. Nessas situagdes, os cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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Ri ——

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e fixagao da politica de crédito e controles
internos adotados pelo Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditérios e sua cobranga, em
caso de inadimplemento.

Verificacdo prévia dos critérios de elegibilidade e das condicbes de cessdo. O Fundo adquirira apenas direitos
creditorios que atendam, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade a as condi¢des de cessao, verificados até a
respectiva data de aquisicdo e pagamento, nos termos do regulamento. Na hipétese de, apds a sua aquisicéo pelo
Fundo, os direitos creditérios adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos critérios de elegibilidade ou
as condi¢des de cessdo, nenhuma medida sera tomada pela administradora,pela gestora ou pelo custodiante em
relagdo a referidos direitos creditérios, que permanecerao na carteira do Fundo.

Falhas ou interrupcéo da prestacdo de servicos do agente de recebimento. A cobranga ordinaria dos direitos
creditérios adquiridos depende da atuacgédo diligente do agente de recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento
do agente de recebimento ou eventual interrup¢ao da prestacéo de servigos, inclusive no caso de sua substituicao,
podera afetar acobranga ordinaria dos direitos creditérios adquiridos e acarretar recebimento de valor inferior aos
recursos devidos pelos devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Forma de pagamento dos direitos creditérios. Os pagamentos referentes aos direitos creditérios adquiridos serédo
direcionados a conta de arrecadacéo e/ou a conta do Fundo. Caso, os recursos, por qualquer motivo, sejam pagos
ao cedente, a subsequente transferéncia a conta de arrecadagao e/ou a conta do Fundo dependera de ato do préprio
cedente. A transferéncia de recursos do cedente ao Fundo podera atrasar por diversos motivos, como, por exemplo,
por problemas operacionais ou por intervengao, liquidagao ou faléncia daqueles. Nessa hipétese, podera haver perdas
ao patriménio do Fundo e arentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

Falhas ou interrupcao da prestacao de servicos do agente de cobrancga. A cobranga dos direitos creditérios adquiridos
inadimplidos depende da atuacéo diligente do agente de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do agente
de cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores, o que pode levar a perdas
patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, nao
h& garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos dos cedentes, do custodiante, da
administradora, da gestora e do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisi¢cdo, cobranga ou realizagdo dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos direitos creditérios adquiridos. Todos os recursos decorrentes dos direitos
creditorios adquiridos sdo recebidos diretamente na conta de Arrecadagdo e/ou na conta do Fundo. Os valores
depositados na conta de arrecadagao sao transferidos para a conta do Fundo, pelo agente de recebimento, em até
1 dia 0 til a contar de seu recebimento, a pedido do custodiante. A rentabilidade das cotas, contudo, podera ser
afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por
qualquer motivo, da obrigagéo do custodiante de transferir os recursos para a conta do Fundo, inclusive em razéo
de falhas operacionais.
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Ri e d inuidad

Liguidacdo antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razdes, contempladas nas
clausulas 21 e 22 do regulamento do Fundo. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos cotistas
(o que ndo é garantido pela administradora, pela gestora, pelo custodiante, pelos cedentes ou por quaisquer terceiros),
é possivel que nao haja, disponiveis no mercado, aplicagbes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as cotas.

Risco do cedente
Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pelo(s) cedente(s). O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao
processo de originagdo dos direitos creditérios adquiridos e a politica de crédito adotada pelo(s) cedente(s) na

originacao dos direitos creditorios. Nao ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razao
de sua exposigao a tais riscos.

Intervencéo, liquidacéao, faléncia ou aplicacido de regimes similares aos cedentes. A intervengao, o RAET, a liquidagao,
a faléncia ou a aplicagdo de regimes similares aos cedentes podera interromper as atividades de originagdo dos
direitos creditérios para o Fundo, o que podera gerar perdas ao Fundo.

Ri le originacs

Originacao dos direitos creditérios. A existéncia do Fundo esta condicionada a capacidade dos cedentes em originar
direitos creditérios que sejam elegiveis nos termos do seu regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar
a remuneracao das cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e das cotas subordinadas junior, conforme previsto
no regulamento.

Qutros riscos

Invalidade ou ineficacia da cessao de direitos creditérios. A cessao dos direitos creditérios podera ser afetada pela
existéncia de garantias ou 6nus reais sobre tais direitos creditérios adquiridos, que tiverem sido constituidos
previamente a sua cessédo e sem conhecimento do Fundo (o que somente ocorrera em caso de descumprimento,
pelo cedente, da declaracéo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os direitos creditérios adquiridos,
nos termos do contrato de cess&o). O Fundo esta sujeito ao risco de os direitos creditérios adquiridos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do cedente, inclusive em decorréncia de pedidos

de recuperacgao judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel.

Risco de concentracéo. O risco da aplicagao no Fundo tera intima relagdo com a concentragao de sua carteira, sendo
que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das cotas.

Restricdes de natureza legal ou requlatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditorios ao Fundo, o comportamento dos direitos
creditérios adquiridos e os fluxos de caixa a serem gerados.

Risco de fungibilidade — Intervengéo, liquidagao, faléncia ou aplicagao de regimes similares ao agente de recebimento.
Na hipotese de intervengéo no agente de recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos direitos creditorios
podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurar a intervengdo. Em caso de liquidagéo, de
faléncia ou de aplicacdo de regimes similares ao agente de recebimento, ha a possibilidade de os recursos ali
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depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos,
o patriménio do Fundo podera sofrer perdas e a rentabilidade das cotas poderao ser afetadas negativamente.

Blogueio da conta de arrecadacéo e/ou da conta do Fundo. Os recursos referentes aos direitos creditérios adquiridos
serao direcionados para a conta de arrecadacgao e/ou para a conta do Fundo. Os recursos na conta de arrecadacgao
serdo transferidos para a conta do Fundo em até 1 dia util, contado de seu recebimento. Na hipétese de intervengao
ou liquidagao extrajudicial das instituigdes financeiras onde sejam mantidas a conta de arrecadagéo ou a conta do
Fundo, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo, por meio da adogdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente em razéo disso.

Guarda dos documentos comprobatérios. O custodiante ou o terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacao vigente, sera depositario dos documentos comprobatdérios e os guardara em imdvel proprio ou em
imovel de terceiro subcontratado. Embora o custodiante tenha a obrigagcao de permitir, ao Fundo, a administradora e
a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos documentos comprobatérios, a guarda dos
documentos comprobatérios, pelo custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera dificultar ou retardar
eventuais procedimentos de cobranga contra os respectivos devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do custodiante ou do terceiro por ele
contratado, incluindo, mas nao se limitando a incéndios, inundagdes e outras hipoteses de forga maior, poderéo
acarretar a perda dos documentos comprobatérios, gerando prejuizos ao Fundo e aos cotistas.

Dacao em pagamento de direitos creditérios adquiridos e ativos financeiros. No caso de liquidagao antecipada do
Fundo, em que a assembleia geral deliberar o resgate das cotas mediante dagdo em pagamento de direitos creditérios
adquiridos e de ativos financeiros, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os direitos creditérios
e os ativos financeiros recebidos; ou (b) cobrar os direitos creditérios adquiridos ou os ativos financeiros inadimplidos.

Inexisténcia de rendimento predeterminado. As cotas ser&o valorizadas todo dia util, conforme os critérios de
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo descritos no regulamento do Fundo. Tais critérios visam a definir
qual parcela do patriménio liquido deve ser prioritariamente alocada nas cotas seniores e nas classes de cotas
subordinadas, na hipétese de amortizagdo ou de resgate das cotas, e nao representam, nem deverao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas. Portanto, os cotistas somente receberéo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do fluxo de pagamento dos direitos creditérios adquiridos. Os pagamentos da remuneragao e das
amortizagdes do principal das cotas seniores, em cada data de pagamento, dependeréo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos direitos creditérios adquiridos pelos respectivos devedores. Portanto, os cotistas somente receberéo
recursos, a titulo de remuneragao e de amortizagao do principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Embora haja previsdo, no regulamento, para constituicdo de reserva de pagamento, para
pagamento da remuneragao e das amortizagdes do principal sénior, ndo ha promessa ou garantia, por parte da
administradora ou da gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da reserva de pagamento,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Situacdo financeira dos devedores e sua deterioracdo. E possivel que a situagdo financeira do devedor sofra
deterioragdo posteriormente a efetiva cessdo, ao Fundo, dos direitos creditorios. A eventual deterioragdo e
inadimpléncia de tais devedores podera levar a redugao da rentabilidade das cotas.
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Risco de governanca. Apds a primeira emissdo de cada classe de cotas, conforme prevista no regulamento, sera
permitida emissdo e colocagdo de nova série de cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e/ou de cotas
subordinadas junior adicionalmente. Assim, na hipétese de emissédo de novas cotas, nao sera assegurado direito de
preferéncia para os cotistas, o que poderia gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das cotas que ja estejam
em circulagado na ocasiao.

8. Evolugao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagdo da cota, comparada com a variagdo do benchmark, e o patriménio
liqguido médio foram os seguintes:

- Patriménio liquido - o Variagao de
Classe sénior médio Rentabilidade (%) IGP-M +10% a.a. (%)
Periodo de 01 de julho a 02 de agosto de 2022 360 1,45 ** 1,67
. Patriménio liquido - o Variacao de
Classe Mezanino médio Rentabilidade (%) IPCA+ 13% a.a. (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 5.649 (2,10) * 17,55
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 5.034 17,61 17,35

Patriménio liquido

Classe subordinadas Rentabilidade (%) (*)

médio
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 525 (100,00)
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 1.161 (17,21)

(*) A rentabilidade foi calculada de acordo com a cota teérica.

(**) A rentabilidade foi calculada com base na ultima cota divulgada antes do resgate.

9. Emisséo, resgate e amortizagao de cotas

As cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada classe de
cotas.

As cotas sdo divididas em cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas junior, com as
caracteristicas descritas a seguir.

As cotas seniores ndo se subordinam as cotas subordinadas para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do regulamento.

Em assembleia geral de cotistas, realizada em 19 de janeiro de 2021, realizada na sede da administradora, os cotistas
aprovaram a primeira emissao de cotas séniores do Fundo, nos termos do regulamento e do suplemento, com as
seguintes caracteristicas:

Foram emitidas, nos termos do suplemento e do regulamento, 33.000 (trinta e trés mil) cotas seniores, com valor
unitario de R$1, na data da primeira subscri¢éo e integralizagdo das cotas seniores (“data de subscri¢éo inicial”), para
a distribuicdo com esforgos restritos, nos termos da resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 A oferta restrita
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das cotas seniores poderia ser encerrada com a distribuigcdo parcial das cotas seniores, desde que observada a
colocagéo do montante minimo de 1.000 (mil) cotas seniores.

As cotas seniores sdo valorizadas diariamente, a partir do dia util seguinte a data de subscrigéo inicial até a data de
resgate das cotas seniores, nos termos da clausula do regulamento. A meta de remuneragao sénior é determinada
por meio da apropriagao diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, do IGP-M, acrescido de sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano.

As cotas subordinadas mezanino sao aquelas que se subordinam as cotas seniores para efeitos de amortizagao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do regulamento.

Conforme ata da assembleia geral de cotistas, realizada em 30 de julho de 2021, os cotistas do Fundo deliberaram
sobre a alteragao da remuneracao das cotas subordinadas mezanino, que passou a ser utilizada a variagdo do IPCA,
antes IGP-M, retificando o suplemento das cotas mezanino, emitido em 16 de janeiro de 2020, sendo que tal alteragéo
retroagiu a data de 01 de julho de 2021.

As cotas subordinadas junior sdo aquelas que se subordinam as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino
para efeito de amortizagao e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto no regulamento.

As cotas seniores, subordinadas mezanino, subordinadas juniores, enquanto detidas exclusivamente pelos fundos
geridos pela gestora sdo dispensadas de classificagdo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n°
356/01.

As cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo dia util.
Emissao

A primeira emissao e distribuicdo de cotas do Fundo devera ser realizada de modo que ao final da distribuicdo o
Fundo esteja enquadrado na raz&o de subordinagao inicial cotas seniores.

Subscrigao e integralizacao de cotas

As cotas sao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da cota desde a data de subscrigao Inicial da respectiva
classe até o dia da efetiva integralizacao.

A partir da data da primeira integralizagdo das cotas, seu respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para
efeito de determinacgéo de seu valor de integralizagao, amortizagéo ou resgate, devendo corresponder ao valor unitario
da cota de fechamento no dia util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no exercicio.

As cotas podem ser integralizadas por meio de direitos creditérios, atendido ao critério de elegibilidade previsto no
regulamento.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 e 2023 ndo houve a integralizagao de cotas.
Resgate e amortizagao de cotas

A amortizagao do principal sénior de cada cota sénior, em cada data de pagamento de principal sénior, sera limitada
ao valor dos recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional, na referida data de pagamento, observada
as regras definidas no respectivo suplemento e a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 18 do
regulamento.
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As cotas subordinadas mezanino somente podera ser totalmente amortizadas ou resgatadas apds a amortizagao ou
o resgate integral das cotas seniores.

As cotas subordinadas junior somente podera ser amortizadas apés atingido o Limite de amortizagdo cotas mezanino.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 ndo houve amortizagao de cotas. (Em 2023 — houve amortiza¢ao de cotas
mezanino no montante de R$100).

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 n&o houve resgate de cotas. (Em 2023 — houve resgate de cotas sénior
no montante de R$ 362 que sdo compostas por 2.516,881461 cotas)

10. Negociagao das cotas

As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuigdo no mercado primario e para negociacéo
no mercado secundario, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Cabera, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario,
assegurar a condi¢gdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagéo ou transferéncia de suas Cotas.

11. Servigos prestados

A relagao abaixo descreve os servigos e seus respectivos prestadores.

Servigos Prestadores
Administragao | BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Custédia BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Controladoria | BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Escrituragdo | BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Gestéo Jera Capital Gestdo De Recursos Ltda

Tesouraria BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

12. Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido média séo os seguintes:

30/06/2024 30/06/2023
Encargos
R$mil %PLmédio R$mil %PLmédio

Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 8 0,13% 9 0,14%
Taxa de fiscalizagdo CVM 8 0,13% 9 0,14%
Despesas de servigos técnicos especializados 131 2,13% 273 4,17%
Auditoria e custddia 35 0,57% 82 1,25%
Consultoria e assessoria 13 0,21% 53 0,81%
Advogados 46 0,75% 89 1,36%
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Servigos de cobranca 18 0,29% 28 0,43%
Seguros 19 0,31% 21 0,32%
Despesas de taxa de administragcao 613 9,93% 670 10,22%
Taxa de administragao 377 6,11% 487 7,43%
Taxa de gestéao 236 3,82% 183 2,79%
Outras despesas administrativas 1 0,19% 8 0,14%
Anbima 1 0,02% 1 0,02%
Cartorio 9 0,15% 5 0,08%
Despesa com distribuigdo - 0,00% 1 0,02%
Servigo de protegéo ao crédito 1 0,02% 1 0,02%
Soma 763 12,38% 960 14,67%

O patriménio liquido médio do exercicio findo em 30 de junho de 2024 ¢ de R$ 6.174. (em 2023 — R$ 6.555)
13. Classificagao de riscos das cotas

Conforme resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 as cotas do Fundo nao foram objeto de classificagédo
por agéncia classificadora de riscos, uma vez que seus cotistas sdo investidores qualificados e no boletim de
subscricédo, declararam terem o conhecimento e a experiéncia técnica, necessarios para avaliarem os riscos de
subscreverem cotas do Fundo, estdo cientes dos riscos inerentes aos investimentos nos ativos em que o Fundo
investira e reconhecem e aceitam a existéncia de risco de perda do capital investido.”

14. Outros servigos prestados por auditor independente

Em atendimento a Resolugdo da Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) n° 23, de 25 de fevereiro de 2021, registre-
se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela RSM ACAL Auditores
Independentes S/S relacionada aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos servigcos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os
critérios internacionalmente aceitos, os quais seja o auditor ndo deve auditar o seu proéprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.”

15. Demanda judicial

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a administradora
do Fundo.

16. Taxa de administragao e gestao

Pelos servicos de administragéo, gestao, custddia, controladoria, escrituragéo e distribuicdo de cotas do Fundo, esta
paga, a titulo de taxa de administracdo correspondente a 2% ao ano, calculado sobre o patriménio liquido, a partir do
1° dia do més contado da data de subscrigéo inicial do Fundo, respeitadas as propor¢cdes a serem definidas no
contrato de gestéo.
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A taxa de administragao € calculada e provisionada diariamente, tendo como base o patriménio liquido do Fundo do
primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos),
por dias uteis, e apropriados no 2° (segundo) dia util do més subsequente.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, o Fundo apropriou a titulo de despesa com taxa de administragdo o
montante de R$ 377 (Em 2023 — R$ 487) e a titulos de despesa com taxa de gestdo o montante de R$ 236 (Em 2023
- R$ 183).

17. Partes relacionadas

Os saldos abaixo representam as transagdes com partes relacionadas:

~ - 2024 2023
POSICAO INSTITUICAO RELACIONAMENTO
VALOR R$ VALOR R$
Taxa de administragéo BRL Trust DTVM S.A. Administradora 32 96
Cotas de fundos de investimento - 555 BRL Trust DTVM S.A. Administradora 575 170
Taxa de gestéo JERA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA Gestora 21 3
- 2024 2023
RESULTADO INSTITUICAO RELACIONAMENTO
VALOR R$ VALOR R$
Taxa de administragéo BRL Trust DTVM S.A. Administradora 377 487
Cotas de fundos de investimento - 555 BRL Trust DTVM S.A. Administradora 40 29
Taxa de gestdo JERA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA Gestora 236 183

18. Tributacao

Conforme informado na nota explicativa n® 1, o Fundo é classificado como “Entidade de Investimento” e, por este,
motivo, esta sujeito ao regime de tributagdo descrito abaixo.

o Impostos sobre operagdes financeiras (IOF)
Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento da
aplicagao, decrescente em fungéo do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicagéo.

e Imposto de renda
Os rendimentos auferidos s&o tributados a aliquota de 15% (quinze por cento) quando ocorrerem distribuicdes de
rendimentos, amortizagdo e/ou resgate de cotas.

A regra tributaria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagdo especificas, na forma da
legislacao em vigor.

19. Alteragoes estatutarias

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 nio houve alteracdes estatutarias que requeira apresentacdo em nota
explicativa.
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20. Outras informagoes

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de 2022, que dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestagdo de servigos para os fundos, em substituicdo a Instrugdo CVM 356. As alteragdes introduzidas pela nova
resolugao entrardo em vigor a partir de 03 de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento adaptagéo até 1°
de abril de 2024.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 28 de margo de 2023 a Resolugdo CVM n° 181, alterando a Resolugdao CVM
n°® 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugdo CVM n° 181 altera a entrada em vigor
das novas regras de fundos de investimento para 02 de outubro de 2023.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 31 de maio de 2023 a Resolugdo CVM n° 184, alterando a Resolugdo CVM
n® 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugao CVM n° 184 que constitui 0 marco
regulatério dos fundos de investimento, e acrescenta nove anexos normativos a nova norma de fundos de
investimentos para 02 de outubro de 2023.

Em 28 de agosto de 2023 foi publicada a medida proviséria n° 1.184 que trata da tributagdo dos Fundos de
investimentos, entre os principais pontos estéo, a tributagao periédica (come-cotas) dos Fundos fechados; em Fundos
de investimentos classificados como ndo entidade (FIP, FIA e ETF de renda fixa), ou classificados como entidade,
porém com a carteira desenquadrada das exigéncias legais, terdo seus rendimentos tributados pelo come-cotas, nos
casos dos eventos (cisdo, incorporagao, fusio e transformacgao) a diferenca positiva entre o valor patrimonial da cota
no dia do evento e o custo da aquisi¢do da cota ficarao sujeito ao IRRF.

A Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicou a Resolugdo CVM n°200 em 06 de margo de 2024, aprovando
a postergacao dos prazos previstos na resolugdo CVM n° 175.

21. Eventos subsequente

O Fundo nao possui eventos subsequentes relevantes até a presente data de aprovagado das demonstragoes
contabeis.

Luiz Carlos Nimi Robson Christian H. dos Reis
Diretor Contador CRC 1SP214011/0-5
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