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2.1

REGULAMENTO DO OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 37.606.580/0001-75

PARTE GERAL

DO FUNDO

O OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“FUNDO”) é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio especial fechado com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente
Regulamento, pela Resolucdo CMN n? 2.907, pela Resolugdo CVM n2 175 e pelas demais disposicdes
legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

DAS DEFINICOES

Sem prejuizo de defini¢cGes especificas previstas no Anexo da Classe Unica os termos e expressoes
previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA e a
GESTORA, que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracao fiducidria do FUNDO e a gestdo da carteira do FUNDO;

ADMINISTRADORA: VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n.2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n?
48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao fiducidria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n? 21.369 de 20/10/2023;

Agéncia Classificadora de Risco: Qualquer agéncia de classificagdo de risco autorizada a
prestar tais servicos junto a CVM que tenha sido eventualmente contratada pela Classe para
avaliagdo de risco das Cotas, conforme o caso;

Agentes de Cobrancga: A Open Co Tecnologia, contratada para a presta¢do dos servicos de
cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, nos termos e condi¢Ges previstos
neste Regulamento e no Contrato de Cobranga;

Agente de Cobranga Alternativo: VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde n?
2365, 112 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 24.796.771/0001-03; ou qualquer outra empresa
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VI.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XHI.

XIV.

XV.

do grupo econdémico, quando em substituicdo ao Agente de Cobranca, nos termos deste
Regulamento;

Alocagdo Minima Tributaria: Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patriménio Liquido a ser mantido em direitos creditérios, conforme definido pela Resolucao
CMN 5.111 ou aquela que venha a substitui-la.

Alteracdo de Controle: (i) Caso a Controladora deixe de possuir e controlar, direta ou
indiretamente, ao menos 99% (noventa e nove por cento) do Capital Social com Direito a
Voto das Companhias; (ii) a aquisicdo de titularidade, direta ou indiretamente, por qualquer
Pessoa ou grupo de Capital Social que represente o Controle do total emitido e em circulacao
do Capital Social com Direito a Voto da Controladora; (iii) ocupa¢do da maioria dos cargos
(exceto cargos vagos) no conselho de administracdo da Controladora por Pessoas que ndo
tenham sido (a) nomeadas pelo conselho de administracdo da Controladora, nem (b)
nomeadas por membros do conselho de administracdo nomeados; (c) qualquer transagdo ou
série de transagGes nas quais possa ocorrer a fusdo da Controladora com ou em outra Pessoa
ou a transferéncia ou cessdao de todas ou quaisquer partes do negdcio, propriedades ou
ativos da Controladora a uma Pessoa, exceto se Controladora for a sociedade prevalecente;

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Anexo: significa a parte do Regulamento do FUNDO essencial a constituicdo da Classe Unica
de Cotas, que rege o funcionamento da Classe de modo a complementar ao disciplinado pelo
Regulamento;

Apéndices: partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas especificas de cada Subclasse
de Cotas;

Apensos: Partes do(s) Anexos(s) que preveem as Politicas de Cobranca de Direitos Creditérios
para Cobranca Extraordinaria (Apenso I-A), Procedimentos para Selecdo e Verificacdo de
Lastro por Amostragem (Apenso |-B) e Critérios de Enquadramento e Limites de
Concentragdo (Apenso I-C);

Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de Cotistas: significa a assembleia para a qual sdo convocados somente
os cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

Auditor Independente: o prestador de servicos de auditoria contratado pela
ADMINISTRADORA para revisar as demonstragdes financeiras anuais e contas do FUNDO;

B3: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3;
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XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

Capital Social com Direito a Voto: Quanto a qualquer Pessoa, qualquer Capital Social dessa
Pessoa com poder de voto ordinario em relagao ao conselho de administragao ou outro 6rgao
governamental de tal Pessoa;

Capital Social: (i) todas e quaisquer acGes, participacGes ou outros equivalentes (quaisquer
que sejam suas definicdes) do capital social de uma sociedade; (ii) todos e quaisquer
equivalentes a titularidades, ganhos e beneficios de uma Pessoa que seja outra espécie de
sociedade, incluindo partes beneficidrias ou estruturas semelhantes; e (iii) todas e quaisquer
garantias, direitos ou opcdes de compra, ou outras estruturas e direitos para aquisicao,
subscricdo, conversdo ou, ainda, recebimento ou participacdao nos direitos econémicos ou
outros direitos que sejam relativos aos termos dispostos acima;

Carteira: Carteira de investimentos da Classe, composta por Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de titularidade da Classe;

Classe: significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que podem contar com direitos
e obrigacdes distintos, devendo a ADMINISTRADORA constituir um patrimoénio segregado
para cada classe de Cotas;

Classificagdo de Risco: A avaliacdo da qualidade de crédito de um determinado ativo ou
sociedade emissora desse ativo, conforme o caso, incluindo a avaliacdo de Cotas Seniores,
Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas, se houver, realizada por uma Agéncia de Classificagdo
de Risco, cuja avaliagdo pode ser por meio de classificagdo (publica) ou opinido de crédito
(privada) em escala nacional;

Conta da Classe: a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de cada Classe do
FUNDO;

Cotas: todas as Cotas emitidas pela Classe, independente de Classe, Subclasse ou Série;

Cotas Restritas: Classe ou Subclasse exclusivamente destinada a aplicagdo de recursos de
Investidores Qualificados e Profissionais, conforme Resolugdo CVM n2 175;

Custodiante: é o Banco Daycoval S.A., ou quem vier a lhe suceder;

Dia Util: é todo e qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda,
dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancdrio ou dias em que nado
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na cidade de S3o Paulo/SP, conforme
especificado na Resolugao CMN n2 4.880, de 23 de dezembro de 2020;

Entidade de Investimento: Nos termos da Lei n? 14.754 e da Resolugdo CMN n2 5.111, que
buscam definir como entidades de investimento os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gestao profissional, representada por agentes ou prestadores de
servicos com poderes para tomar decisGes de investimento e desinvestimento de forma
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XXVII.

XXVII.

XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

XXXIII.

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

XXXVII.

XXXVIII.

discriciondria, com o propdsito de obter retorno por meio de apreciacao do capital investido,
renda ou ambos, seguindo os critérios regulamentados pela citada Resolu¢ao do CMN.

Escriturador: é o CUSTODIANTE;

Gestora: a VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ sob o n2 31.636.333/0001-35, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Cardeal Arco Verde n2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP: 05407-003,
devidamente autorizada pela CVM para prestar os servicos de gestao profissional dos ativos
integrantes da carteira das Classes do FUNDO, conforme Ato Declaratério CVM n2 17.249, de
11 de julho de 2019;

Lei 14.754: E a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Parte Geral: significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém as regras comuns
a todas as Classes de Cotas;

Prestador de Servigo Essencial: significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

Regulamento: O presente regulamento do FUNDO e suas alteracGes posteriores. As
referéncias a “Regulamento” e a “Regulamento do FUNDO” alcancam o Anexo, os Apéndices,
os Apensos e os Suplementos;

Resolu¢do CMN n2 5.111: E a Resolugdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

Subclasses: as subclasses das Classes, que podem ser divididas em sénior, mezanino e
subordinada;

Subclasse de Cotas Seniores: as Cotas de Subclasse sénior de quaisquer séries emitidas pela
Classe, que ndo se subordinam as demais Subclasses de Cotas para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe;

Subclasse de Cotas Subordinadas: as Cotas de Subclasse subordinada emitidas pela Classe,
que se subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e as Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito de amortizacdo,
resgate e distribuicdao de rendimentos da carteira da Classe;

Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino: as cotas de Subclasse subordinada mezanino
de quaisquer séries emitidas pela Classe, que se subordinam a Subclasse de Cotas Seniores e
que tém prioridade em relacdo a Subclasse de Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe;

Taxa DI: significa a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-grupo)
apurada pela B3 e divulgada no informativo diario disponivel em sua pdagina na internet ou
em qualquer outra pagina na internet ou publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na
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3.2

4.1.

4.2.

forma percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

DO OBIJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagdo
dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de acordo com
os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais
disposicOes legais e regulamentares que forem aplicdveis ao FUNDO.

O FUNDO contard com uma unica classe de Cotas, classe esta que tem Subclasse de Cotas Seniores,
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e Subclasse de Cotas Subordinadas. Em 07 de junho de
2024, houve a amortizacao integral das Cotas Seniores, sendo certo que a partir de entdo o FUNDO
conta com apenas a Subclasse de Cotas Mezanino e a Subclasse de Cotas Subordinadas.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO
As atividades de administracdo, controladoria, custddia, escrituracdo e distribuicdo de Cotas do
FUNDO serdo exercidas pela ADMINISTRADORA, diretamente ou por meio da contratacdo de

prestadores de servicos habilitados.

Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigaces legais e
regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

I diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contdbeis referentes as operag¢des e ao patriménio do FUNDO;

1. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdao das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

M. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;
V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pelo

FUNDO, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgdes
cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;
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4.4.

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XI.

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes;

monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada, se houver;

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade Registradora e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR;

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos: (i) tesouraria,
controle e processamento de ativos; (ii) controladoria e escrituragdo de cotas; (iii) auditoria
independente; (iv) registro de direitos creditorios em entidade Registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil; (v) custddia de direitos creditérios; (vi) custddia de valores
mobilidrios (se for o caso); (vii) guarda da documentacgdo que constitui o lastro dos direitos
creditdrios, podendo o CUSTODIANTE ser contratado para tanto; e (viii) liquidacgdo fisica ou
eletrbnica e financeira dos direitos creditdrios;

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimdnio Liquido das Classes e Subclasses
diariamente.

As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

executar a politica de investimentos das Classes, devendo analisar e selecionar os direitos
creditdrios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:
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a) verificar o enquadramento dos direitos creditorios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos direitos creditérios quanto aos critérios
de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo, de
forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente
e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a
politica de investimento;

registrar os direitos creditérios na entidade registradora da classe ou entrega-los ao
CUSTODIANTE ou ADMINISTRADORA, conforme o caso;

na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo, diligenciar

para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada,

nos termos da politica de investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos direitos creditérios; e

sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento, monitorar:

a) o indice de subordinacao;

b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relagdo aos direitos creditdrios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga, observado que essa Ultima obrigacdao inexiste no caso de hipdteses de

dispensa previstas no regulamento; e

c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia.

contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos:

a) intermediagdo de operagbes para a carteira de ativos;

b) distribuicdo de cotas;

c) consultoria de investimentos;

d) classificagdo de risco por agéncia de classificagcdo de risco de crédito;
e) formador de mercado de classe fechada;

f) cogestdo da carteira de ativos;
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4.5.

4.6.

5.1.

5.2.

5.3.

6.1.

g) consultoria especializada;

h) agente de cobranca.

A GESTORA ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracao e diversificacdo de carteira e concentragdo de risco definidos neste Regulamento e na
Resolucdo CVM 175 quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no
patrimonio liquido ou nas condigdes gerais do mercado de valores mobiliarios.

Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucdo CVM 175, a GESTORA podera
subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilia-la.

DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia e escrituracdo de Cotas.

O CUSTODIANTE pode ser contratado para as seguintes atividades:

I realizar a liquidacgdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios;

Il. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

M. realizar a guarda das Documentos Representativos do Crédito;

Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE ndo podem ser, em
relagdo a Classe de Cotas, originadores, Endossante, GESTORA, consultores especializados (se
houver) ou partes a eles relacionadas, conforme art. 40 do Anexo Normativo Il da Resolugdo 175.

DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do FUNDO
ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO, perante a Classe e entre si, cada qual e
individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste Regulamento e
na regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do
descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas
respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacGes decorrentes de
normas legais, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas,
juros ou outras penalidades impostas por disposi¢cdao legal ou decisdo expedida por autoridade
judicial ou administrativa competente. Neste sentido, ndo ha qualquer responsabilidade solidaria
entre a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico do
FUNDO ou da Classe.
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6.2.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

Nos termos indicados no item acima, a responsabilidade de cada prestador de servico serd aferida e
apurada em processo judicial ou administrativo.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste regulamento deverdao alcancar,
indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais de Cotistas.

A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizagao.

A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da
comunhdo de Cotistas.

O pedido de convocacdo por Cotistas deve ser dirigido a ADMINISTRADORA, sendo que a
convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo
se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia de Cotistas se instalard com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas pode ser realizada de modo exclusivamente eletrénico, em que os cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico, sendo

que sera considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacées de voto nas Assembleias de Cotistas, cada
Cota correspondera a um voto.

As deliberagbes da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

7.9.1. Na hipdtese prevista no item acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10 (dez)
dias, contado da consulta por meio eletrénico.

Somente podem votar na Assembleia de Cotistas aqueles inscritos no registro de cotistas na data da
convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do cotista
em assembleia, devendo entregar previamente a realiza¢do da Assembleia um exemplar do
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7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

7.15.

instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela
ADMINISTRADORA.

N3do podem votar nas Assembleias de Cotistas:

I o prestador de servico, essencial ou nao;

Il os socios, diretores e empregados de prestadores de servigos;

M. Partes Relacionadas aos prestadores de servicos, seus socios, diretores e empregados;

V. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacdo; e

V. o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

N3o se aplica a vedagdo prevista no item acima quando:

I os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas no item acima;

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prdpria assembleia ou constar
de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela ADMINISTRADORA; ou

Il o prestador de servicos da Classe que seja titular de cotas da Subclasse de Cotas
Subordinadas.

Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o item 7.11. (IV) acima declarar
a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

As deliberacGes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo
da respectiva Classe de Cotas ou Subclasse de Cotas, conforme o caso.

Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis do
FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢des contabeis a
CVM, contendo relatério do auditor independente, observados o0s prazos maximos para
encaminhamento da referida informacéao periddica a CVM, conforme definidos no Anexo Normativo
Il da Resolug¢do CVM 175.
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7.16.

7.17.

8.1.

As demonstracdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas nao seja instalada em
virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar sobre:

Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias

Matéria
Primeira Convocacao Segunda Convocacao

as demonstracdes contdbeis do| Maioria de cada Subclasse de Cotas presente na Assembleia
FUNDO; Geral de Cotistas.

a substituicdo da Lo Maioria de cada Subclasse de
Maioria de cada Subclasse de .
ADMINISTRADORA e/ou da . B Cotas presente na Assembleia
Cotas em Circulacdo. .
GESTORA; Geral de Cotistas.

a fusdo, a incorporacdo, a cisao, L Maioria de cada Subclasse de
] _ |Maioria de cada Subclasse de )
total ou parcial, a transformacao ) . Cotas presentes na Assembleia
o Cotas em Circulacgdo. .
ou a liquidacdo do FUNDO; Geral de Cotistas.

a da Parte Geral do Regulamento
em relagdo aos quoéruns de
aprovacdo em Assembleia Geral[Maioria de cada Subclasse de
de Cotistas e ao direito de voto|Cotas em Circulagao.

conferido a cada Subclasse de
Cotas

Maioria de cada Subclasse de
Cotas presentes na Assembleia
Geral de Cotistas.

Maioria de cada Subclasse de
Cotas presentes na Assembleia
Geral de Cotistas.

quaisquer outras alteracdes da|Maioria de cada Subclasse de
Parte Geral do Regulamento. Cotas em Circulagao.

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras despesas previstas
em regulamentacédo aplicavel:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos comuns a todas as Classes, impressdo, expedi¢do e
publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

Il. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

12




DocusSign Envelope ID: 9534F1B0-6FB4-4DAA-8A99-74E67380D89C

Autorregulacdo

Autorregulagdo

ANBIMA /5N ANBIMA \/E RT

8.2.

8.3.

VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XIl.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

honorarios e despesas do auditor independente;

taxas, emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencgado de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou
de acordo com devedor;

honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

despesas com a convocacao, instalacao e realizacdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo
da Classe;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

despesas relacionadas ao servigo de formag¢ao de mercado;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagGes com ativos da carteira;

taxas de administracdo e de gestao;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas, desde
gue de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

contratacdo da agéncia de classificagcdo de risco de crédito, se for o caso.

Os Encargos da Classe estdo discriminados no Anexo, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA
da forma como ali disposto.

Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias que recaiam

sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.
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8.4.

8.5.

9.1.

Quaisquer outras despesas ndo previstas como Encargos do FUNDO, da Classe ou da Subclasse
correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

Parcelas da taxa de administracdo e da taxa de gestdo, poderdo ser pagas diretamente aos
prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder
o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

DAS INFORMAGOES
A ADMINISTRADORA é responsavel por:

I calcular e divulgar diariamente o valor da Cota e do Patrimbnio Liquido das Classes e
Subclasses;

1. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM
175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem
as informacdes;

Il encaminhar o demonstrativo de composicado e diversificacdao das aplicacdes das Classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes; e

V. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacGes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos que nao foram aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de ac¢do judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de Cotas, bem como a
indicacdo do percentual do patrimonio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatdrio trimestral da GESTORA a que se refere o § 32 do
artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.
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9.2.

9.3.

9.4.

A informacgdo de que trata a alinea lll acima:

I pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢des judiciais
e arbitrais assim justifiquem; ou

1. pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgacao
possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos
creditdrios.

As informacOes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima Tributdria, que a GESTORA busca perseguir, e
mantido o entendimento do Fundo como Entidade de Investimento os cotistas passardo a se sujeitar
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definicdo disposta
na Lei 14.754, e suas alteragoes. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido
na fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate
de cotas.

9.4.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributdria e as condi¢Oes para classificacdo
como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observada, de acordo com as
normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera
possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo
Periddica. Isso significa que, o Fundo estard sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) quando
o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for
enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano. Além
disso, no momento da distribuigdo de rendimentos, amortizacdo ou regate de cotas, devera
ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota
efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

9.4.2. Aplicam-se ao Fundo a regra de desenquadramento previstas nos §§ 32 e 42 do art. 21 da Lei
14.754.

9.4.3. Os dispostos nos itens anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagao em vigor.

9.4.4. Os ativos recebidos pela Classe do Fundo em decorréncia de procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos seus direitos creditérios, por forca de
expropriacado de ativos, excussdo de garantias, dagdao em pagamento, conversao, adjudicagao
ou arrematac¢ao de bem penhorado ou transagao, nos termos do art. 840 e seguintes da Lei
n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, serdo considerados direitos creditérios, na definicdo a
Resolugao CMN 5.111, enquanto compuserem a carteira da Classe, desde que a GESTORA
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10.

10.1.

11.

11.1.

11.2.

12.

12.1.

apresente plano de liquidacdo dos ativos recuperados e o mesmo seja devidamente
aprovado pela ADMINISTRADORA.

DO EXERCICIO SOCIAL

O exercicio social do FUNDO iniciar-se-a em 12 de janeiro e encerrar-se-a em 31 de dezembro de
cada ano, quando devem ser levantadas as demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes
de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

O FUNDO serd liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:

I por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

Il. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas, a liquidacdo da Classe;

Il caso, na hipdtese de renuncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA nao seja definido um
substituto para o referido prestador de servico em 180 (cento e oitenta) dias contados da realizacdo
da Assembleia Geral de Cotistas para a deliberacdo sobre a sua substituicdo, ou o substituto escolhido
ndo assuma efetivamente as fun¢cdes da ADMINISTRADORA e da GESTORA, conforme o caso.

A liquidagdo do FUNDO foi deliberada em Assembleia de Cotistas realizada em 07/02/2023,
oportunidade na qual foi aprovado aguardar o vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e seu
pagamento pelos respectivos Devedores para o encerramento do FUNDO. Eventuais novos
procedimentos referentes a liquidagdo a serem realizados pela GESTORA e pela ADMINISTRADORA
serao submetidos a Assembleia de Cotistas previamente ao vencimento da totalidade dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

DO FORO
Fica eleito o foro da comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer ag¢des judiciais relativas ao
FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdao deste Regulamento e seus Anexos.

VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
LTDA. MOBILIARIOS LTDA.
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1.1.

1.2.

1.3.

2.1

3.1.

4.1.

ANEXO |
CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 37.606.580/0001-75
DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme
definido na regulagao aplicavel.

A responsabilidade dos Cotistas estd limitada ao valor por eles subscrito.

1.2.1. Na hipdtese de a ADMINISTRADORA verificar que a Classe estd com o patriménio liquido
negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracdo judicial de insolvéncia da respectiva
Cotas, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM n?@
175/22.

1.2.2. Sem prejuizo do acima exposto, em caso de patriménio liquido negativo, em relacdo a Classe
cujo patrimonio liquido esta negativo, a Administradora devera: (a) fechar para resgates e
nado realizar amortizacdo; (b) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo a
Gestora; (c) convocar Assembleia Especial de Cotistas para tratar da questdo como Evento
de Liquidacgao.

Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros, a Classe se classifica

como tipo “Financeiro” e foco de atuag¢do “Crédito Pessoal”.

DO REGIME DA CLASSE

Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

DO PRAZO DE DURACAO

O prazo de duracdo desta Classe é indeterminado.

DAS DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem em relagdo as defini¢Ges

previstas na Parte Geral do Regulamento:

I Alienacdo de Direitos Creditdrios para Cobranga Extraordindria: A transferéncia de Direitos
Creditérios para Cobranga Extraordindria que tenham parcelas inadimplidas ha no minimo

60 (sessenta) dias, a qual sera realizada em conformidade com o disposto neste Anexo e na
Politica de Cobranca de Direitos Creditdrios para Cobranga Extraordindria;
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VI.

VII.

VIII.

X1

XIl.

Alocac¢do Minima de Investimento: A alocac¢do de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patrimdnio Liquido da Classe em Direitos Creditdrios;

Amortizacdo Acelerada: O regime de amortizacdo de Cotas, a ser adotado pela
ADMINISTRADORA na ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Acelerada, um Evento de
Resilicdo Qualificada, um Evento de Pagamento Qualificado, um Evento de Pagamento
Qualificado Especial ou apds a Data Limite para Chamada de Capital de Cotas Seniores da
Primeira Emissdo (com relacdo a qualquer regime de amortizagdo em andamento apds a Data
Limite para Chamada de Capital de Cotas Seniores da Primeira Emissdao, a Amortizagao
Acelerada das Cotas Seniores da Primeira Emissdo e das Cotas Mezanino ocorrera até o
respectivo resgate integral, observados os respectivos Suplementos);

Amortizagcdo Extraordindria: A amortizacdo extraordindria de Cotas Subordinadas, que
podera ser realizada exclusivamente na forma Capitulo 2 do Anexo;

Amortizacdo Mezanino: A Amortizacdo das Cotas Mezanino realizada nos termos do
respectivo Suplemento, e calculada nos termos do Capitulo 2 do Anexo, desde que a Classe
disponha de caixa para o referido pagamento;

Amortizacdo Sénior: A Amortizacdo das Cotas Seniores, realizada em uma Data de
Pagamento especifica nos termos do respectivo Suplemento, desde que a Classe disponha
de caixa para o referido pagamento, calculado nos termos do Capitulo 2 do Anexo;

Amortiza¢do: A amortiza¢do das Cotas em Circulacdo, ou seja, o pagamento aos Cotistas de
parcela do valor de suas Cotas, sem redu¢do de seu numero, que sera realizada nos termos
previstos no Capitulo 20 do Anexo;

Ativos Financeiros: Os ativos que vierem a ser adquiridos pela Classe com a parcela do
Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios, nos termos do Anexo.

Benchmark Mezanino: O parametro de rentabilidade a ser buscado pela Classe para
remunerar as Cotas Mezanino, conforme definido no respectivo Suplemento;

Benchmark Sénior: O pardmetro de rentabilidade a ser buscado pela Classe para remunerar
as Cotas Sénior, conforme definido no respectivo Suplemento;

Benchmark: O Benchmark Mezanino e o Benchmark Sénior, quando referidos em conjunto
ou individualmente, e indistintamente;

Caixa Qualificado da Controladora: A diferenca entre (a) os montantes agregados do balango
de “Caixa e Equivalentes de Caixa”, “Investimentos de Curto Prazo” e “Investimentos de
Longo Prazo” (desde que "Caixa Qualificado da Controladora", para efeitos do presente
Regulamento, ndo inclua, em nenhum momento, quaisquer instrumentos de “Investimentos
de Longo Prazo” que ndo sejam de grau de investimento); e (b) “Investimentos de Curto Prazo
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XMl.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

em Garantia”, conforme estabelecido e determinado numa base consolidada, a partir da
Data de Célculo relevante. A informacdo aqui prevista serd encaminhada pelas Companhias
a GESTORA mensalmente, até o 32 (terceiro) Dia Util de cada més calendario, e
disponibilizada pela GESTORA aos Cotistas no Relatério de Acompanhamento;

Capital Comprometido Individual: O montante, em reais, das Cotas Seniores, Cotas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas ja subscritas e integralizadas por cada Cotista adicionado
ao valor, em reais, das Cotas Seniores, Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas ja subscritas
pelo referido Cotista, e a serem integralizadas nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento e nos termos do presente Regulamento;

CCBs: As Cédulas de Crédito Bancario emitidas a partir dos caracteres criados em computador
pelos Devedores em favor das Instituicdes Financeiras Parceiras ou da Open Co SCD,
conforme aplicavel, nos termos da Lei n? 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme
alterada, com a finalidade de realizar uma operacdo de Crédito Parcelado;

Cedentes: (a) As Instituicdes Financeiras Parceiras, a Open Co SCD, quaisquer outras pessoas
fisicas e/ou juridicas que concedam Direitos Creditdrios, bem como (b) quaisquer entidades,
pessoas fisicas ou veiculos de investimento, tais como fundos de investimento que tenham,
em sua carteira, Direitos Creditérios passiveis de serem cedidos a Classe pelo seu valor
nominal;

Chamada de Capital: Cada chamada de capital aos Cotistas para aportar recursos na Classe,
mediante a integraliza¢do parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento;

Companhias: A Open Co SCD e a Open Co Tecnologia, quando referidas em conjunto;

Compromisso de Investimento: Cada "Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢do e Integralizagdo de Cotas e Outras Avencas", que serd assinado
por cada investidor no ato da subscricdo de suas Cotas, que regera os termos e condigdes
para a integralizacdo de Cotas por tal Cotista;

Condigoes de Cessdo: Os atributos aplicaveis aos Direitos Creditdrios que foram verificados
pelas Companhias ou pela GESTORA, conforme o caso, previamente a cada operagdo de
aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe, conforme previsto no item 6.5. do Anexo;

Contrato de Cobrancga: O Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca celebrado entre a
GESTORA e os Agentes de Cobranga;

Contratos de Endosso CCB: Cada contrato para a aquisicdo e endosso de direitos e
obrigacBes e outras avencgas a ser celebrado entre a Classe, um Cedente e, como parte
anuente, a GESTORA e a respectiva Companhia, conforme o caso;
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XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVII.

XXVIII.

XXIX.

XXX.

XXXI.

XXXII.

XXXIII.

Controladora: Open Co Holding Limited, uma sociedade limitada constituida de acordo com
as leis da Inglaterra e Pais de Gales;

Cota ou Cotas: Quaisquer Cotas emitidas pelo Fundo, quando referidas em conjunto ou
indistintamente, cujos termos e condi¢cdes de integralizacdo, direitos de amortizacdo e
demais caracteristicas estdo descritos neste Anexo;

Cotas em Circulagdo: A soma das Cotas Mezanino em Circulacdo e das Cotas Subordinadas
em Circulacao;

Cotas Mezanino em Circulagdo: As Cotas Mezanino que foram subscritas, integralizadas e
ainda ndo resgatadas ou canceladas pela Classe;

Cotas Mezanino: As cotas da subclasse subordinada mezanino emitidas pela Classe, as quais
estavam subordinadas as Cotas Seniores que ja foram pagas, mas que ndo estdo
subordinadas as Cotas Subordinadas, nos termos deste Anexo e respectivo Suplemento;

Cotas Seniores em Circulagdo: As Cotas Seniores que foram subscritas, integralizadas e ainda
nao resgatadas ou canceladas pela Classe;

Cotas Seniores: As cotas da subclasse sénior, as quais ndo se subordinavam as demais cotas
para fins de Amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira da Classe e foram
totalmente pagas e resgatadas em 07 de junho de 2024;

Cotas Subordinadas em Circulagdo: As Cotas Subordinadas que foram subscritas,
integralizadas e ainda ndo resgatadas ou canceladas pela Classe;

Cotas Subordinadas: As cotas da subclasse subordinada emitidas pela Classe, as quais se
subordinavam as Cotas Seniores e ainda se subordinam as Cotas Mezanino para fins de
Amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos da Carteira da Classe, nos termos deste
Regulamento;

Cotista Inadimplente: Qualquer Cotista que descumprir, total ou parcialmente, a sua
obrigacdo de integralizar, no ambito de uma Chamada de Capital, as Cotas subscritas, nos
termos do respetivo Compromisso de Investimento, ficando sujeito as medidas especificas
estabelecidas no presente Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento;

Cotista Mezanino: O titular das Cotas Mezanino;

Cotista Sénior: O titular das Cotas Seniores;

20



DocusSign Envelope ID: 9534F1B0-6FB4-4DAA-8A99-74E67380D89C

Autorregulacdo

ANBIMA A\ ANBIMA \/ E RT

Autorregulagdo

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

XXXV.

XXXVI.

XXXVII.

XXXVIII.

XXXIX.

XL.

XLI.

Cotista Subordinado: O(s) titular(es) de Cotas Subordinadas;

Cotista ou Cotistas: O Cotista Sénior, o Cotista Mezanino e o Cotista Subordinado quando
referidos em conjunto ou individual e indistintamente;

Crédito Parcelado: O crédito concedido pelas (a) InstituicGes Financeiras Parceiras, com
intermediacdo da Open Co Tecnologia, na qualidade de correspondente bancario, aos
Devedores, por meio da emissdo das CCBs; (b) pela Open Co SCD, com intermediacdo da
Open Co Tecnologia, na qualidade de correspondente bancario, aos Devedores, por meio da
emissdo das CCBs;

Créditos Inadimplentes Relevantes: Os Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento
relativamente aos quais (a) qualquer valor permaneca sem pagamento por um periodo
superior a noventa (90) dias apds a data de vencimento originalmente programada para os
Direitos Creditdrios; ou (b) tenham sido identificados pelos Agentes de Cobranca como
incobraveis e notificados a GESTORA e a ADMINISTRADORA; ou (c) cujo respectivo Devedor
(1) tenha se declarado insolvente ou (2) tenha a sua insolvéncia reconhecida por decisdo da
autoridade competente, conforme identificados pelos Agentes de Cobranca e notificados a
GESTORA e 3 ADMINISTRADORA;

Créditos Inadimplentes: Os Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento os quais
permanegam sem pagamento por um periodo de 30 (trinta) dias ou mais apds o vencimento
originalmente previsto para aqueles Direitos Creditdrios;

Critérios de Elegibilidade: As caracteristicas aplicaveis aos Direitos Creditérios que foram
verificadas pela GESTORA, ou terceiro por ela contratado, em nome do Fundo, em cada
operacdo de aquisicdo de Direitos Creditdrios, realizada pela Classe, nos termos do item 6.1.
do Anexo;

Critérios de Enquadramento: Os critérios aplicaveis aos Direitos Creditérios para Fins de
Enquadramento previstos no Apenso |-D ao presente Regulamento, os quais serdo
verificados pela GESTORA em cada Data de Cdlculo, com base nas informag¢ées prestadas
pelas Companhias até o 32 (terceiro) Dia Util do més calendario em questdo, com base nas
informacdes disponiveis no ultimo Dia Util do més calendario anterior;

Data de Aquisicao e Pagamento: Cada data em que a Classe adquirir e pagar o Preco de
Compra dos Direitos Creditorios ao respectivo Cedente;

Data de Calculo: 52 (quinto) Dia Util de cada més calendario, com excecdo do més de
setembro de 2022 em que sera considerado o 102 (décimo) Dia Util do més;

Data de Integralizagdo: Cada data em que ocorrer a integralizagdo de Cotas da Classe,
respectivamente, seja a Data da Primeira Integralizacdo ou outra data em que houver

21



DocusSign Envelope ID: 9534F1B0-6FB4-4DAA-8A99-74E67380D89C

Autorregulacdo

ANBIMA

Autorregulagdo

A\ ANBIMA \/E RT

XLI.

XLII.

XLIIL

XLIV.

XLIV.

XLV.

XLVI.

XLVILI.

XLVIII.

integralizagdo de Cotas em decorréncia de cada Chamada de Capital subsequente e/ou novas
emissoes de Cotas;

Data de Pagamento: Cada data de pagamento de cada Cota para fins de pagamento de
rendimentos e/ou principal aos Cotistas, as quais estardo determinadas no respectivo
Suplemento, observado que o efetivo pagamento esta sujeito a disponibilidade de caixa da
Classe. Caso tal data n3o seja um Dia Util, a Data de Pagamento correspondente sera o Dia
Util imediatamente subsequente;

Data de Resgate: A data de resgate das Cotas de cada classe, que sera (a) na data de resgate,
conforme previsto no respectivo Suplemento, ou (b) na data do pagamento integral das
Cotas dessa classe, o que ocorrer primeiro, observada a prioridade no resgate das Cotas
Seniores sobre as Cotas Mezanino e Subordinadas e a prioridade no resgate das Cotas
Mezanino sobre as Cotas Subordinadas, que necessariamente sera um Dia Util;

Data Limite para Chamada de Capital de Cotas Seniores da Primeira Emissdo: A primeira
data entre (a) o ultimo Dia Util do més correspondente ao 302 (trigésimo) més a partir do
més da Data da Primeira Integralizac3o, ou, no caso de tal data n3o ser um Dia Util, o Dia Util
imediatamente posterior; ou (b) a primeira data em que ocorrer e permanecer em curso um
Evento de Avaliagdo, Evento de Amortizacao Acelerada ou Evento de Liquidagao;

Devedores: Qualquer pessoa fisica que emita CCB em favor da Instituicdo Financeira Parceira
ou Open Co SCD, conforme o caso, para a realizagdo de Operagdo de Crédito Parcelado;

Dia Util: Qualquer dia que n3o seja um sabado, domingo ou dias declarados como feriado de
ambito nacional ou na Republica Federativa do Brasil. Caso as datas de ocorréncia dos
eventos previstos neste Regulamento n3o sejam um Dia Util, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente posterior;

Direitos Creditorios Adquiridos: Os Direitos Creditérios que compdem a Carteira da Classe;
Direitos Creditérios Inadimplidos Alienados: Os Direitos Creditérios para Cobranga
Extraordindria que tenham sido objeto de Alienacdo de Direitos Creditdrios para Cobranca

Extraordinaria;

Direitos Creditdrios Ofertados: Os Direitos Creditérios ofertados a Classe em cada Data de
Aquisicao e Pagamento;

Direitos Creditérios para Cobranga Extraordindria: Os Direitos Creditérios vencidos e ndo

pagos pelos respectivos Devedores na data de vencimento originalmente programada para
os Direitos Creditorios;
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LII.
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LV.

Direitos Creditdrios para Fins de Enquadramento: Os Direitos Creditérios que (i) atendam
aos Critérios de Enquadramento no més calendario de referéncia; e (ii) tenham atendido os
Critérios de Enquadramento em cada Data de Calculo, desde a sua respectiva aquisicao pela
Classe, os quais serdo verificados pela GESTORA com base em informagdes prestadas pelas
Companbhias;

Direitos Creditdrios: Os direitos creditérios representados por (a) CCBs decorrentes da
concessao de Crédito Parcelado pelas Instituicdes Financeiras Parceiras aos Devedores, com
intermediacdo das Companhias, na qualidade de correspondentes bancdrios, objeto de
endosso da Instituicdo Financeira Parceira a Classe; e/ou (b) CCBs decorrentes da concessdo
de Crédito com Parcelamento da Open Co SCD aos Devedores, com intermediacdo das
Companhias, na qualidade de correspondentes bancarios, objeto de endosso da Open Co
SCD a Classe;

Disponibilidades de Caixa: Os recursos mantidos em caixa pela Classe e os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe, quando referidos em conjunto;

Divida sobre o Patrimonio Liquido Tangivel: A razdo entre (i) o Endividamento; e (ii) o
Patrimonio Liquido Tangivel;

Documentos Comprobatoérios: Os documentos que comprovam a existéncia dos Direitos
Creditdrios, a saber: (i) as CCBs, seus aditamentos, se houver, os instrumentos de garantia a
elas vinculados, os quais deverdo estar devidamente emitidos, preenchidos, assinados
eletronicamente pelas partes e, apods a transferéncia para a Classe, com Endosso em favor da
Classe; (ii) o Termo de Endosso assinado eletronicamente entre o Cedente e a Classe; (iii) os
Termos de Endosso CCB, devidamente assinados por cada uma de suas respectivas partes; e
(iv) todos e quaisquer outros documentos necessarios ao pleno exercicio de todos os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe;

Efeito Adverso Relevante: A ocorréncia de qualquer evento, condi¢cdo ou circunstancia ou
conjunto de eventos, condigdes ou circunstancias ou qualquer alteragdo(des) que, em uma
base consolidada (quando usado em relagdo a Controladora e suas subsidiarias), poderia
resultar em (a) nulidade, inexequibilidade, ineficicia ou invalidagdo dos documentos
assinados no ambito da constituicdo e operacionalizagdo da Classe; (b) impacto adverso e
relevante (1) nos direitos dos Cotistas Seniores decorrentes da titularidade das Cotas; (2)
sobre as atividades, capacidade financeira ou seus ativos, considerados de forma agregada;
e/ou (3) na capacidade das Companhias de cumprir qualquer uma de suas obrigacdes nos
termos deste Regulamento, do Contrato de Cobranca e, conforme aplicavel, dos Documentos
de Aquisicdo. O advento de um dos eventos listados nos itens acima deve ser comunicado
pelas Companhias a ADMINISTRADORA;

Endividamento dos Devedores: Todos os valores devidos pelo respectivo Devedor, pelos
Direitos Creditérios, na ocorréncia de operagdes realizadas através das Plataformas Online,
devidos em decorréncia de Direitos Creditérios Adquiridos ou ndo adquiridos;
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Endividamento: Tal como aplicado a qualquer Pessoa, significa, sem duplicacdo, (a) todo o
endividamento relacionado a empréstimos; (b) notas a pagar e aceites representando
extensdes de crédito que representem ou ndo obrigacdes de empréstimo; (c) qualquer parte
do preco de compra devido pela respectiva Pessoa em razdao de aquisicdo de bens ou
servicos; (d) todo o endividamento garantido por qualquer garantia sobre qualquer ativo de
gue essa Pessoa seja proprietaria ou detentora, independentemente de o endividamento
garantido ser de responsabilidade dessa Pessoa ou ndo ser exigivel contra a Pessoa
(nonrecourse); (e) o montante nominal de qualquer carta de fianga ou instrumento
semelhante emitido por conta da (ou transacdo de crédito semelhante celebrada em
beneficio da) Pessoa ou sobre o qual essa Pessoa seja responsavel pelo reembolso de saques
ou devedora, de qualquer forma; (f) a garantia direta ou indireta, o endosso (exceto para
cobranca ou depdsito no decurso da atividade corrente), a coobrigacdo, o desconto ou a
venda por essa Pessoa da obrigacdo de outra; (g) todas as obrigacGes dessa Pessoa em
relacdo a qualquer operacdo de cdmbio ou transacdo com derivativos, em cada caso, quer
tenham sido efetuadas para fins de hedging, especulacdo ou outro; (h) quaisquer obrigacdes
gue consistam em contas a pagar ou outras responsabilidades monetdrias que constituam
dividas comerciais no decurso da atividade corrente e que estejam vencidas ha mais de 90
(noventa) dias a partir da sua data de vencimento original; e (i) todo o endividamento
(nonrecourse) relacionado as cotas ndo subordinadas de fundos de investimento em que a
Pessoa seja cotista subordinado e atue como Parte Relacionada;

Endividamento das Companhias: Tal como aplicado a qualquer Pessoa, significa, sem
duplicacdo, (a) todo o endividamento relacionado a empréstimos; (b) notas a pagar e aceites
representando extensdes de crédito que representem ou ndo obriga¢des de empréstimo; (c)
qualquer parte do preco de compra devido pela respectiva Pessoa em razdo de aquisicdo de
bens ou servigos; (d) todo o endividamento garantido por qualquer garantia sobre qualquer
ativo de que essa Pessoa seja proprietaria ou detentora, independentemente de o
endividamento garantido ser de responsabilidade dessa Pessoa ou ndo ser exigivel contra a
Pessoa (nonrecourse); (e) o montante nominal de qualquer carta de fianca ou instrumento
semelhante emitido por conta da (ou transagdo de crédito semelhante celebrada em
beneficio da) Pessoa ou sobre o qual essa Pessoa seja responsavel pelo reembolso de saques
ou devedora, de qualquer forma; (f) a garantia direta ou indireta, o endosso (exceto para
cobranca ou depdsito no decurso da atividade corrente), a coobrigacdo, o desconto ou a
venda por essa Pessoa da obrigacdo de outra; (g) todas as obrigacGes dessa Pessoa em
relacdo a qualquer operacdo de cambio ou transagcdo com derivativos, em cada caso, quer
tenham sido efetuadas para fins de hedging, especulagdo ou outro; e (h) quaisquer
obrigacGes que consistam em contas a pagar ou outras responsabilidades monetarias que
constituam dividas comerciais no decurso da atividade corrente e que estejam vencidas ha
mais de 90 (noventa) dias a partir da sua data de vencimento original;

Endosso: O endosso em preto de cada CCB representativa de Direito Creditorio Adquirido,
realizado pelo Cedente em favor da Classe e emitido através de caracteres de computador,
nos termos do Cédigo Civil Brasileiro;
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LXI.

LXI1.

LXI11.

LXIV.

Evento de Depreciagdo Cambial: A verificacdo de que a Razdo de Depreciacdo Cambial
resulta em percentual igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) por 3 (trés) Dias Uteis
consecutivos, dentro de um periodo de 60 (sessenta) dias corridos. Em caso de verificacdo
de Evento de Depreciagao Cambial, a GESTORA devera comunicar a ADMINISTRADORA que,
por sua vez, convocara a Assembleia Especial de Cotistas para determinar se sera aplicado o
mecanismo de Amortizacdo Acelerada.

O Evento de Depreciagdao Cambial somente serda considerado como um Evento de
Amortizacdo Acelerada caso a Assembleia Especial de Cotistas tenha deliberado pela
realizacio da Amortizacdo Acelerada em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia;

Evento de Desalavancagem: As hipdteses previstas no Suplemento das Cotas Mezanino da
Primeira Emissao;

Evento de Inadimplemento da GESTORA e/ou ADMINISTRADORA: As hipdteses indicadas
na Clausula 8.3. do Anexo, cuja ocorréncia resulte no Evento de Avaliacdo, podendo implicar
na substituicdo da GESTORA ou da ADMINISTRADORA, por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas;

Evento de Pagamento Qualificado: A deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, pelos
Cotistas Subordinados que representam a maioria das Cotas Subordinadas de Primeira
Emissdo, para a amortizacdo extraordindria de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, na forma
de Amortizacdo Acelerada, até que seja verificada a amortizagdo do percentual do
Patrimonio Liquido definido pelos referidos Cotistas Subordinados, exceto caso tal evento
seja classificado como Evento de Pagamento Qualificado Especial, observado que um Evento
de Pagamento Qualificado que cause a amortizacdo extraordinaria de Cotas Mezanino
podera ocorrer apenas apds o resgate integral das Cotas Seniores, em atendimento a ordem
de alocacdo prevista neste Anexo;

Evento de Resilicao Qualificada:.

Ocorrerd a Amortizacdo Acelerada das Cotas Mezanino, até o seu pagamento integral, na
hipétese de resilicdo, por Cotistas Subordinados que representem a maioria das Cotas
Subordinadas, de seus Compromissos de Investimento com a Classe;

Evento de Pagamento Qualificado Especial: A deliberacdo na Assembleia Especial de
Cotistas, pelos Cotistas Subordinados que representam a maioria das Cotas Subordinadas,
para a amortiza¢do extraordinaria de Cotas Mezanino, na forma de Amortiza¢do Acelerada,
com recursos oriundos de outra securitizagao de que fagam parte os Cotistas Subordinados,
conforme documentacdo pertinente com detalhes sobre a operacdo, a ser apresentada ao
Cotista Mezanino na data da Assembleia Especial de Cotistas;
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Eventos de Amortizagdo Acelerada: Os eventos indicados neste Anexo, cuja ocorréncia
resultara na Amortizacdo Acelerada das Cotas, independentemente de deliberacdo na
Assembleia Especial de Cotistas;

Eventos de Avaliagdo: Os eventos indicados neste Anexo, cuja ocorréncia resulte na
Amortizacdo Acelerada e pronta convocacdao de Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar se tal evento deve ser considerado um Evento de Liquidagao;

Eventos de Liquidagdo: Os eventos indicados neste Anexo, cuja ocorréncia resulte na
interrupgdo da compra dos Direitos Creditérios, bem como na notificagdo imediata aos
Cotistas e convocacgdo da Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a liquidacao
antecipada da Classe;

First Payment Default — PFD: A razdo, expressa em percentual e calculada em cada Data de
Calculo, com base nas informacgGes do ultimo dia util do més anterior da Data de Calculo,
mediante a divisdo entre (a) o somatdrio do saldo de valor principal dos Direitos Creditérios
cuja 12 (primeira) parcela tenha se tornado inadimplente pela primeira vez durante o més
imediatamente anterior a Data de Calculo; e (b) o somatdrio do saldo de valor principal dos
Direitos Creditdrios para Fins de Enquadramento no ultimo dia do més em questao;

First Payment Default 30 — PFD 30: A razdo, expressa em percentual e calculada em cada
Data de Calculo mediante a divisdo entre: (a) o somatdrio do valor principal da 12 (primeira)
parcela de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos que tenham sido originados no més
X e estejam com a 12 (primeira) parcela inadimplida ha mais de 30 (trinta) dias; e (b) o
somatério do valor principal da 12 (primeira) parcela de pagamento da totalidade dos
Direitos Creditérios Cedidos que tenham sido originados no més X, sendo que més X significa
os meses de setembro, outubro e novembro 2022.

FPD 30x = valor medido mensalmente através da formula S FPDx / S VTPx

Onde:

- S FPDx é a soma dos valores das primeiras parcelas devidas e ndo pagas que foram
originadas no més x

- S VTPx é a soma dos valores das primeiras parcelas que foram originadas no més x

Open Co SCD: OPEN CO SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Mateus Grou n? 476, 42 andar,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n2 37.763.847/0001-38;

Inconsisténcia Material: A verificacdo, em cada trimestre, que (a) o percentual de CCBs
adquiridas pela Classe que apresenta divergéncias quanto aos termos de tais CCBs constantes
do Relatério Open Co mensal em relagdo aos parametros aplicaveis apresentados no arquivo
eletrénico dos Direitos Creditérios (quando de suas Ultimas aquisi¢cGes) for superior a 5%
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LXXI11.

(cinco por cento); ou (b) a assinatura eletrénica ndo esteja em conformidade com a Medida
Provisdria n2 2.200, de 24 de agosto de 2001, ou ndo permitam a identificacdo de assinaturas
eletrénicas ou a verificacdo dos documentos comprobatérios;

Indicador Over 90 por Safra de Originacdo: Para cada MOB “y” (indicado na tabela abaixo),
o valor maximo do “Indicador 'Over 90' — x2 Trimestre — z2 ano — y2 MOB” identificado entre
todos os trimestres calculados, sendo que para os MOB 0, 1, 2 e 3, que o indicador em
questdo devera ser considerado como 0,0%;

Mo o |12 ]3|a|s]6|7]8 ]9 10]11]12]13]14]15¢+]

LXXIV. Indicador Over 90 — X2 Trimestre — Z2 ano — Y2 MOB: Para cada MOB e cada Trimestre de

cada ano, a razdo expressa entre (a) e (b).

a) “Saldo “Over 90” — x2 Trimestre — z2 ano — y2 MOB: O somatério do saldo do Valor
Principal dos Direitos Creditérios inadimplidos por mais de 90 (noventa) dias
originados em cada trimestre “x” de cada ano “z” (sendo “x” os periodos
compreendidos entre (a) Janeiro a Margo, (b) Abril a Junho, (c) Julho a Setembro,
e/ou (d) Outubro a Dezembro; e “z” um ano civil) para cada Month of Book “y". Para
a estimativa do saldo de cada trimestre em cada MOB, sera necessario utilizar

estoques em datas de fechamento anteriores; e

b) Valor Originado — x2 Trimestre —z2 ano”: O somatério do Valor Principal dos Direitos

“uy_n

Creditérios originados em cada trimestre “x” de cada ano “z” (sendo “x” os periodos
compreendidos entre (a) Janeiro a Margo, (b) Abril a Junho, (c) Julho a Setembro,

“yn

e/ou (d) Outubro a Dezembro; e “z” um ano civil).

LXXV. indice de Inadimpléncia: A razdo, expressa em percentual e calculada mensalmente, em cada

LXXVI.

Data de Calculo, obtida por meio da divisdo: (a) da soma do Valor Principal dos Direitos
Creditérios Para Fins de Enquadramento no ultimo Dia Util do més calenddrio anterior a Data
de Calculo em questdo que, durante o referido més, tenham se tornado Créditos
Inadimplentes; pela (b) soma do Valor Principal dos Direitos Creditérios Para Fins de
Enquadramento (considerando os Direitos Creditdrios Adquiridos que cumpram todos os
Critérios de Enquadramento previstos no Apensos I-D) no ultimo Dia Util do més calendario
anterior ao més utilizado para calculo da alinea (a).

O indice de Inadimpléncia sera calculado e disponibilizado pela GESTORA por meio do
Relatério de Acompanhamento no prazo previsto neste Regulamento, com base em
informacgdes prestadas pelas Companhias e pela ADMINISTRADORA até o 32 (terceiro) Dia
Util de cada més calendario, com base nas informac&es disponiveis no ultimo Dia Util do més
calendario anterior;

indice de Inadimpléncia Relevante: razdo, expressa em percentual e calculada
mensalmente, em cada Data de Calculo, obtida por meio da divisdo: (a) da soma do Valor
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LXXVIL.

LXXVIII.

Principal dos Direitos Creditérios Para Fins de Enquadramento no Gltimo Dia Util do més
calendario anterior a Data de Célculo em questdo que, durante o referido més, tenham se
tornado Créditos Inadimplentes Relevantes; pela (b) soma do Valor Principal dos Direitos
Creditérios Para Fins de Enquadramento (considerando os Direitos Creditérios Adquiridos
gue cumpram todos os Critérios de Enquadramento previstos no Apensos I-D) no ultimo Dia
Util do més calendario anterior ao més utilizado para célculo da alinea (a).

O indice de Inadimpléncia Relevante serd calculado e disponibilizado pela GESTORA por meio
do Relatério de Acompanhamento no prazo previsto neste Regulamento, com base em
informacdes prestadas pelas Companhias e pela ADMINISTRADORA até o 32 (terceiro) Dia
Util de cada més calendario, com base nas informac&es disponiveis no ultimo Dia Util do més
calendario anterior;

indice de Juros Excedentes: A razdo, expressa em percentual e calculada mensalmente, em
cada Data de Calculo, com base em cada més calendario, obtida por meio da divisdo: (a) da
diferenca entre (1) o produto da média ponderada (considerando para calculo a média do
Valor Principal dos Direitos Creditérios Para Fins de Juros Excedentes no Gltimo Dia Util dos
2 (dois) meses imediatamente anteriores a Data de Calculo em questdo) das taxas de juros
dos Direitos Creditdrios Para Fins de Juros Excedentes, (consideradas os valores das taxas ao
ano) vezes o Valor Principal dos Direitos Creditérios Para Fins de Juros Excedentes, subtraido
do; (2) produto de 12 (doze) vezes dos valores decorrentes dos rendimentos pagos aos
Cotistas Seniores pela Classe, em decorréncia da titularidade das Cotas Seniores no més
calendario de referéncia; pelo (b) o Valor Principal dos Direitos Creditérios Para Fins de Juros
Excedentes no Gltimo Dia Util do més calendério de referéncia.

O Indice de Juros Excedentes serd calculado e disponibilizado pela GESTORA por meio do
Relatério de Acompanhamento no prazo previsto neste Regulamento, com base em
informacdes prestadas pelas Companhias e pela ADMINISTRADORA até o 32 (terceiro) Dia
Util de cada més calendario, com base nas informagdes disponiveis no Gltimo Dia Util do més
calendario anterior;

indice Histérico de Inadimpléncia:

a) para fins de verificagdo de um Evento de Avaliagao, o indice equivalente a 7,10% (sete
inteiros e dez centésimos por cento);

b) para fins de verificacdo de um Evento de Amortizagao Acelerada, o indice equivalente
a 6,30% (seis inteiros e trinta por cento); e

c) para fins da verificagdo de um Evento de Suspensao, o indice equivalente a 5,95%
(cinco inteiros e noventa e cinco centésimos por cento).

O indice Histérico de Inadimpléncia serd verificado pela GESTORA, com base nos célculos
prestados pelas Companhias que serdo enviados 3 GESTORA até o 32 (terceiro) Dia Util de
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LXXIX.

LXXX.

LXXXI.

cada més calendario, com base nas informacdes disponiveis no ultimo Dia Util do més
calendario anterior, e disponibilizados pela GESTORA por meio de relatérios mensais aos
Cotistas;

indices Financeiros da Controladora: Em relacio & Controladora, os seguintes indices
financeiros calculados mensalmente e disponibilizados por meio do Relatério de
Acompanhamento:

a) Liquidez Consolidada: verificacao de que a Liquidez Consolidada é igual ou maior que
(a) R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais); ou (b) 10% (dez por cento) do
Capital Social;

b) Patrimonio Liquido Tangivel: verificacdo de que o Patrimonio Liquido Tangivel é igual
ou maior que R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescidos de 50%
(cinquenta por cento) de aumentos de Capital Social futuros;

c) indice da Divida sobre o Patrimdnio Liquido Tangivel: verificacdo que a razdo entre a
Divida e o Patrimonio Liquido Tangivel é menor ou igual a 5x.

Os Indices Financeiros da Controladora serdo verificados pela GESTORA, com base
nos valores e célculos prestados pelas Companhias que serdo enviados a GESTORA
até o 32 (terceiro) Dia Util de cada més calendario, com base nas informagdes
disponiveis no ultimo Dia Util do penultimo més calendério, e disponibilizados pela
GESTORA por meio de relatérios mensais aos Cotistas.

InstituigGes Autorizadas: Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Economica
Federal, (e) Banco Ital Unibanco S.A., desde que e enquanto tal instituicdo possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida por uma Agéncia Classificagdo de
Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre (1) a classificacdo de risco atribuida as
Cotas Seniores vigente e (2) Adicionalmente, a Ql Sociedade de Crédito Direto S.A. sera
considerada uma Instituicao Autorizada;

Caso uma dessas instituices financeiras atue como contraparte ou prestadora de servicos
da Classe e tenha sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a
ADMINISTRADORA e a GESTORA comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias;

Institui¢des Financeiras Parceiras: As instituicdes financeiras que contrataram as
Companhias, na qualidade de correspondente bancario e que concedem Crédito Parcelado
aos Devedores por meio da emissdao de CCBs, bem como qualquer outra parte que venha a
ser ocasionalmente consentida pelos Cotistas Seniores;
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LXXXI1.

LXXXIIL.

LXXXIV.

LXXXV.

LXXXVI.

LXXVII.

Liquidez Consolidada: O valor definido para a Controladora e suas subsididrias em uma base
consolidada, equivalente ao Caixa Qualificado da Controladora;

Razdo PTI: A razdo, expressa em porcentagem, obtida por meio da divisdo (a) das parcelas
mensais de pagamento de cada um dos Direitos Creditérios Adquiridos; pela (b) soma da
renda mensal dos Devedores dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

A Razdo PTI devera ser calculada com base no saldo ndao pago dos Direitos Creditérios para
Fins de Enquadramento;

Média Mével de Inadimpléncia: A razdo, expressa em percentual e calculada em cada Data
de Célculo calculada mediante a divisdo (a) da soma do Indice de Inadimpléncia calculados
para os trés meses imediatamente anteriores ao més calendario da Data de Célculo; por (b)
03 (trés). A Média Movel referida nesta definicdo serd verificada pela GESTORA, com base
nas informacdes prestadas pelas Companhias e/ou pela ADMINISTRADORA, que deverdo
enviar as informagdes necessdrias até o 32 (terceiro) Dia Util de cada més calendario, com
base nas informac&es disponiveis no Ultimo Dia Util do més calendario anterior;

Média Mével do indice de Inadimpléncia Relevante: A razdo, expressa em percentual e
calculada em cada Data de Célculo calculada mediante a divisdo (a) da soma do Indice de
Inadimpléncia Relevante calculados para os trés meses imediatamente anteriores ao més
calendario da Data de Célculo; por (b) 03 (trés). A Média Mdvel referida nesta definicdo sera
verificada pela GESTORA, com base nas informacgdes prestadas pelas Companhias e/ou pela
ADMINISTRADORA, que deverdo enviar as informagdes necessarias até o 32 (terceiro) Dia
Util de cada més calendario, com base nas informagdes disponiveis no Gltimo Dia Util do més
calendario anterior;

Média Mével do indice de Juros Excedentes: A raz3o, expressa em percentual e calculada
em cada Data de Calculo por meio da divisdo (a) da soma do indice de Juros Excedentes
calculado nos trés meses imediatamente anteriores ao més calendario da Data de Calculo;
por (b) 03 (trés). A Média Movel referida nesta defini¢do serd verificada pela GESTORA, com
base nas informagdes prestadas pelas Companhias e/ou pela ADMINISTRADORA, que
deverdo enviar as informacg&es necessarias até o 32 (terceiro) Dia Util de cada més calendario,
com base nas informacdes disponiveis no ultimo Dia Util do més calenddrio anterior;

Month Of Book ou MOB: A quantidade de meses completos transcorridos entre 0 a 15+ a
retroceder em relagdo ao més calendario anterior a cada Data de Cdlculo, calculado
conforme a quantidade de meses completos transcorridos entre o més de originacdo dos
Direitos Creditdrios utilizados para calcular o indicador e o més calendario anterior a Data de
Calculo;

LXXXVIII. Open Co Tecnologia: OPEN CO TECNOLOGIA S.A. (atual denominacdo da Geru

Tecnologia e Servicos S.A.), sociedade por a¢des, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S30 Paulo, na Rua Mateus Grou, n2 476, inscrito no CNPJ sob o n2 20.955.843/0001-59;
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LXXXIX. Plataformas Online: A Plataforma Open Co Tecnologia.

XC.

XCI.

XClI.

XClIl

XCIV.

XCV.

Ql: QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., sociedade devidamente constituida e
validamente existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2391, 1¢
andar, inscrita no CNPJ sob o0 n? 32.402.502/0001-35;

Razdo de Depreciagao Cambial: A razdo, expressa em porcentagem, entre (a) a taxa de
cambio do Reais para Ddlares Norte Americanos (utilizando o preco de fechamento da PTAX
conforme divulgada pelo Banco Central do Brasil em seu endereco eletronico na rede
mundial de computadores) de um Dia Util; e (b) a menor taxa de cAmbio de Reais para
Délares Norte Americanos apurada no periodo de 60 (sessenta) dias anteriores ao Dia Util da
apuracdo (exclusive). A razdo sera calculada pela GESTORA todos os Dias Uteis a partir da
Data da Primeira Integralizacdo, baseando-se nas informacdes disponibilizadas pelas
Companbhias;

Relatério de Acompanhamento: Relatério mensal a ser elaborado e disponibilizado pela
GESTORA aos Cotistas e 3 ADMINISTRADORA até o 82 (oitavo) Dia Util (inclusive) do més
calendario, sendo que tal relatério sera disponibilizado apds o primeiro més completo de
origina¢do dos Direitos Creditorios;

Relatério de Discrepancia: Relatdrio a ser apresentado pela GESTORA até o 82 (oitavo) Dia
Util (inclusive) do més calendario, caso a GESTORA identifique quaisquer discrepancias entre
os valores dos cdlculos por ele realizados para o Relatdrio de Acompanhamento, e os valores
dos célculos disponibilizados pelas Companhias no Relatério Open Co, sendo que tal relatério
serd disponibilizado apds o primeiro més completo de originagdao dos Direitos Creditérios;

Relatério Open Co: Relatério apresentado pelos Agentes de Cobranga, nos termos e
condicOes estabelecidos em contrato;

Senoridade Maxima: Salvo disposicdo em contrario, o valor maximo das Cotas Seniores
emitidas e integralizadas pelos Cotistas Seniores sera calculado pela GESTORA, no ambito do
Relatério de Acompanhamento ou anteriormente a qualquer Chamada de Capital, da
seguinte maneira: (a) para qualquer Relatério de Acompanhamento, na Data de Célculo
imediatamente anterior ao Relatério de Acompanhamento em questdo, mediante
recebimento de informagdes do ultimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior;
ou (b) para qualquer Chamada de Capital, na data prevista para tal Chamada de Capital,
considerada pro forma, com base nas informac¢des atualizadas disponiveis com as
Companhias, ao menor entre (i) a soma de (1) 70% (setenta por cento) do Valor Ajustado dos
Direitos Creditérios; e (2) o valor agregado das Disponibilidades de Caixa constantes da
Carteira; e (ii) o Capital Comprometido Individual, em cada caso conforme calculado com
base neste Regulamento.
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

A partir do 102 (décimo) més apds a Data da Primeira Integralizagdo das Cotas Seniores, na
medida em que o Indice de Inadimpléncia, o Indice de Inadimplé&ncia Relevante e o indice de
Juros Excedentes, apurados em um Unico més base, ndo sejam descumpridos a qualquer
momento, durante os 9 (nove) meses apds a Data da Primeira Integralizacdo das Cotas
Seniores, o valor indicado no item (a) (i) acima devera corresponder a 75% (setenta e cinco)
por cento do Valor Ajustado dos Direitos Creditérios a partir daquele momento;

A qualquer momento, durante os primeiros 9 (nove) meses apds a Data da Primeira
Integralizacdo das Cotas Seniores, caso haja o descumprimento do indice de Inadimpléncia,
do indice de Inadimpléncia Relevante e do indice de Juros Excedentes, apurados em um Unico
més base, o valor indicado no item (a) (i) acima devera corresponder a 65% (sessenta e cinco
por cento) do Valor dos Direitos Creditdrios Ajustados a partir daquele momento;

XCVI. Termo de Endosso: Cada termo de endosso dos Direitos Creditdrios, assinado
eletronicamente pelo Cedente e pela Classe, na forma dos Contratos de Endosso CCB, por
meio do qual serdo identificados os Direitos Creditérios Adquiridos em cada Data de
Aquisicao e Pagamento.

DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Carteira da Classe sera composta por: (i) Direitos Creditorios Adquiridos; e (ii) Ativos Financeiros
listados neste Anexo, em observancia aos indices de composicdo e diversificacdo da Carteira da
Classe previstos neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Os Direitos Creditdrios serdo originados por CCBs emitidas no ambito da concessdo de Crédito
Parcelado pelas Institui¢cGes Financeiras Parceiras ou Open Co SCD aos Devedores, de acordo com os
termos e condigdes desse regulamento, e, devem ser representados pelos Documentos
Comprobatorios.

A descri¢do acerca do processo de originagdo dos Direitos Creditdrios e a Politica de Originacdo e
Concessao de Crédito para concessao de Crédito Parcelado estdo descritas no Apenso I-A. Tendo em
vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por titulos
executivos, ndo haverd necessidade de adogao de processos especificos de cobranga de tais Direitos
Creditdrios. Ndo obstante, a Classe contratou os Agentes de Cobrancga para a cobranca da totalidade
dos Direitos Creditérios para Cobran¢a Extraordindria devidos em decorréncia dos Direitos
Creditdrios. Ademais, a Politica de Cobranca dos Direitos Creditdrios para Cobranca Extraordinaria a
ser observada pelos Agentes de Cobranga consta do Apenso I-B.

A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
alocada nos Ativos Financeiros listados abaixo:

I Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
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5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

Il operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que celebradas com qualquer das Instituicdes Autorizadas;

M. certificados de depdsito bancario, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam vinculadas
as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e/ou

V. cotas (i) do fundo ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES LONGO PRAZO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ sob o n2
06.175.696/0001-73; ou (ii) do fundo BRADESCO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI FEDERAL
EXTRA, inscrito no CNPJ sob o n? 03.256.793/0001- 00; ou (iii) ou de qualquer outro fundo
de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez didria, que venha a ser aprovado
e/ou monitorado pela Agéncia de Classificagdo de Risco, inclusive administrado pela
ADMINISTRADORA, e que possua baixo risco de crédito.

Os Ativos Financeiros objeto de investimento pela Classe deverdo ter prazo para vencimento final,
possibilidade de resgate e/ou liquidez em mercado secundario compativel com o prazo de
amortizacdo e resgate igual ou inferior a 90 (noventa) dias.

A GESTORA envidara seus melhores esforcos para manter o FUNDO enquadrado no Regime
Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica conforme definicdo disposta na Lei 14.754,
e suas alteragOes, para fins de tributacdo dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que a Classe
terd o tratamento tributdrio esperado, de forma que a GESTORA n3do assume qualquer compromisso
nesse sentido.

Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em contas especificas abertas
no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, ou em Pessoas autorizadas a prestar esse
servico pelo Banco Central ou pela CVM.

A Classe ndo poderd realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

Observado o disposto no §22 do art. 44 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM n2 175, a Classe
podera contratar operacbes de derivativos desde que exclusivamente com o objetivo de protecdo
patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposi¢ao a risco de capital, de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse.

A Classe ndo podera contratar operagdes para aquisicdo de Direitos Creditérios com empresas que
sejam partes relacionadas da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA e/ou do consultor especializado,

se houver.

DAS CONDIGOES DE AQUISICAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe deverao atender, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, cumulativamente:

I os Direitos Creditérios devem ser originados de opera¢des de Crédito Parcelado e
representados por CCBs; e

1. o respectivo Devedor ndo deve estar inadimplente perante a Classe com relacdo a quaisquer
parcelas dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Observados os termos e as condicGes do presente Regulamento, a verificacdo do atendimento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade serd realizada pela GESTORA ou terceiro, por ela
contratado, em nome do Fundo, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a quaisquer Critérios de
Elegibilidade ou Condicdo de Cessdo, por qualquer motivo que tenha ocorrido apds sua transferéncia
para a Classe, ndo obrigara sua venda pela Classe, nem dard a Classe qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra os Cedentes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou suas Partes
Relacionadas, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

Sujeito aos termos e condicdes deste Regulamento, a verificagdo do atendimento pelos Direitos
Creditdrios Ofertados aos Critérios de Elegibilidade pela GESTORA sera considerada definitiva.

Além de atender aos Critérios de Elegibilidade, todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido
pela Classe devera atender, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, as seguintes Condicbes de
Cessdo, cumulativamente:

I o Devedor serd uma Pessoa domiciliada no Brasil;

1. o Devedor ndo podera ser: (a) um funcionario das InstituicGes Financeiras Parceiras ou de
suas subsidiarias; (b) atualmente sujeito a um evento de insolvéncia, de acordo com a Lei de
Faléncia aplicavel e leis semelhantes; e (b) Falecido;

M. os Direitos Creditérios devem ter sido originados de acordo com a Politica de Originagao e
Concessdo de Crédito em vigor na data de sua originacdo;

V. as informacgdes fornecidas pelas Instituicdes Financeiras Parceiras e/ou Companhias a Classe,
conforme aplicével, sobre o Direito Creditério a ser adquirido (incluindo informagdes sobre
a originacdo e cobranca de tal Direito Creditério), devem ser verdadeiras e consistentes com
as informacdes obtidas pelas Instituicdes Financeiras Parceiras e/ou as Companbhias,
conforme aplicavel, sobre tal Direito Creditorio;

V. inexisténcia de atos, eventos ou ocorréncias que, de qualquer forma, prejudiquem a validade
ou exigibilidade de tal Direito Creditdrio ou de seus Documentos Comprobatdrios ou causem
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VI.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

Xl.

XIV.

uma reducdo no Valor Principal a ser pago em qualquer data programada (exceto
pagamentos feitos ou a serem feitos pelo Devedor, nos termos de tal Direito Creditério);

o Direito Creditdério deve representar uma obrigacdo de pagamento genuina, legal,
vinculante, vdlida e obrigatdria do Devedor, exequivel pelo titular contra tal Devedor, de
acordo com seus termos e sujeito a Lei de Faléncia aplicavel e leis semelhantes relacionadas
aos direitos dos credores em geral e sujeito aos principios gerais de equidade;

o Direito Creditdrio ndo esteja sujeito a rescisdo (exceto pela rescisdo prevista nos Contratos
de Endosso CCB), compensacdo, questionamento judicial ou extrajudicial (incluindo
guestionamentos decorrentes de violagOes das leis de usura), subordinacdo ou ag¢des de
reconvencdo, e nenhuma dessas condi¢cdes tenha sido imposta ao Devedor, a qualquer
afiliada, ou ndo tenha sido questionado por escrito (exceto qualquer pagamento sobre o
mesmo);

o Direito Creditdorio ndo tenha sido considerado como inexequivel ou ilegal por uma
autoridade governamental competente;

o Direito Creditério seja devidamente transferido para a Classe livre e desembaracado de
quaisquer gravames ou 6nus (exceto os 6nus e gravames permitidos), disputas, pedidos de
indenizacdo ou outro questionamento, em uma operacdo em que nao tenha sido identificado
conflito de interesses e cumpra com todas as leis aplicaveis;

inexisténcia, na data de transferéncia do Direito Creditdrio para a Classe, de a¢do judicial ou
outro procedimento judicial ou administrativo aplicidvel, em curso perante qualquer
autoridade governamental competente com relacdo a esse Direito Creditério ou aos
Documentos Comprobatdrios;

o Devedor tenha celebrado a operagao que originou o Direito Creditdrio voluntariamente e
até o momento da cessdo nao se tenha identificado nenhuma fraude ou falsidade ideoldgica;

veracidade e correcdo, na data de origina¢do do Direito Creditério, de cada declaragdo e
garantia contida no Direito Creditdrio e nos respectivos Documentos Comprobatdrios;

o Direito Creditdrio tenha sido originado e tenha sua cobranga feita de acordo com as leis
aplicaveis relacionadas a nao discriminacdo, usura, protecdo ao consumidor, praticas de
cobranca de dividas e protecao de dados de acordo com a legislacao aplicavel;

as praticas de cobranga utilizadas perante os Devedores tenham sido, desde a origina¢do dos
Direitos Creditdrios em todos os aspectos (a) legais, adequadas e costumeiras em relacdo as
praticas brasileiras de originagdo e cobranca de empréstimos para pequenas empresas; e (b)
em conformidade com a Politica de Originacdo e Concessao de Crédito;
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XV.

XVL.

XVII.

XVl

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

na data da transferéncia do Direito Creditdrio, o Direito Creditério ndo esteja vencido
conforme informacgdes prestadas pelas Companhias a GESTORA;

o Direito Creditdrio e seus respectivos Documentos Comprobatdrios permitam (ou ndo
proibam) a compra ou cessdo do mesmo pelo respectivo Cedente a Classe;

a época da cessdo, o Direito Creditério tenha uma quantidade de parcelas futuras de
pagamento ndo superior a 36 (trinta e seis) e ndo inferior a 6 (seis) parcelas, conforme
informac0des prestadas pelas Companhias a GESTORA;

o Valor Principal Original de tal Direito Creditério (a) ndo exceda R$35.000,00 (trinta e cinco
mil reais) para os Devedores classificados pela Open Co Tecnologia e pela Open Co
Correspondente Bancario como categorias D e E; (b) ndo exceda R$50.000,00 (cinquenta mil
reais) para os Devedores classificados pela Open Co Tecnologia e pela Open Co
Correspondente Bancdrio como categorias A, B e C; e (c) ndo seja inferior a R$1.000,00 (mil
reais), conforme informacdes prestadas pelas Companhias a GESTORA,;

o Direito Creditério seja um empréstimo parcelado ao consumidor que prevé o pagamento
do principal e dos juros pelo menos mensalmente e seja totalmente amortizado sem
pagamento inicial;

o Direito Creditério tenha sido selecionado para ser adquirido de acordo com os
procedimentos de sele¢do que ndo identificaram tal empréstimo como sendo menos
desejavel ou valioso do que outros empréstimos comparaveis originados pelas Instituicdes
Financeiras Parceiras ou pela Open Co SCD;

o Direito Creditdrio esteja sendo cobrado de acordo com a Politica de Cobranga de Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordinaria vigente na data de sua cobrancga, e com o Contrato
de Cobranga;

o Direito Creditério seja prontamente identificdvel por seu respectivo nimero de
identificacdo da CCB e nenhuma outra CCB emitida em favor das Instituicdes Financeiras
Parceiras em qualquer momento tenha o mesmo numero de identificagdo da CCB como tal;

ndo haja nenhuma evidéncia ou declaragdo de que Devedor seja e/ou estivesse
desempregado no momento da originacdo do Direito Creditério;

o Devedor tenha uma relagdo divida/renda mensal ndo superior a 27,50% (vinte e sete
inteiros e cinquenta centésimos por cento) no momento da originagdo, conforme informado

pelas Companhias a GESTORA;

o Devedor tenha, no momento da originacdo, renda minima de R$1.500,00 (mil e quinhentos
reais) por més, conforme informado pelas Companhias a GESTORA;
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6.6.

6.7.

XXVI. a taxa de juros anual do Direito Creditério ndo seja superior a 100% (cem por cento),
conforme informacgdes prestadas pelas Companhias a GESTORA;

XXVII. quaisquer Devedores categorizados como “autonomo” ou outra classificacdo equivalente
sejam 100% (cem por cento) proprietarios de seus negdcios (“Autbnomo”);

XXVIII. exceto pelo Direito Creditério, o Devedor ndo tenha nenhum outro endividamento, valor,
Direito Creditdrio e/ou operagdo em aberto realizada através das Plataformas Online;

XXIX. no momento em que o Direito Creditério seja adquirido pela Classe, o Direito Creditdrio sera
totalmente desembolsado, e a Classe ndo adquirird qualquer compromisso que nao
represente um financiamento ou obrigacdo de adiantamento de recursos ao Devedor
subjacente com relacao a tal Direito Creditério;

XXX. o Direito Creditdrio seja passivel de amortizacdo em sua totalidade, preveja o pagamento de
juros em dinheiro e do saldo total do principal ao longo do prazo de vencimento de tal Direito
Creditdrio com base em um cronograma de pagamento programado;

XXXI. o Direito Creditdrio seja representado em Reais e pago exclusivamente nessa moeda;

XXXII. a taxa de juros de tal Direito Creditdrio seja uma taxa fixa e constante durante o prazo do
Direito Creditdrio, bem como tenha sido acordada desde a originacdo de tal Direito
Creditério, sujeito a uma taxa de juros de mora aplicavel;

XXXIIl. o Direito Creditdrio possua uma classificagdo de crédito atualmente atribuida do modelo de
crédito Open Co Tecnologia ou Open Co Correspondente Bancario;

XXXIV. o Direito Creditdério ndo seja um Direito Creditdrio Inadimplido Alienado, ainda que o
inadimplemento tenha sido sanado; e

XXXV. o Devedor ndo tenha originado Direitos Creditérios Inadimplidos Alienados previamente,
ainda que tais Direitos Creditdrios Inadimplidos Alienados tenham sido quitados ou que o
inadimplemento tenha sido sanado.

Observados os termos e condicbes deste Anexo, a verificagdo do atendimento dos Direitos
Creditérios as CondicGes de Cessdo sera realizada em cada Data de Aquisicdo e Pagamento do
respectivo Direito Creditdrio (a) pelas Companhias, para os itens (i) a (xiv), (xvi), (xix) a (xxiii) e (xxvii)
a (xxxv) acima; e (b) pela GESTORA, para os itens (xv), (xvii), (xviii) e (xxiv) a (xxvi) acima, mediante
recebimento prévio e anterior a cada aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios, das informac¢des necessarias
e disponibilizadas pelas Companhias, conforme aplicavel para efetuar tal verificacdo.

Para fins da verificacdo das Condi¢cGes de Cessdo de responsabilidade da GESTORA, as Companhias
deverao fornecer a GESTORA, anteriormente a aquisicdo de cada Direito Creditdrio, as informagdes
que permitam a realizacdo da referida verificagdo. Nesta hipdtese, a GESTORA ndo assumira
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6.8.

6.9.

6.10.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

qgualquer responsabilidade pela imprecisdao, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das
informacBes prestadas pelas Companhias, observado que, caso a GESTORA ndo receba as
informacgdes necessdrias, a GESTORA deverd solicitar as Companhias, no menor prazo possivel, as
informacgdes completas e suficientes necessdrias para o cumprimento da obrigacdo de verificacdo
aqui prevista. Caso a GESTORA solicite tal informacdao e as Companhias ndo as fornecam as
informacgdes tempestivamente, a GESTORA estara isento de qualquer responsabilidade, sendo que
as Companhias deverao responder por quaisquer perdas e danos causados perante a Classe ou o
FUNDO.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Condicdo de Cessao,
por qualquer motivo que tenha ocorrido apds a sua transferéncia a Classe, ndo obrigard sua alienacao
pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os
Cedentes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou suas Partes Relacionadas, exceto
em caso de comprovada culpa ou dolo.

Observados os termos e condi¢Oes deste Regulamento, a verificacdo do atendimento pelos Direitos
Creditdrios Ofertados as Condicdes de Cessdo pelas Companhias ou pela GESTORA, conforme o caso
sera considerada como definitiva.

A Classe nao realizara a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios pois se encontra em liquidacdo desde
07/02/2023 por deliberacdo de Assembleia de Quotistas, de modo que atualmente ndo ha
aplicabilidade dos Critérios de Elegibilidade ou Condicdo de Cessdo previstos ao longo do
regulamento.

DAS OPERAGOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

O processo de originagdo e os termos gerais para concessdao de créditos, incluindo, mas ndo se
limitando aos termos da Politica de Originacdo e Concessdo de Crédito adotada pela Instituicdo
Financeira Parceira e/ou pela Open Co SCD para a concessdo de Crédito Parcelado, encontram-se
descritos no Apenso I-A.

Os Direitos Creditdrios serdo representados individualmente por CCBs oriundas da concessdo de
Crédito Parcelado pelas Instituicdes Financeiras Parceiras ou pela Open Co SCD, conforme o caso, aos
Devedores.

Os Direitos Creditdrios Ofertados deverdo (i) ser representados pelos Documentos Comprobatdrios;
e (ii) estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames no momento de sua aquisi¢do
pela Classe.

Observada a disponibilidade de caixa da Classe, a Classe poderd adquirir Direitos Creditorios
Ofertados, sem qualquer critério de concentra¢do entre os Direitos Creditérios, desde que atendam
integralmente aos respectivos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao previstos neste Anexo
e observem a Politica de Investimento da Classe. Além disso, apenas os Direitos Creditdrios para Fins
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7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

de Enquadramento serdao considerados para fins do cdlculo da Senioridade Maxima e demais
métricas previstas neste Anexo.

Toda e qualquer operacgao de aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe devera ser realizada por
meio de Endosso pelo respectivo Cedente em favor da Classe, sendo o Termo de Endosso celebrado
no momento do endosso em cada Data de Aquisicdio e Pagamento, devendo os respectivos
instrumentos conter a devida identificacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

O valor devido pela Classe aos Cedentes em decorréncia da compra dos Direitos Creditérios
Adquiridos sera calculado de acordo com os respectivos Documentos de Aquisicdo, e serd pago ao
Cedente no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a assinatura do respectivo Termo de Endosso, mediante
depdsito em conta, transferéncia de recursos ou débito em conta. No caso de pagamento via débito
em conta, o préprio Cedente podera emitir a ordem de pagamento, sendo obrigacdo dele fazer essa
emissdo apenas apos assinatura do Termo de Endosso pelas partes.

A cobranca dos valores devidos em decorréncia dos Direitos Creditérios adimplidos ou inadimplidos
sera realizada por meio de boletos de pagamento ou qualquer outra forma alternativa, conforme
indicado no item abaixo.

Alternativamente, o pagamento dos Direitos Creditdrios podera ocorrer por meio de pagamento
instantaneo - PIX ou qualquer outro meio de pagamento direto autorizado pelo Banco Central do
Brasil para a conta-corrente da Classe (“Conta da Classe”), desde que a transferéncia permita, em
cada caso, a identificagdo do respectivo Devedor, confirmagdo e conciliagdio do respectivo
pagamento pela ADMINISTRADORA.

Apds a compra dos Direitos Creditérios, todos os pagamentos dos Direitos Creditérios serdo, em
Ultima instancia, transferidos para a Conta da Classe.

Os Agentes de Cobranca terdo direito a uma remuneragdo equivalente a 3% (trés por cento) do valor
total arrecadado em decorréncia /dos Direitos Creditérios a ser pago mensalmente nos termos do
Contrato de Cobranga.

Em caso de inadimplemento, os valores devidos em decorréncia dos Direitos Creditérios para
Cobranga Extraordindria serdo objeto de cobranca extraordindria pelos Agentes de Cobranca
contratados pela GESTORA.

Observado o disposto no item 7.15. abaixo, a partir do 602 (sexagésimo) dia, os Direitos Creditorios
para Cobrancga Extraordindria poderdo ser objeto de alienacdo a terceiros pelo valor contabilizado
dos respectivos Direitos Creditérios para Cobranga Extraordindria na carteira da Classe, levando em
consideracdo as provisdes e perdas relacionadas aos respectivos Direitos Creditdrios Inadimplidos
Alienados, de acordo com o disposto neste Regulamento e manual da ADMINISTRADORA.

A Alienacdo de Direitos Creditdrios para Cobranga Extraordindria podera ocorrer durante toda a
vigéncia da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, para evitar eventual desenquadramento da
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7.14.

7.15.

7.16.

8.1.

Classe com relacdo aos indices previstos no Regulamento, ou para viabilizar, ainda que parcialmente,
a recuperacgao do valor inadimplido pela Classe ou ainda para viabilizar o encerramento definitivo do
Fundo.

Para os fins de que trata os itens acima, os Direitos Creditdrios para Cobranca Extraordinaria a serem
alienados serdo selecionados pela GESTORA, no ambito da sua fun¢do e no melhor interesse da
Classe. Observadas as disposicoes regulamentares e legais aplicdveis, a GESTORA determinara os
critérios de selecdo a serem utilizados, podendo, além do prazo minimo de inadimpléncia, considerar
o potencial de recuperacdo de tais créditos/classificacdo do risco dos devedores/o periodo de
inadimpléncia, e o risco de descumprimento dos indices estabelecidos no Regulamento, podendo a
Alienacdao de Direitos Creditdrios para Cobranca Extraordinaria ter como contraparte parte
relacionada aos prestadores de servigo da Classe.

A Alienacdo de Direitos Creditérios para Cobranga Extraordinaria serd realizada mediante a prévia
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

O processo de originacao, os Critérios de Elegibilidade, Condicdes de Cessdo e os termos gerais para
concessao de créditos encontram-se suspensos uma vez que o FUNDO esta em liquidacdo desde
07/02/2023 por deliberacdo de Assembleia de Quotistas.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Adicionalmente as suas obrigagdes previstas na Parte Geral do Regulamento, a GESTORA é ainda
responsavel pelas seguintes atividades:

I calcular e acompanhar, na periodicidade estabelecida neste Regulamento:

a) Razdo de Depreciagdo Cambial;

b) indice de Inadimpléncia;

c) Média Mével do indice de Inadimpléncia;

d) indice de Inadimpléncia Relevante;

e) Média Mével do indice de Inadimpléncia Relevante;

f) indice de Juros Excedentes;

g) Média Mével do indice de Juros Excedentes;

h) indices Financeiros da Controladora;

i) o atendimento da Senioridade Maxima e Razdo de Subordinacao;
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VI.

i) Indicador “Over 90” por Safra de Originacao;

k) First Payment Default — FPD;

) First Payment Default 30 — FPD 30;
m) Razdo de Subordinagdo Cota Subordinada
n) o atendimento dos Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento aos Critérios de

Enquadramento e Limites de Concentracdo previstos neste Anexo; e
o) indice de Cobertura Mezanino.

monitorar e realizar o acompanhamento e os calculos necessarios para verificacdo dos
Eventos de Avaliacdo descritos neste Anexo, conforme o caso, notificar tempestivamente a
ADMINISTRADORA;

monitorar e realizar o acompanhamento e os calculos necessarios para verificacdo dos
Eventos de Amortizacdo Acelerada descritos neste Anexo, se for o caso, informar
tempestivamente a ADMINISTRADORA;

cumprir a Politica de Investimento prevista neste Regulamento no que se refere a aquisi¢ao
de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros; e

enviar Relatério de Acompanhamento indicando, entre outras informacdes: (i) relagdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos até o encerramento do més calenddrio de referéncia, que
devera conter para cada Direito Creditério, as seguintes informacgses: (a) denominacdo e
numero do instrumento, (b) situagcdo de pagamento, (c) taxa de juros, (d) classificagdo do
Devedor, (e) data de emissdo/data de aquisicdo, (f) valor original, (g) data de vencimento e
data da ultima parcela, (h) intervalo de provisdo e (i) valor de provisdo para devedores
duvidosos, (j) valor nominal em aberto; e (k) valor pago acumulado, conforme informagoes
prestadas pelas Companhias e/ou pela ADMINISTRADORA,; (ii) a Senioridade Maxima e a
Razdo de Subordinagdo apurados no més de referéncia, indicando a Data de Calculo, (iii) o
valor de cada Cota Subordinada, de cada Cota Mezanino e de cada Cota Sénior, indicando a
Data de Calculo; (iv) o valor do Patrimonio Liquido da Classe, com indicacdo da Data de
Calculo; (v) atendimento dos Direitos Creditdrios para Fins de Enquadramento aos Critérios
de Enquadramento e aos Limites de Concentracao previstos no Apenso I-C, em rela¢ao aos
itens de verificacdo de responsabilidade pela GESTORA; e

enviar aos Cotistas e a ADMINISTRADORA o Relatério de Discrepancias nos termos do
Contrato de Gestao.
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8.2.

8.3.

8.4.

9.1.

9.2.

10.

10.1.

Para fins da verificacdo dos itens acima, a GESTORA deverd receber das Companhias e/ou da
ADMINISTRADORA, conforme o caso, as informacdes que permitam a realizacdo da referida
verificacdo. Nesta hipdtese, a GESTORA ndo assumird qualquer responsabilidade pela inveracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacgdes recebidas, observado que, caso a
GESTORA ndo receba as informacgbes necessarias nos prazos descritos neste Regulamento, a
GESTORA deverd solicitar, no menor prazo possivel, as informagdes completas e suficientes
necessarias para o cumprimento da obrigacao de verificacdao aqui prevista. Caso a GESTORA solicite
tais informacBGes e ndo as receba tempestivamente, a GESTORA estara isenta de qualquer
responsabilidade neste sentido.

Os seguintes fatos constituirdo um Evento de Inadimplemento da GESTORA e/ou da
ADMINISTRADORA de acordo com este Regulamento, os Documentos do Fundo e os outros
Documentos da Operacgdo:

I descumprimento, pela GESTORA ou pela ADMINISTRADORA, de quaisquer obrigacoes
estabelecidas neste Regulamento e tal descumprimento ndo ter sido sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contatos da data da referida notificacdo enviada pelos Cotistas.

1. caso a atuacao da GESTORA torne-se irregular por lei ou regulamentacao aplicavel; e

Il. caso quaisquer declaracdes ou garantias prestadas pela GESTORA, nos termos dos
Documentos do Fundo ou de qualquer documento ou certificado entregue pela GESTORA,
sejam materialmente falsas ou incorretas na data em que foram prestadas.

Alguns dispositivos de monitoramento sob responsabilidade da GESTORA, tais como os relacionados
aos Eventos de Avaliacdo e Eventos de Amortizacdo Acelerada, se tornaram sem aplicabilidade desde
a deliberagdo da liquidagdo do Fundo.

DA VERIFICAGAO DE LASTRO

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado a GESTORA, por si ou terceiros
contratados, realizar a andlise dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem, nos
termos do inciso VII do artigo 20 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, e conforme os
parametros definidos no Apenso I-C.

A Gestora ou terceiro por esta contratado, em nome do Fundo, deverd encaminhar o relatério sobre
a verificacdo de lastro a ADMINISTRADORA para que seja realizado o devido acompanhamento.

DAS TAXAS

Pelos servicos de administracdo e controladoria, serd devida pela Classe a ADMINISTRADORA uma
remuneragdo fixa mensal correspondente a RS 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) ao més.
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10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.10.

11.

11.1.

11.2.

10.1.1. O Fundo pagara ao CUSTODIANTE pelos servicos de custddia, 0,03% (trés centésimos por
cento) incidentes sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal de RS
3.000,00 (trés mil reais), valores nao incluidos na Taxa de Administragao.

A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdao sejam pagas, pela
Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome da Classe, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

Pelos servicos de gestdo, sera devida pela Classe a GESTORA uma remuneracao fixa correspondente
a R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) ao més.

A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 52 (quinta) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos).

A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pela Classe, diretamente
aos prestadores de servico por ela contratados em nome da Classe, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e taxa de custddia
previstos neste item 10. serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de
Inicio da Classe pela variacdo acumulada do IPCA.

Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo previstos neste
item deverdo ser recebidas pelos prestadores de servico livre de quaisquer dnus fiscais ou
contribui¢des incidentes, inclusive PIS, COFINS e ISS, além de outros tributos que possam vir a ser
criados ou cujas aliquotas sejam majoradas, de modo que o montante liquido pago corresponda
integralmente ao valor que seria recebido na auséncia de tais encargos.

N3o poderdo ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, de ingresso e/ou saida.

DA RAZAO DE SUBORDINACAO

A Razdo de Subordinacdo sera calculada pela GESTORA trimestralmente e disponibilizada aos
Cotistas por meio de relatdrio trimestral.

N&o obstante o célculo e divulgagdo trimestral da Razdo de Subordinagdo, ndo ha (i) obrigagdo de
manutenc¢do desta proporc¢do durante o prazo de duragdo da Classe e/ou dos Cotistas titulares de
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11.3.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

13.

13.1.

13.2.

Cotas Mezanino e Subordinadas de aportar recursos na Classe para manutencao da Razdo de
Subordinacgdo; e (ii) qualquer consequéncia para a Classe e/ou a outorga de qualquer direito ou
beneficio especifico aos Cotistas em caso de ndo cumprimento da Razao de Subordinacao.

A Razdo de Subordinacao sera inaplicavel durante o periodo de liquidacdao do FUNDO.
SENORIDADE MAXIMA E VALOR MAXIMO DE INVESTIMENTO

Enquanto as Cotas Seniores estiverem em Circulacdo, a soma do valor das Cotas Seniores em
Circulacdo deverd corresponder a Senioridade Maxima.

A Senioridade Mdxima serd calculada pela GESTORA nos termos e prazos previstos neste
Regulamento, observando o item acima e divulgada pela GESTORA mensalmente por meio do
Relatério de Acompanhamento e a cada Chamada de Capital. Em caso de inobservancia da
Senioridade Mdxima sem reenquadramento no prazo previsto neste regulamento, serdo observados
os procedimentos descritos na cldusula 20. abaixo.

A integralizacdo das Cotas Seniores subscritas em cada emissdo estard limitada, em qualquer caso,
ao valor comprometido por cada Cotista Sénior no ambito de seus Compromissos de Investimento,
conforme aplicavel, e ao previsto em cada Suplemento da respectiva Oferta Restrita.

Caso o valor a ser integralizado em atendimento a cada Chamada de Capital ultrapasse o Valor
Maximo de Investimento, em decorréncia da atualiza¢cdo das Cotas da Classe, as Cotas subscritas e
ndo integralizadas serdo canceladas pela ADMINISTRADORA, sem qualquer necessidade de
aprovacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas e/ou dos Cotistas Seniores, bem como sem
qualquer direito a qualquer indenizacdo decorrente de tal cancelamento.

A Senioridade Maxima sera inaplicavel, considerando a amortizagao integral das Cotas Seniores em
07 de junho de 2024.

CRITERIOS PARA APURAGAO DAS COTAS

Cada Cota Sénior terd seu valor nominal unitdrio apurado no fechamento dos mercados em cada
Dia Util, sendo que este valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

I o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pela quantidade de Cotas Seniores em
Circulagao; ou

1. o valor nominal unitario da Cota Sénior de acordo com a metodologia de célculo detalhada
no respectivo Suplemento de Cota Sénior.

O procedimento de avaliagdo das Cotas Seniores aqui previsto ndo constitui promessa de

rentabilidade, estabelecendo apenas preferéncia pela valorizacdo da carteira da Classe, bem como
critérios de avaliagao entre as Cotas das diferentes séries existentes. Portanto, os Cotistas Seniores
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13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.12.

13.13.

somente receberdo rendimentos se os resultados, o caixa e o valor total da carteira da Classe assim
0 permitirem.

Cada Cota Mezanino tera seu valor apurado no fechamento dos mercados em cada Dia Util, sendo
que este valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o resultado da divisdo do eventual
saldo remanescente do Patrimdnio Liquido (apds subtracdo do valor total de todas as Cotas Seniores
em Circulagdo),, pelo nimero total de Cotas Mezanino em Circulagdo ou (ii) o valor nominal unitario
da Cota Mezanino conforme metodologia de célculo detalhada no respectivo Suplemento de Cotas
Mezanino.

O procedimento de avaliacdo das Cotas Mezanino aqui previsto ndo constitui promessa de
rentabilidade, estabelecendo apenas preferéncia na valorizagdo da carteira da Classe, bem como
critérios de avaliacdo entre as Cotas Subordinadas das diferentes classes existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim
o permitirem.

Cada Cota Subordinada tera o seu valor apurado no fechamento dos mercados em cada Dia Util,
sendo que este valor serd equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, apds a deducdo dos valores de todas as Cotas Seniores em Circulacdo e Cotas
Mezanino em Circulagdo, pelo numero total de Cotas Subordinadas em Circulacao.

O procedimento de avaliacdo das Cotas Subordinadas aqui previsto ndo constitui promessa de
rentabilidade, estabelecendo apenas uma preferéncia na valorizagcdo da carteira da Classe, bem
como critérios de avaliacdo entre as Cotas Subordinadas das diferentes classes existentes. Portanto,
os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe
assim o permitirem.

As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser depositadas para distribuicdo no MDA - Mdédulo
de Distribui¢do de Ativos administrado e operacionalizado pela B3 - Balcdo B3.

As Cotas da Primeira Emissdo serdo depositadas na B3 - Balcdo B3 para custddia eletronica.
Adicionalmente, as Cotas Mezanino serdo depositadas na B3 — Balcdo B3 para negociacdo no
mercado secundario no Fundos21, administrado e operacionalizado pela B3 - Balcdo B3, sendo que
em relacdo as Cotas Seniores da Primeira Emissdo e as Cotas Subordinadas, ndo havera negociacdo
no mercado secunddrio.

Os titulares das Cotas Subordinadas, a seu exclusivo critério, poderao notificar a ADMINISTRADORA
para que seja contratada uma Agéncia de Classificacdo de Risco para determinar a Classificacdo de
Risco das Cotas Seniores, Mezanino e/ou Subordinadas.

As Cotas Mezanino serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia de Classificacdo de Risco. Ndo
obstante, caso entenda necessario, a Agéncia de Classificagdo de Risco poderd solicitar a
ADMINISTRADORA informagdes adicionais e rever a classificagdo de risco das Cotas em
periodicidade inferior.
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14.1.

14.2.

14.3.

14.4.
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14.6.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco atribuida as Cotas sera informada
diretamente a ADMINISTRADORA, que devera divulgar fato relevante aos quotistas.

CHAMADAS DE CAPITAL E INADIMPLENCIA DOS COTISTAS

Observado o disposto nos subitens abaixo, na medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Direitos Creditérios, necessidades de recursos para pagamento de despesas e
encargos da Classe, a ADMINISTRADORA, conforme orientacdo da GESTORA, realizara as Chamadas
de Capital, ou seja, comunicara por escrito aos Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da comunicacdo da GESTORA 3 ADMINISTRADORA
solicitando o aporte de recursos na Classe por meio da integralizacdo ou subscricdo e integralizacdo,
conforme o caso, das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento, observado que ndo havera integralizagdo ou subscri¢cdo de fragdes
das Cotas da Classe.

O montante de recursos solicitados pela ADMINISTRADORA para o pagamento das Cotas Seniores
para cada Chamada de Capital da Primeira Emissdo ndo devera ultrapassar o total de 20% (vinte por
cento) do Valor Total das Cotas Seniores em qualquer periodo de 30 (trinta) dias.

Observado o disposto no item abaixo, as Chamadas de Capital aos Cotistas Seniores da Primeira
Emissdo para Investimento em Direitos Creditdrios poderdo ser realizadas até a Data Limite para
Chamada de Capital de Cotas Seniores da Primeira Emissdo e estardo limitadas ao valor do Capital
Comprometido Individual de cada Cotista e ao Valor Maximo de Investimento.

Observados os processos previstos em cada Compromisso de Investimento, as integralizages das
Cotas Seniores decorrentes das Chamadas de Capital aos Cotistas Seniores serdo realizadas desde
que, considerados, pro forma, os valores a serem integralizados na respectiva Chamada de Capital,
seja respeitado o Valor Maximo de Investimento, conforme definido em cada Suplemento, e que ndo
tenha ocorrido um Evento de Suspensdo.

Verificado o desenquadramento da Senioridade Maxima, os Cotistas Subordinados poderdo ser
chamados imediatamente a aportar recursos na Classe, de forma pro rata, por meio da subscri¢do e
integralizacdo de Cotas Subordinadas, além do Capital Comprometido Individual de cada Cotista nos
termos dos respectivos Compromissos de Investimento e sem limitagdo a Data Limite para Chamada
de Capital de Cotas Seniores da Primeira Emissdo. Caso os Cotistas Subordinados nao integralizem as
Cotas Subordinadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Chamada de Capital, a ADMINISTRADORA
convocara uma Assembleia Especial de Cotistas nos termos deste Anexo.

O procedimento descrito nestes itens 14. e seguintes serd repetido para cada Chamada de Capital
até que (i) 100% (cem por cento) do montante total comprometido pelo Cotista nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento tenha sido aportado na Classe, observado que os Cotistas
Subordinados podem, a qualquer tempo, ser chamados a contribuir com recursos adicionais; ou (ii)
o encerramento do prazo indicado no item 14.1 acima.
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14.8.

14.9.

14.10.

14.11.

14.12.

Decorrido o prazo para a integralizacdao das Cotas, o Cotista Inadimplente ficara responsavel pelo
pagamento a Classe de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento)
sobre o montante total dos recursos inadimplidos e pelos custos de tal cobranga, sem prejuizo do
ressarcimento das perdas e danos que venham a ser causados a Classe ou ao FUNDO, devendo
também ter seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, ndo podendo votar na Assembleia Geral
de Cotistas e ndo fazendo jus ao pagamento da Amortizacdo de Cotas em igualdade de condicdes
com os demais Cotistas.

A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais vigorard até que as obrigacdes do Cotista
Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacdo da Classe, o que ocorrer primeiro.
Caso os Cotistas Inadimplentes cumpram suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tais Cotistas Inadimplentes voltardo a ser elegiveis ao recebimento de
ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, a titulo de Amortizagdo de suas Cotas, bem como
terdo restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste
Regulamento.

Caso a Classe realize Amortizacdo de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista Inadimplente, os valores relativos a Amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente com
relacdo as cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente
perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues
ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacdo de suas Cotas.

Independentemente do disposto nos itens acima, caso o Cotista Inadimplente ndo cumpra com suas
obrigagdes previstas no Compromisso de Investimento, apds o prazo de 30 (trinta) dias contados de
notificacdo por escrito a ser enviada pela Classe ao Cotista Inadimplente, a ADMINISTRADORA
poderd, a seu exclusivo critério, alienar as cotas inadimplidas de titularidade de qualquer Cotista
Inadimplente a terceiros, Cotistas ou ndo, sem que qualquer pagamento seja realizado ao Cotista
Inadimplente em decorréncia da alienagdo das cotas inadimplidas.

Em caso de alienagdo das Cotas, conforme autorizado na forma deste Anexo, (i) as cotas inadimplidas
de titularidade do Cotista Inadimplente que venham a ser alienadas pela ADMINISTRADORA serdo
primeiro ofertadas aos demais Cotistas da Classe, que poderdo adquiri-las na proporgdo de seus
investimentos na Classe (excluindo para fins do cdlculo de proporcdo a posicdo do Cotista
Inadimplente); (ii) o produto da alienagdo das cotas inadimplidas do Cotista Inadimplente sera
utilizado para quitacdo do débito do mesmo para com a Classe; e (iii) apds a quitacdo de que trata o
inciso (ii), o valor remanescente da alienagdo das cotas inadimplidas do Cotista Inadimplente, se
houver, sera entregue ao Cotista Inadimplente.

As cotas inadimplidas subscritas e ndo integralizadas que ndo sejam alienadas, a critério da
ADMINISTRADORA, poderao ser canceladas pela ADMINISTRADORA apds o prazo previsto no item
14.10. acima, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razao do
cancelamento das cotas inadimplidas.
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DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICACAO DA
ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS
COTISTAS

15.

Assembleia Especial de Cotistas

15.1. Sem prejuizo das demais atribui¢cOes previstas neste Anexo e na regulamentacao aplicdvel, serd de
competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe e/ou Subclasse:
Quérum Geral de Aprovagdo de Matérias
Matéria
Primeira Convocagao Segunda Convocagao
I. na ocorréncia de
Inadimplemento dos Agentes L. Maioria de cada Subclasse de
) Maioria de cada Subclasse de )
de Cobrancga, deliberar sobre a . R Cotas presentes na Assembleia
N . Cotas em Circulagdo. i )
destituicdo dos respectivos Especial de Cotistas.
Agentes de Cobranga;
Il. deliberar sobre o aumento da
Taxa de Administracdo,
. . L ¢ L. Maioria de cada Subclasse de
inclusive na hipotese de | Maioria de cada Subclasse de )
. i R Cotas presente na Assembleia
restabelecimento de taxa que | Cotas em Circulagao. ) ]
. . . Especial de Cotistas.
tenha sido objeto de alteragado
prévia;
lll. deliberar sobre a alteragdo do o Maioria de cada Subclasse de
Maioria de cada Subclasse de .
Anexo do Regulamento; . 5 Cotas presente na Assembleia
Cotas em Circulacdo. . .
Especial de Cotistas.
IV. deliberar sobre a alteragdo do
Regulamento em relagdo a
uaisquer condicdes das Cotas
g g ¢ Maioria de cada Subclasse
constantes dos Suplementos L.
Maioria de cada Subclasse|afetada de Cotas presentes na
e/ou deste Regulamento, . - . .
. , - afetada de Cotas em Circulagdo | Assembleia Especial de
incluindo alteragdes na Meta Cotist
otistas.
de Rentabilidade, forma de
calculo, Amortizagdo e/ou
Data de Resgate;
V. deliberar sobre a alteracao do
Regulamento em relagdo aos Maioria de cada Subclasse de
Suplementos; Maioria de cada Subclasse|Cotas afetada presentes na
afetada de Cotas em Circulagdo | Assembleia Especial de
Cotistas.
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VI. deliberar sobre o aporte
adicional de recursos na Classe o Maioria de cada Subclasse de
R Maioria de cada Subclasse de .
para a adocao de Cotas presentes na Assembleia

procedimentos de cobranga
dos Direitos Creditérios;

Cotas em Circulagao.

Especial de Cotistas.

VIl.  deliberar sobre os
procedimentos de liquidacao
da Classe a serem adotados,
inclusive quanto ao resgate L

. . Maioria das Cotas da Classe
das Cotas da Classe mediante | Maioria de cada Subclasse de i
R i N presente na Assembleia
dacdo em pagamento de |Cotas em Circulacdo. ) .
. e . Especial de Cotistas.
Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros ou sobre a
alienacao de Direitos
Creditdrios vencidos.;

VIll. eleger e destituir ofs) Maioria da Subclasse de Cotas
representante(s) dos Cotistas, | Maioria da Subclasse afetada de| afetada presentes na
nos termos deste | Cotas em Circulagao. Assembleia Especial de
Regulamento; Cotistas.

IX. deliberar sobre a negociagdo
de
secundario;

Cotas no mercado

Maioria da Subclasse afetada de
Cotas em Circulacdo.

Maioria da Subclasse de Cotas

afetada presentes na
Assembleia Especial de
Cotistas.

X. aprovar a emissdao de novas
Cotas;

Maioria de cada Subclasse de
Cotas em Circulagao

Maioria de cada Subclasse de
Cotas presentes na Assembleia
Especial de Cotistas.

Xl. aprovar a emissao de novas
Cotas Subordinadas;

Maioria das Cotas Subordinadas
em Circulagdo.

Maioria das Cotas
Subordinadas presentes na
Assembleia Especial de
Cotistas.

Xll.aprovar qualquer alienagao,
transferéncia ou cessdo de
Cotas Subordinadas a

terceiros, exceto (a) em caso

de transferéncia para
entidades do grupo
econdmico da Controladora,

autorizado neste

(b)

conforme

ou se

Regulamento,

Maioria de cada Subclasse de
Cotas em Circulagao

Maioria de cada Subclasse de
Cotas presentes na Assembleia
Especial de Cotistas.

49




DocusSign Envelope ID: 9534F1B0-6FB4-4DAA-8A99-74E67380D89C

A

Autorregulacio Autorregulagdo

ANBIMA % ANBIMA \/EP
N

entidades do grupo

econdmico da Controladora

individualmente e

considerados em conjunto
permanecerem como titulares
de Cotas Subordinadas
correspondentes ao montante
de, no minimo, RS
49.200.000,00 (quarenta e
nove milhdes e duzentos mil

reais);
. Maioria das Cotas
XIll.  aprovar a realizacdo de L. . .
Maioria das Cotas Subordinadas| Subordinadas presentes na
Evento de Pagamento . . . .
. i em Circulacdo. Assembleia Especial de
Qualificado Especial; .
Cotistas.

XIV. Deliberar sobre a fusdo, a

Maioria de cada Subclasse de
Cotas presentes na Assembleia
Especial de Cotistas.

incorporacgdo, a cisdo, total ou | Maioria de cada Subclasse de
parcial, a transformacdo ou a | Cotas em Circulacdo
liguidacdo da Classe;

XV.  Deliberar sobre o plano de L. Maioria de cada Subclasse de
N .. . |Maioria de cada Subclasse de i
resolugdo de  patrimdnio . . Cotas presentes na Assembleia
L ) Cotas em Circulagao . .
liqguido negativo Especial de Cotistas.
XVI.  Deliberar sobre o pedido L. Maioria de cada Subclasse de
R L Maioria de cada Subclasse de i
de declaracdo judicial de . . Cotas presentes na Assembleia
. L Cotas em Circulagao . .
insolvéncia da classe de cotas. Especial de Cotistas.
15.2. Demais delibera¢des que eventualmente ndo estejam previstas no item acima e ndo tenham um

15.3.

15.4.

15.5.

qudérum especifico estabelecido em lei ou de outra forma disposta neste Anexo, serdo tomadas em
uma unica deliberacdo pela maioria das cotas integralizadas que estejam presentes na assembleia.

Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no capitulo “DA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS” da Parte Geral do Regulamento da Classe para os temas que ndo
forem expressamente abordados pelo presente capitulo.

Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo realizadas por meio
eletronico, mediante envio de correio eletronico para a ADMINISTRADORA nos seguintes enderecos
middle.dtvm@vert-capital.com

Caso seja verificado qualquer Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidagdo e/ou Evento de Depreciacdo
Cambial, a ADMINISTRADORA devera convocar Assembleia Especial de Cotistas no prazo de 5 (cinco)
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16.

16.1.

17.

17.1.

17.2.

17.3

17.4.

18.

18.1.

dias a contar da referida verificacao, salvo disposicdo em contrario neste Regulamento, podendo ser
realizado processo de consulta formal.

FORMA DE COMUNICAGAO DA ADMINISTRADORA

Todas as informagGes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou “disponibilizacdo” estao
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA https:// www.vert-

capital.com. Ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.
DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

O Patrimonio Liquido da Classe é representado pela soma algébrica das Disponibilidades de Caixa
e dos Direitos Creditérios Adquiridos integrantes da Carteira, subtraidas as exigibilidades da Classe
e as provisdes feitas de acordo com este Anexo.

Os ativos que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores calculados conforme a metodologia
descrita no manual da ADMINISTRADORA, disponivel em www.vert-capital.com.

As provisoes e as perdas relacionadas aos Direitos Creditdrios Adquiridos e aos Ativos Financeiros
serdao efetuadas e reconhecidas pela ADMINISTRADORA, conforme metodologia prevista na
Instrugdo CVM 489. O “Percentual de Provisionamento” corresponderd ao disposto na régua de
provisdo para devedores duvidosos descrita no Apenso |l, conforme a quantidade de dias em
atraso, calculada através do Periodo em Atraso.

Sem prejuizo das informacgGes contidas no pardgrafo 82, do artigo 17, da Instrucdo CVM 489, as
demonstragdes financeiras anuais da Classe terdao notas explicativas divulgando informagdes
acerca de, no minimo, o montante, a natureza juridica e as faixas de vencimento dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros e os valores de cada Direito Creditério e Ativo Financeiro,
calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo.

DOS FATORES DE RISCO

A Carteira da Classe e, consequentemente, seu patrimonio estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os
quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir as Cotas, o
investidor deve ler atentamente este Capitulo.

18.1.1. Risco de Mercado:

I Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, os Cedentes

e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal.
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O Governo Federal frequentemente intervém na politica monetdria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. Os negécios, a condicdo
financeira e os resultados dos Cedentes, dos Devedores, os setores econGmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como os processos,
frequéncia e forma de originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por:
(a) flutuagdes nas taxas de cdmbio; (b) alteracGes na inflagdo; (c) alteragGes nas taxas
de juros; (d) alteracbes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Além
disso, a Classe somente podera realizar opera¢cdes em mercados de derivativos,
desde que para fins de protecdo das posicOes detidas a vista na Carteira. Dessa
forma, as oscilagdes acima mencionadas podem impactar negativamente o
patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como
especulagdes sobre eventuais atos governamentais futuros, podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a situacdo financeira e os resultados dos
Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagées de precos
e cota¢Oes de mercado. Em caso de queda no valor dos ativos, o patrimonio da Classe
pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da Classe
pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados.

18.1.2. Risco de Crédito:

IX.

Inexigibilidade de Garantias dos Direitos Creditérios. Ndao ha qualquer critério,

condicdo ou obrigacdo quanto a necessidade de existéncia, constituicdo e
manutencdo de garantias fidejussdrias ou reais para a aquisicio dos Direitos
Creditérios. Assim, parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios podera ndo contar
com tais mecanismos de protecdo, bem como com garantias fidejussdrias e/ou reais,
tampouco com qualquer forma de coobrigacdo de qualquer terceiro, incluindo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, os Agentes de Cobranca, os Cedentes e quaisquer
de suas Partes Relacionadas. Dessa forma, o pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos dependera Unica e exclusivamente dos Devedores.
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Devedores dos Direitos Creditérios. O recebimento, pela Classe, dos valores devidos
em decorréncia dos Direitos Creditérios dependera das condi¢bes financeiras,
capacidade e disposicdao de pagamento dos Devedores, que pode ser afetada por
diversos fatores, como alteragbes no cenario macroecondémico, politico e na
regulamentacao aplicdvel aos seus setores de atuacdo. Nao ha qualquer garantia de
gue os Devedores honrarao suas obrigac¢oes, total ou parcialmente. Apds a Data de
Aquisicao e Pagamento, a Classe ndo monitorara a capacidade econémico-financeira
dos Devedores para avaliar tais riscos, ndo sendo possivel antecipar ou mitigar riscos
de insolvéncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos decorrentes da deterioracao da
capacidade crediticia dos Devedores. Caso os Devedores ndo honrem seus
compromissos pontual e integralmente, na forma contratada nos termos das CCBs,
o Patrimoénio Liquido da Classe e, consequentemente, os Cotistas, serdo
prejudicados. A Classe somente terd recursos para amortizacao e resgate das Cotas
na forma deste Regulamento e respectivos Suplementos na medida em que os
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros forem pagos a Classe. Ndo ha
garantia de que a Amortizacdo das Cotas ocorrerd na forma prevista neste
Regulamento, de forma que o inadimplemento de que trata este item poderd
impactar o valor das Cotas. Nesses casos, nenhuma multa ou penalidade de qualquer
espécie serd devida pela Classe, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou pelos
Cedentes.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. Caso os Devedores ndo cumpram as suas obriga¢ées
de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera ser iniciada a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante que a referida cobranca
alcangara os resultados pretendidos, recuperando a Classe a totalidade ou mesmo
parte dos valores devidos em decorréncia dos Direitos Creditdrios para Cobranca
Extraordindria, o que podera resultar em perdas patrimoniais para a Classe e,
consequentemente, para os Cotistas.

Caso ndo haja éxito na cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditdrios para
Cobranga Extraordindria, cabera aos Agentes de Cobranga, avaliar a viabilidade
econdmica da cobranca judicial de cada Direito Creditério para Cobranca
Extraordindria, avaliagdo que sera feita caso a caso, considerando, para essa
definicdo, as despesas a serem incorridas com advogados e custas judiciais e
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual a ser cobrado. Tendo
em vista que os Direitos Creditdrios possivelmente terdo baixo valor individual,
podem existir Direitos Creditérios para Cobran¢a Extraordindria cuja cobranga
extrajudicial ndo tenha éxito e, do ponto de vista econémico, nao se justifique a sua
cobranga judicial, resultando em perdas para a Classe.

Além disso, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria e a
salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas sdo de
responsabilidade Unica e exclusiva da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. A
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ADMINISTRADORA, a GESTORA, os Agentes de Cobranca, os Cedentes e qualquer
uma de suas Partes Relacionadas ndo serdo responsdveis, em conjunto ou
separadamente, por qualquer dano ou perda sofrida pela Classe ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe
ou pelos Cotistas, das medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao
de seus direitos e prerrogativas.

Os Ativos Financeiros. O recebimento, pela Classe, dos valores devidos em
decorréncia dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe dependerd da
capacidade e disposicdo para pagamento pelos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou das contrapartes da Classe nas operacBes com esses ativos. Alteracdes no
cenario macroeconémico, bem como alteragGes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e
para os Cotistas. Além disso, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou contrapartes nas operag¢des integrantes da
Carteira da Classe acarretard em perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar seus créditos.

Perda do Investimento e Aportes Adicionais. Os investimentos da Classe estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdao atipica nos mercados de
atuacdo. Além disso, inadimpléncias dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
custos incorridos para pagamento de despesas e custos administrativos, cobranga
extrajudicial ou extrajudicial de créditos da Classe poderao impactar adversamente
a Classe e fazer com que seus Cotistas percam parte ou a totalidade dos valores
investidos na Classe.

18.1.3. Risco de Liquidez:

Dos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez nos
mercados em que os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo
negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
situacdo em que a Classe ndo efetuard pagamentos relativos a amortizagdo e
resgates de suas Cotas.

Dos Direitos Creditérios. O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria das classes de fundos de
investimento brasileiros, uma vez que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liguidez para tais Direitos Creditdrios. Caso a Classe precise vender os Direitos
Creditérios Adquiridos, poderd ndo haver mercado comprador para tais créditos,
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bem como o preco de alienagao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta
de liquidez, causando a perda do patriménio da Classe.

Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, de forma que as Cotas somente serao resgatadas ao término
dos prazos de duracdo das respectivas subclasses de Cotas ou em virtude da
liquidacdo da Classe. Uma vez que o prazo de duragdo da Classe é indeterminado, o
Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) quando das
amortizacGes e resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) mediante a
alienagdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de classes de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou levar a obtencdo de precos de venda que causem
perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA
ou dos Cedentes quanto a viabilidade de venda das Cotas no mercado secundario,
ao valor a ser obtido em caso de sua alienacdo, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

Liguidacdo Antecipada do Fundo. A Classe estd sujeita a liquidacdo antecipada em
razao de determinados eventos previstos no presente Anexo, mediante deliberacao
em Assembleia Especial de Cotistas. Ocorrendo qualquer um dos eventos de
liquidacdo antecipada da Classe, poderd ndao haver recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas. Nestes casos, os Cotistas
poderdo receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros em pagamento de suas
Cotas e podem enfrentar perdas e dificuldades na negociacdo de tais ativos e/ou
mesmo custos adicionais na cobranga dos mesmos em face dos Devedores.

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe
para efetuar amortizagGes e resgates das Cotas é a obtencdo de recursos em
decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Mediante o recebimento dos referidos recursos
e, se for o caso, apds esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial
ou judicial dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera resultar em prejuizo aos
Cotistas.

18.1.4. Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdo
da politica de crédito e controles internos adotados pela Classe podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranga, em caso de

inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. A ADMINISTRADORA é a responsavel legal pela
guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios pela Classe. A
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ADMINISTRADORA, diretamente ou por meio de terceiro contratado, realizard
auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios para verificacdo de sua regularidade. Por se tratar de auditoria por
amostragem e apds a cessdo e/ou endosso dos Direitos Creditorios a Classe, a
Carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatodrios apresentem irregularidades que possam dificultar e/ou inviabilizar
o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios para Cobranga Extraordinaria. Os Cedentes ndo tém qualquer
obrigacdo de indenizar e/ou recomprar os Direitos Creditérios Adquiridos que
apresentem irregularidades. Tais irregularidades, que poderao, inclusive, resultar na
inexisténcia, invalidade, inexequibilidade e/ou ineficacia dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, causardo perdas a Classe.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria das Classes de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacgbes entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do CUSTODIANTE, da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, dos demais prestadores de servicos e da Classe se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo de Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditdrios. Em seu curso normal,
os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pela GESTORA
, por meio dos Agentes de Cobranca, e pagos diretamente na Conta da Classe ou em
conta-corrente de titularidade da Classe. Quaisquer recursos eventualmente
recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente transferidos a
Classe. Dessa forma, eventualmente, os valores relativos aos Direitos Creditérios
poderdo ser repassados por meio de contas de pagamento e/ou contas bancarias de
outra instituicdo até o seu recebimento pela Classe, razdo pela qual existe o risco de
que tais recursos ndao sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por exemplo, por intervengao ou indisponibilidade de recursos dos
Agentes de Cobranga, ou, ainda, em decorréncia de pedido de recuperacgao judicial
ou faléncia, ou de planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento
de natureza similar. Apesar da obrigacdao dos Agentes de Cobranga, nesses casos, de
realizar as transferéncias dos recursos depositados indevidamente nas referidas
contas para a conta da Classe, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada,
causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de inadimplemento pelos Agentes
de Cobranca, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e transferéncia de recursos para a conta da Classe.

18.1.5. Outros Riscos:

IX.

Risco _de ndo manutencdo das Condicdes de Cessdo e/ou dos Critérios de
Elegibilidade apds a Data de Aquisicdo e Pagamento. Todas as CondicGes de Cessdo
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e os Critérios de Elegibilidade previstos no regulamento vigente a epoca foram
verificados pela GESTORA, pelas Companhias ou pelo antigo custodiante apenas uma
vez, conforme aplicdvel. Assim, durante todo o prazo de duracao da Classe, poderao
ocorrer alteragdes na Carteira da Classe, nos Direitos Creditérios, na composicdo e
diversificacdo da Carteira da Classe, e do Patrimbnio Liquido da Classe, seja em
funcdo de pré-pagamento, valorizagdo dos Direitos Creditérios ou qualquer outro
motivo, alheias a vontade da GESTORA, dos Cedentes, das Companhias ou da
ADMINISTRADORA, ndo havendo garantias de que os Direitos Creditdrios
permanecerdo em conformidade com as Condi¢des de Cessdo e/ou os Critérios de
Elegibilidade.

Risco de Originacdo. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sdo
decorrentes de CCBs representativas de empréstimos contratados por meio das
Plataformas Online, que sdo emitidas pelos Devedores as Instituicdes Financeiras
Parceiras e/ou a Open Co SCD em caso de ndo originacdo, originacdo insuficiente ou
indisponibilidade para aquisicdo pela Classe, por qualquer motivo, de Direitos
Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento,
composicdo e diversificacdo da Carteira da Classe descritas neste Anexo, a Classe
poderd ndo ser capaz de alocar a totalidade de seus recursos, o que poderd
inviabilizar a realizacdo das Chamadas de Capital pela ADMINISTRADORA, afetando
negativamente a rentabilidade da Classe e, consequentemente, o valor das Cotas.

Risco de descontinuidade. A politica de investimento da Classe descrita no Anexo
estabelece que a Classe deve destinar-se, primordialmente, a aquisicdo de Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Nesse sentido, em caso de
reducdo ou descontinuidade nas operacdes regulares dos Cedentes e/ou da
insuficiéncia na originagdo e consequente oferta de Direitos Creditérios a Classe que
estejam adequados a politica de investimento descrita Anexo, a continuidade da
Classe e a expectativa dos Cotistas em relagdo ao seu horizonte de investimento dos
Cotistas podem ser adversamente impactados.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobrang¢a dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros que integram a Carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses

ou garantias dos Cotistas sdo de responsabilidade Unica e exclusiva da Classe,
devendo ser custeados ao limite total do seu Patriménio Liquido, sempre observado
o que seja deliberado pelos Cotistas na Assembleia de Cotistas. A ADMINISTRADORA
e a GESTORA e quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manuten¢do dos
referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios
para esse fim.

Atrasos na obtencdo de decisdo judicial em acbes de cobranca ou acées de execucdo.

Caso seja ajuizada acdo de cobranca dos Direitos Creditérios para Cobranca
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Extraordindria, tais acOes poderdo se estender por um periodo de tempo
excessivamente superior ao estimado. Além disso, o ingresso em juizo também
submete a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das ac¢des,
ndo havendo qualquer garantia de que as decisdes tomadas serdo favordveis a
Classe.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliacdo de acordo com a regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marca¢do a mercado dos Ativos Financeiros (“mark to
market”), poderdo causar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da
Classe, resultando em aumento ou redugdo no valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Benchmark Mezanino e os Rendimentos
Adicionais, quando aplicaveis, sdo apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelos Agentes de Cobranca, pelo FGC ou por
qgualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe, inclusive os Direitos Creditdrios,
ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdao das Cotas, a rentabilidade
dos Cotistas serd inferior a meta indicada nos respectivos Suplementos a este
Regulamento. Os dados de rentabilidade verificados no passado em relacdo a
qualquer classe de fundo de investimento em Direitos Creditérios do mercado nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Inexisténcia de garantia de pagamento nas Datas de Pagamento Predeterminadas.
As Datas de Pagamento das Cotas Seniores definidas nos Suplementos constituem
uma meta estabelecida para o pagamento de Amortizagado aos Cotistas Seniores. Nao
ha qualquer compromisso de pagamento de recursos por parte da Classe ou de seus
prestadores de servigos nas referidas datas. A Amortizacao efetiva em cada Data de
Pagamento somente serd realizada no caso de disponibilidades de caixa da Classe e
de acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista no Anexo.

Risco relacionado a ndo realizacdo de chamadas de capital até o montante total do
Capital Comprometido Individual. Caso ndo sejam identificados Direitos Creditdrios
gue atendam a politica de investimento prevista neste Anexo e, consequentemente,
a totalidade do Capital Comprometido ndo seja objeto de Chamadas de Capital pela
ADMINISTRADORA, até Data Limite para Chamada de Capital de Cotas Seniores da
Primeira Emissdao, as metas de retorno da Classe poderdao ser adversamente
impactadas e resultar em perdas para o Patrimonio Liquido.

Invalidade ou ineficdcia do endosso de Direitos Creditérios. Caso o endosso dos
Direitos Creditdrios Adquiridos seja considerado nulo, invalido ou ineficaz, a
titularidade dos Direitos Creditdorios Adquiridos pela Classe, sua cobranga e
recebimento podem ser impactados negativamente e/ou impossibilitados, causando
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perdas a Classe. Com relacdo aos Cedentes, o endosso de Direitos Creditdrios a Classe
poderia ser invalidado ou tornado ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio
Liquido, caso fosse realizado em: (i) fraude contra credores, se, no momento do
endosso, o Cedente estivesse insolvente ou se com ele passasse ao estado de
insolvéncia; (ii) fraude a execucdo, caso (a) quando do endosso o Cedente fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos Creditdrios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude
a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo do endosso dos Direitos
Creditdrios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total
pagamento da divida fiscal; e (iii) fraude falimentar.

Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Endosso e dos Termos de
Endosso. O endosso dos Direitos Creditérios para a Classe serd formalizado mediante
a celebracdo dos Contratos de Endosso e dos respectivos Termos de Endosso.
Conforme disposicGes dos Contratos de Endosso, o registro dos contratos nos
cartérios de titulos e documentos é uma faculdade exclusiva da ADMINISTRADORA.

A ndo realizacdo do referido registro podera representar risco a Classe em relacdo
aos Direitos Creditérios reclamados por terceiros e que tenham sido endossados a
mais de um endossatario.

Possibilidade de Eventuais RestricGes Legais ou Regulatdrias. Ao longo do prazo de
duragdo da Classe, a Classe também podera estar sujeita a outros riscos, fora do
controle da ADMINISTRADORA e dos demais prestadores de servicos da Classe,
decorrentes de futuras restricdes de natureza legal, regulatdria, jurisprudencial ou
mesmo de aspectos operacionais que possam afetar a originacdo dos Direitos
Creditdrios e/ou sua aquisicdo pela Classe. Ao ocorrerem tais restricdes, o fluxo de
alienagdo de Direitos Creditdrios a Classe podera ser interrompido, o que podera
resultar em um desenquadramento da Carteira da Classe e, ainda, comprometer a
continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Possibilidade de Reducdo da Taxa de Remuneracdo das CCBs. Os juros pactuados nas
CCBs poderdo ser questionados judicialmente apds a transferéncia dos Direitos
Creditérios a Classe, o que podera dificultar, atrasar ou mesmo impedir a cobranca

dos valores devidos nos termos dos Direitos Creditdrios. Nao ha qualquer garantia
de como o Judiciadrio se manifestard em relacdo a tal questionamento, visto que ha
divergéncia jurisprudencial sobre a incidéncia de limites nas taxas de remuneragdo e
a incorporagdo de juros no saldo devedor em decorréncia da aplicacdo do Decreto
22.626/1933 (Lei de Usura), que estabelece o limite de cobranga de juros para
instituicdes externas ao sistema financeiro nacional. Em caso de decisdo judicial
desfavoravel em relagao a cobranga de juros na forma estabelecida pelas CCBs, o
desempenho da Carteira e do Patrimbnio Liquido da Classe poderdo ser
adversamente afetados.
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Possibilidade de Aceleracdo da Amortizacdo das Cotas Seniores. A Classe buscard

amortizar as Cotas Seniores de acordo com o disposto neste Anexo e respectivo
Suplemento. Além de ndo haver qualquer garantia de que a Classe dispora dos
recursos para efetivar as Amortizacdes na forma e de acordo com a Meta de
Rentabilidade prevista neste Anexo e respectivo Suplemento, existem eventos que
podem ensejar a antecipagdo do pagamento da Amortizacdo e resultar no resgate
antecipado das Cotas Seniores, os quais podem decorrer de questdes regulatodrias,
determinacdes da CVM, de questdes faticas e ndo necessariamente sujeitas a analise
dos Cotistas Seniores, tais como os Eventos de Avaliagdo e de Liquidagao previstos
neste Anexo. Nestes casos, os Cotistas Seniores terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, impactando a rentabilidade inicialmente almejada, e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgao
pretendida pela Classe.

Subordinacao das Cotas Mezanino em termos de Amortizacdo e Resgate. A Classe
nao realizarad quaisquer pagamentos aos Cotistas Mezanino até que as Cotas Seniores
tenham sido resgatadas integralmente. Dessa forma, os Cotistas Mezanino, em
regra, somente receberdo quaisquer valores em decorréncia de seu investimento
apos o pagamento de todas as despesas, encargos e valores pleiteados em
decorréncia da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores. Em razado disso, eventual
alteracdo adversa no valor dos ativos integrantes da Carteira e, consequentemente,
no Patriménio Liquido da Classe, podem impactar adversamente o investimento dos
Cotistas Mezanino, reduzindo sua rentabilidade.

Subordinacdo das Cotas Subordinadas em termos de Amortizacdo e Resgate. A Classe
nao fard nenhum pagamento aos Cotistas Subordinados até que as Cotas Seniores e
Cotas Mezanino tenham sido integralmente resgatadas. Assim, os Cotistas
Subordinados, via de regra, somente receberdo quaisquer valores em decorréncia de
seu investimento apds o pagamento de todas as despesas, encargos e valores
pleiteados em decorréncia da Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e da Meta
de Rentabilidade das Cotas Mezanino. Em razdo disso, qualquer alteragao adversa no
valor dos ativos integrantes da Carteira e, consequentemente, no Patriménio Liquido
da Classe, pode impactar adversamente o investimento dos Cotistas Subordinados,
reduzindo assim sua rentabilidade.

Governanca e Qudruns Qualificados. O presente Anexo determina qudruns
qualificados para aprovagdo de determinados atos relacionados a Classe e/ou os seus
ativos na Assembleia de Cotistas. Os Cotistas que detenham participacdo minoritaria
na Classe ficardo vinculados as decisGes tomadas pela maioria dos Cotistas, ainda que
expressem votos desfavoraveis. Ndo ha garantia de que os Cotistas deliberardo em
consonancia com os interesses especificos das subclassesdos Cotistas Subordinados,
nem de que serdo obtidos os qudruns necessdrios para instalagdo e deliberagdo. A
ndo verificagdo dos quéruns necessarios a deliberacdo da Assembleia de Cotistas
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pode limitar e prejudicar as atividades da Classe e determinadas a¢des em relacao
aos seus ativos.

Risco de Patriménio Liquido Negativo. Na medida em que o valor do Patrimonio

Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes desta Classe,
a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores
da Classe; (ii) por deliberacdao da Assembleia Geral ou Especial, nos termos do
Regulamento e deste Anexo; ou (iii) pela CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais
nao respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco
por eventual Patrimonio Liquido Negativo decorrente dos investimentos realizados
pela Classe. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de
insolvéncia dos fundos sdo inovacdes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a
revisdo judicial. Caso (a) referidas inovagOes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe
seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas
seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais a Classe para fazer frente ao Patrimonio Liquido negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas

Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe tera relacdo direta com a
concentracgao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos
de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo
emissor, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior serd a chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de pré-pagamento. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios sujeitos a pré-
pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe

anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo
apods a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do
valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditdrio.
Este evento pode implicar no recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do
pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto
concedido em razdo do pré-pagamento, bem como a Classe poderd ndao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo, conforme o caso,
oferecida pelos Direitos Creditérios.

Risco relacionado ao histérico de carteira. A Classe adquirird Direitos Creditérios dos
Cedentes, os quais sdao devidos por Devedores variados e que ndo necessariamente

possuem relacionamento prévio e recorrente com os Cedentes, ndo sendo, assim,
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possivel identificar o histérico de comportamento de seus respectivos Devedores
considerando o horizonte de prazo da Classe.

XXIll. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) o percentual minimo

previsto na Alocacdo Minima Tributaria deixem de satisfazer qualquer uma das
condig¢des previstas na Lei n2 14.754, e suas alteracGes, e neste Regulamento; e/ou
(b) o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com
base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissdo de
Valores Mobiliarios, ndo é possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a
receber o tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de
tributacdo.

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

DOS EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

Quando aplicavel, as seguintes ocorréncias serdo consideradas Eventos de Avaliacdo da Classe:

ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados da Data da Primeira
Integralizacdo, ou do prazo adicional concedido pela CVM, para a aloca¢do dos recursos da
Classe na aquisi¢ao de Direitos Creditérios em montante que corresponda a, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido da Classe;

renuncia ou destituicdo da ADMINISTRADORA, GESTORA e/ou CUSTODIANTE sem a devida
substitui¢do no prazo de até 90 (noventa) dias;

na hipdétese de serem realizados pagamentos de rendimentos, Amortiza¢cdo ou resgate de
Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas em desacordo com a ordem de alocacdo de
recursos prevista neste Regulamento;

caso a Classe nao disponha de disponibilidades de caixa para pagamento da Amortizagdo e
Benchmark Sénior das Cotas Seniores de acordo com as metas estabelecidas no respectivo
Suplemento em até 2 (dois) Dias Uteis apds a data de pagamento visada pela Classe e definida
no respectivo Suplemento, conforme aplicavel;

descumprimento da Senioridade Mdaxima, observado o prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis,
contados nos termos do item 13.4. e da Chamada de Capital subsequente, conforme previsto
no item 15.5., observado que qualquer variagdo inferior a 3% (trés por cento) ndo sera
considerada um descumprimento da Senioridade Mdaxima;
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caso a Controladora e/ou seus veiculos e afiliadas deixem de deter Cotas Subordinadas que
representem, no minimo, o valor de R$ 49.200.000,00 (quarenta e nove milhdes e duzentos
mil reais), sendo certo que serdo consideradas Cotas Subordinadas subscritas e ndo
necessariamente integralizadas, observado o prazo de cura de 10 (dez) Dias Uteis;

vencimento antecipado de qualquer Endividamento das Companhias que, em valor individual
ou agregado, ultrapasse RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou o valor
correspondente em outra moeda, observado que tal ocorréncia sera informada pelas
Companhias, pelos Cotistas ou por quaisquer terceiros a ADMINISTRADORA, por meio de
notificacdo enviada neste sentido;

no caso de inadimplemento de quaisquer declaraces ou garantias prestadas pelas
Companhias ou ndo cumprimento pelas Companhias de suas obrigacdes nos termos do
Supplemental Agreement, que resulte em um Efeito Adverso Relevante, o qual serd
informado pelo Cotista Sénior a ADMINISTRADORA, por meio de notificacdo enviada pelo
Cotista Sénior neste sentido, identificando os respectivos eventos;

decisdo judicial, arbitral ou administrativa exequivel contra as Companhias, que imponha
constricdo sobre seus ativos ou a obrigacdo de pagamento que resulte em um Efeito Adverso
Relevante, observado que tal ocorréncia serd informada pelas Companhias, pelos Cotistas ou
por quaisquer terceiros a ADMINISTRADORA, por meio de notificacdo enviada neste sentido;

caso o Indicador “Over 90” por Safra de Originac¢do, iniciadas antes de setembro de 2022
(exclusive) atinja o “Limite 2”, conforme tabela abaixo:

Month Of Book 112|3| 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15+
Limite 2 0|17.4| 17.4 | 174 | 27.2 | 27.2 | 27.2 | 336 | 33.6 | 33.6 | 36.8 | 36.8 | 36.8
XI. caso o Indicador “Over 90” por Safra de Originagdo, iniciadas a partir de setembro de 2022
(inclusive), atinja o “Limite 2”, conforme tabela abaixo:

Month Of Book 112|3| 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15+
Limite 2 0128 | 12.8 | 12.8 | 224 | 224 | 224 | 28.8 | 28.8 | 28.8 32 32 32
XIl. caso o indice do First Payment Default — FPD atinja o valor de 4% (quatro por cento);

X, caso o indice do First Payment Default 30 — FPD 30 atinja o valor de 7% (sete por cento) nas
safras originadas nos meses de setembro a novembro de 2022;
XIV. caso a Razdo de Subordinagdo Cotas Subordinada fique abaixo de 7,50% (sete inteiros e

cinquenta centésimos por cento) e ndo seja realizada a integraliza¢do de cotas subordinadas,
a fim de reenquadrar o referido indice, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas apods a
notificacdo pela ADMINISTRADORA sobre o desenquadramento do indice de subordinacdo;
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caso a Média Mével do indice de Juros Excedentes calculada em qualquer Data de Célculo
para qualquer més for inferior a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimo por cento), em
gualquer Data de Célculo;

caso a Média Mével do indice de Inadimpléncia calculado em qualquer Data de Calculo para
qualquer més for igual ou superior ao Indice Histérico de Inadimpléncia aplicavel;

ocorréncia de um Inadimplemento dos Agentes de Cobranca, nos termos do Contrato de
Cobranca;

qgualquer ordem, sentenca ou determinacdo exigindo a liquidacdo involuntaria das
Companhias, sem que tal determinacdo seja revertida ou suspensa em até 30 (trinta)
consecutivos, observado que tal ocorréncia serd informada pelas Companhias, pelos Cotistas
ou por quaisquer terceiros a ADMINISTRADORA, por meio de notificacdo enviada neste
sentido;

a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento da GESTORA e/ou ADMINISTRADORA,
conforme definido neste Anexo;

nado divulgacdo, pela GESTORA, do Relatério de Acompanhamento aos Cotistas (a) ndo
sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, desde que o CUSTODIANTE e as Companbhias,
conforme aplicavel, tenham entregue a GESTORA relatério contendo as informagdes sob sua
responsabilidade previstas no item 8.1.(v) ou, (b) ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis, se (1) as informagdes sob responsabilidade do CUSTODIANTE e/ou das Companhias,
conforme o caso, ndo tiverem sido disponibilizadas ou se (2) o referido relatério ndo tenha
sido validado em tempo pela GESTORA;

se o relatério de classificacdo de Cotas nao for divulgado pela Agéncia de Classificacdo de
Risco por um periodo de noventa 90 (noventa) dias ou mais, e a Agéncia de Classificagdo de
Risco ndo for substituida nesse prazo por uma nova Agéncia de Classificacdo de Risco,
conforme e se aplicavel;

em caso de rebaixamento da classificagdo das Cotas Seniores em 3 (trés) ou mais niveis
abaixo da Classificacdo de Risco originalmente atribuida as respectivas séries de Cotas
Seniores, se aplicavel,

em caso de rebaixamento da classificagdo das Cotas Mezanino em 5 (cinco) ou mais niveis
abaixo da Classificacdo de Risco originalmente atribuida a respectiva Subclasse de Cotas

Mezanino, se aplicavel; e

se a Assembleia Especial de Cotistas decidir que a Inconsisténcia Material verificada constitui
um Evento de Avaliagao.
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Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao da Classe, a ADMINISTRADORA e a GESTORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional e nas esferas de suas respectivas
competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizacdo/resgate
da Subclasse de Cotas Subordinadas em andamento, se houver, e a aquisicdo de Direitos Creditdrios;
e (ii) convocar, no prazo de 10 (dez) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo da Classe, uma Assembleia Especial de Cotistas para decidir se o Evento de Avaliacdo da
Classe constitui um Evento de Liquidagao da Classe.

No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe
constituem um Evento de Liquidacdo da Classe a ADMINISTRADORA deverd implementar os
procedimentos definidos no capitulo “DA LIQUIDACAO DA CLASSE” deste Anexo, incluindo a
convocacao de nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdo antecipada da Classe, no
prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Especial que deliberou a constituicdo
do Evento de Liquidacdo da Classe.

Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliagdo da Classe ndo constitui um Evento de
Liquidacao da Classe, a ADMINISTRADORA deverd adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Especial da Classe, para manutencdo das atividades regulares da Classe, bem
como para o saneamento do Evento de Avaliagdo da Classe.

O direito dos Cotistas titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizacdo/resgate da Subclasse de Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o
periodo compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo da Classe até
(i) a data da deliberacdo, pela Assembleia Especial de Cotistas referida acima, de que o referido
Evento de Avaliagdo da Classe ndo dd causa a liquidagdo antecipada da Classe, independentemente
da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Especial de
Cotistas ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de cotas da Subclasse de
Cotas Seniores e de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, nesta ordem, tiverem sido
integralmente pagos pela Classe, caso se decida na referida Assembleia Especial de Cotistas pela
liqguidacdo antecipada da Classe.

Os Eventos de Avaliacdo da Classe sdo inaplicaveis uma vez que o Fundo se encontra em liquidagao.

DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO E DE AMORTIZAGAO ACELERADA E RESGATE ANTECIPADO DAS
COTAS

Sem prejuizo do disposto neste Anexo, quando aplicavel, sdo considerados Eventos de Liquidagao
da Classe:

I caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que o Evento de Avaliacao
constitui Evento de Liquidagao;

Il caso os Cotistas deliberem em Assembleia Especial de Cotistas pela nado realizagao de
Chamada de Capital para atender a necessidade de recursos para pagamento de despesas
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e encargos da Classe que ndao possam ser custeados pelas Disponibilidades de Caixa,
guando convocada para tal deliberacao;

caso haja determinacdo da CVM nesse sentido, em razdo de descumprimento de
disposicoes legais ou regulamentares;

caso (a) uma autoridade competente homologue ou decrete a faléncia das Companhias
ou da Controladora, ou caso seja iniciado um procedimento involuntdrio contra as
Companhias ou a Controladora nos termos da Lei de Faléncia, sem que tal ocorréncia seja
suspensa ou sanada de qualquer outra forma prevista na legislacdo; ou seja concedida
qualquer outra tutela semelhante sob qualquer lei federal ou estadual aplicavel,
conforme aplicavel; ou (b) seja iniciado um procedimento involuntario contra as
Companhias, ou a Controladora, nos termos da Lei de Faléncia; ou um decreto ou ordem
de um tribunal nomeie um agente de liquidacdo, receptor, trustee, sequestrador,
administrador, custodiante ou qualquer outra entidade com poderes semelhantes sobre
as Companhias, ou a Controladora, ou sobre a totalidade ou parte substancial de sua
propriedade; (c) haja a nomeacdo involuntaria de um administrador interino, trustee,
administrador ou outro custodiante para as Companhias ou a Controladora, para a
totalidade ou parte substancial de sua propriedade; ou (d) seja expedido um mandado de
penhora, ordem de execu¢do ou procedimento semelhante contra qualquer parte
substancial da propriedade de qualquer uma das Companhias, ou da Controladora, e
qgualquer evento descrito nesta alinea tenha continuado por sessenta (60) dias sem ter
sido sanado ou suspenso, conforme o caso, observado que a ocorréncia de qualquer das
hipdteses aqui previstas sera informada pelas Companhias a ADMINISTRADORA, por
meio de notificagdo enviada pelas Companhias neste sentido;

caso (a) as Companhias, ou a Controladora, ingressem em juizo com requerimento de um
procedimento voluntario no ambito da Lei de Faléncia ou concordem com o ingresso de
medida para converter um procedimento involuntario em voluntdrio no ambito da
respectiva lei aplicavel, ou concordem com a nomeagdo ou tomada de posse por um
receiver, trustee ou custodiante para assumir toda ou parte substancial de sua
propriedade; ou qualquer uma das Companhias ou a Controladora, fagcam qualquer
cessdo em beneficio de seus credores, conforme aplicavel; ou (b) as Companhias ou a
Controladora admitam por escrito sua incapacidade para pagar suas dividas em suas
respectivas datas de vencimento; ou o Conselho de Administragdo de qualquer uma das
Companhias ou da Controladora adote qualquer deliberagdo ou de qualquer outra forma
autorize qualquer acdo para aprovar qualquer dos eventos previstos neste item ou na
alinea (iv) acima, conforme aplicavel, observado que a ocorréncia de qualquer das
hipdéteses aqui previstas sera informada pelas Companhias a ADMINISTRADORA, por
meio de notificacdo enviada pelas Companhias neste sentido;

em relacdo a Open Co SCD, em caso de: (a) declaracdo de regime de administracdo
especial temporaria (RAET), ou intervencdo, (b) pedido de oficio ou declaragdo de
liguidagdo extrajudicial, que ndo seja cessada no prazo de 90 (noventa) dias ou outras
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20.3.

20.4.

20.5.
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situacbes semelhantes, (c) declaracdo de insolvéncia, (d) aprovagdo da dissolucdo,
extingcdo ou liquidacdo, ou (e) indisponibilidade da totalidade de seus ativos ou de parte
substancial deles, em decorréncia de qualquer um dos processos acima, nao revertida no
prazo de 60 (sessenta) dias, observada a legislacdo aplicavel a cada entidade, observado
gque a ocorréncia de qualquer das hipdteses aqui previstas serd informada pelas
Companhias a ADMINISTRADORA, por meio de notificagdo enviada pelas Companhias
neste sentido;

VII. se, durante 3 (trés) meses consecutivos, o Patrimoénio Liquido médio da Classe for inferior
a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto se e conforme permitido pelas normas da
CVM; e

VIII. a ocorréncia do patrimoénio liquido negativo da Classe.

Cabera a ADMINISTRADORA comunicar aos Cotistas a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Liquidacdo acima referidos, no momento em que tomar conhecimento do fato diretamente, pela
GESTORA, pelo CUSTODIANTE, pelas Companhias, pelos Cotistas ou por qualquer parte interessada,
conforme o caso.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Classe suspenderd imediatamente a
aquisicdo dos Direitos Creditérios e a ADMINISTRADORA convocara a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

Na Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima, os Cotistas aplicaveis poderao optar por
nado liquidar a Classe, cessando os efeitos do Evento de Liquidagdo (salvo deliberagdo em contrério
em Assembleia Especial de Cotistas).

Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, em primeira
e segunda convocagao, observado um intervalo minimo de 5 (cinco) dias entre as duas Assembleias
Especiais de Cotistas; ou (ii) de aprovacdo pelos Cotistas da liquidacdo da Classe, a
ADMINISTRADORA devera iniciar os procedimentos relativos a liquidagdo da Classe, observado que
as Cotas da Classe serdo resgatadas compulsoriamente, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos a partir da data de realizagdo da referida Assembleia Especial de Cotistas, ou por prazo
superior, conforme definido em Assembleia Especial de Cotistas.

Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de vencimento, a Assembleia
Especial de Cotistas poderd determinar que a ADMINISTRADORA adote um dos seguintes

procedimentos:

I aguardar o vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

1. alienar os referidos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros; ou
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Il. efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros,
devendo, nesse caso, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe.

V. encerrar a liquidacdo do fundo apés write off da totalidade dos Direitos Creditdrios
Adquiridos remanescentes.

20.7 Além da hipdtese de convocac¢do informada no item 20.6 acima, a Gestora poderd convocar
Assembleia, a seu exclusivo critério, caso entenda que a Classe Unica ficara insolvente, com patrimonio
liguido negativo ou que a Reserva de Despesas ndo serd suficiente para manter o fundo pelos préximos 3
(trés) meses.

20.8. A Classe também podera ser liquidada por determinacdo da CVM, independentemente de qualquer
autorizacdo pelos Cotistas, em caso de descumprimento de disposi¢des legais ou regulamentares.

20.9. Somente em caso de liquidacdo antecipada da Classe, as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios.

20.11. Quando aplicavel, as seguintes ocorréncias sao consideradas Eventos de Amortizagao Acelerada das

Cotas:
l. caso o Indicador “Over 90” por Safra de Originacdo, iniciadas antes de setembro de
2022 (exclusive), atinja o “Limite 1”7, conforme tabela abaixo
Month Of Book (0| 1|2|3| 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15+
Limite 1 0/0|0|0|154| 154 | 154 | 23.8 | 23.8 | 23.8 | 29.4 | 294 | 29.4 | 32.2 | 32.2 | 32.2
Il caso o Indicador “Over 90” por Safra de Originagdo, iniciadas a partir de setembro de 2022
(inclusive) atinja o “Limite 1”, conforme tabela abaixo:
Month Of Book | 0| 1|2|3| 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15+
Limite 1 0/0|0|0|11.2| 11.2 | 11.2 | 19.6 | 19.6 | 19.6 | 25.2 | 25.2 | 25.2 28 28 28
Il caso o indice do First Payment Default — FPD atinja o valor de 3% (trés por cento);
V. caso a Média Mével do indice de Juros Excedentes calculada em qualquer Data de Calculo
seja inferior a 27,5% (vinte e sete inteiros e cinco décimos por cento), em qualquer Data de
Calculo;
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VI.
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VIIL.
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XIl.

caso a Média Mével do indice de Inadimpléncia calculado em qualquer Data de Calculo para
qualquer més seja maior ou igual ao Indice Histérico de Inadimpléncia aplicavel;

a ocorréncia e continua¢do de um Evento de Avaliagdo, um Evento de Liquidacdo e/ou
gualquer outro evento que, se ndo sanado, torne-se um Evento de Avaliacdo ou um Evento
de Liquidagdo, observado que tal ocorréncia sera informada pelas Companhias, pelos
Cotistas ou por quaisquer terceiros a ADMINISTRADORA, por meio de notificagdo enviada
neste sentido;

decisdo judicial, arbitral ou administrativa exequivel contra as Companhias e/ou a
Controladora, que imponha constricdo sobre seus ativos ou obrigacdo de pagamento
superior ao valor, em moeda nacional, de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
para as Companhias ou seu valor equivalente em outras moedas; a menos que seja obtida
medida judicial, arbitral ou administrativa adequada para suspensao ou reversdo dos efeitos
da decisdo em até 60 (sessenta) dias corridos da respectiva decisdo; e com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias da data prevista para a alienacdo do referido ativo no ambito do
processo, observado que tal ocorréncia sera informada pelas Companbhias, pelos Cotistas ou
por quaisquer terceiros a ADMINISTRADORA, por meio de notificacdo enviada neste sentido;

inadimplemento de obrigacdo de pagamento assumida pela Controladora em um ou mais
Endividamentos cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, e desde que
referido inadimplemento esteja em curso, observado que tal ocorréncia sera informada pelas
Companbhias, pelos Cotistas ou por quaisquer terceiros a ADMINISTRADORA, por meio de
notificagdo enviada neste sentido;

verificagdo da n3o observancia dos indices Financeiros da Controladora, apuradas de acordo
com seus balancos consolidados;

na hipétese de Alteracdo de Controle, a qual devera ser comunicada a ADMINISTRADORA
pelas Companhias, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a ocorréncia do respectivo evento;

caso a Assembleia Especial de Cotistas determine que um Evento de Depreciagdo Cambial
deve resultar na Amortizagdo Acelerada de Cotas; e

observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Anexo, a ocorréncia de um Evento
de Desalavancagem previsto no Suplemento de Cotas Mezanino da Primeira Emissao.

Caberda a GESTORA efetuar os calculos constantes dos incisos (i) a (v) e (xiv) do item acima e, se for o
caso, informar a ADMINISTRADORA a ocorréncia do respectivo Evento de Amortizacdo Acelerada.

Para fins da verificacdo dos incisos do item 20.11. acima, as Companhias e a ADMINISTRADORA,
conforme o caso, deverdo fornecer a GESTORA as informagdes que permitam a realizagdo da referida
verificacdo, com pelo menos 3 (trés) dias de antecedéncia da respectiva data de verificagdo. Nesta
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20.15.

20.16.

20.17.

20.18.

20.19.

20.20.

20.21.

hipdtese, caso a GESTORA nao receba as informagdes necessdrias dentro do prazo solicitado, a
GESTORA devera notificar as Companhias e/ou a ADMINISTRADORA, imediatamente, para que
enviem as informacdes completas e suficientes necessarias para o cumprimento da obrigacdo de
verificagdo aqui prevista. Caso a GESTORA solicite tal informagdo e as Companhias e/ou a
ADMINISTRADORA, conforme o caso, ndao as fornecam tempestivamente, a GESTORA estard isenta
de qualquer responsabilidade, sendo que as Companhias e/ou a ADMINISTRADORA, conforme o
caso, deverdo responder por quaisquer perdas e danos causados perante a Classe.

As Companhias serdo responsaveis por monitorar os incisos (v) a (x) do item 20.11 acima e, se for o
caso, informar a ADMINISTRADORA da ocorréncia do respectivo Evento de Amortizacdo Acelerada.

N3o obstante o disposto no item acima, as Companhias serdo responsaveis por realizar os calculos
constantes do inciso (ix) do item 20.11 acima e, se for o caso, informar a ADMINISTRADORA a
configuracdo do respectivo Evento de Amortizagdo Acelerada.

A ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Acelerada acarretard na Amortizacao Acelerada das
Cotas, observado que qualquer Evento de Amortizacdo Acelerada que (i) esteja em curso por periodo
inferior a 6 (seis) meses; e (ii) tenha a circunstancia que |he deu causa sanada por um periodo de 2
(dois) meses consecutivos, sera considerado sanado e a alocagdo dos recursos podera ser retomada,
conforme previsto no item 21.2.

Para fins de esclarecimento, o direito de cura previsto no item acima nao se aplicard a qualquer
Evento de Amortizagdo Acelerada que esteja em curso por periodo igual ou superior a 6 (seis) meses.

Adicionalmente, a Amortizacao Acelerada sera aplicdvel, independentemente da ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo Acelerada ou demais eventos que causem Amortizacdo Acelerada previstos
no Regulamento, apos a Data Limite para Chamada de Capital de Cotas Seniores da Primeira Emissao,
até o resgate integral das Cotas Seniores da Primeira Emissdo e das Cotas Mezanino.

As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser, ainda, objeto de amortizacdo antecipada
extraordinaria ou resgate antecipado, nos termos deste item e seguintes, na ocorréncia de Evento
de Resilicdo Qualificada, Evento de Pagamento Qualificado Especial ou Evento de Pagamento
Qualificado.

Na hipdtese de (a) rescisdo dos Compromissos de Investimento por Cotistas Subordinados, que
representem a maioria das Cotas Subordinadas nos termos de tais Compromissos de Investimento,
ou (b) nova emissdo de Cotas Seniores que ndo destinadas aos Cotistas Sénior da Primeira Emisséo,
nos termos do item acima, serd caracterizado um Evento de Resilicdo Qualificada e a
ADMINISTRADORA devera proceder ao resgate antecipado das Cotas Seniores da Primeira Emissdo
e, exclusivamente para o item “(a)” desse item, das Cotas Mezanino.

Caso os Cotistas Subordinados que representem a maioria das Cotas Subordinadas da Primeira
Emissdo deliberem em Assembleia Especial de Cotistas pela ocorréncia de Evento de Pagamento
Qualificado ou Evento de Pagamento Qualificado Especial e a ADMINISTRADORA devera proceder a
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20.22.

21.23.

20.24.

21.

21.1.

referida amortizacdo extraordinaria do percentual de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino, conforme
aplicavel e conforme deliberacdao da Assembleia Especial de Cotistas.

Para fins de esclarecimento, as disposi¢cdes dos itens 20.18. e 20.19. acima, relacionadas a
Amortizacdo Acelerada, amortizacdo antecipada extraordinaria e resgate antecipado, serao
aplicaveis também as Cotas Mezanino, apds o resgate integral das Cotas Seniores.

Em qualquer um dos casos descritos nos itens 20.20. e 20.21. acima, a ADMINISTRADORA devera
proceder ao resgate ou amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, se aplicdvel,
observado o disposto abaixo:

IX. informar todos os Cotistas da Classe sobre a verificacdo de Evento de Resilicdo Qualificada,
Evento de Pagamento Qualificado Especial ou Evento de Pagamento Qualificado, conforme
previsto neste Anexo e no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacio da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberou pela realizacdo do Evento de Pagamento
Qualificado ou Evento de Pagamento Qualificado Especial, conforme o caso;

Il. a ADMINISTRADORA poderd, de imediato e desde que possua Disponibilidades de Caixa na
Classe, proceder a amortizacdo ou liquidacdo antecipada imediata das Cotas da Classe,
conforme o caso, observada estritamente a ordem de alocacdo de investimento prevista
neste Anexo para os Eventos de Amortizagdo Acelerada; e

II. a amortizagdo ou resgate das Cotas referidas no item 21.20. e seguintes somente serao
realizadas em moeda corrente nacional.

Os eventos descritos nesses capitulo sdo inaplicaveis uma vez que o Fundo se encontra em
liguidagao.

DA RESERVA PARA DESPESAS E DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A partir da Data da Primeira Integralizacdo, a GESTORA deverda constituir e manter, ao longo da
vigéncia da Classe, uma reserva equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de
despesas ordindrias identificados como encargos da Classe, nos termos deste Anexo, o que inclui a
Taxa de Administracdo, auditoria e demais despesas e encargos obrigatdrios pelos quais a Classe é
responsavel, conforme calculado pela GESTORA, pelos 5 (cinco) meses subsequentes. A Reserva para
Despesas sera constituida ou recomposta com os recursos recebidos dos pagamentos dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento.

21.1.1. Ovalorda Reserva para Despesas sera verificado pela GESTORA diariamente que deve adotar
os procedimentos necessarios para recompor o saldo da Reserva para Despesas, conforme
aplicavel.

21.1.2. Os recursos da Reserva para Despesas poderdao ser mantidos nos Ativos Financeiros,
conforme definido pela GESTORA.
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21.2.

21.3.

Até a Data Limite para Chamada de Capital de Cotas Seniores da Primeira Emissdo, desde que nao
esteja ocorrendo um Evento de Amortizacdo Acelerada, um Evento de Avaliacdo ou um Evento de
Liquidacdo, a ADMINISTRADORA dever3, através dos competentes débitos e créditos efetuados em
Conta da Classe ou conta corrente de titularidade da Classe, alocar os recursos oriundos da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos da Carteira da Classe, e os correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe, na seguinte ordem,
conforme aplicavel:

I o pagamento de despesas e encargos pelos quais a Classe é responsavel, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicdvel, incluindo a Taxa de Administracdo e as taxas
devidas aos Agentes de Cobranga;

1. constituicdo e recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas, se for o caso;

1. for Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos
Rendimentos Adicionais ao Cotista Sénior, observadas as disposi¢cdes do Suplemento;

V. se for Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Mezanino e, conforme o caso, dos
Rendimentos Adicionais ao Cotista Mezanino, observado o disposto no Suplemento;

V. constituicdo e recomposicdo da Reserva de Benchmark;
VI. pagamento da Amortizagdo Extraordinaria;

VII. aquisicdo de Direitos Creditdrios, caso aplicavel; e

VIII. investimentos em Ativos Financeiros.

(i) Mediante ocorréncia de Evento de Resilicdo Qualificada; (ii) apds a Data Limite para Chamada de
Capital de Cotas Seniores da Primeira Emissdo; (iii) apds a ocorréncia do Evento de Amortizacdo
Acelerada, Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo (e enquanto perdurar tal Evento de
Avaliacdo ou Evento de Amortizacdo Acelerada ou até que a Classe seja liquidada, o que ocorrer
primeiro); e/ou (iv) caso se verifique a ocorréncia de um Evento de Suspensdo (apenas enquanto
perdurar tal Evento de Suspensdo); a ADMINISTRADORA deverd, por meio dos respectivos débitos e
créditos efetuados na Conta da Classe e nas contas correntes detidas pela Classe, alocar os recursos
oriundos da integralizacdo das Cotas e os ganhos gerados pela Carteira da Classe, se aplicavel, na
seguinte ordem:

I pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e legislacdo aplicavel, incluindo a Taxa de Administracdo e as taxas devidas aos

Agentes de Cobranga;

Il recomposicao do saldo da Reserva para Despesas, se for o caso;
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21.4.

21.5.

VI.

VII.

VIII.

pagamento semanal (a ser realizado na sexta-feira de cada semana ou, caso nio seja Dia Util,
no Dia Util seguinte) do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais
ao Cotista Sénior, observadas as disposi¢cdes do Suplemento;

pagamento semanal (a ser realizado na sexta-feira de cada semana ou, caso nio seja Dia Util,
no Dia Util seguinte) da Amortiza¢do Sénior aos Cotistas Seniores, até que tais valores sejam
reduzidos a zero;

uma vez resgatadas todas as Cotas Seniores, pagamento mensal do Benchmark Mezanino e,
conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais ao Cotista Mezanino, observadas as
disposicdes do Suplemento;

pagamento semanal da Amortizacdo das Cotas Mezanino ao Cotista Mezanino, até que tais
valores sejam reduzidos a zero;

uma vez resgatada a totalidade das Cotas Mezanino, pagamento da Amortiza¢do das Cotas
Subordinadas, conforme orientacdo da GESTORA; e

na hipdtese de haver disponibilidade de recursos na Conta da Classe ou em conta corrente
de titularidade da Classe ao final de cada Dia Util, aquisicio de Direitos Creditdrios,
exclusivamente conforme descrito no item 21.7. abaixo, e investimentos em Ativos
Financeiros.

Uma vez que esteja em curso a ordem de alocagdo de recursos citada acima, a GESTORA devera
enviar aos cotistas, semanalmente, um relatério com a relagdo dos pagamentos que serdo
executados na semana vigente.

Ocorrendo Evento de Pagamento Qualificado ou Evento de Pagamento Qualificado Especial, a
ADMINISTRADORA deverd, até que seja verificada a amortizacdo do percentual definido pelo
referido Cotista Subordinado, alocar os recursos da Classe na seguinte ordem:

pagamento das despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagdo aplicdvel, incluindo a Taxa de Administragao e as taxas
devidas aos Agentes de Cobranga;

recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas, se for o caso;
pagamento semanal (a ser realizado na sexta-feira de cada semana ou, caso nio seja Dia Util,
no Dia Util seguinte) do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais

aos titulares das Cotas Seniores em Circula¢do, observado o disposto no Suplemento;

pagamento semanal (a ser realizado na sexta-feira de cada semana ou, caso no seja Dia Util,
no Dia Util seguinte) da Amortizacdo Sénior, até que a amortizacdo das Cotas Seniores de
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21.8.

22.
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acordo com o Evento de Pagamento Qualificado ou Evento de Pagamento Qualificado
Especial seja integralmente paga;

V. uma vez que a Amortizacdo das Cotas Seniores seja integralmente paga de acordo com o
Evento de Pagamento Qualificado ou Evento de Pagamento Qualificado Especial, o
pagamento semanal do Benchmark Mezanino, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais
ao Cotista Mezanino, conforme previsto nos termos o respectivo Suplemento;

VL. pagamento semanal da Amortizagao Mezanino; e

VII. uma vez que a amortizacao das Cotas Mezanino seja integralmente paga de acordo com o
Evento de Pagamento Qualificado ou Evento de Pagamento Qualificado Especial, conforme
0 caso, o pagamento da Amortizacao Extraordinaria de Cotas Subordinadas, se e conforme
definido pelos Cotistas Subordinados, conforme orientacdo da GESTORA.

Para os fins a que se referem os itens 21.3. e 21.5. acima, a ADMINISTRADORA poderd ainda
proceder a alienacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros que integram a
Carteira, tomando como parametro as Metas de Rentabilidade previstas no Suplemento as Cotas
Seniores, se houver, para este caso.

Mediante a ocorréncia e enquanto perdurar o evento descrito na alinea IV do item 21.3. acima, a
ADMINISTRADORA apenas podera adquirir novos Direitos Creditérios utilizando os recursos
oriundos de novas integralizagdes de Cotas, sendo que as Disponibilidades de Caixa, em tal hipdtese,
serdo utilizadas exclusivamente conforme alocacdo prevista no item 21.3.

O processo previsto nos itens 21.3 e 21.5 acima se repetira na periodicidade indicada nos respectivos
itens, conforme a existéncia de Disponibilidades de Caixa, até que as Cotas sejam resgatadas
integralmente, ou, no caso de Evento de Pagamento Qualificado ou Evento de Pagamento
Qualificado Especial, até que a amortiza¢gdo definida pela Assembleia Especial de Cotistas seja
alcancada, sem a necessidade de se observar quaisquer Datas de Pagamento.

DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

Adicionalmente aos encargos previstos na Parte Geral do Regulamento, constituem encargos da
Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

|. despesas com os Agentes de Cobrancga, no tocante a prestagdo dos servigos de agente de
cobrancga, incluindo, mas nédo se limitando, remuneracdo de escritdrios de advocacia e/ou
empresas prestadoras de servigos especializadas em cobranga e recuperacgao de créditos;

Il. despesas com liquidagdo, registro e custddia de operages com ativos da carteira da Classe;

M. despesas relativas as operagdes com derivativos;
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despesa com controladoria e escrituracao;

despesas relativas a estruturacao da Classe e do FUNDO;

despesa com distribuicdo primdria de Cotas;

despesas relacionadas a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

taxas de Administracao e de Gestao;

taxa maxima de distribuicdao, houver;

taxa méaxima de custddia;

despesa incorrida com registro, de Direitos Creditérios;

despesas incorridas com a contratacdo de representante dos cotistas, nos termos do art. 10
do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM n2 175.

DOS EVENTOS DE VERIFICAGAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

A ADMINISTRADORA fica obrigada a avaliar a ocorréncia de patrimonio liquido negativo caso tenha
ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do patrimonio da Classe.

Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patrimonio liquido da Classe esta negativo, deve adotar
as medidas previstas no artigo 122 da Parte Geral Resolugdo CVM n2 175 para essas situagoes.
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APENSO I-A — POLITICA DE ORIGINACAO E CONCESSAO DE CREDITO

Este Apenso é parte integrante do regulamento do OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA de 23 de setembro de 2024.

1. ESCOPO E OBJETIVO

1.1. Os Cedentes concedem crédito a certas pessoas fisicas (“Devedores”), por meio da emissado, por tais
Devedores, de cédulas de crédito bancario (“CCBs”).

1.2. As CCB sdo emitidas pelos Devedores em plataformas eletrénicas disponibilizadas pela Open Co
Tecnologia S.A. (“Open Co Tecnologia”), acessivel pelo website http://www.geru.com.br
(“Plataforma Open Co Tecnologia” ou “Plataformas Online”), por meio das quais a Open Co
Tecnologia presta servicos de atendimento a clientes e potenciais clientes dos Cedentes, na
gualidade de correspondentes bancarios contratados pelos Cedentes, nos termos da Resolugdo n?
3954 do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), publicada em 24 de fevereiro de 2011.

1.3. A presente politica de concessdo de crédito (“Politica de Originacdo e Concessdo de Crédito”) tem
por objeto estabelecer os parametros para aceitacdo de riscos, limites, administracdo e controles
para concessdo de crédito pelos Cedentes aos Devedores, a qual serd formalizada pelas CCBs
emitidas por meio das Plataformas Online, e somente sera aplicavel aos Devedores que optem por
acessar os créditos disponibilizados pelos Cedentes por meio das Plataformas Online.

2. PUBLICO-ALVO DAS PLATAFORMAS ONLINE

2.1. Podem ser Devedores aqueles usudrios que acessarem as Plataformas Online para emissdo das CCB
e que sejam pessoas fisicas (i) residentes no Brasil; (ii) com idade entre 18 e 65 anos; e (iii) que
possuam conta bancdria individual e nominal em instituicdo integrante do Sistema Financeiro
Nacional.

2.2. Os usuarios que desejarem se tornar Devedores ndo poderado ter restri¢cdes significativas disponiveis
no mercado, relacionados ao histérico de consumo, crédito e pagamentos do solicitante do crédito,
tais como Serasa e Boa Vista (“Bancos de Dados”).

2.3. Adicionalmente, os Devedores estardo sujeitos a uma andlise de crédito realizada pelos Cedentes
nos termos do item 3 abaixo, inclusive com base em classificacGes processadas pela Open Co
Tecnologia e pela Open Co Correspondente Bancario, na qualidade de correspondentes bancarios,
segundo as quais tais Devedores podem ndo ter acesso aos créditos disponibilizados pelos Cedentes,
ainda que fagam parte do publico alvo definido acima, ndo apresentem restri¢des significativas nos
Bancos de Dados consultados pela Open Co Tecnologia e pela Open Co Correspondente Bancario e
atendam aos demais critérios estabelecidos nesta Politica de Originagao e Concessao de Crédito.

3. ANALISE DE CREDITO
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3.1

3.2

3.3.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

Serd utilizado pelos Cedente e pela Open Co Tecnologia e pela Open Co Correspondente Bancdrio
sistemas para “credit score”, levando-se em consideracdo os parametros desta Politica de
Originacdo e Concessao de Crédito, dentre outros que visem a seguranca, autenticidade e
adimpléncia das operagbes de crédito pelos Devedores. A Open Co Tecnologia e a Open Co
Correspondente Bancario deverdo ser diligentes quanto a qualidade cadastral dos Devedores,
comprometendo-se assim a seguir todas as regras do Banco Central do Brasil, do CMN e do Conselho
de Controle de Atividades Financeiras — COAF.

Os Cedentes irdo solicitar a Open Co Tecnologia e a Open Co Correspondente Bancario os
documentos relacionados a tomada de empréstimo pelos Devedores para validacdo dos processos,
visando atender as exigéncias dos drgaos reguladores acima mencionados, sobretudo as politicas de
prevencdo a lavagem de dinheiro dos Cedentes, desenvolvidas em consonancia com o disposto na
Lei n29.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, e disponibilizada a Open Co Tecnologia e a
Open Co Correspondente Bancdrio de tempos em tempos, na forma do respectivo Contrato de
Correspondente Bancdrio celebrado entre a Open Co Tecnologia e a Open Co Correspondente
Bancdrio, conforme o caso, e os Cedentes (“Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro”).

Os Cedentes somente poderdo se recusar a conceder empréstimos aos Devedores caso a CCB ou o
proprio Devedor esteja em desacordo com o disposto na presente Politica de Originacdo e
Concessao de Crédito, sobretudo no que diz respeito a Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro
dos Cedentes.

VALOR

Caso aprovada pelos Cedentes a concessdo do crédito, serd determinado um limite de crédito
compativel com o conjunto de dados apresentados e comprovados pelo solicitante, conforme
verificados pela Open Co Tecnologia e pela Open Co Correspondente Bancario, e com base no qual
os Cedentes poderdo conceder crédito ao respectivo Devedor até o limite de 35% (trinta e cinco por
cento) da renda declarada por meio das Plataformas Online e verificada pela Open Co Tecnologia
por meio de um banco de dados de sua confianga.

O plano e forma do pagamento devido pelos Devedores aos Cedentes por forca da CCB serdo
regulados na prépria CCB.

A operagao de crédito de cada Devedor podera ser realizada sem qualquer garantia ou podera
contar com garantia fidejussoria.

As CCBs ofertadas a Classe deverdo ter pagamentos mensais, com cronograma de amortizacdo
conforme Tabela Price e caréncia maxima de 2 (dois) meses.
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APENSO I-B - POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS PARA COBRANGA EXTRAORDINARIA

Este Apenso é parte integrante do regulamento do OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA de 23 de setembro de 2024.

O processo de cobranca dos Direitos Creditdrios endossados a Classe observara as seguintes etapas:

1. ESCOPO E OBJETIVO

1.1. A cobranca dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe vencidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores na data de vencimento originalmente programada para os Direitos Creditérios (“Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordindria”) sera realizada pelos Agentes de Cobranca, segundo o
disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca (“Contrato de Cobranca”), e objetiva a
recuperacao dos valores decorrentes dos Direitos Creditdrios para Cobranca Extraordindria da forma
mais eficiente, conveniente e menos onerosa para a Classe, em observancia a lei.

1.2. Os servicos de cobranca prestados pelos Agentes de Cobranga compreendem:

I o acompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas vencidas ou ndo vencidas,
pagas e ndo pagas pelos Devedores, incluindo a atividade de cobranca das parcelas
vincendas dos Direitos Creditorios;

1. a gestdo dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e ndo pagas pelos Devedores e a
realizacdo de acordos e concessao de descontos, de acordo com esta Politica;

M. a cobranca, diretamente ou por terceiros contratados pela Classe mediante indicagao dos
Agentes de Cobranca, judicial ou extrajudicial, das parcelas vencidas e ndo pagas pelos
Devedores; e

v a renegociacao das condi¢des de pagamento, no caso de inadimpléncia por parte do
Devedor em relagdo as suas obrigacdes assumidas nas respectivas CCBs.

2. CONDICOES E CRONOGRAMA

2.1. Os servicos de cobranga prestados pelos Agentes de Cobranca estdo sujeitos ainda as condicGes
conforme previstos abaixo:

I previamente a data de vencimento de cada parcela da CCB, os Agentes de Cobranga poderao
fazer um contato, através de telefone (fixo ou mével), e-mail, SMS, carta registrada, visita
pessoal ou qualquer outra forma de comunicagao, com o respectivo Devedor confirmando
a previsdo para amortizagdo da respectiva parcela da CCB (“Parcela Devida”);
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VI.

VII.

VIIL.

previamente a data de vencimento de cada parcela da CCB, os Agentes de Cobranga poderao
permitir que cada Devedor solicite a geracdo de boletos de pagamento ou autorizagdo para
realizacdo de débitos automaticos ou de qualquer forma de transferéncia identificdvel com
prazos adicionais de até 30 dias contados das respectivas datas de pagamento das Parcelas
Devidas (podendo tal solicitagdo incluir todas as parcelas vincendas da respectiva CCB, desde
qgue a data de vencimento da respectiva CCB ndo seja alterada), sem cobran¢a de multa ou
encargos moratérios, sem prejuizo da cobranca ordindria dos juros remuneratérios da
respectiva CCB;

na hipdtese de ndo pagamento da Parcela Devida pelo respectivo Devedor, os Agentes de
Cobranca, a partir do primeiro dia apds a respectiva data de vencimento da Parcela Devida,
fardo contato, através de telefone (fixo ou maével), e-mail, SMS, carta registrada, visita
pessoal ou qualquer outra forma de comunicacdao, com o Devedor da parcela em aberto
(“Devedor Inadimplente”), para verificar os motivos da inadimpléncia;

apos a efetiva caracterizacdo do Devedor Inadimplente, conforme procedimento indicado
acima, os Agentes de Cobranca poderdo conceder prazo adicional ao Devedor Inadimplente
para pagamento da respectiva Parcela Devida por periodo razodvel a ser definido pelos
Agentes de Cobranca, sem que seja devido qualquer multa ou encargos moratoérios;

os Agentes de Cobranca poderdo optar por fazer a inclusdo do nome do Devedor, cuja
Parcela Devida ndo tenha sido paga, em cadastro de bancos de dados publicos ou privados
de restrigdo de crédito;

a partir do primeiro dia apds a respectiva data de vencimento da Parcela Devida, sem que
esta tenha sido paga, os Agentes de Cobranca poderdo optar por (1) manter o procedimento
de cobranga da Parcela Devida, possibilitando ao Devedor Inadimplente a renegociagao dos
valores por ele devidos até o limite dos valores provisionados; (2) iniciar as providéncias para
que haja a cobranga da Parcela Devida, seja por meios judiciais ou extrajudiciais; ou (3)
acessar um dos terceiros agentes de cobranga contratados pela Classe para que este efetue
o procedimento de cobranga do Devedor Inadimplido;

a partir do 902 (nonagésimo) dia apds a data de vencimento da Parcela Devida, os Agentes
de Cobranca comunicardo a ADMINISTRADORA que a Parcela Devida poderd ndo ser
recuperada (ndo performado);

os Agentes de Cobranga poderdo renegociar as condi¢des de pagamento da respectiva
Parcela Devida com o Devedor Inadimplente, sempre atuando para buscar o melhor
interesse da Classe; e

na hipétese de o Devedor, a critério dos Agentes de Cobranga, ser beneficiado com a

eventual renegociacdo da Parcela Devida e vir a inadimplir com suas obrigagées conforme
renegociadas, os Agentes de Cobranga poderdo desconsiderar quaisquer que tenham sido
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os termos da renegociacdao com o Devedor, de forma que a Parcela Devida passara a ser
devida pelo Devedor como se nunca houvesse tido qualquer renegociagao.

2.2. Os valores dos Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria cobrados pelos Agentes de
Cobranca, apds descontadas as taxas devidas e demais encargos, incluindo, mas nao se limitando
aqueles previstos no Regulamento, ndo podem, em nenhuma hipétese ser inferiores ao valor dos
respectivos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordindria apds a aplicacdo da correspondente
provisdo para devedores duvidosos.
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APENSO I-C — PROCEDIMENTOS PARA SELECAO E VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM
Este Apenso é parte integrante do regulamento do OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA de 23 de setembro de 2024.

Procedimentos utilizados
Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica, por direito creditdrio, para selecdao de uma amostra de itens para fins
de verificagdo da documentac¢do comprobatdria dos recebiveis pela Gestora ou terceiro por esta contratado.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos creditérios sera obtida
de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada quantidade de K elementos, serd
retirada uma amostra. Classe com até trés cotistas terdo uma amostra de 50 (cinquenta) itens. Classes com
mais de trés cotistas terdo uma amostra de 100 (cem) itens.

Procedimento C

Verificacdo dos documentos representativos dos Direitos Creditérios. Para os Direitos Creditérios serdo
analisadas as CCBs emitidas e assinadas eletronicamente, acompanhadas dos respectivos aditamentos, se
houver.

Procedimento D
n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N=1)+2z2*p * (1-p)

Onde:

Classes com apenas 1 (um) cotista subordinado, O (zero) Outros e O (zero) resgate e/ou amortizagdo n =
tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z = Pontuagdo Cristal = 1,96 p = producdo a ser estimada =
50%

ME = erro médio = 5,6%

Classes com mais de 1 (um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1 (um) cotista subordinado, 0
(zero) outros e 1+ (um ou mais) resgate e/ou amortizacdo n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z = Pontuacgdo Cristal = 1,96 p = producdo a ser estimada =
50%

ME = Erro Médio =9,8%

Base de Seleg¢ao e Critérios de Selegao

A populagdo base para a sele¢do da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto (vencidos e a
vencer) e direitos creditdrios recomprados no trimestre de referéncia. A sele¢do dos Direitos Creditorios
serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos em aberto na carteira e
para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos recomprados, serdo selecionados os 3

81



DocusSign Envelope ID: 9534F1B0-6FB4-4DAA-8A99-74E67380D89C

Administracao Fiduciaria

0 de Recursos

Autorregulacio Autorregu[a;éo Vo 4
ANBIMA } [\ anBimA \/tR I

(trés) direitos creditérios de maior valor; (ii) adicionalmente, serdo selecionados demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.
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APENSO I-D — CRITERIOS DE ENQUADRAMENTO E LIMITES DE CONCENTRACAO
Este Apenso é parte integrante do regulamento do OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA de 23 de setembro de 2024.

Para que os Direitos Creditérios Adquiridos seja considerados como Direitos Creditérios para Fins de
Enquadramento e, portanto, sejam considerados para o calculo (i) do Indice de Inadimpléncia; (ii) do Indice
de Inadimpléncia Relevante; (iii) do indice Histérico de Inadimpléncia; (iv) do indice de Juros Excedentes; e
(v) da Senioridade Maxima, os Direitos Creditdrios Adquiridos deverdo observar os seguintes Critérios de
Enquadramento e Limites de Concentracdo, os quais serdo verificados pela GESTORA, com base nas
informacdes e declaragdes prestadas pelas Companhias em cada Data de Célculo:

CRITERIOS DE ENQUADRAMENTO
1. O Direito Creditdrio deve ser representado em Reais e pago exclusivamente nessa moeda;

2. O Devedor ndo tenha inadimplido qualquer Endividamento dos Devedores, em qualquer momento,
por mais de 90 (noventa) dias apds a data de vencimento originalmente programada, a menos que
tal inadimplemento tenha sido sanado sem a necessidade de refinanciar, reestruturar ou modificar
de outra forma os termos de pagamento (observado que, caso um Devedor tenha inadimplido seu
Endividamento do Devedor por mais de 90 (noventa) dias, o Direito Creditério afetado nao
constituird um Direito Creditdrio para Fins de Enquadramento para os fins deste Regulamento);

3. O Devedor ndo tenha (a) mais de um Endividamento dos Devedores concorrentes (ja considerando
os Direitos Creditdrios Adquiridos no més de referéncia), e (b) o Devedor tenha feito um ou mais
pagamentos parcelados em cada um de seus Endividamento dos Devedores existentes (exceto pelos
Direitos Creditdrios Adquiridos no més de referéncia);

4. A taxa de juros de tal Direito Creditério seja uma taxa fixa e constante durante o prazo do Direito
Creditério, bem como tenha sido acordada desde a originagdo de tal Direito Creditdrio, sujeito a
uma taxa de juros de mora aplicavel;

5. O Endividamento dos Devedores ndo tenha sido refinanciado ou reestruturado de forma a modificar
as condi¢Oes de pagamento desde sua originagao;

6. Para um Direito Creditdrio originado de acordo com o modelo de crédito Open Co Tecnologia, o
Direito Creditdrio possua uma classificacdo de crédito atribuida pela Open Co Tecnologia de no
minimo “E”, de acordo com seu modelo de crédito atual, conforme atribuido em qualquer Data de
Calculo;

7. O Direito Creditério possua uma classificacdo de crédito atualmente atribuida do modelo de crédito
Open Co Tecnologia;

8. Os Direitos Creditérios cumpram todas as Condi¢cdes de Cessdo, de verificagdo da GESTORA,
conforme previsto no Regulamento.
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LIMITES DE CONCENTRAGCAO

Para clientes de Primeiro Empréstimo:

1. maximo de 40% (quarenta por cento) dos Direitos Creditdrios Adquiridos consistam em Direitos
Creditdrios cujos Devedores tenham renda inferior a RS 5.000,00 (cinco mil reais) mensais;

2. maximo de 25% (vinte e cinco por cento) dos Direitos Creditdrios Adquiridos consistam em Direitos
Creditérios concedidos a Devedores cujo vinculo empregaticio seja categorizado como “empresario”
(ou seus equivalentes) ou como Autdonomo sendo que, a qualquer momento em que ocorra um
Evento de Suspensdo, o limite passard a ser de no maximo 15% (quinze por cento);

3. minimo de 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistam em Direitos
Creditdrios concedidos a Devedores no Estado de S3o Paulo, sendo que, a qualguer momento em
gue ocorra um Evento de Suspensdo, o limite passard a ser de no minimo de 45% (quarenta e cinco
por cento);

4, maximo de 55% (cinquenta e cinco por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistam em
Direitos Creditdrios concedidos a Devedores no Estado de S3o Paulo;

5. minimo de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistam em Direitos
Creditérios de Devedores nos Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e/ou Parand, considerados
em conjunto, sendo que, a qualquer momento em que ocorra um Evento de Suspensdo, o limite
passara a ser de no minimo de 17% (dezessete por cento);

6. maximo de 25% (vinte e cinco por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos consistam em Direitos
Creditdrios de Devedores nos Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e/ou Parand, considerados
em conjunto;

7. maximo de 25% (vinte e cinco por cento) dos Direitos Creditérios tenham um Valor Principal Original
inferior a RS 5.000,00 (cinco mil reais), sendo que, a qualquer momento em que ocorra um Evento

de Suspensdo, o limite passard a ser de no maximo 20% (vinte por cento);

8. maximo de 40% (quarenta por cento) dos Direitos Creditérios tenham um Valor Principal Original
superior a RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais);

9. a Razdo PTI ndo exceda 15% (quinze por cento);e
10. limite maximo de 60% (sessenta por cento) dos Direitos Creditdrios para os clientes de Primeiro

Empréstimo.

Para cliente de todos os empréstimos:
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1. maximo de 85% (oitenta e cinco por cento) para, em conjunto, os Direitos Creditdrios de
classificacdo de crédito “B”, “C”, “D” e “E”;

2. maximo de 55% (cinquenta e cinco por cento) para, em conjunto, os Direitos Creditérios de
classificacdo de crédito “C”, “D” e “E”;

3. maximo de 30% (trinta por cento) para, em junto, os Direitos Creditdrios de classificacdo de crédito
llD” e llEII'_

4, maximo de 15% (quinze por cento) para Direitos Creditérios que tenham classificacdo de crédito “E”;
e

5. minimo de 40% (quarenta por cento) para média ponderada da taxa de juros anual do Direito
Creditério.

Para fins da verificacdo dos Critérios de Enquadramento e Limites de Concentracdo indicada acima, as
Companhias e/ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso, deverdo fornecer a GESTORA, as informacdes que
permitam a realizac3o da referida verificacdo, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia de tal
verificacdo, incluindo, mas ndo se limitando, a informacdo se o Direito Creditério se trata de cliente de
Primeiro Empréstimo ou Devedor de Renovacdo. Nesta hipdtese, o Gestor ndo assumird qualquer
responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacgdes
prestadas pelas Companhias, observado que, caso o Gestor ndo receba as informag¢des necessarias no prazo
descrito acima, o Gestor devera solicitar, imediatamente, as informacGes completas e suficientes
necessdrias para o cumprimento da obrigagdo de verificagdo aqui prevista. Caso o Gestor solicite tal
informacdo e as Companhias ndo as fornecam tempestivamente, o Gestor estara isento de qualquer
responsabilidade neste sentido, sendo que as Companhias deverdo responder por quaisquer perdas e danos
causados perante a Classe.

As determinacGes dos Direitos Creditdrios para Fins de Enquadramento que constituam quantidades
superiores aos Limites de Concentracdo serao determinadas da forma que produza a menor Senioridade
Maxima no momento da determinacdo, sendo que um Direito Creditério para Fins de Enquadramento que
pertenc¢a a mais de um Limite de Concentragdo sera considerado, apenas para fins de tais determinagdes,
como pertencendo apenas a categoria que produza a menor Senioridade Maxima em tal momento (sem
duplicidade).
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APENSO Il - PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

1. Introdugdo

Esse Apenso tem por objetivo definir e detalhar a metodologia utilizada pelo Fundo para
provisionamento de perdas (“PDD”) por reducdo de valor recuperavel adotada pelo Administrador, para
o cdlculo do valor a ser provisionado pelo Fundo para cobertura de perdas por Devedores duvidosos.

2. Dos Procedimentos de Classificagdo e Provisionamento

O Administrador, de forma independente, realizarad o calculo de provisionamento de perdas baseado
em metodologia descrita abaixo, seguindo critérios consistentes e passiveis de verificacdo.

E de responsabilidade do Administrador a classificacdo das operacdes de acordo com seu grau de risco,
considerando a seguinte tabela:

A Entre 1 e 15 dias 0,50%

B Entre 16 e 30 dias 2,50%

C Entre 31 e 60 dias 5,00%

D Entre 61 e 90 dias 10,00%
E Entre 91 e 120 dias 35,00%
F Entre 121 e 150 dias 50,00%
G Entre 151 e 180 dias 75,00%
H Superior a 180 dias 100,00%

3. Da classificagdo de risco da operagdo e provisionamento

As atualizagBes didrias na classificacdo de risco em fungdo de atrasos verificados no pagamento serdo
realizadas pelo Administrador, com o auxilio das informacgdes de liquida¢des de cada Devedor enviadas
pela Companhia. Os niveis de classificacdo, deverdo seguir o que segue:

ltem Classificacdo — Risco
Atraso até 15 dias Nivel A

Atraso entre 16 e 30 dias Nivel B, no minimo
Atraso entre 31 e 60 dias Nivel C, no minimo
Atraso entre 61 e 90 dias Nivel D, no minimo
Atraso entre 91 e 120 dias Nivel E, no minimo
Atraso entre 121 e 150 dias Nivel F, no minimo
Atraso entre 151 e 180 dias Nivel G, no minimo
Atraso superior a 180 dias Nivel H

4. Do Calculo para Provisionamento de Perdas do Fundo
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Para o cOmputo dos atrasos, se houver, o célculo se dara pelo confronto entre a data de apuragdo do
respectivo nivel de atraso e a da data de vencimento de cada parcela devida pelo Devedor do contrato,
nos termos descritos nos respectivos Direitos Creditérios.

O célculo do nivel de atraso a ser considerado para fins de provisionamento podera ser revisado pelo
Administrador, levando em consideracdo o desempenho da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.

5. Efeito Vagao

O Administrador ird considerar, para um mesmo Devedor, presente em mais de uma operacdo de
crédito com o Fundo, a classificacdo de risco correspondente a operagdo que apresenta maior risco
(maior atraso), por meio do arrasto da referida classificacdo entre todos os titulos devidos por este
mesmo Devedor, estando o titulo vencido ou a vencer.

6. Baixa para prejuizo — Write Off

O Fundo pode adotar como politica de Write Off e realizar baixa para prejuizo, caso:

(i) exista evidéncia de impossibilidade de recebimento do valor devido;
(i) estejam vencidos e inadimplidos hd mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; ou

(i) exista evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperagdo de forma satisfatoria e esteja
totalmente provisionado;

Na hipdtese de recebimento dos valores devidos, a qualquer tempo, serdo contabilizados como
recuperacdo de crédito em prejuizo, afetando positivamente o Patriménio Liquido do Fundo.

7. Da Revisdo da Politica de Provisionamento de Perdas

O Administrador, no minimo, anualmente realizard a revisdo da politica de provisdo de devedores
duvidosos do Fundo, incluindo, mas ndo limitadamente, a revisdo da avaliagdo e, caso entenda
necessario, adequacdo dos niveis de provisdo (“Revisdo da PDD").

Independente do prazo minimo acima estipulado, o Administrador podera, a qualquer momento, se
entender necessario, realizar a Revisdo da PDD do Fundo.
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APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO

OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO

1.1 A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serao escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino possui as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

VI.

subordinavam-se as cotas da Subclasse de Cotas Seniores que ja foram liquidadas e tém
prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo a Subclasse de Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizacdo e
remuneracao;

conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembleias Gerais/Especiais;

seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integraliza¢do, observados os critérios definidos neste Regulamento;

os direitos dos titulares da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimonio
Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao, resgate
e remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento;
e

possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

1.3. Cada indice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido da Classe
deve ser prioritariamente alocada para a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva
Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas Subordinadas Mezanino. Portanto, os Cotistas Subordinadas Mezanino

somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer
parte integrante deste Apéndice.

A integralizagdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pode ser efetuada por meio de
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

Para o cdlculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva Série até o dia da efetiva integralizacdao, na forma do Anexo.

Para fins do disposto no item 1.8 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as
16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serao devolvidos ao investidor
para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricao, ou mediante chamada de capital, a ser
realizada pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscri¢do, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento (com relagdo as cotas
da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente
autorizada da Classe indicada pela ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao.

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelos
Investidores Autorizados, deverao ser respeitadas as Razdes de Integralizagao, considerando-se pro
forma as integralizagcGes a serem realizadas.

Em caso de integralizacdao de Cotas via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo
de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsével pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos;
e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a
causar a Classe, bem como terd seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais e
Assembleias Especiais).
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1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.19.

1.20.

2.1.

2.2.

A suspensdo dos direitos politicos vigorara até que as obrigacdes do Cotista Inadimplente tenham
sido cumpridas ou até a data de liquidacdo da Classe, o que ocorrer primeiro.

Caso a Classe realize amortizacdo de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista Inadimplente, os valores relativos a amortizacdao devida ao Cotista Inadimplente serdo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos
existentes, apds a deducao de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente tera restabelecidos seus direitos politicos e
patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste Regulamento, sendo novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, a titulo de Amortizacdo de suas
Cotas.

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas e integralizadas
dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e no respectivo Suplemento. O saldo
ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

A Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negocia¢do no mercado secunddrio em ambiente de bolsa
de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da ADMINISTRADORA.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas a
terceiros.

Os Cotistas Subordinados Mezanino serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas respectivas cotas da Subclasse
de Cotas Subordinados Mezanino.

DA AMORTIZAGAO E RESGATE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

As amortizacOes das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino serdo realizadas de acordo
com o disposto neste Regulamento, em especial neste Apéndice e nos respectivos Suplementos.
Qualquer outra forma de pagamento de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
diferente das estipuladas neste Apéndice devera ser objeto de Assembleia Especial.

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, por meio de amortiza¢do
das respectivas Cotas, a Remunerag¢ao com relag¢ao a cada cota da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de
Remuneracao e de acordo com a Ordem de Alocac¢ao de Recursos prevista no Anexo.
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2.3.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.10.

Se o patrimoénio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a Amortizacao
de Principal com relacdo a todas as cotas da Subclasse Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda
corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacao de Principal e de acordo com a
Ordem de Alocac¢do de Recursos prevista no Anexo.

Os procedimentos descritos neste Apéndice ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que haverd recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remunerag¢do, da Amortizacao de Principal e da Amortizacdo Extraordindria serdo
realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (i) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término
do respectivo Prazo de Duracgdo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os Cotistas fardao
jus a amortizacées enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou a Classe seja

liqguidada.

Admite-se o resgate e a amortizacdo de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros:

I por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §19, | da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175;

1. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175;

M. nas hipdteses de liquidagao antecipada da Classe; ou
V. em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.
Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais, feriados na Cidade

de S3o Paulo, devendo tais amortiza¢des, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.
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SUPLEMENTO | DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO OPENCO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO
SUPLEMENTO DA [...]2 EMISSAO DAS COTAS DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA [...]2 SERIE
O presente documento constitui o Suplemento referente a [®] emissdao de Cotas Subordinadas Mezanino de
emissio do OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n? 37.606.580/0001-75, cujo Regulamento encontra-se arquivado perante

a CVM, do qual este Suplemento é integrante.

N2 da Emissdo [e]

Valor Nominal Unitdrio da Cota [e]

Quantidade de Cotas Mezanino [e]

Valor Total das Cotas Mezanino [e], considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de

/ Emissdo emisséo.

Valor Méaximo de [o Valor Total das Cotas Mezanino na data de emissao]
Investimento

Data de emissdo [A data da primeira subscri¢ao e integralizagao]
Forma de Distribuicao [®]
Distribui¢do Parcial [N3o serd admitida a Distribui¢do Parcial / Sera admitida

Distribui¢do Parcial das Cotas Mezanino]
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Administracao Fiduciaria

Montante Minimo de Oferta [o]

Restrita
Forma de Integralizacdo As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional
[no ato da subscricdo] / [mediante as Chamadas de Capital
realizadas pela ADMINISTRADORA, cuja notificacdo deverd ser
feita com no minimo 3 (trés) dias de antecedéncia da data da
integralizacdo, observada a manutencdo da Senioridade Maximal;
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 -
Balcdo B3; ou por meio de crédito dos respectivos valores em
recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da
Classe ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.
Valor Nominal Unitdrio para [Valor Nominal Unitério da Cota / [Valor da Cota Atualizado
Fins de Integralizacdo verificado no Dia Util imediatamente anterior a
integralizac&o.]/ [e]
Prazo para Distribuicdo [®]
Data de Resgate [o]
Forma de Amortizacao Principal: [e]
Rentabilidade: [o]
Condigoes Aplicaveis de [o]

Amortizagao:

Datas de Pagamento [®]
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Meta de Rentabilidade Benchmark: [e]
Rendimentos Adicionais: [e]

Condigdes Resolutivas N&o ha/[e]

A Meta de Rentabilidade é apenas uma meta a ser buscada pela Classe. Ndo é e ndo devera ser
interpretada como qualquer obrigacdo ou garantia, da Classe ou de seus prestadores de servicos, de
rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas Cotas Mezanino.

Caso a Classe ndo tenha disponibilidades em caixa para arcar com a integralidade da Meta de
Rentabilidade em uma determinada Data de Pagamento, na forma deste Suplemento, os pagamentos
serdo realizados de forma base pro rata a todos os Cotistas Mezanino considerando, inicialmente, o
Benchmark aplicavel e, posteriormente, os Rendimentos Adicionais.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o
mesmo significado que |hes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo as disposicdes do Regulamento prevalecer em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas Mezanino
terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢Ges atribuidos a
classe das Cotas Mezanino pelo Regulamento.

S30 Paulo, [¢] de [¢] de 202]¢]

OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA,
administrado por VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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1.

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA

DO OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS

As Subclasse de Cotas Subordinadas serao escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em
nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

As Subclasse de Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

I subordinam-se as Cotas Seniores e as Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

Il. somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas de acordo com as regras previstas neste
Apéndice;

Il. conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais/Especiais;

V. seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

V. os direitos dos titulares das Subclasse de Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Subclasse de Cotas
Subordinadas; e

VI. nao possuem indice de referéncia definido.

As demais caracteristicas e particularidades de cada das Subclasse de Cotas Subordinadas estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante
deste Apéndice.

Aintegralizacdo de Subclasse de Cotas Subordinadas pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia
eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou (ii) com Direitos

Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

Para o cdlculo do niumero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplica¢do, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.
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1.6.

1.7.

1.8.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14

1.15.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do
Anexo.

Para fins do disposto no item acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00
(dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor
para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, a ser
realizada pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscricdo em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (ii) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

Para o cdlculo do niumero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

Em caso de integralizacdo de Cotas via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo
de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsével pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos;
e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a
causar a Classe, bem como terd seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais e
Assembleias Especiais).

A suspensdo dos direitos politicos vigorara até que as obrigacGes do Cotista Inadimplente tenham
sido cumpridas ou até a data de liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro.

Caso a Classe realize amortizagdo de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista Inadimplente, os valores relativos a amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente serdo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos
existentes, apds a deducgdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apods a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente tera restabelecidos seus direitos politicos e
patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste Regulamento, sendo novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, a titulo de Amortiza¢do de suas
Cotas.

Serdo emitidas cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas de tempos em tempos, (i) mediante prévia
aprovacdo dos Cotistas Subordinados reunidos em Assembleia Especial de Cotistas; (ii) quando
necessario para fins de Senioridade Maxima; (iii) para fins de pagamento dos custos e despesas da
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1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

2.1.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Classe, conforme necessario; e/ou (iv) para a recomposicdo do saldo da Reserva para Despesas. Ndo
ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas.

As emissdes de Cotas Subordinadas e colocagao perante Investidores Qualificados na forma do item
acima independerdo de aprovacao pelos Cotistas Seniores ou Cotistas Mezanino.

Os Cotistas Subordinados terdo preferéncia, na proporcao de sua respectiva participacao em tal
subclasse, mas nao terdo obrigacdo de subscrever tais novas emissdes, observado o disposto acima.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas a
terceiros.

Os Cotistas Subordinados serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagado ou transferéncia de suas respectivas cotas da Subclasse de
Cotas Subordinadas.

DA AMORTIZAGAO E RESGATE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

As cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas apds o resgate
integral das cotas da Subclasse de Cotas Seniores e das cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino.

Os pagamentos por amortiza¢do e resgate das Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas poderdo ser
realizados por meio da entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término
do prazo de vigéncia das referidas Cotas, pelo seu respectivo valor das Cotas em Circulagdo,
observada a ordem de alocagdo dos recursos descritas no Anexo.

Os procedimentos descritos neste Apéndice ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remunerag¢do, da Amortizagao de Principal e da Amortizacao Extraordindria serao
realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Nao serdo efetuados amortizacdes, resgates e aplicacdes em feriados nacionais, feriados nas Cidades

de Sdo Paulo, devendo tais amortizacSes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.
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SUPLEMENTO | DO APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DO
OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO DE SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

O presente documento constitui o suplemento n2 [e] (“Suplemento”) referente a [®] emissdo de Subclasse
de Cotas Subordinadas (Subclasse de Cotas Subordinadas”) emitida nos termos do regulamento do OPENCO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob
0 n237.606.580/0001-75.

1. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [e] ([®])
Subclasse de Cotas Subordinadas, sendo atribuido o valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada na data da
primeira integralizacdo da série da presente subclasse, e para emissdes posteriores, devera ser
utilizado o valor da cota da série de cotas da presente subclasse em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos a Classe.

2. Da Subscricdo e Integralizagdao das Cotas: A Subclasse de Cotas Subordinadas sera subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas no Apéndice.

3. Da indice de referéncia: A Subclasse de Cotas Subordinadas n3o possui indice de referéncia.

4. Do valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizacdo ou de resgate de cada Cota Subordinada
serd calculado pela ADMINISTRADORA em todo Dia Util em todo Dia Util de acordo com o disposto
no Anexo.

5. Da Amortizagdo das Cotas e do Resgate: A Subclasse de Cotas Subordinada serdo amortizadas de

acordo com as regras previstas no Apéndice.

6. Da Distribuigao das Cotas: [...].

7. Coordenador Lider: [-]
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO

OPENCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

A Subclasse de Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome
de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

A Subclasse de Cotas Seniores possui as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacGes aos seus titulares:

I tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino e as Subclasses de Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

1. podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizacdo e
remuneracao;

Il conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembleias Gerais/Especiais de Cotistas;

V. seu Valor Unitdrio sera calculado e divulgado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integraliza¢do, observados os critérios definidos neste Regulamento;

V. os direitos dos titulares da Subclasse de Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido da Classe,
nos termos deste Regulamento, sdao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Subclasse de Cotas Seniores,
excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e remuneragdo, que serao
estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento; e

VL. possuem indice de referéncia definido de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

Cada indice de referéncia tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe
deve ser prioritariamente alocada para a Subclasse de Cotas Seniores da respectiva Série, e ndo
representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente receberdo rendimentos
se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Subclasse de Cotas Seniores estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante

deste Apéndice.

A integralizacdo de Subclasse de Cotas Seniores pode ser efetuada por meio de transferéncia
eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

99



DocusSign Envelope ID: 9534F1B0-6FB4-4DAA-8A99-74E67380D89C

A

Autorregulacdo

ANBIMA

Autorregulagdo

A\ ANBIMA \/E RT

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, nao serao
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscri¢gdo por um mesmo investidor de todas as Subclasse de Cotas Seniores emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersdo das Subclasse de Cotas Seniores.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva Série até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do Anexo.

Para fins do disposto no item acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00
(dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (ii) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor
para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, a ser
realizada pela ADMINISTRADORA, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de
subscricdo, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento (com relagdo as cotas
da Subclasse de Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da
Classe indicada pela ADMINISTRADORA, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

Em cada data de integralizacdo de cotas da Subclasse de Cotas Seniores pelos Investidores
Autorizados, deverdo ser respeitadas as Razdes de Integralizagdo, considerando-se pro forma as
integralizagOes a serem realizadas.

Em caso de integralizacdo de Cotas via chamada de capital ou a prazo, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo
de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera responsével pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos;
e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a
causar a Classe, bem como terd seus direitos politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais e
Assembleias Especiais).

A suspensdo dos direitos politicos vigorara até que as obrigacdes do Cotista Inadimplente tenham
sido cumpridas ou até a data de liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro.

Caso a Classe realize amortizacdo de Cotas em um periodo em que um Cotista esteja qualificado
como Cotista Inadimplente, os valores relativos a amortizacdo devida ao Cotista Inadimplente serdo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos
existentes, apds a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

2.1.

2.2.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente tera restabelecidos seus direitos politicos e
patrimoniais anteriormente suspensos, na forma deste Regulamento, sendo novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, a titulo de Amortizacdo de suas
Cotas.

As cotas da Subclasse de Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicavel e no respectivo Suplemento. O saldo ndo colocado
podera ser cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

A Subclasse de Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no
mercado primdrio e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da ADMINISTRADORA.

Cabera ao Coordenador Lider e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar a condicao
de Investidor Autorizado do adquirente das cotas da Subclasse de Cotas Seniores, bem como verificar
a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado
secunddrio.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou transferidas a
terceiros.

Os Cotistas Seniores serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas cotas da Subclasse de Cotas
Seniores.

A ADMINISTRADORA estd expressa e previamente autorizada a tomar todas as medidas cabiveis
necessarias a nova emissdao de Cotas Seniores que nado destinada aos Cotistas Sénior da Primeira
Emissdo, nos termos do Suplemento, sem necessidade de qualquer aprovag¢do prévia dos Cotistas,
exceto no que diz respeito a aprovagdo prévia pelos Cotistas Subordinados reunidos na Assembleia
Especial de Cotistas, desde que, como consequéncia de tal emissdo, seja implementada a mecanica
do item 20.20. do Anexo.

DA AMORTIZAGAO E RESGATE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

As amortizacOes das cotas da Subclasse de Cotas Seniores serdo realizadas de acordo com o disposto
neste Regulamento, em especial neste Apéndice e nos respectivos Suplementos. Qualquer outra
forma de pagamento de cotas da Subclasse de Cotas Seniores diferente das estipuladas neste
Apéndice deverd ser objeto de Assembleia Especial.

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, por meio de amortiza¢do
das respectivas Cotas, a Remunera¢ao com relagao a cada cota da Subclasse de Cotas Seniores, em
moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de Remunerac¢do e de acordo
com a Ordem de Alocag¢do de Recursos prevista no Anexo.
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2.3.

2.4.

Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a Amortizacao
de Principal com relagao a todas as cotas da Subclasse Cotas Seniores, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas Metas de Amortizacado de Principal e de acordo com a Ordem de Alocagao
de Recursos prevista no Anexo.

As definicdes abaixo, cujos valores deverdo ser determinados pela ADMINISTRADORA e que serao
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragao, amortizacdo e resgate de Cotas, entre
outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma série especifica de cotas da Subclasse de Cotas
Seniores:

Principal: Sujeito a disponibilidade de caixa pela Classe, bem como a ordem de alocagao prevista no
Regulamento, os valores a titulo de amortizacdo de principal das Cotas Seniores serdo pagos
semanalmente, a partir do més imediatamente subsequente ao més da Data Limite para Chamada
de Capital de Cotas Seniores da Primeira Emissdo ou nas demais hipdteses previstas nos itens 22.3.
e 22.5., até o resgate integral das Cotas Seniores, sempre nas Datas de Pagamento aplicaveis.

Rentabilidade: Sujeito a disponibilidade de caixa da Classe, bem como a ordem de alocagdo prevista
no Regulamento, os valores a titulo de pagamento de Benchmark e Rendimentos Adicionais
aplicaveis serdo pagos até o resgate integral das Cotas Seniores (i) trimestralmente ou mensalmente,
conforme o caso, sempre nas Datas de Pagamento aplicaveis, nas hipdteses previstas no item 22.2.;
(i) semanalmente, sempre nas Datas de Pagamento aplicaveis, nas hipdteses previstas nos itens 22.3.
e 22.5. e (iii) uma Unica vez no caso da Rentabilidade Extraordinaria.

Meta de Rentabilidade: O pardametro de Rentabilidade a ser buscado pela Classe para as Cotas
Seniores subscritas e devidamente integralizadas (sem garantia de pagamento) sera equivalente ao
previsto a seguir, o qual serd valorizado diariamente:

I Benchmark Regular: Taxa DI acrescida de uma taxa anual igual a 4,65% (quatro inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento), até a Data Limite para Chamada de Capital de Cotas
Seniores da Primeira Emissdo e desde que a Classe ndo esteja em processo de Amortizagdo
Acelerada em decorréncia de um Evento de Amortizacdo Acelerada, Evento de Pagamento
Qualificado, Evento de Pagamento Qualificado Especial e/ou Evento de Resilicdo Qualificada.

1. Benchmark de Desinvestimento: Taxa DI acrescida de uma taxa anual igual a 5,15% (cinco
inteiros e quinze centésimos por cento), apds a Data Limite para Chamada de Capital de Cotas
Seniores da Primeira Emissao, desde que a Classe ndo esteja em processo de Amortizagdo
Acelerada em decorréncia de um Evento de Amortizacdo Acelerada, Evento de Pagamento
Qualificado, Evento de Pagamento Qualificado Especial e/ou Evento de Resilicdo Qualificada.

Il. Benchmark Qualificado: (1) Taxa DI acrescida de uma taxa anual igual a 5,65% (cinco inteiros
e sessenta e cinco centésimos por cento), quando da ocorréncia de um Evento de
Amortizacdo Acelerada, até que o referido evento seja sanado ou até o resgate antecipado
das Cotas Seniores; e (2) a Taxa DI acrescida de uma taxa anual igual a 7,15% (sete inteiros e
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2.5.

quinze centésimos por cento), quando da ocorréncia de Evento de Avaliacdo, até que o
referido evento seja sanado ou até o resgate antecipado das Cotas Seniores.

Os Benchmarks previstos nas alineas (i), (ii) e (iii) acima sdo alternativos e nao serdo, em hipétese
alguma, buscados pela Classe e aplicados sobre as Cotas Seniores de forma cumulativa.

Rendimento Adicional: Equivalente ao valor adicional a ser incorporado ao valor nominal unitario da
Cota Sénior correspondente ao somatério de (a) Rendimento Nao Utilizagao, (b) Rendimento Evento
de Resilicdo Qualificada / Evento de Pagamento Qualificado Especial, (c) Rendimento Evento de
Pagamento Qualificado; (d) Rendimento Extraordinario.

Rendimento Nao Utilizagdo: A Classe buscard também remunerar mensalmente, na Data de
Pagamento aplicavel, cada Cotista Sénior no valor equivalente a uma taxa anual igual a 1% (um por
cento), aplicado sobre a diferenca entre o Capital Comprometido Individual e o valor total de Cotas
Seniores integralizadas, conforme a memdria de cdlculo a ser disponibilizada mensalmente pelos
Cotistas a ADMINISTRADORA e 3 GESTORA.

Observado que:

I incide sobre a diferenca entre o Capital Comprometido Individual e a média, calculada
durante o periodo de referéncia e em uma base composta, do saldo principal em aberto
agregado das Cotas Seniores;

Il. nao serd devido e pago ao Cotista Sénior apds a Data Limite para Chamada de Capital de
Cotas Seniores da Primeira Emissdo; e

M. valor adicional a ser incorporado ao valor nominal unitdrio das Cotas Seniores.

Rendimento Evento de Resilicio Qualificada/Evento de Resilicdo Qualificada Especial: Em caso de
Evento de Resilicdo Qualificada, a Classe buscara remunerar cada Cota Sénior com base em um
montante igual ao produto da multiplicagdo (i) do valor das Cotas Seniores em Circulagdo; por (ii)
uma taxa anual igual a 2% (dois por cento).

Rendimento Evento de Pagamento Qualificado: Na hipdtese de Evento de Pagamento Qualificado,
a Classe buscara remunerar cada Cota Sénior com base em montante igual ao produto da
multiplicagdo (i) do valor das Cotas Seniores em Circulagdo; por (ii) uma taxa anual igual a 4,25%
(quatro inteiros e vinte e cinco centésimos por cento).

Rendimento Extraordinario: A Classe buscara também remunerar extraordinariamente cada Cotista
Sénior no valor equivalente a 1% (um por cento), aplicado sobre o Capital Comprometido Individual.

Os procedimentos descritos neste Apéndice ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou da GESTORA, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta de
Amortizacao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizacao de Principal e da Amortizacdao Extraordindria serao
realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término
do respectivo Prazo de Duragao, pelo seu respectivo valor contdbil, sendo certo que os Cotistas farao
jus a amortizagbes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou a Classe seja
liqguidada.

O previsto neste Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de pagamento da Remunerac¢do, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacdo
Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

Admite-se o resgate e a amortizacdo de Subclasse de Cotas Seniores em Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros:

I por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §19, | da Parte
Geral da Resolugcdao CVM 175;

1. pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, pardgrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

il nas hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe; ou
V. em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugdo CVM 175.
Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicacdes em feriados nacionais, feriados na Cidade

de Sdo Paulo, devendo tais amortiza¢Ses, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.

2.11. A integralidade das Cotas Seniores foi amortizada totalmente em 07 de junho de 2024.
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ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: victoria@vert-capital.com

To advise VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA of your new
email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at victoria@vert-capital.com and in
the body of such request you must state: your previous email address, your new email

address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA
LTDA

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to victoria@vert-capital.com and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA
LTDA



To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to victoria@vert-capital.com and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA
LTDA as described above, you consent to receive exclusively through electronic means
all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are
required to be provided or made available to you by VERT CONSULTORIA E
ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA during the course of your relationship with VERT
CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.
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