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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

NCH Recebiveis do Agronegdcio — FIAGRO Imobiliério

Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
Séo Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do NCH Recebiveis do Agronegocio — FIAGRO
Imobiliario (“Fundo”) que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2024 e as
respectivas demonstra¢cdes do resultado, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de

caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do NCH
Recebiveis do Agronegdcio — FIAGRO Imobiliario em 30 de junho de 2024, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicAveis aos Fundos de Investimento Imobiliario -
FIAGRO.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstragfes financeiras como um todo e na formacgéo
de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, é apresentada no contexto das demonstragfes financeiras tomadas em
conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a esse
principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.
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Aplicacdes financeiras em certificados de recebiveis do agronegdcio

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possuia certificados de recebiveis do agronegdcio no
montante de R$ 36.799 mil que representava 78,97% do seu patriménio liquido.
Consideramos este como um principal assunto de auditoria, pois o investimento em
certificados de recebiveis do agronegdcio envolve risco de crédito da contraparte e liquidez,
além do fato de sua precificacdo utilizar de técnicas de valorizacdo que envolvem grau
significativo de julgamento e estimativa.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para abordar o risco de existéncia, titularidade e
valorizagdo dos investimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio incluiram, entre
outros, a avaliacdo da adequacdo dos procedimentos adotados para andlise do risco de
crédito e liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio selecionados, bem como a
analise de suficiéncia de garantias envolvidas nos instrumentos financeiros avaliados, o
envolvimento de especialistas em avaliacdo para nos auxiliar na andlise do valor justo dos
investimentos através da valorizacdo dos ativos selecionados em base amostral através de
dados do mercado e a verificagdo das liquidagbes financeiras das aquisi¢bes, vendas,
amortizacdes e juros ocorridas durante o exercicio auditado e o confronto da carteira de
investimentos com o extrato do 6rgdo custodiante dos ativos. Adicionalmente, avaliamos a
adequacdo das divulgacdes sobre o assunto incluidas na nota explicativa n° 5.2 as
demonstragdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre as aplicacbes em
certificados de recebiveis do agronegécio, que estd consistente com a avaliagdo da
Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas de valor justo adotados
pela Administradora do Fundo estdo adequados, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracges financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento Imobiliario - FIAGRO e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboracdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.



Sdo Paulo Corporate Towers

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909
Vila Nova Conceicdao
04543-011 - Sao Paulo - SP - Brasil

Building a better  1o...55 11 2573-3000
working world ey.com.br

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distor¢oes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo
ou representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Administradora do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragcdes financeiras representam as
correspondentes transagbes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.



Sdo Paulo Corporate Towers

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909
Vila Nova Conceicdao
04543-011 - Sao Paulo - SP - Brasil

Building a better  1o...55 11 2573-3000
working world ey.com.br

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatorio de auditoria, a menos
qgue lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

/X

.’/k_iA

Rui Borges
Contador CRC SP-207135/0



NCH Recebiveis do Agronegécio — FIAGRO Imobiliario

CNPJ: 42.537.438/0001-53

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
Balanco patrimonial em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais

59.281.253/0001-23)

Ativo Nota 30/06/2024 % do PL 6/30/2023 % do PL
Circulante
Disponibilidades - 0,00% 370 0,87%
Aplicacdes financeiras
De natureza néo agroindustrial
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 3.791 8,14% 6.411 15,02%
De natureza agroindustrial
Certificados de recebiveis do agronegécio 5.2 36.799 78,97% 33.082 77,53%
De natureza imobiliaria
Certificados de recebiveis imobiliarios 5.3 5.198 11,16% 3.646 8,54%
Outros valores a receber 1.331 2,86% - 0,00%
Outros créditos 13 0,03% 15 0,04%
Total do ativo 47.132 101,15% 43.524 102,00%
Passivo Nota 30/06/2024 % do PL 30/06/2023 % do PL
Circulante
Rendimentos a distribuir 7 446 0,96% 692 1,62%
Impostos e contribui¢bes a recolher 11 0,02% 20 0,05%
Provisdes e contas a pagar 79 0,17% 143 0,34%
Total do passivo 536 1,15% 855 2,00%
Patrimdnio liquido
Cotas de investimentos integralizadas 8.1 49.203 105,59% 45.048 105,58%
Gastos com colocagéo de cotas 8.4 (2.636) -5,66% (2.379) -5,58%
Lucros acumulados 29 0,06% - 0,00%
Total do patriménio liquido 46.596 100,00% 42.669 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 47.132 101,15% 43.524 102,00%

As notas explicativas da Administracéo sao parte integrante das demonstragées financeiras.



NCH Recebiveis do Agronegdcio — FIAGRO Imobiliario
CNPJ: 42.537.438/0001-53

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes dos resultados dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais, exceto lucro por cota integralizada e valor patrimonial da cota

Nota 6/30/2024 6/30/2023

Ativos financeiros de natureza agroindustrial
Receitas com certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) 5.2 6.958 4.737
Resultado em transag@es de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) 5.2 (460) 1.685
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) 5.2 (1.036) 52
Resultado liquido de atividades agroindustriais 5.462 6.474
Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 53 794 466
Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) 5.3 (13) (20)
Resultado liquido de atividades imobiliarias 781 446
Outros ativos financeiros
Rendimento de cotas de fundo de renda fixa 391 488
Despesas de IR sobre resgates de titulos de renda fixa (74) (105)

317 383
Despesas operacionais
Taxa de administracao 6el0 (551) (555)
Taxa de performance 6el0 (72) (63)
Taxa de fiscalizacdo da CVM 10 (13) (12)
Outras despesas operacionais 10 (67) (63)

(703) (692)
Lucro liquido do exercicio 5.857 6.611
Quantidade de cotas integralizadas 8.1 4.459.952 4.079.106
Lucro liquido por cota integralizada - R$ 1,31 1,62
Valor patrimonial da cota - R$ 10,45 10,46

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




NCH Recebiveis do Agronegécio — FIAGRO Imobiliario
CNPJ: 42.537.438/0001-53

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes dos fluxos de caixa (método direto) dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Pagamento de taxa de performance

Pagamento de taxa de administrac@o

Outros recebimentos (pagamentos) operacionais

Pagamento (compensacéo) de IR s/ resgate de titulos de renda fixa

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Rendimentos de cotas de fundo de renda fixa

Aquisicéo de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS)

Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS)

Recebimento de amortizag¢Ges de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS)
Recebimento de juros e correcdo monetaria de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS)
Aquisicéo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Recebimento de juros e correcdo monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Recebimento de amortizagGes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas de investimentos integralizadas

Pagamento de custos de colocagéo de cotas integralizadas
Rendimentos distribuidos

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 6/30/2024 6/30/2023
(135) -
(554) (550)
(1.410) (76)
(80) (64)
(2.179) (690)
391 488
5.2 (16.187) (89.205)
5.2 8.263 82.136
5.2 3.913 1.654
5.2 5.756 5.561
5.3 (1.997) (1.958)
5.3 782 324
5.3 444 N
1.365 (1.000)
8.2 4.155 4.874
8.4 (257) (1)
7 (6.074) (7.465)
(2.176) (2.592)
(2.990) (4.282)
6.781 11.063
3.791 6.781




NCH Recebiveis do Agronegocio — FIAGRO Imobiliario

CNPJ: 42.537.438/0001-53

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstra¢des das mutacdes do patriménio liquido dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais

Em 30 de junho de 2022

Cotas de investimentos integralizadas
Gastos com colocagéo de cotas
Lucro liquido do exercicio
Rendimentos apropriados

Em 30 de junho de 2023

Cotas de investimentos integralizadas
Gastos com colocacéo de cotas
Lucro liquido do exercicio
Rendimentos apropriados

Em 30 de junho de 2024

Cotas de Gastos com
investimentos colocacéo de Lucros

Nota integralizadas cotas acumulados Total
40.174 (2.378) 357 38.153
8.2 4.874 - - 4.874
8.4 - 1) - 1)
- - 6.611 6.611
7 - - (6.968) (6.968)
45.048 (2.379) - 42.669
8.2 4.155 - - 4.155
8.4 - (257) - (257)
- - 5.857 5.857
7 - - (5.633) (5.828)
49.203 (2.636) 224 46.596

As notas explicativas da Administracéo sao parte integrante das demonstragées financeiras.



NCH Recebiveis do Agronegécio — FIAGRO Imobiliario
CNPJ: 42.537.438/0001-53
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

1. Contexto operacional

O NCH Recebiveis do Agronegécio — FIAGRO Imobiliario ("Fundo”) € um fundo de ir i ) nas cadeias produti agroindustriais, administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, foi constituido, sob forma de
condominio fechado, em 25 de agosto de 2021, com prazo de duracéo indeterminado, e o inicio de suas atividades em 30 de novembro de 2021.

O objeto do Fundo é o investimento nas cadeias produtivas agroindustriais. Desse modo, o Fundo deve investir, no minimo, 50% do seu patrimdnio liquido em certificados de recebiveis do agronegécio (‘CRA"), letras de crédito do
agronegécio (“LCA") e certificados de recebiveis imobiliarios que possuam lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais (‘CRI" que em conjunto com CRA e LCA, sdo denominados os “Ativos-Alvo”), conforme politica de
investimento do Fundo. Os CRA, LCA e os CRI devem obedecer as seguintes condi¢des, que deverdo ser observadas pela Gestora previamente a aquisicdo: (a) ter sido emitidos em total conformidade com a legislacédo e
regulamentacéo vigentes, (b) contar com regime fiduciario, (c) ter sido objeto de oferta pablica registrada na CVM ou de oferta cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentagdo em vigor.

A gestéo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgéos reguladores. Os principais riscos associados ao Fundo estéo detalhados na nota
explicativa n° 4.

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3. As cotas apresentaram os seguintes pre¢os de fechamento no Ultimo dia de negociag&o de cada més do exercicio findo em 30 de junho de 2024:

Prego de
NCRAL1 (Valores expressos em reais) fechamento
Julho 10,32
Agosto 10,61
Setembro 10,40
Outubro 10,31
Novembro 9,96
Dezembro 10,40
Janeiro 10,02
Fevereiro 9,83
Margo 9,38
Abril 8,80
Maio 8,48
Junho 8,36
2. Apr ¢éo das agoes financeiras
As demor financeiras sédo de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios conforme orientagdes emanadas da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM,
especialmente pela Resolugdo CVM n° 175/22 e altera¢des posteriores.
As demonstracées financeiras em 30 de junho de 2024 foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 26 de setembro de 2024.
3. Resumo das politicas contabeis materiais e critérios de apuracéo
A elaboracéo das demonstracdes financeiras exige que a inis efetue estimati e adote pi i que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas e despesas reportados

para o periodo do relatério.

O uso de estimativas se estende as provisbes necessarias para créditos de liquidagéo duvidosa, valor justo e mensuragéo de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagéo as estimativas.

3.1 Classificagao ativos e passivos circulantes e no circulantes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagéo circulante/néo circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo
operacional normal; (i) for mantido principalmente para negociacéo; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s a data base do Fundo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos séo classificados como nao
circulantes. Um passivo € classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses a data base do Fundo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo
menos, 12 meses ap6s a data base do Fundo. Todos os demais passivos séo classificados como nao circulantes.

3.2 Instrumentos financeiros

a) Classificagdo dos instrumentos financeiros

1. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagéao.

1. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos
financeiros séo r inici pelo valor justo do custo de transag&o, exceto nos casos em que 0s ativos e passivos financeiros séo registrados ao valor justo por meio do resultado.

lIl. Classificacéo dos ativos financeiros para fins de mensuracéo
Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:
. Ativos financeiros para negociagéo (mensurados ao valor justo por meio do resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragéo de resultado no curto prazo decorrente de sua negociag&o.
. Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais, e para os quais os termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se
referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros sobre o valor do principal em aberto. S&o classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis a receber provenientes das propriedades para investimento.
IV. Classificacéo dos ativos financeiros para fins de apresentacéo
Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
. Disponibilidades: saldos de caixa e depésitos a vista.
. Aplicagdes financeiras representadas por Titulos e valores mobiliarios: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.
. Cotas de fundos de investimento: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de instrumentos de patrimonio para o emissor.
. Contas a receber: representam as rendas de aluguéis a receber provenientes das propriedades para investimento.
b) Mensuragéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancas de valor justo
Em geral, os ativos e passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos ao valor justo, que é considerado equivalente ao preco de transagdo. Os instrumentos financeiros ndo mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o
ajustados pelos custos de transacdo. Os ativos e passivos financeiros s@o posteriormente da seguinte forma:
1. Mensuracéo dos ativos financeiros
Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducéo de custos estimados de transag&o que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienacéo.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e com
prudéncia, em uma transacdo em condi¢des regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro € o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo ("preco cotado” ou “"preco de mercado").

Caso nao exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagéo normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas
especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual reducéo no valor recuperavel, onde as receitas deste grupo séo reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio da utilizacdo da taxa efetiva de
juros.

1. Mensuracéo dos passivos financeiros

Em geral, os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método de taxa efetiva de juros.

A "taxa efetiva de juros” é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento financeiro em relagéo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida util
remanescente. No caso dos instrumentos de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data de contratagéo, adicionados, conforme o caso, as comissdes e 0s custos de transag&o que, por
sua natureza, fagam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos financeiros de taxa variavel, a taxa de juros efetiva coincide com o retorno vigente em todos os compromissos até a data de referéncia seguinte de
renovagao de juros.

1ll. Reconhecimento de variacdes de valor justo

As variagdes no valor contébil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, sédo reconhecidas na demonstracdo do resultado, em suas respectivas contas de origem.
33 Aplicagdes financeiras de natureza imobiliaria
3.3.1 Cotas de fundos imobiliarios

a) Negociadas na B3 S.A - As cotas de fundos de investimento imobilidrios s&o inicialmente registradas ao custo de aquisi¢do, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variacéo no valor das cotas dos fundos investidos do ultimo
dia atil de cada més, divulgadas na B3.
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b) N&o negociados na B3 S.A - As cotas de fundos de investimento imobiliarios s&o inicialmente registradas ao custo de aquisicéo, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do
fundo onde os recursos s&o aplicados.
3.3.1 Certificados de recebiveis imobiliarios

Os Certificados de Recebiveis Imobiliarios estdo demonstradas pelos seus respectivos valores justos, os quais foram obtidos conforme metodologia descreita na Nota 5.3. A varia¢do no valor justo dos certificados de recebiveis
imobiliarios é reconhecida na demonstra¢éo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizacéo ou desvalorizacdo tenha ocorrido.

34 Aplicagdes financeiras de natureza agroindustrial

3.4.1 Certificados de direitos do agroneg6cio

Os Certificados de Recebiveis do agronegécio estéo s pelos seus respectivos valores justos, os quais foram obtidosconforme metodologia descreita na Nota 5.2. A variagao no valor justo dos certificados de recebiveis do
agronegdcio é reconhecida na demonstragéo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagéo ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

35 Provisdes e ativos e passivos contingentes

O Fundo, ao elaborar suas Ses fil i faza o0 entre:

. Provisdes: saldos credores que cobrem obrigac6es presentes (legais ou presumidas) na data do balanco patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja
ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

. Passi contingentes: possf que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros que néo estejam totalmente sob o controle
do Fundo. Sao reconhecidos no balanco quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administracéo, for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos
para a liquidagéo das obrigacdes. Os passivos contingentes classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela administracdo sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como
perda remota nédo requerem divulgag&o.

. Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou néo de eventos além do controle do Fundo.

3.6 Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e as despesas s&o apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.
37 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sé&o representados por depésitos bancarios e aplicagdes financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estéo
sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

3.8 Estimativas e julgamentos contébeis criticos

A Admmlsﬁradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas, que podem, no futuro, ndo ser Ite iguais aos resp! reais. As estimati e julgamentos que, na opinido da
, podem ser i S mais , e podem sofrer variacéo no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estdo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo possuem suas cotagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados mediante utilizagéo de técnicas de
liagdo, sendo consi metodos e p I que se baseiam prlnc|palmen!e nas condi¢des de mercado e, também, nas informagdes disponiveis, na data das demonstragdes financeiras. As politicas contabeis descritas na
nota explicativa 3.2, apresentam, i sobre " &o dos instrumentos financeiros" e "mensuragéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor justo”.

11) Valor justo das propriedades para investimento: conforme descrito na nota explicativa 3.3, o valor justo dos iméveis para renda é obtido através de laudos de avaliagdo elaborados por entidades profissionais com qualificacdo
reconhemda sendo utilizadas técnicas de avahagéo como por exemplo projecdes de desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas descontado a valor presente. As informacdes sobre as referidas propriedades para
ir ) estdo itas na nota i

11l) Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa: a proviséo é constituida para 100% dos saldos em aberto de clientes com alguma parcela de aluguel vencida acima de 120 dias e também para todos os valores dos créditos
renegociados.

3.9 Lucro (prejuizo) por cota

O lucro (prejuizo) por cota, apresentado na demonstragéo de resultado, é apurado considerando-se o lucro (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas do Fundo integralizadas ao final de cada exercicio.
4 Gerenciamento e riscos associados ao Fundo

4.1 Riscos associados ao Fundo

4.11 Risco de crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos & capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. ¢oes nas condicdes fil iras dos
emissores dos ativos ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos ativos. O Fundo poderé incorrer em risco de crédito na liquidag&o das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar
as operagdes de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade ou falta de disposi¢édo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos ou das partes nas ¢ da
carteira do Fundo, o Fundo poderéa sofrer perdas, pondendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas ao valor do capltal subscrlto pelos
cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Nesse sentido, os cotistas poderéo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigagdes em relagéo ao Fundo,
caso a dos deved em realizar s seja frustrada.

4.1.2  Fatores macroecondmicos relevantes

Variaveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos inarios ou sif iais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo ou (b) na liquidacéo do Fundo, o que
poderéa ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes. N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, os Cotistas do Fundo, a Administradora e os Coordenadores, qualquer multa ou
penahdade de qualquer natureza caso ocorra por qualquer razdo, ou ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e

realiza i jes signi i em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do Pais. As atividades do Fundo, sua situacéo financeira
e resultados poder&o ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

. taxas de juros;
. controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior;

a
b.

c. flutuagdes cambiais;

d. inflagéo;

e. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
f. politica fiscal;

instabilidade social e politica; e

@

h. outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e o mercado imobiliario. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar as atividades do Fundo e os seus resultados, podendo inclusive
vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

413 Risco de alteracdo da legislacdo

Existe o risco de modificacéo da legislagéo tributaria no contexto de uma eventual reforma tributéria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagéo de novos tributos, interpretacéo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente.

4.1.4 Riscos juridicos

Além disso, o Fundo podera vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos seus ativos, em especial, mas nao se limitando, em relagéo aos iméveis integrantes de sua carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. A
titulo ificativo, tais judiciais iam envolver eventuais discussdes acerca do re imento de i &o em caso de desapropriag@o dos iméveis, disputas relacionadas a auséncia de contratagéo e/ou renovagao
pelos locatarios dos iméveis dos seguros devidos nos termos dos contratos de locagéo e a obtencéo de indenizagéo no caso de ocorréncia de sinistros envolvendo os iméveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciério brasileiro, a resolu¢éo de eventuais demandas judiciais pode ndo ser alcangada em tempo razoavel, o que pode resultar em despesas adicionais para o Fundo, bem como em atraso ou paralisa¢&o, ainda que
parcial, do desenvolvimento dos negécios do Fundo, o que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.
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4.1.5 Risco de mercado

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzmdo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento de
condicbes econémicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de ir S e, cor na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes
resultaram em um cenérios recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o0 mercado financeiro e o merado de capitais brasileiro e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilacées nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e presséo inflacionaria.

4.1.6 Inexisténcia de garantia de eliminacédo de riscos

A realizag&o de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com garantias
da Administradora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducéo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito, e, consequentemente, aos quais os Cotistas também
poderdo estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estéo limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo além de seus compromissos.

4.1.7  Risco tributario

De acordo com a Lei n° 9.779, de 19 de janeiro de 1999, o fundo de investimento imobiliario que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como incorporador, construtor ou sécio, cotista que detenha,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributag&o aplicavel as pessoas juridicas, para fins de incidéncia da
tributagéo corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, Contribuicéo ao Programa de Integragao Social - PIS e COFINS).

4.1.8  Risco de liquidez

Como os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGRO") sdo uma modalidade de ir i ) ainda em deser i 0 no mercado brasileiro, onde ainda ndo movimentam volumes significativos de
recursos, seus investidores podem ter dificuldades em realizar transacdes no mercado secundério. Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“‘FIAGRO")
sdo constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da extincdo do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociacdo no mercado
secundario. Os ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparacdo a outras modalidades de investimento. Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser constituidos na forma
de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas cotas. Dessa forma, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os
cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcéo organizado. Desse modo, o investidor que
adquirir as cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento a longo prazo.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade do Fundo nao dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.

4.2 Gerenciamento de riscos

Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor agroindustrial, de oscilagdes de valor dos ativos, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos integrantes da carteira do Fundo.
421  Risco de crédito

A administradora utiliza no gerenciamento desses riscos, sistemas e métricas para mitiga-los, com acompanhamento de uma equipe competente, contando também com o Comité de Precificagdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios e do Aronegécio — CRI's e CRA’s, bem como por meio de acompanhamento dos projetos nos empreendimentos investidos e de seus resultados, bem como a supervisdo da avaliagéo dos investimentos em relagdo aos
similares no mercado. Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa previstos e
realizados, mantém aplicagdes financeiras com vencimentos diarios de modo a promover maxima liquidez.

4.2.2 Risco de liquidez

Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa previstos e realizados, mantém
aplicagdes financeiras com vencimentos diarios de modo a promover maxima liquidez.

4.2.3  Risco de mercado

Os processos e servicos operacionais séo interligados e supervisionados por profissionais experientes no mercado financeiro, imobiliario e agroi ial. Além disso, a ini é pelo cumprimento das normas,
assegurando que as exigéncias legais e regulatérias séo devidamente seguidas, permitindo uma atuacéo preventiva em relacéo aos riscos do Fundo.

Apesar dos métodos e processos internos empregados pela Administradora, ndo ha qualquer tipo de garantia de eliminag&o de perdas aos cotistas.
5. Aplicagdes financeiras
As aplicac6es financeiras estdo representadas por:

5.1 De natureza nao agroindustrial 30/06/2024 6/30/2023
(a) Cotas do Itati Soberano RF Simples LP FICFI 3.015 397
(b) Cotas do Itai RF DI VP FIC FI 776 3.295
(c) Cotas do Itati Top RF REF FIC - 2.719

3.791 6.411

(a) Esta composto por cotas Itall Soberano RF Simples LP FICFI, que é administrado pelo Itat Unibanco S.A. O Fundo tem como objetivo acompanhar a variacédo do CDI através do investimento de, no minimo, 95% de seus recursos
em titulos ou operacdes atreladas a esse indicador. A carteira do fundo serd composta exclusivamente por titulos publicos federais e op compromi: nestes titulos. O gestor podera realizar operagdes com
derivativos para fins de protecéo.

(b) Esta4 composto por cotas Itat Referenciado DI VIP FIC FI, que é administrado pelo Itad Unibanco S.A. O Fundo tem como objetivo O objetivo aplicar, no minimo, 95% de seus recursos em cotas de fundos de

investimento da classe “Renda Fixa", cujos ativos financeiros componentes de suas respectivas carteiras, de forma consoli sejam comp is com a i ) Renda Fixa “Referenciado ao Certificado de Depésito
Interbancério (“CDI") ou a taxa Selic.

(c) Esta composto por cotas Itati Top RF Referenciado DI FIC DE Fl, que é administrado pelo Itad Unibanco S.A. O Fundo tem como objetivo O objenvo aplicar, no minimo, 95% de seus recursos em cotas de fundos de investimento

da classe “Renda Fixa", cujos ativos financeiros componentes de suas respectivas carteiras, de forma consoli sejam compativeis com a i ) Renda Fixa “Referenciado ao Certificado de Deposito Interbancério (“CDI") ou
ataxa Selic.
5.2 De carater agroindustrial
30/06/2024 30/06/2023
Certificados de recebiveis do agronegécio 36.799 33.082
36.799 33.082

Certificados de recebiveis do agronegdcio, classificados como ativos financeiros para negociagéo, com amortizagdes mensais de juros, atualizagdo monetaria e principal, atualizados mensalmente com taxas efetivas de retorno da
operagao, apuradas com base nos valores de aquisigao e fluxos previstos de amortizagéo de principal e juros. A metodologia utilizada para a marcagéo a mercado dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio existentes na carteira
na data base est& baseada no Manual de Marcag&o a Mercado da Administradora e considera as taxas praticadas pelos Market Makers desse tipo de valor mobiliario.

Composicéo da carteira
As aplicagdes em certificados de direitos do agronegécio estdo compostas como a seguir:

6/30/2024
Rating de Data de Indexador e Quantidade
Emissor Ativo Lastro emissédo Classe e Séries Emissdo Data de Vencimento Taxa de juros em carteira (*) Valor de curva Valor justo
REIT SECURITIZADORA S.A, CRA021001VB CPR-F N/A UNICA-1 8/6/2021 10/30/2025 CDIE + 8,5% 3.384 3.649 2.674
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA02300CNN CPR-F N/A UNICA-1 6/2/2023 3/22/2028 CDIE + 5% 2.000 2.005 2.005
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO  CRA02300335 CPR-F N/A SR-1 3/1/2023 12/30/12026 CDIE + 5% 2.000 2.000 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA02300DFD CDCA N/A SR-1 6/13/2023 12/30/2027 CDIE + 5% 2.000 2.000 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO  CRA02300EI9 CPR-F N/A SR-1 6/20/2023 12/30/12027 CDIE + 5% 2.000 2.000 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA022009EX CDCA N/A SR-1 9/12/2022 12/30/2026 CDIE + 5% 2.000 2.000 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA021005LT CDCA N/A SR-1 12/21/2021 12/30/12025 CDIE +5,75% 2.000 2.000 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA022000GS CDCA N/A SR-1 1/2412022 12/30/2025 CDIE + 5,6% 1.900 1.900 1.908
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA02200CNN CPR-F N/A UNICA-1 11/25/2022 12/2/2027 CDIE + 5% 2.500 1.862 1.859
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA02300ECP CDCA N/A UNICA-1 6/20/2023 11/7/2028 CDIE + 5,25% 2.000 1.806 1.806
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA02300H4P CPR-F N/A SR-1 7/126/2023 12/30/12027 CDIE + 5% 1.500 1.500 1.500
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA02300LWX CDCA N/A SR-1 9/29/2023 12/30/2027 CDIE + 5% 1.500 1.500 1.500
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA02200730  Debéntures N/A UNICA-1 6/15/2022 6/16/2027 CDIE +5,75% 1.800 1.357 1.370
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA021001K6 CPR-F N/A UNICA-1 8/17/2021 8/19/2025 IPCA + 7% 3.267 1.281 1.275

OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA021005KY CPR-F N/A SR-2 12/15/2021 12/17/2026 IPCA + 9,95% 1.500 1.286 1.272



NCH Recebiveis do Agronegécio — FIAGRO Imobiliario
CNPJ: 42.537.438/0001-53

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicati da

racédo as

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

acdes financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA022008YG CPR-F N/A UNICA-1 9/1/2022 8/31/2027 CDIE + 5% 1.200 1.200 1.200
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA022009VM CDCA N/A UNICA-1 9/21/2022 9/30/2027 CDIE + 4,5% 1.000 1.080 1.062
OCTANTE SECURITIZADORA SA CRA02300PGP CPR-F N/A UNICA-1 10/31/2023 10/26/2027 CDIE + 3% 1.017 1.018 1.018
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA02300UV7 CDCA N/A SR-1 12/14/2023 12/29/2028 CDIE + 4% 1.000 1.000 1.000
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA02100415 CPR-F N/A UNICA-1 11/19/2021 12/412028 CDIE +5,5% 1.239 990 990
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA022008YH Debéntures N/A UNICA-1 9/26/2022 9/28/2027 CDIE +4,75% 1121 872 843
TRUE SECURITIZADORA S.A. CRA023004SA CPR-F N/A UNICA-1 3/13/2023 12/31/2026 CDIE + 4,5% 800 802 801
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA02300S35 Debéntures N/A UNICA-1 11/15/2023 11/18/2030 IPCA + 6,3416% 606 601 598
TRUE SECURITIZADORA S.A. CRA022006N6 CDCA N/A SR-1 6/14/2022 6/16/2025 CDIE + 5% 1.000 545 545
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA022008C1 Debéntures N/A SR-1 8/15/2022 8/16/2027 IPCA +7,9651% 451 504 504
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA0210013B  Debéntures AA UNICA-1 5/14/2021 5/15/2031 IPCA + 4,7843% 370 451 387
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA023006SH CPR-F N/A UNICA-1 412712023 12/2712027 CDIE + 4,7% 500 388 385
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA022006HE  Debéntures AA UNICA-1 6/10/2022 6/15/2029 IPCA +7,1543% 280 301 297

37.898 36.799

30/06/2023
Rating de Data de Indexador e Quantidade
Emissor Ativo Lastro emissdo Classe e Séries Emissdo Data de Vencimento Taxa de juros em carteira (*) Valor de curva Valor justo

REIT SECURITIZADORA S.A. CRA021001VB CPR-F N/A UNICA-1 3/1/2023 12/30/12026 CDIE + 5% 2.000 3.187 3.104
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA02200730  Debéntures N/A UNICA-1 6/20/2023 12/30/2027 CDIE + 5% 2.000 3.024 3.074
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA02300DFD CDCA N/A SR-1 12/21/2021 12/30/12025 CDIE +5.75% 2.000 3.019 3.019
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA021005FE CDCA N/A SR-1 6/15/2022 6/16/2027 CDIE +5.75% 3.000 3.000 3.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA022009EX CDCA N/A SR-1 12/15/2021 12/30/12025 CDIE + 7% 1.210 2.500 2.500
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA02200CNN CPR-F N/A UNICA-1 12/15/2021 12/30/2025 CDIE + 5.3% 3.000 2.400 2.396
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA021001K6 CPR-F N/A UNICA-1 6/13/2023 12/30/12027 CDIE + 5% 3.000 2137 2.100
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO  CRA02300EI9 CPR-F N/A SR-1 1/2412022 12/30/2025 CDIE + 5.6% 1.900 2.006 2.005
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA02300335 CPR-F N/A SR-1 12/15/2021 12/17/2026 IPCA +9.95% 1.500 2.000 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA021005LT CDCA N/A SR-1 11/25/2022 12/2/12027 CDIE + 5% 2.500 2.000 2.000
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA021005KX CPR-F N/A SR-1 8/17/2021 8/19/2025 IPCA + 7% 3.267 1.912 1.912
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA022000GS CDCA N/A SR-1 9/1/2022 8/31/2027 CDIE + 5% 1.200 1.900 1.900
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA021005KY CPR-F N/A SR-2 8/6/2021 10/30/2025 CDIE + 8.5% 3.384 1.648 1.662
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA021005FF CDCA N/A SUB-2 9/12/2022 12/30/2026 CDIE + 5% 2.500 1.210 1.210
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO CRA022008YG CPR-F N/A UNICA-1 12/15/2021 12/17/2026 CDIE +5.35% 1.900 1.200 1.200

33.143 33.082

As informagdes sobre os referidos CRA's er

nos sites dos r

Opea Securitizadora S.A. (https:/iwww.opeacapital.com/), Virgo Companhia de Securitizacdo (https:/virgo.inc/), Eco Securitizadora de Direitos

Creditérios do Agro (https://www.ecoagro.agr.br/), Octante Securitizadora S.A. (https://www.octante.com.br/), Vert Companhia Securitizadora S.A. (https:/mwww.vert-capital.com/), True Securitizadora S.A. (https://truesecuritizadora.com.br/) e Reit Securitizadora

de Recebiveis Imobilidrios S.A. (https://www.reit.net.br).

Composicdo por tipo de lastro e devedor

Emissor Devedor Garantia 6/30/12024
REIT SECURITIZADORA S.A. Agricola Formosa Ltda (a), (b), (c). (9). (h), (1), (n) 2674
OPEA SECURITIZADORA S.A. Bioenergética Vale do Paracatt S.A. (@), (b), (©), (h) 2.005
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Agrofarm Produtos Agroquimicos Ltda. (a), (c). (d), (9). (h), (n) 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Neves e Cabral Comércio e Representacao de Produto Agricola Ltdz (a), (c), (d), (g), (h), (n) 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Agrodinamica Comércio e Representagdes Ltda. (@), (c). (d), (9). (h), (n) 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Terra do Brasil Produtos Agropecurios Ltda. (@), (©). (d), (@), (h), (n) 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Spago Agricola Ltda (@), ), (d), (@), (h), (n) 2.000
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Agrofito-Insumos Agricolas Ltda (@), (c), (d), (9), (h), (n) 1.908
OPEA SECURITIZADORA S.A. Fortaleza de Santa Teresinha Agricultura e Pecuaria S.A. (), (c). (e). (@) 1.859
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Supply Chain Armazéns Gerais Ltda. (@), (b). (©). (3). () 1.806
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO AP Agricola Cereais e Gréos Ltda. (a), (c). (d), (), (h) 1.500
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Plantar e Colher Representagdes e Comércio de Produtos Agricolas (a), (), (d), (g), (h) 1.500
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO Frigol S.A. (@), (0), (), (@), (), (n) 1.370
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO Finpec Agronegécios Ltda (@), (©). (@), (), () 1.275
OPEA SECURITIZADORA S.A. Cooperativa Agropecudaria e Industrial (@), (c), (d), (@), (h), (n) 1.272
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Tobasa Bioindustrial de Babagu S.A. (@), (b), (©), (d), (@), () 1.200
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Café Brasil Indistria Comércio Importagéo e Exportagéo S.A. (a), (b), (c). (9). (h) 1.062
OCTANTE SECURITIZADORA SA Cooperativa Agroindustrial Copagril (@), (©). e), (3) 1.018
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Pantanal Agricola S.A. (@), (©), (d), (9), () 1.000
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO Rio Amambai Agroenergia S.A. (@), (), (d), (h) 990
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Solubio Tecnologias Agricolas S.A. (a), (c). (9). (h) 843
TRUE SECURITIZADORA S.A. Usina Sante Fé S.A. (@), (b). (©). (@), () 801
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Camil Alimentos S.A. (@) 598
TRUE SECURITIZADORA S.A. Futura Agronegécios Ltda. (@), ©), (d). (). (), (n) 545
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO Vicunha Téxtil S.A. (@), (d) 504
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA BRF S.A. (a) 387
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO Cooperativa Agricola de Unai Ltda. (@), (9). (h) 385
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO Ago Verde do Brasil S.A. (a) 297
36.799
Legendas
Regime de Garantias
(a) - Regime fiduciario (f) - Hipoteca (k) - Alienaco fiduciéria de agdes
(b) - Alienagao fiduciaria do imével (g) - Cesséo Fiduciaria de Recebiveis () - Fundo de liquidez
(c) - Coobrigacéo (h) - Aval (m) - Direito de retrocesso
(d) - Subordinag@o (i) - Fundo de overcollateral (n) - Carta fianca
(e) - Fundo de reserva (j) - Fianga
Emissor Devedor Garantia 6/30/2023
Reit Securitizadora De Recebiveis Imobiliarios S.A Agricola Formosa Ltda (a), (b), (c). (9). (h), (1), (n) 3.104
Virgo Companhia De Securitizacao Frigol S.A. (@), (b), (), (). (), (n) 3.074
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Neves e Cabral Comércio e Representacéo de Produto Agricola Ltdz (a), (c), (d), (g), (h), (n) 3.019
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Sansdo e Florindo Ltda (@), (0). (d). (9). (h). (n) 3.000
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Terra do Brasil Produtos Agropecuarios Ltda. (@), (), (d), (9), (h), (n) 2.500
Opea Securitizadora S.A. Fortaleza de Santa Teresinha Agricultura e Pecuaria S.A. (@), (), (e), (@) 2.396
Virgo Companhia De Securitizacao Finpec Agronegdcios Ltda (@), (c), (@), (), (n) 2.100
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Agrodinamica Comércio e Representagdes Ltda. (@), (c), (@), (@), (h), () 2.005
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Agrofarm Produtos Agroquimicos Ltda. (@), (), (d), (9), (h), (n) 2.000
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Spago Agricola Ltda (@), (0). (d). (@). (h). (n) 2.000
Opea Securitizadora S.A. Cooperativa Agropecuéria e Industrial (@), (), (d), (9). (h), (n) 1.0912
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Agrofito-Insumos Agricolas Ltda (@), (0). (d). (@), (h). (n) 1.900
Opea Securitizadora S.A. Cooperativa Agropecuéria e Industrial (@), (¢), (d), (9). (h), (n) 1.662
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Sans#o e Florindo Ltda (@), ), (@), (h), () 1210
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Tobasa Bioindustrial de Babagu S.A. (@), (b), (), (d), (), (h) 1.200

33.082



NCH Recebiveis do Agronegécio — FIAGRO Imobiliario
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Notas explicati da inistracdo as acdes financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

Legendas

Regime de Garantias

(a) - Regime fiduciario (g) - Fianga

(b) - Alienagdo fiducidria do imével (h) - Fundo de liquidez

(c) - Coobrigacéo (I) - Patriménio Separado
(d) - Subordinaco (m) - Direito de retrocesso
(e) - Cessao Fiduciaria de Recebiveis (n) - Carta fianga

(f) - Aval

(*) - Montante de quantidade néo est& apresentado em milhar.

Movimentac&o do exercicio/periodo

Saldo em 30 de junho de 2022 26.754
Aquisigao de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) T 89.205
Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAs) (82.136)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAs) (1.654)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) (5.561)
Resultado em transacdes de cotas de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) 1.685
Receitas com certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) 4.737
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRAs) 52
Saldo em 30 de junho de 2023 33.082
Aquisigao de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) ~ 16187
Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAs) (8.263)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAs) (3.913)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) (5.756)
Resultado em transacdes de cotas de certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) (460)
Receitas com certificados de recebiveis do agronegécio (CRAS) 6.958
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRAs) (1.036)
Saldo em 30 de junho de 2024 36.799
5.3 De carater Imobiliario

30/06/2024 6/30/2023
Certificados de recebiveis imobili

5.198 3.646

Certificados de recebiveis imobiliarios, classificados como ativos financeiros para negociagao, foram emitidos com amortizagdes mensais de juros, atualizagdo monetaria e principal, atualizados mensalmente com taxas efetivas de
retorno da operagéo, apuradas com base nos valores de aquisi¢éo e fluxos previstos de amortizagéo de principal e juros. A metodologia utilizada para a marcagéo a mercado dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios existentes na
carteira na data base esta baseada no Manual de Marcagé&o a Mercado da Administradora e considera as taxas praticadas pelos Market Makers desse tipo de valor mobiliario.

Composicé&o da carteira

As aplicagdes em certificados de recebiveis imobiliarios estdo compostas como a seguir:

6/30/2024
Emissor Ativo Lastro Ratlr\g ,de Classe e Séries Data d_e Data de Vencimento Indexador e Quantidade Valor de curva Valor justo
emissdo Emissao Taxa de juros em carteira (*)
TRUE SECURITIZADORA S.A. 22K1802248 Debénture N/A UNICA-1 8/30/2023 9/1/2028 CDIE + 4,9% 2.000 2.011 2011
TRUE SECURITIZADORA S.A. 22K1360944 ccl N/A UNICA-1 11/25/2022 11/16/2027 CDIE + 4% 2.000 1.582 1.557
OPEA SECURITIZADORA S.A. 22B0939310 Debénture N/A SUB-2 2/25/2022 1/15/2030 IPCA + 13% 770 879 872
OPEA SECURITIZADORA S.A. 22B0939300 Debénture N/A SR-1 2/25/2022 8/15/2028 IPCA + 9% 730 760 758
5.232 5.198
6/30/2023
Emissor Ativo Lastro Ra"f‘g ?e Classe e Séries Data due Data de Vencimento Indexador e Quantidade Valor de curva Valor justo
emissdo Emisséo Taxa de juros em carteira (*)
TRUE SECURITIZADORA S.A. 22K1360944 ccl N/A UNICA-84 11/25/2022 11/16/2027 CDIE + 4% 2.000 2.044 2.006
OPEA SECURITIZADORA S.A. 22B0939310 Debénture N/A SUB-486 2/25/2022 7/16/2029 IPCA + 13% 770 834 851
OPEA SECURITIZADORA S.A. 22B0939300 Debénture N/A SR-427 2/25/2022 15/02/2028 IPCA + 9% 730 789 789
3.666 3.646
As informagdes sobre os referidos CRIs encontram-se disponiveis nos sites dos respectivos emissores: Opea Securitizadora S.A. (https:/Awww.opeacapital.com/)
Composicéo por tipo de lastro e devedor
Emissor Devedor Garantia 6/30/12024
TRUE SECURITIZADORA S.A. Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes (@), (9). () 2.010
TRUE SECURITIZADORA S.A. Cooperativa Agricola Mista General Osorio Ltda. (@), (b), (c), (9), (h) 1.558
OPEA SECURITIZADORA S.A. Terminal Oeste de Exportacdo de Granéis Sélidos S.A. (@), (b), (c), (d), (e), (N 872
OPEA SECURITIZADORA S.A. Terminal Oeste de Exportacdo de Granéis Sélidos S.A. (@), (b), (c), (d), (e), () 758
Emissor Devedor Garantia 6/30/2023
TRUE SECURITIZADORA S.A. Cooperativa Agricola Mista General Osério Ltda. (@), (b), (), (g), () 2.006
OPEA SECURITIZADORA S.A. Terminal Oeste de Exportacdo de Granéis S6lidos S.A. (@), (b, (©), (), (&), () 851
OPEA SECURITIZADORA S.A. Terminal Oeste de Exportagdo de Granéis Sélidos S.A. (@), (b), (), (d), (e), () 789
TRUE SECURITIZADORA S.A. Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes (@), @), G) -
3.646
Legendas
Regime de Garantias
(a) - Regime fiduciario (d) - Fianca (g) - Coobrigagéo
(b) - Alienagao fiduciaria do imével (e) - Alienacéo fiduciaria de agdes (h) - Fundo de reserva
(c) - Cesséo Fiduciaria de Recebiveis (f) - Patriménio Separado

(*) - Montante de quantidade n&o est& apresentado em milhar.

Movimentacé&o do exercicio

Saldo em 30 de junho de 2022

Aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Receitas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Recebimento de juros e corre¢do monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Saldo em 30 de junho de 2023

Aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Receitas de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Recebimento de juros e correcdo monetaria de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs)

Ajuste ao valor justo de certificados de recebiveis imobilirios (CRIs)

Saldo em 30 de junho de 2024




NCH Recebiveis do Agronegécio — FIAGRO Imobiliario
CNPJ: 42.537.438/0001-53
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

6. Taxa de administracéo
30/06/2024 30/06/2023
Taxa de administragéo 551 555
Taxa de performance 72 63
623 618

A Administradora recebe por seus servigos de administragéo, controladoria e custédia: (a) valor equivalente a 1,05% a razéo de 1/12 avos, calculada (a.1) sobre o valor contébil do patriménio liquido do Fundo; ou (a.2) caso as cotas
do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de incluséo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacéo que considerem o volume financeiro
das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagéo de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da
remuneragéo (“Base de Célculo da Taxa de Administracéo”) e que devera ser pago diretamente a Administradora, observado o valor minimo mensal de R$ 25, sendo que durante os 6 primeiros meses, o Administradora concedera um
desconto de 50% sobre o valor minimo mensal descrito acima, atualizado anualmente segundo a variagdo do IGPM/FGV, ou indice que vier a substitui-lo, a partir do més st a data de 1to da oferta plblica de
distribuicéo de cotas da Primeira Emissao do Fundo; e (b) valor equivalente a até 0,05% ao ano a razéo de 1/12 avos, calculada (b.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (b.2) sobre o valor de mercado do Fundo,
caso a Taxa de Administragdo seja calculada sobre o valor de mercado do Fundo, nos termos do item (a) acima, sujeito, contudo, a um minimo de R$ 5 mensais, atualizado anualmente segundo a variagéo do IGPM/FGV;
correspondente aos servigos de escrituragéo das cotas do Fundo, incluido na Taxa de Administragéo e a ser pago a terceiros.

A Taxa de Administracéo é calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° dia Gtil do més subsequente ao més em que os servigos forem prestados.

Além da remuneracao que |he é devida, a Gestora faz jus a uma taxa de performance a partir do dia em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas, a qual sera provisionada mensalmente e paga semestralmente, até o dia 15 do 1°
més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo Fundo & Gestora. A Taxa de Performance ser4 calculada da seguinte forma: VT Performance = 0,10 x [(Va)-(Indice de Correc&o*Vb)].

Através de Ato do Administrador de Alteracdo e Consolidacdo do Regulamento publicado em 6 de fevereiro de 2024 foi divulgada a alteragdo do Regulamento do Fundo para alterar o artigo referente a cobranca de Taxa de
Performance, alteracdo esta que independe de qualquer aprovacao, de modo que a Taxa de Performance foi extinta permanentemente a partir do primeiro semestre de 2024.

7. Politica de distribuicéo dos resultados

O Fundo deve distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O resultado
auferido num determinado periodo pode, por recomendacdo da Gestora, ser distribuido aos Cotistas, mensalmente, sempre no 17° dia ttil do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipagdo dos
rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado néo distribuido como antecipac&o podera ser pago no 17° Dia Util dos meses de fevereiro e agosto ou tera a destinagdo que lhe der a assembleia
geral de cotistas, com base em proposta e justifi pela i , com base em recomendacdo da Gestora. O montante que (i) exceder a distribuicdo mlnlma de 95% dos lucros auferidos no semestre, nos
termos da Lei n° 8.668/93, conforme alterada, e (i) néo seja destinado & Reserva de Commgenma podera ser, com base em recomendacdo da Gestora e a critério da i , investido em Aplicacdes Fil i para
posterior distribuicdo aos cotistas, ou reinvestido na aquisi¢do de Ativos Alvo.

O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Rendimentos 30/06/2024 30/06/2023
Lucro liquido do exercicio 5.857 6.611

Ajuste de distribuicdo com certificados de recebiveis imobilirios (CRIs) 340 (142)
Ajuste de distribuicido com certificados de recebiveis do agronegécio (CRAs) (1.264) 824

Ajuste ao valor justo com certificado de recebiveis do agronegécio (CRAS) 1.036 (52)
Ajuste ao valor justo com certificado de recebiveis imobiliarios (CRIs) 13 20

Despesas operacionais pagas/ndo pagas 1

Lucro base caixa (*) 5.983 7.261

Ajuste do lucro caixa para o limite do lucro contabil (*) (155) (293)
(-) Parcela do rendimento caixa que supera o lucro contabil (155) (293)
Rendimentos declarados 5.828 6.968

Rendimentos (a distribuir) (446) (692)
Rendimentos de periodos anteriores pagos no exercicio 692 1.189

Rendimentos liquidos pagos no exercicio 6.074 7.465

Rendimentos médios pagos por cota (valores expressos em reais) 1,36 1,83

% do resultado do exercicio declarados 97,41% 95,96%
Diferenca entre lucro base caixa e rendimentos declarados (155) (293)
(*) Por tratar-se de Fundo de ir i ) nas cadeias produti agroindustriais (FIAGRO), néo se aplica o disposto no paragrafo tinico do art. 10 da Lei 8.668/93, "o Fundo devera distribuir a seus quotistas, no minimo, noventa e

cinco por cento dos lucros auferidos segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano". Dessa forma, na distribuicdo de rendimentos do Fundo foi
observado o limite do lucro contabil, obtido por regime de competéncia. Para fins de apresentacéo desta nota explicativa, a Administradora segue a mesma estrutura do Flls.

8. Patriménio Liquido
8.1 Cotas integralizadas
30/06/2024 30/06/2023
Quantidade R$ Q i R$

Cotas de investimentos integralizadas 4.459.952 49.203 4.079.106 45.048

4.459.952 49.203 4.079.106 45.048
Valor por cota (valor expresso em reais) 11,03 11,04
8.2 Emiss&o de novas cotas

De acordo com o regulamento vigente, Apds o encerramento da Primeira Emisséo, de modo a atender a politica de investimentos do Fundo e ap6s ouvidas as recomendagdes da Gestora, a
Administradora pode realizar Emissdes Autorizadas independentemente de prévia aprovagéo da Assembleia Geral de Cotistas, por determinagédo da Administradora. Conforme aplicavel, para a emissao de cotas, é necesséario obter
autorizagdo da CVM e observar as caracteristicas da emisséo conforme condigdes do Regulamento do Fundo.

Uma vez atingido o Capital Autorizado, o Fundo, mediante prévia aprovagdo da Assembleia Geral de Cotistas, pode realizar novas emissées de cotas, a qual deve dispor sobre as caracteristicas da emisséo, as condi¢des de
subscrigdo das cotas e a destinagéo dos recursos provenientes da integralizag&o.

A primeira emisséo da oferta publica de cotas no total de R$ 40.174 com valor unitario de R$ 100,00, totalizando 401.743 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, sendo iniciada em 24 de novembro de 2021 e encerrada em 6
de dezembro de 2021. Em decorréncia desse processo o Fundo incorreu em gastos de colocacéo de R$ 2.378, registrado em conta redutora do patriménio liquido.

A segunda emissao da oferta publica de cotas no total de R$ 4.874 com valor unitario de R$ 94,66, totalizando 51.491 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, 04 de janeiro de 2022. Em decorréncia desse processo o Fundo
incorreu em gastos de colocagéo de R$ 2.379, registrado em conta redutora do patriménio liquido.

O Ato do Administrador datado de 30 de setembro de 2022 aprovou a realizagéo de nova emisséo, de até 105.642 cotas com valor unitatio de R$ 94,66, totalizando R$ 10.000. Foram integralizadas 2.911 cotas no montante de R$

Em 3 de marco de 2023 foi aprovado o desdobramento das cotas, ficando desta forma, o Fundo que contava com 453.234 cotas, passara a contar, a partir de 10 de marco de 2023, com 4.079.106 cotas no total.

A terceira emiss&o da oferta plblica de cotas no total de R$ 4.155 com valor unitario de R$ 10,91, totalizando 380.846 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, 10 de novembro de 2023. Em decorréncia desse processo o Fundo
incorreu em gastos de colocagéo de R$ 257, registrado em conta redutora do patriménio liquido.

8.3 Amortizacdo de cotas

O Fundo pode amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de ativos para reducéo do seu patrimdnio ou sua liquidagdo. A amortizag&o parcial das cotas para redugéo do patrimdnio do Fundo implicara na
manutengéo da quantidade de cotas existentes por ocasido da venda do ativo, com a consequente redugéo do seu valor na proporgéo da diminuigo do patriménio representado pelo ativo alienado.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, ndo houve amortizacéo de cotas.

8.4 Gastos com colocagéo de cotas
30/06/2024 30/06/2023
Gastos com colocacédo de cotas 2.636 2.379
2.636 2.379

Durante exercicio findo em 30 de junho de 2024, o Fundo incorreu em gastos com colocagdes de cotas no montante de R$ 257 (2023 - R$ 1), registrado em conta redutora do patriménio.
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8.5 Reserva de contingéncia

Para suprir inadimpléncias e deflacdo em reajuste nos valores a receber do Fundo e arcar com as despesas extraordinarias, se houver, pode ser constituida uma reserva de contingéncia (‘Reserva de Contingéncia”). Entende-se por
despesas extraordinarias aquelas que nédo se refiram aos gastos rotineiros relacionados ao Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os
rendimentos decorrentes desta aplicacdo poderdo ser incorporados ao valor da Reserva de Contingéncia, sem prejuizo da distribuicdo minima. Para a constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Contingéncia sera procedida a

retencéo de até 5% do rendimento semestral apurado pelo critério de caixa.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, o Fundo n&o constituiu reserva de contingéncia.

9. Retorno sobre patriménio liquido

30/06/2024 6/30/2023
Lucro liquido do exercicio 5.857 6.611
Patriménio liquido inicial 42.669 38.153
Adicoes/deducdes
Cotas de investimentos integralizadas 4.155 4.874
Gastos com colocagao de cotas (257) (1)
Total das adi¢des/deducdes 3.898 4.873
Retorno sobre patriménio liquido do Fundo (*) 12,58% 15,37%

(*) Apurado considerando-se o lucro liquido (prejuizo) sobre o patriménio liquido inicial do Fundo adicionado das cotas integralizadas, deduzido das amortizacdes e gastos com colocacéo de cotas, caso esses eventos tenham ocorrido.

10. Encargos debitados ao Fundo
30/06/2024 6/30/2023
Valores Percentual Valores Percentual

Taxa de administracao 551 1,19% 555 1,34%
Taxa de performance 72 0,16% 63 0,15%
Taxa de fiscalizagdo da CVM 13 0,03% 11 0,03%
Outras despesas operacionais 54 0,12% 63 0,15%

690 1,50% 692 167%
Patriménio Liquido médio mensal 46.362 41.429
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De acordo com a legislacédo em vigor, a Instru¢cdo Normativa RFB 1.585 de 31 de agosto de 2015, em seu artigo 36: Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento imobiliario, em aplicacées
financeiras de renda fixa ou de renda variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplica¢des financeiras das pessoas juridicas.

Tributagéo

De acordo com o artigo 37 da referida Instrucdo Normativa, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienacéo ou no resgate de cotas dos fundos de investimento imobiliario por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa
juridica isenta, sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

em bolsas de

Ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragéo anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario cujas cotas sejam
valores ou no mercado de balcéo organizado, observados os requisitos previstos no art. 3° da Lei 11.033/04, conforme atualizados pela Lei 14.754/23.

a negociag&o exclt

12.
Na&o ha registro de

Demandas judiciais

judiciais ou quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a do Fundo cuja pi de perda para o Fundo seja possivel ou provavel.
13.
O servico de tesouraria, escrituracdo e custédia do Fundo séo prestados pela prépria Administradora.
14.
Durante o exercicio, o Fundo realizou transacées com partes relacionadas descritas nas notas 6 e 13.

15.

Servigos de custddia e tesouraria
Partes relacionadas

Demonstrativo ao valor justo
O Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 7° da Instru¢cdo CVM n° 516/2011, para instrumentos financeiros e propriedades para investimento mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquias de mensuracéo pelo valor justo:

. Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos pregos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronta e
regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de indUstrias, servigo de precificagéo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam transagoes de mercado reais e que ocorrem regularmente em
bases puramente comerciais.

. Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que nao séo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliagao. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta
disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel
2.

. Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes néo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagdo
financeiros e as propriedades para investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugdo CVM 516/11.

especificas utilizadas para valorizar os instrumentos

As tabelas abaixo apresentam os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

6/30/2024
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundos de renda fixa - 3.791 - 3.791
Certificados de recebiveis imobiliarios - 5.198 - 5.198
Certificados de recebiveis do agronegécio - 36.799 - 36.799
Total do ativo - 45.788 - 45.788
6/30/2023
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundos de renda fixa - 6.411 - 6.411
Certificados de recebiveis imobiliarios - 3.646 - 3.646
Certificados de recebiveis do agronegécio - 33.082 - 33.082
Total do ativo - 43.139 - 43.139

16. Outras informagdes

16.1 Em atendimento & Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, informamos que o Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2024, contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. somente para a
prestagdo de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras, nao tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servico ao Fundo.

16.2 A politica de divulgacéo de informagcdes relativas ao Fundo inclui, entre ou(ros a dlvulgaqéo mensal do valor pammomal da cota, a rentabilidade do periodo e do patriménio do Fundo e a disponibilizacdo aos cotistas de
informacdes periédicas, mensais, trimestrais e anuais na sede da i LA a mantém servico de atendimento aos cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgacdo destas
informacdes em seu site.

16.3 Através de Ato do Administrador de Alteracéo e Consolidacdo do Regulamento publicado em 6 de fevereiro de 2024 foi 0 R ) do Fundo para alterar o artigo 33°, §3° referente a cobranca de

Taxa de Performance, alteragdo esta que independe de qualquer aprovagéo, nos termos do 17-A, Ill, da Instrucdo CVM 472, de 31 de outubro de 2008, de modo que a Taxa de Performance foi extinta permanentemente a
partir do primeiro semestre de 2024.
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O Ato do Administrador de Alteracdo do Regulamento e Aprovacdo da 32 emissdo de Cotas datado de 11 de agosto de 2023 apresentou a resolu¢éo dos seguintes itens: (i) Promover a alteracdo do artigo 1°, 4° do
Regulamento para atualizar os dados cadastrais do Gestor, sendo certo que esta alteracéo independe de qualquer aprovacédo, nos termos do artigo 42, §4°, do Regulamento e do artigo 17-A, I, da Instrucdo CVM n° 472, de
31 de outubro de 2008 (“Instrugcdo CVM 472"); (ii) promover a alteracdo do artigo 33, “a” do Regulamento, diante da reducdo da Taxa de Administracdo (conforme definida no Regulamento), alteracéo esta que também
independe de qualquer aprovac&o, nos termos do artigo 42, §4°, do Regulamento e do artigo 17-A, Ill, da Instrucdo CVM 472, de modo que a Taxa de Administracdo passara a ser de 1,05% ao invés de 1,20%; (iii) Apés
ouvida recomendacé&o do Gestor do Fundo, nos termos dos artigos 15 e 23 do regulamento vigente do Fundo, aprovar a terceira emissdo de cotas do Fundo para distribuicdo mediante oferta publica (“32 Emissao” e “Oferta”),
a ser realizada sob o rito de registro automatico de distribuicéo, nos termos do artigo 26, VII, “b", da Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2023 (“Resolu¢cdo CVM 160"), observadas as principais caracteristicas indicadas
no Anexo | ao presente instrumento, e demais termos e condi¢des constantes do prospecto e demais documentos da Oferta; e (iv) Contratar a GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, para atuar como
coordenador lider da distribui¢do das Cotas da 32 Emissdo do Fundo, em regime de melhores esforcos, por meio do sistema de distribui¢do de ativos “DDA" administrado e operacionalizado pela B3 (“Coordenador Lider"),
que poderéa contratar, sob sua respor i com habilif para atuar em conjunto na distribuicéo, nos termos dos demais documentos a serem celebrados no ambito da Oferta.

A CVM publicou a Resolugdo CVM n° 175/2022, bem como suas respectivas alteracdes que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgacédo de informacdes dos fundos de investimento e sobre a prestacéo de
servicos para os fundos de investimento.

As alteracdes introduzidas pela nova resolugao entrardo em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, devendo todos os fundos de investimento em funcionamento ser adaptados até 30 de junho de 2025.

Em 31 de maio de 2023, a CVM publicou a Resolugdo CVM n° 184/2023, que dispde sobre as regras especificas para os fundos de investimento imobiliarios - Flls, sendo certo que esta Administradora seguira
acompanhando as evolugdes do novo marco regulatério.

Eventos subsequentes

Ap6s 30 de junho de 2024 e até a data da aprovagao das demonstragdes financeiras pela Administradora do Fundo, n&o ocorreram eventos que r i de divulgagéo nas demor des financeiras.
Mayara Lopes Gustavo Piersanti
Contadora Diretor
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