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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos

Cotistas e a Administradora do

Capital Forte Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis do Capital Forte Fundo de Investimento em Direitos
Creditodrios Multissetorial (“Fundo”), que compreendem a demonstragéo da posigcao financeira em
30 de junho de 2024 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes no patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Em nossa opiniao as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Capital Forte Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial em 30 de junho de 2024, e o desempenho
das suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos
independentes em relagao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio findo em 30 de junho de 2024. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagéao
de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para os assuntos abaixo, as descricdes de como nossa auditoria
tratou os assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
sao apresentados no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.
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No6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contabeis”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstragdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo. Como resultado de nossos trabalhos, determinamos como
principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditorios

Em 30 de junho de 2024, a carteira do fundo € composta majoritariamente por direitos creditorios e
seu resultado decorreu basicamente dessas receitas.

Por se tratar de fundo de investimento em direitos creditérios, na avaliagao de sua posi¢ao financeira
em 30 de junho de 2024 e do resultado de suas operagdes para o exercicio findo em 30 de junho
de 2024, aplicamos testes de movimentagao, custddia e valorizagao direitos creditérios (comprados,
vendidos e mantidos na carteira) e do registro do respectivo resultado com direitos creditorios, bem
como, efetuamos testes sobre as conciliagbes contdbeis dos principais saldos, avaliando a
documentacdo suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados. Nossos
procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais riscos aos quais o fundo
esta exposto descritos na nota explicativa n® 9. Os nossos procedimentos incluiram também a
avaliacao das divulgacdes efetuadas pelo Fundo nas demonstragdes contabeis descritas na nota
explicativa n? 6.

Patriménio Liguido

O patriménio liquido do fundo foi considerado como um principal assunto por: (i) representar o valor
do investimento dos cotistas e ser impactado diretamente por todos os fatores de risco descritos na
nota explicativa n® 9; (ii) pelo fato dos investimentos do fundo ndo serem garantidos pelo
Administrador e pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o exame das
respectivas movimentacoes; e (i) o exame das respectivas liquidacdes financeiras através dos
extratos de conta corrente do Fundo.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracoes contabeis

A administragdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagcdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de
investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes contdbeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstraces contdbeis, a administracdo & responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagées.

Os responsaveis pela administracdao do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragbes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢gées relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracbes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Corretora a nao mais se manter em continuidade operacional.
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» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a administrag@o a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da

época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 24 de setembro de 2024

Confiance Auditores Independentes
CRC-SP N? 2SP022750/0-8

José Julio de Sousa Pereira
Contador
CRC-SP N2 1SP094178/0-3

Confiance Auditores Independentes Fone: 55 11 5044-0683
Av. Ver. Jose de Diniz 3725, 4° andar www.confianceaudit.com.br
CEP: 04603 - 004 - Sao Paulo contato@confianceaudit.com.br



CAPITAL FORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

(CNPJ n® 14.364.744/0001-08)

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ n? 62.285.390/0001-40)

Demonstracoes das posicoes financeiras
Em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

ATIVO

Disponibilidades
Singulare CTVM S.A.
Banco Bradesco S.A.
Banco Santander S.A.

Titulos e Valores Mobiliarios

Titulos Publicos Federais
Nota do Tesouro Nacional - NTN

Cotas de Fundos de Investimentos
Cotas de Fundos de Investimento em Renda Fixa

Direitos Creditorios

Direitos creditorios sem aquisicdo substancial dos
riscos e beneficios
Direitos Creditérios a vencer
Direitos Creditérios vencidos
(-) Provisao por redugéao ao valor de recuperagao

Direitos creditorios sem aquisi¢ao substancial dos
riscos e beneficios
Direitos Creditérios a vencer
Direitos Creditérios vencidos
(-) Proviséo por redugéo ao valor de recuperagao

Outros Valores a Receber
Outros valores a receber
Despesas antecipadas

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO

Passivo circulante
Taxa de administragao
Taxa de gestao
Taxa de custédia e auditoria
Consultoria
Outros valores a pagar

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LiQUIDO

Total de 240,193081 cotas Subordinada a R$ 34.215,702727
Total de 32,000000 cotas Sénior lll a R$ 21.027,650000
Total de 45,000000 cotas Sénior IV a R$ 13.376,562667
Total de 97,543486 cotas Sénior V a R$ 4.883,959847

Total de 240,193081 cotas Subordinada a R$ 27.940,561815
Total de 32,000000 cotas Sénior lll a R$ 19.441,957188
Total de 45,000000 cotas Sénior IV a R$ 11.585,693556
Total de 97,543486 cotas Sénior V a R$ 11.635,755129

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

% sobre % sobre
patriménio patriménio
30/06/2024 liquido  30/06/2023 liquido
33 0,33 4 0,04
2 0,02 1 0,01
30 0,30 3 0,03
1 0,01 - -
3.190 31,99 1.794 19,96
86 0,86 95 1,06
86 0,86 95 1,06
3.104 31,13 1.699 18,90
3.104 31,13 1.699 18,90
6.418 64,38 6.877 76,50
5.173 51,89 6.514 72,46
4.911 49,26 6.423 71,45
315 3,16 186 2,07
(53) (0,53) (95) (1,06)
1.245 12,49 363 4,04
1.216 12,20 363 4,04
126 1,26 - -
(97) (0,97) - -
424 4,25 382 4,25
417 4,18 375 4,17
7 0,07 7 0,08
10.065 100,95 9.057 100,75
95 0,95 67 0,75
5 0,05 5 0,06
5 0,05 5 0,06
29 0,29 28 0,31
25 0,25 25 0,28
31 0,31 4 0,04
95 0,95 67 0,75
9.970 100,00 8.990 100,00
8.218 82,43 - -
673 6,75 - -
602 6,04 - -
477 4,78 - -
- - 6.711 74,65
- - 622 6,92
- - 522 5,81
- - 1.135 12,62
10.065 100,95 9.057 100,75

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



CAPITAL FORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
(CNPJ n2 14.364.744/0001-08)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ n? 62.285.390/0001-40)

Demonstracoes dos resultados
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

30/06/2024 30/06/2023
COMPOSICAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
Direitos Creditorios 3.031 2.492
Rendimentos de direitos creditdrios 3.086 2.463
Complemento/reversao da provisao por reducao ao valor de recuperagao (55) 29
Aplicacoes Interfinanceiras de liquidez - 2
Rendas de aplicacdes - 2
Titulos e Valores Mobiliarios 123 102
Titulos Publicos Federais (4) 16
Rendimentos com titulos de renda fixa 9 8
Ajuste pelo Valor Justo (13) 8
Cotas de fundos de investimento 127 86
Resultado de aplicacdes em cotas de fundos de investimento 127 86
Demais despesas (852) (830)
Taxa de custoddia e auditoria (259) (254)
Taxa de administragcédo (57) (54)
Taxa de gestao (57) (54)
Despesas do Servigo Financeiro (49) (34)
Taxa de fiscalizagéao - CVM 9) (7)
Despesas de consultoria (420) (420)
Despesas juridicas - (1)
Outras despesas diversas (1) (6)
RESULTADO DO EXERCICIO 2.302 1.766

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragbes contébeis



CAPITAL FORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORI,

(CNPJ n2 14.364.744/0001-08)

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ n? 62.285.390/0001-40)

Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

PATRIMONIO LiQUIDO NO INiCIO DO EXERCICIO
Total de 240,193081 cotas Subordinada a R$ 27.940,561815
Total de 32,000000 cotas Sénior Il a R$ 19.441,957188
Total de 45,000000 cotas Sénior IV a R$ 11.585,693556
Total de 97,543486 cotas Sénior V a R$ 11.635,755129
Total de 227,703417 cotas Subordinada a R$ 22.818,585171
Total de 32,000000 cotas Sénior llla R$ 18.184,893438

RESULTADO DO EXERCICIO

Cotas emitidas
12,489664 cotas Subordinada
45,000000 cotas Sénior IV
97,543486 cotas Sénior V

Cotas amortizadas
cotas Subordinada
cotas Sénior V

Acréscimo/(decréscimo) decorrente da movimentacao de cotas
PATRIMONIO LiQUIDO NO FINAL DO EXERCICIO

Total de 240,193081 cotas Subordinada a R$ 34.215,702727
Total de 32,000000 cotas Sénior Il a R$ 21.027,650000
Total de 45,000000 cotas Sénior IV a R$ 13.376,562667
Total de 97,543486 cotas Sénior V a R$ 4.883,959847

Total de 240,193081 cotas Subordinada a R$ 27.940,561815
Total de 32,000000 cotas Sénior Il a R$ 19.441,957188
Total de 45,000000 cotas Sénior IV a R$ 11.585,693556
Total de 97,543486 cotas Sénior V a R$ 11.635,755129

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis

30/06/2024 30/06/2023
8.990 5.778
6.711 -

622 -
522 -
1.135 -

- 5.196
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2.302 1.766

- 1.750

- 300

- 450
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(1.322) (304)

(567) (304)
(755) -

(1.322) 1.446
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8.218 -
673 -
602 -
477 -
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- 1.135



CAPITAL FORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORI

(CNPJ n2 14.364.744/0001-08)

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ n? 62.285.390/0001-40)

Demonstracées dos fluxos de caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado Liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
) Rendimento dos direitos creditérios
) Ajuste a valor justo de titulos publicos
Rendimentos de titulos publicos
Rendimentos com cotas de fundos de investimentos
) Complemento da provisao por redugéo ao valor de recuperagao
+) Taxa de administragdo néao liquidada
+) Taxa de gestéo ndo liquidada
+) Taxa de custédia e auditoria n&o liquidada
+) Consultoria ndo liquidada
Resultado Ajustado

K
)
)
+

(
(
(
(
(
(
(
(
(

Reducao em titulos publicos

(Aumento) em cotas de fundos de investimento

Reducao em direitos creditérios

(Aumento) em outros valores a receber

(Reducao) em valores a pagar

Caixa Liquido Gerado/ (Consumido) nas Atividades Operacionais

Cotas Emitidas

Cotas Amortizadas

Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamento
Aumento (reduc¢ao) no Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do exercicio

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do exercicio
Aumento (reduc¢ao) no Caixa e Equivalentes de Caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contéabeis

30/06/2024 30/06/2023
2.302 1.766
(3.086) (2.463)
13 8)
(9) (8)
(127) (86)
55 (29)

5 5

5 5

29 28

25 25
(788) (765)
5 6
(1.278) (966)
3.490 556
(42) (224)
(36) (55)
1.351 (1.448)
- 1.750
(1.322) (304)
(1.322) 1.446
29 )

4 6

33 4

29 )




CAPITAL FORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

(CNPJ n2 14.364.744/0001-08)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n® 62.285.390/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Capital Forte Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial (“Fundo”)
iniciou suas atividades em 9 de dezembro de 2011 e foi constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificagdo de sua carteira, a valorizagao das Cotas
por meio da aplicagdo de recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.

O publico-alvo é composto por Investidores qualificados e os demais investidores
autorizados pela regulamentag¢ao em vigor para adquirir as cotas.

Observado o disposto no Regulamento do Fundo, o remanescente do Patriménio Liquido,
que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente
nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissao do Banco Central do Brasil;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) titulo de emisséao de Estados e de Municipios

e) certificados e recibos de depdsito bancario de instituicbes financeiras com

classificacdo de risco no minimo AA, conferida por agéncia classificadora de risco
renomada;

f) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas do
Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

g) fundos mutuos de investimento de renda fixa de perfil conservador que sejam
administrados por instituicdes financeiras com classificacédo de risco de no minimo
AA, conferida por agéncia classificadora de risco renomada, autorizadas a atuar no
pais; e

h) operagdes compromissadas exclusivamente com lastro em titulos publicos federais.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, da Consultora Especializada ou de qualquer outro prestador de
servigos, tampouco de qualquer seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Nao
obstante a diligéncia da Administracdo no gerenciamento dos recursos do Fundo, nao ha
garantia de eliminagéo dos riscos relacionados ao Fundo e podem colocar em risco o
patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o compdem, 0s quais 0 sujeitam as
oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerente a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.



CAPITAL FORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

(CNPJ n2 14.364.744/0001-08)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n® 62.285.390/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

2. BASE DE APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis do Fundo foram elaboradas e estao sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios, que sao definidas pela Instrugado Normativa CVM n?
489, de 14 de janeiro de 2011 e pelas demais orientacdes emanadas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracao dessas demonstracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas
de precos para a contabilizagdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagéao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser
diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparagao e apresentagao das
demonstracdes contabeis. As demonstragdes contdbeis sdo apresentadas em milhares de
reais.
As demonstracoes contabeis do exercicio findo em 30 de junho de 2024 foram aprovadas
pela Administracdo do Fundo em 24 de setembro de 2024, que autorizou sua divulgagao.
3. DESCRIGAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Apuracao dos resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
b) Fluxo de caixa
Para fins das Demonstragoes dos Fluxos de Caixa, o Fundo utiliza o método indireto.
Os valores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e as aplicagdes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade
imediata.
c) Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalente de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros
com vencimento original trés meses ou menos, a partir da data da contratagao e que
estdo sujeitas a um risco insignificante de alteragcéo no valor, e sdo geralmente utilizados

na gestao de direitos e obrigacdes de curto prazo.

As operagdes compromissadas foram consideradas como equivalentes de caixa.
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d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

Sao operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior
ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacdo, valorizadas diariamente
conforme a taxa de mercado da negocia¢ao da operagao.

e) Instrumentos financeiros
i. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de
negociacao.

ii. Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial
depende de suas caracteristicas e do propédsito e finalidade pelos quais os
instrumentos financeiros foram adquiridos pelo fundo. Todos os instrumentos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de
transacao, exceto nos casos em que os ativos financeiros sao registrados ao valor
justo por meio do resultado.

iii. Classificacao dos ativos financeiros para fins de mensuracao

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes
categorias:

» Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao valor justo por meio de
resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propdésito
de geracéao de resultado no curto prazo decorrente de sua negociacao;

» Ativos financeiros mantidos até o vencimento: essa categoria inclui ativos
financeiros adquiridos com o propdésito de serem mantidos até o vencimento,
para os quais o fundo tem a intencao e capacidade comprovada de manté-los
até o vencimento. Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado menos
perda por ndo recuperagao, com receita reconhecida em base de rendimento
efetivo.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao registrados pelo valor de
aquisicao e atualizados, pelos respectivos valores de cotas, divulgados pelo
respectivo Administrador.

As valorizagoes e as desvalorizagbes dos investimentos em cotas de fundo de

investimento foram registradas em “Resultado de aplicagcdes em cotas de fundos de
investimento”.
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iv. Classificacao dos ativos financeiros para fins de apresentacao

Os ativos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do
balanco patrimonial:

» Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

» Aplicacdes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios: titulos que
representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma
fisica ou escritural.

» Aplicacdes financeiras representadas por instrumentos de patriménio:
instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, tais como cotas de
fundos de investimento, com natureza de instrumento de patrimbnio para o
emissor.

v. Classificacao dos passivos financeiros para fins de mensuracao

» Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros,
independentemente de sua forma e vencimento, resultantes de atividades de
captacéao de recursos realizados pelo fundo.

vi. Mensuracdao dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das
mudancas do valor justo

» Mensuracédo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducdo de custos
estimados de transagdo que seriam eventualmente incorridos quando de sua
alienagéo.

O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data é
interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela
data por duas partes bem-informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia
em condigbes regulares de mercado.

Caso nao exista valor de mercado para um determinado instrumento financeiro,
seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente
adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas
especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies
de risco associados a ele.

Os recebiveis sao mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual

reducé@o do valor recuperavel, onde as receitas deste grupo sdo reconhecidas
em base de rendimento efetivo por meio de utilizacao de taxa efetiva de juros.

12



CAPITAL FORTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

(CNPJ n2 14.364.744/0001-08)
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ n® 62.285.390/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

» Mensuracdo dos passivos financeiros

Em geral os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado,
adotando-se o método de taxa efetiva de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao
valor inicial do instrumento financeiro em relagéo a totalidade de seus fluxos de
caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida util remanescente.

» Reconhecimento de variacdes de valor justo

Como regra geral, variagbes no valor contabil de ativos e passivos financeiros
para negociagdo, sao reconhecidas na determinacdo do resultado, em suas
respectivas contas de origem.

f) Direitos creditorios

Direitos Creditérios — a vencer sao avaliados pelo seu valor de aquisi¢ao, e acrescidos
de juros calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro
rata temporis. A taxa interna de retorno foi calculada com base no valor de aquisicao,
valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos Creditérios — vencidos estdo integralmente registrados pelo valor contratado,
acrescido dos rendimentos até a data do seu vencimento. Rendimentos adicionais
relativos aos direitos creditérios vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds
a data de vencimento, somente sdo reconhecidos por ocasido da efetiva realizagao
(recebimento).

Os direitos creditérios séo classificados nos seguintes grupos:

i. Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagao, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente;

ii. Operacdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficias: quando o Fundo néo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagédo, ndo ensejando na baixa do direito creditério no
registro contébil do cedente.

A metodologia utilizada para classificacdo dos direitos creditérios leva em consideracao
o nivel de exposicdo do Fundo a variagao no fluxo de caixa esperado associado ao
direito creditério objeto da operagado. Quando a exposi¢ao a variagao no fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditorio objeto da operacao for relevante, presume-se
que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditério.
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O Fundo nao esta substancialmente exposto a variagcdo do fluxo de caixa esperado
associado ao direito creditério quando o cedente ou parte relacionada, em relagéo a
operagdao de cessao, assumir obrigacdo nao formalizada ou quando garantir, por
qualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditério
objeto da operacao, inclusive com a aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo em
montante igual ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

g) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrugdo CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicao de provisdes para perdas
se aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC
sera classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relacao
ao tratamento a ser dado aos direitos creditorios, se com base individual ou coletiva.

A Administracao realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditorios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC’s.

Em 30 de junho de 2024

Atraso Faixa A | FaixaB | FaixaC | FaixaD | Faixa E | Faixa E | Write-Off
(dias) Até 5 6a30 31a60 | 61a90 | 91a120 > 120 >365
Sul 0,00% 1,61% 15,55% @ 35,36% @ 73,52%  100,00%  Prejuizo
Em 30 de junho de 2023
Atraso Faixa A | FaixaB | FaixaC | FaixaD | Faixa E | Faixa E | Write-Off
(dias) Até 5 6a30 31a60 | 61a90 | 91a120 > 120 >365
Sul 0,00% 1,36% 14,73% | 35,36% | 73,52%  100,00%  Prejuizo

A revisdo no aprecamento dos direitos creditérios serd feita pela Administracao,
mediante fatos apresentados pelo gestor do fundo em questéo ou diante de informagdes
relevantes que alterem de forma concreta a expectativa de recebimento do direito
creditorio.

Para os direitos creditérios de um mesmo devedor que apresentam confissao de dividas
ou recuperagao judicial, serd constituida uma provisdo especial, levando em
consideragao a natureza das transagdes e as caracteristicas das garantias, tais como
suficiéncia e liquidez.

Cabe destacar que a precificacdo e o provisionamento de operagdes de crédito estéo
sujeitas a desvios e eventos atipicos que fogem do padrdo de previsibilidade dos
modelos estatisticos. Nesse contexto, para mitigar os riscos de perdas
significativamente acima dos percentuais provisionados, a Administracdo mantém um
controle continuo da efetividade de seus modelos de provisionamento.
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A provisao por reducao no valor de recuperacao atinge os demais direitos de crédito do
mesmo devedor inadimplente, ou seja, é estabelecido um valor adicional de provisao,
mesmo que ainda n&o conhecidas por se referirem a direitos de crédito a vencer, mas
comuns ao mesmo devedor, ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagao”.

h) Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagdo dos passivos contingentes séo
efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes
critérios:

» Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstragdées contabeis quando,
baseado na opinidao de assessores juridicos e da administracdo, for considerado
provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidacao das obrigagcdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas
divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda
remota ndo requerem provisdo e divulgagao.

i)  Write Off

A Fundo classifica como perda e adota a baixa para prejuizo (write off) dos direitos
creditérios, caso:

a) Seja constatada falha na originacao, de qualquer natureza, inclusive fraude, que
impega o recebimento;

b) Haja evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento;

c) Haja evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperacdo de forma
satisfatéria e estejam integralmente provisionados; ou

d) Estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 365 dias.

As perdas nao provisionadas sob a conta de perda estimada para crédito de liquidacao
duvidosa sao contabilizadas no resultado liquido do fundo como contrapartida a baixa
do direito creditério do ativo.

Na hipotese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas agbes de cobranca
de direitos creditérios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos serdo
contabilizados positivamente como recuperagao de crédito em prejuizo, sensibilizando,
diretamente, o patriménio liquido do fundo.

Em 30 de junho de 2024 o Fundo possui 0 montante de R$ 1.155 (R$ 1.113 em 2023)
baixado para prejuizo (write off).
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4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

O montante, a natureza, as faixas de vencimento dos titulos e valores mobiliarios,
classificados como titulos para negociagdo, eram os seguintes:

Titulos Publicos:

30/06/2024
Valor de Faixas de
Titulos Publicos mercado Resultado vencimento
Notas do Tesouro Nacional - NTN 86 (4) Acima de 365 dias
Total 86 (4)
30/06/2023
Valor de Faixas de
Titulos Publicos mercado Resultado vencimento
Notas do Tesouro Nacional - NTN 95 16 Acima de 365 dias
Total 95 16

As metodologias adotadas para definicdo do valor de mercado visam a atualizacao dos
ativos, integrantes da carteira do Fundo por uma estimativa mais préxima possivel dos
valores efetivamente praticados no mercado financeiro

Os valores de emissao dos titulos Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTNs-B) foram
atualizados pela variagao do IPC-A (da data de emissao até 30 de junho de 2024 e 2023) e
acrescidos dos juros calculados pela taxa dos papéis. Os valores apurados foram
descontados pela taxa de agio/desagio, para as respectivas datas de vencimento dos papéis,
apurados no mercado secundario e divulgadas pela ANBIMA.

Cotas de Fundos de Investimentos:

30 de junho de 2024
Quantidade de Valor unitario
Cotas de fundos de investimento cotas das cotas Total (R$)

Fundos de Investimento em Renda Fixa
Santander Renda Fixa Referenciado DI
Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento 78.439,754061 39,568057 3.104
Total 3.104
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30 de junho de 2023
Quantidade de Valor unitario
Cotas de fundos de investimento cotas das cotas Total (R$)

Fundos de investimentos — ICVM 555
Santander Renda Fixa Referenciado DI
Titulos Publicos Premium Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento 47.877,057661 35,479942 1.699
Total 1.699

Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimento (CNPJ n? 09.577.447/0001-00)

O Santander Renda Fixa Referenciado DI Titulos Publicos Premium Fundo de Investimento
em Cotas de Fundo de Investimento (administrado pelo Banco Santander (Brasil) S.A.),
constituido em 12 de maio de 2008, atualmente sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duragéo, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem
por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que
busquem acompanhar as variagdes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos
interbancarios - CDI, por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em
cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento.

As cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes em sua carteira, podendo tais estratégias, da forma como sdo adotadas,
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Na hip6tese de o patriménio
liquido atingir niveis abaixo do minimo exigido pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
o Fundo devera receber aporte de capital ou fica 0 Administrador obrigado a promover a
liguidagéo do Fundo ou incorpora-lo a outros fundos de investimento.

O Fundo € destinado a receber aplicacbes de investidores em geral, a critério do
Administrador.

Os investimentos em fundos ndo sao garantidos pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de outubro de 2023, foram auditadas
por auditores independentes, conforme relatério emitido em 26 de janeiro de 2024, sem
modificacao de opinido.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

E facultado ao Fundo realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o
objetivo exclusivo de proteger posi¢cdes detidas a vista até o limite destas.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, o Fundo nao realizou operagdes
envolvendo instrumentos derivativos.
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6. DIREITOS CREDITORIOS
6.1 Caracteristica dos direitos creditorios

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos por este Fundo caracterizam-se por ser
originados de operagdes realizadas entre Cedentes e Devedores, que tenham domicilio ou
sede no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro,
hipotecario, de arrendamento mercantil e de servigos em geral, e devem ser representados
por duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, notas promissorias, contratos de
prestacao de servicos, entre outros.

Sem prejuizo do disposto acima, os Direitos Creditorios Cedidos poderao ser oriundos de
operacdes de compra e venda de produtos ou de prestacao de servigos para entrega ou
prestacao futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos desses
contratos, tal como definidos no artigo 40, §8¢, da Instrugdo CVM n? 356/01, sem contar
com garantia de instituicao financeira ou de sociedade seguradora.

6.2 Operacoes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2024:

Titulos a Vencer Titulos Vencidos Totais

Periodo em Dias Valor presente Valor presente pr\égle?r:te
De 0 a 30 dias 3.104 225 3.329
De 31 a 60 dias 1.368 37 1.405
De 61 a 90 dias 382 27 409
De 91 a 120 dias 40 20 60
De 121 a 365 dias 17 6 23
Totais 4.911 315 5.226
(-) Provisao por reducéao no valor de recuperacao (53)
Direitos creditorios liquidos da provisao 5.173
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Em 30 de junho de 2023:

Titulos a Vencer Titulos Vencidos Totais
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor
presente
De 0 a 30 dias 3.971 91 4.062
De 31 a 60 dias 1.947 1 1.948
De 61 a 90 dias 340 - 340
De 91 a 120 dias 92 1 93
De 121 a 365 dias 73 93 166
Totais 6.423 186 6.609
(-) Provisao por reducao no valor de recuperacao (95)
Direitos creditorios liquidos da provisao 6.514
6.3 Operacoes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios
Em 30 de junho de 2024:
Titulos a Vencer Titulos Vencidos Totais
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor
presente
De 0 a 30 dias 209 35 244
De 31 a 60 dias 203 59 262
De 61 a 90 dias 177 13 190
De 91 a 120 dias 136 13 149
De 121 a 365 dias 491 6 497
Totais 1.216 126 1.342
(-) Provisao por reducéao no valor de recuperacao (97)
Direitos creditdrios liquidos da provisao 1.245
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Em 30 de junho de 2023:

Titulos a Vencer Titulos Vencidos Totais
Periodo em Dias Valor presente Valor presente Valor
P P presente
De 0 a 30 dias 123 - 123
De 31 a 60 dias 34 - 34
De 61 a 90 dias 33 - 33
De 91 a 120 dias 32 - 32
De 121 a 365 dias 141 - 141
Totais 363 - 363
(-) Provisao por reducao no valor de recuperacao -
Direitos creditorios liquidos da provisao 363
6.4 Movimentacgao dos direitos creditorios
Descricao 2024 2023
Saldo no inicio do exercicio 6.972 5.065
Aquisi¢des 58.138 56.628
Liquidagbes e baixas (61.628) (57.184)
Rendimentos com direitos creditdrios 3.086 2.463
Saldo no final do exercicio 6.568 6.972
6.5 Concentracao de direitos creditérios por devedor
Em 30 de junho de 2024
Valor liquido % sobre o
Devedor Valor Presente PDD da PDD Patriménio Liquido
Devedor 1 238 - 238 2,39
Devedor 2 221 - 221 2,22
Devedor 3 169 - 169 1,70
Devedor 4 150 - 150 1,50
Devedor 5 133 - 133 1,33
Devedor 6 120 - 120 1,20
Devedor 7 117 - 117 1,17
Devedor 8 111 - 111 1,11
Devedor 9 111 - 111 1,11
Devedor 10 107 - 107 1,07
Demais devedores 5.091 (150) 4.941 49,58
Total 6.568 (150) 6.418 64,38
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Em 30 de junho de 2024

Devedor Valor Presente PDD VaI:ar :;glgdo Patri:ﬁ c"?noi?)rti:ui do
Devedor 1 549 - 549 6,11
Devedor 2 329 - 329 3,66
Devedor 3 316 - 316 3,52
Devedor 4 251 - 251 2,79
Devedor 5 251 - 251 2,79
Devedor 6 230 - 230 2,56
Devedor 7 218 - 218 2,42
Devedor 8 162 - 162 1,80
Devedor 9 155 - 155 1,72
Devedor 10 151 - 151 1,68
Demais devedores 4.360 (95) 4.265 47,45
Total 6.972 (95) 6.877 76,50

6.6 Composicao da provisao por reducao no valor de recuperacao

A provisao por reducao no valor de recuperagao foi calculada de acordo com a Instrucao
CVM 489 /2011, sendo mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do
ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado
calculado, conforme demonstrado a seguir:

Em 30 de junho de 2024

Faixa A vencer Vencidos Total % PDD Valor PDD

A 5.761 71 5.832 - 2

B 189 150 339 1,61 5

C 144 120 264 15,55 41

D - 12 12 35,36 4

E 33 57 90 73,52 67

F - 31 31 100,00 31

Totais 6.127 441 6.568 150
Complemento de provisao por reducao no valor de recuperacao (55)
Saldo no inicio do exercicio 95

Em 30 de junho de 2023

Faixa A vencer Vencidos Total % PDD Valor PDD

A 6.727 26 6.753 - -

B 59 64 123 1,36 2

C - 3 3 14,73 -

F - 93 93 100,00 93

Totais 6.786 186 6.972 95
Reversao de provisao por reducao no valor de recuperacao 29

Saldo no inicio do exercicio 124
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6.7 Recompra de direitos creditorios

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, houve recompra de direitos creditdrios pelo
Cedente no valor de R$ 831 (R$ 1.064 em 2023).

6.8 Taxas praticadas nas operacoes

As taxas praticadas nas operagdes variam de acordo com o prazo de vencimento dos direitos
creditérios, podendo variar indeterminadamente.

Exercicio findo em 30/06/2024
Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.
Titulos Descontados 38,82% 43,77% 47,69%

Exercicio findo em 30/06/2023
Taxa minima a.a. Taxa média a.a. (ponderada) Taxa maxima a.a.
Titulos Descontados 35,92% 44,23% 49,70%

6.9 Critérios de elegibilidade

Sem prejuizo das Condicoes de Cessao previstas abaixo, o Fundo somente podera
adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade:

a) ser originados de operacoes realizadas com Cedentes que tenham domicilio ou sede
no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro,
hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral, e devem ser
representados por duplicatas, cheques, cédulas de crédito bancario, notas
promissorias com lastro em operagdes comerciais (contrato de compra e venda),
contratos de prestacao de servigos, entre outros;

b) os Direitos Creditérios Cedidos poderao ser oriundos de operag¢des de compra e venda
de produtos ou de prestacao de servigos para entrega ou prestagao futura, bem como
lastreados em titulos ou certificados representativos desses contratos, tal como
definidos no artigo 40, §8°, da Instrucdo CVM n® 356/01, sem contar com garantia de
instituicao financeira ou de sociedade seguradora;

c) valor minimo de cem reais;

d) nao terdo valor maximo, observados os limites de concentragéo;

e) ter prazo de vencimento minimo de 5 (cinco) dias; e

f) ter prazo de vencimento maximo de 24 (vinte e quatro) meses.
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O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada cessao.

6.10 Condicoes de cessao

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios a serem cedidos ao
Fundo deverao atender as seguintes Condigdes de Cessao, considerada proforma a cessao
a ser realizada:

a) os Direitos Creditérios Cedidos adquiridos de um mesmo Cedente poderao representar
no maximo 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido, observado o maximo de
concentracao por coobrigado, de 20%;

b) os Direitos Creditoérios Cedidos adquiridos dos 5 (cinco) maiores Cedentes poderao
representar no maximo 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido;

c) os Direitos Creditérios Cedidos que tenham um mesmo Devedor poderdo representar
no maximo 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido;

d) a soma dos Direitos Creditérios Cedidos dos 5 (cinco) maiores Devedores poderao
representar no maximo 80% (oitenta por cento) do Patriménio Liquido; e

e) a carteira de Direitos Creditérios Cedidos devera observar um prazo médio maximo de
120 (cento e vinte) dias.

A Consultora Especializada sera responsavel pela verificagdo do atendimento dos Direitos
Creditérios as Condicoes de Cessao, previamente a cessdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo.

A Consultora Especializada devera enviar a Gestora arquivo eletrdnico contendo a relagéao
dos Direitos Creditérios analisados, para que a Gestora proceda a selegdo os Direitos
Creditérios que poderao integrar a carteira do Fundo.

7. OUTROS CREDITOS

O saldo existente em 30 de junho de 2024, classificados no ativo “Outros valores a receber”,
cujo montante é de R$ 417 (R$ 375 em 2023), refere-se basicamente a direitos creditérios
liquidados e identificados em eventos subsequentes, os quais sdo conciliados diariamente e
alocados na rubrica contabil apropriada a medida que sao identificados.
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8. OUTROS VALORES A PAGAR

O saldo existente em 30 de junho de 2024, classificados no passivo “Outros valores a pagar”,
cujo montante é de R$ 31 (R$ 4 em 2023), refere-se basicamente a direitos creditérios
liquidados e identificados em eventos subsequentes, os quais sdo conciliados diariamente e
alocados na rubrica contabil apropriada a medida que sao identificados.

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Fundo podera realizar aplicagées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a
diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado
Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal: O Fundo, seus ativos, quaisquer

Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condi¢do financeira e os
resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteracdes na
inflacdo; (c) alteragbes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econbébmica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condi¢ao financeira e os resultados de cada Cedente, bem
como a liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores, pelos
respectivos Cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.
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Flutuacdo de Precos dos Ativos: Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacao da liquidez e alteragbes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em
razdo de alteragbes na regulamentagdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa
oscilagao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram
a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacao
inicial, levando a reducéo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

Risco de Crédito

Auséncia de Garantias: As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o
Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracdo decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de
ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo, durante os primeiros
90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira,
diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Ap6s esse periodo, o
investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por
cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos Ativos Financeiros
nao honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroeconémicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores poderd ser afetada por fatores
macroecondémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Cobranca Judicial e Extrajudicial: No caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigagbes
de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobranga judicial ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
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Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o Custodiante ndo serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Pré-Pagamento e Renegociacdo dos Direitos Creditérios: O pré-pagamento ocorre quando
ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério, pelo respectivo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos
até a data de pagamento. A renegociacdo € a alteracdo de determinadas condi¢cdes do
pagamento do Direito Creditério, sem que isso gere a novagao do empréstimo, por exemplo,
a alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-
pagamento e a renegociacao de determinado Direito Creditério Cedido podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua aquisi¢éo pelo Fundo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo
resultar na redugéo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Liquidez

Fundo Fechado e Mercado Secundario: O Fundo sera constituido sob a forma de condominio
fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas ao término dos respectivos prazos
de duragéo ou em caso de liquidagao do Fundo. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo,
decida alienar suas Cotas antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao
de um preco de venda que cause perdas de patriménio ao Cotista.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo: O Fundo poderd ser
liguidado antecipadamente, nos termos do Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o
Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Credit6rios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos € em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés situagbes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.
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Patriménio Liquido Negativo: Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo
apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigagodes.

Risco de Descontinuidade

Recebimento Antecipado de Valores: A amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino dar-se-a na forma estabelecida no Suplemento da respectiva Série
ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino. Existem eventos que poderdao ensejar a
liquidacao do Fundo, bem como a Amortizagdo Compulséria. Assim, ha a possibilidade de
os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o que eventualmente podera frustrar a
expectativa inicial do investidor. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos
Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

Risco de Reducéao da Originacao dos Direitos Creditorios

Originacéo dos Direitos Creditérios: A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditérios oriundos de operagdes entre Cedentes e
Devedores e que sejam elegiveis nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneragdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o Suplemento de cada Série e classe de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) ao
interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios ao Fundo.

Riscos Operacionais

Interrupcéo da Prestacdo de Servicos de Cobranca: O Agente de Cobranga foi contratado
para efetuar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos. Caso, por qualquer
motivo, o Agente de Cobrancga deixe de prestar esses servicos, a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos ficaria prejudicada enquanto nao fosse contratado novo
agente de cobranca. Ainda, podera haver aumento de custos do Fundo com a contratagéo
desse servigo. Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas.
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Falhas de Cobranca: A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende da
atuagao diligente do Agente de Cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretarem menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos: Todos 0s recursos
decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos serédo recebidos diretamente na
Conta de Arrecadacao. Os valores depositados na Conta de Arrecadagao serao transferidos
diariamente para a Conta do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a obrigacdo do
respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na
Conta de Arrecadacao para a Conta do Fundo, conforme orientagdes da Administradora, a
rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e
aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo banco no cumprimento de sua obrigacao,
inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos
para a Conta do Fundo. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de
suas obrigacdes acima destacadas.

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

Precificacdo dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo, conforme a
regulamentagédo em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcagao a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variagoes nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

Outros

Blogueio da Conta de Titularidade do Fundo: Os recursos devidos ao Fundo seréo
direcionados para a Conta de Arrecadagdo. Diariamente, os recursos na Conta de
Arrecadacgao serao transferidos para a Conta do Fundo. Na hip6tese de intervencao ou
liguidacao extrajudicial da instituicao financeira na qual é mantida a Conta de Arrecadagéao
e/ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados
e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patrimdnio.
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Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditérios: O
Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de
recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderao afetar a cessado dos Direitos Creditérios consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos,
constituida antes da sua cessdao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelos Cedentes;
e (d) revogacao da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo, na hipétese de liquidagao do
Fundo ou faléncia do respectivo Cedente ou Devedor. Nessas hipbteses, os Direitos
Creditérios Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacdes dos respectivos Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido
podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessédo em Cartério de Reqistro de Titulos
e Documentos: As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos Creditérios Cedidos
nao serdao necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da
sede do Fundo e do Cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito tem por objetivo
tornar publica a realizagao da cessao, de modo que caso o Cedente celebre nova operagao
de cessao dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operacao previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacéo a Direitos
Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada
e o Custodiante nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos
termos de cessao em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do
Cedente.

Guarda da Documentacdo: O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos. Mesmo que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo e que o contrato de prestacao garanta o
efetivo controle do Custodiante e da Administradora sobre a movimentagcao dos Documentos
Comprobatérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo sob guarda do referido
prestador de servigo, a guarda da documentagao por terceiro pode representar uma limitagéo
ao Fundo, em termos de verificacao da originagédo e formalizagao dos Direitos Creditérios.
Assim a terceirizacdo da guarda dos Documentos Comprobatérios podera representar
dificuldade adicional a verificagdo da constituicao e da performance dos Direitos Creditérios
Cedidos.
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10.

Emissdo de Novas Cotas: O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas
Mezanino. Na hip6tese de emissao de novas Séries de Cotas Seniores ou classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, nao sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas,
0 que podera gerar a diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas titulares das Cotas que ja
estejam em circulagdo na ocasiao.

Verificacdo do Lastro por Amostragem: O Custodiante podera, observados os parametros e
a metodologia descrita no anexo IV do Regulamento, realizar a verificacao do lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que, nessa hipétese, analise
sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo
podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentagao apresente irregularidades, o
que podera levar a resolugcdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Vicios Questionaveis: Os Direitos Creditérios Cedidos sao originados de operacdes
realizadas entre Cedentes e Devedores nos segmentos industrial, comercial, imobiliario,
agricola, financeiro, hipotecéario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral.
Referidas operagdes, bem como os Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios
questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera
ser necessdria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: Os Direitos Creditérios componentes da carteira
do Fundo séo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo
Fundo para as Cotas Seniores e Cotas Mezanino, quando houver, terdo determinado
indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo
garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os
Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagéo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera
ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

CARACTERISTICAS E VALORIZAGCAO DAS COTAS

As cotas correspondem a fragbes ideais do patrimbnio do Fundo e somente serdo
resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo ou da liquidagéo do
Fundo.
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As cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
cotistas. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu
nome.

Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as cotas.

As cotas serao divididas em cotas Seniores e em cotas Subordinadas.

As cotas Seniores poderao ser divididas em séries e as cotas Subordinadas serao divididas
em (a) classes de cotas Subordinadas Mezanino; e (b) classes de cotas Subordinadas
Junior.

Os prazos e os valores para amortizacao e resgate de cada série de cada classe de cotas
Subordinadas Mezanino serdo definidos nos respectivos suplementos.

Cotas Seniores

As cotas Seniores ndo se subordinam as cotas Subordinadas para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

Fica a critério da administradora, mediante expressa anuéncia dos cotistas detentores da
maioria absoluta das cotas Subordinadas Junior em circulacao, a emissao de novas séries,
desde que, em consequéncia dessa nova emissao, nao sejam afetadas: (a) a relagéao
minima; e (b) a classificacdo de risco das cotas em circulagdo, se houver, conforme
manifestacao por escrito da Agéncia Classificadora de Risco. Nao poderdo ser emitidas
novas séries caso qualquer evento de avaliagdo ou evento de liquidagao antecipada esteja
em andamento.

Cotas Subordinadas Mezanino

As cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as cotas Seniores para
efeitos de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas
que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as cotas Subordinadas Junior.

Fica a critério da administradora, mediante expressa anuéncia dos cotistas detentores da
maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, a emissao de novas classes
de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, nao
sejam afetadas: (a) a razdo de garantia; e (b) a classificacdo de risco das cotas em
circulagado, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia Classificadora de
Risco. Nao poderédo ser emitidas novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino caso
qualquer evento de avaliagdo ou evento de liquidagéo antecipada esteja em andamento.
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Cotas Subordinadas Junior

As cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as cotas Seniores e as cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo.

As cotas Subordinadas Junior terdo valor unitario de R$ 10 (dez mil reais), na data de
subscri¢ao inicial.

Fica a critério da administradora, mediante expressa anuéncia dos cotistas detentores da
maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulacédo, a emissao de novas Cotas
Subordinadas Junior.

Relacdo Minima e Razdo de Garantia

O Fundo tera como Razéo de Garantia o percentual minimo de 150% (cento e cinquenta por
cento) (a “Razdes de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 33,33% (trinta e trés inteiros
e trinta e trés centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser representado
por Cotas Subordinadas Junior e Cotas Mezanino, em conjunto (o “Indice de Subordinacao”).

O Fundo tera como Razao de Garantia Mezanino o percentual minimo de 200% (duzentos
por cento) (a “Razdes de Garantia Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do patriménio representado por cotas subordinadas em circulagéo deve ser
representado por Cotas Subordinadas Junior (o0 “Indice de Subordinagao Junior”).

Razdo de Garantia/Razdo de Garantia Mezanino devem ser apuradas todo Dia Util pela
Administradora, devendo ser informadas aos Cotistas mensalmente.

Na hipétese de desenquadramento da Razdo de Garantia e/ou da Relagdo Minima, os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior serdo imediatamente informados pela
Administradora.

Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo responder o Aviso de
Desenquadramento, com cépia para o Custodiante, impreterivelmente até o 10° (décimo) dia
subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou
nao novas Cotas Subordinadas Junior. Caso desejem integralizar novas Cotas
Subordinadas Junior, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Subordinadas Junior em valor equivalente a no minimo o necessario para
reenquadramento da Razdo de Garantia Mezanino e/ou da Razao de Garantia, em até 15
(quinze) dias do recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda
corrente nacional.

Valorizacdo das Cotas

As cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo dia util, conforme o disposto
no regulamento.
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A valorizagao das cotas ocorrera a partir do dia Gtil seguinte a data de subscri¢ao inicial da
respectiva classe, sendo que a Ultima valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate.
Para fins do disposto no regulamento, o valor da cota sera o de fechamento do respectivo
dia util.

A cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo dia util, sendo que tal valor
sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens abaixo:

a) O valor apurado conforme descrito no suplemento da respectiva série; ou

b) (1) hipdtese de existir apenas uma série em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de cotas Seniores em circulagdo; ou (2) na hipétese de
existir mais de uma série em circulacao, o valor unitario das cotas Seniores de cada
série devera ser obtido pela (i) aplicacao da férmula indicada no respectivo suplemento
para cada uma das séries, considerando-se eventuais amortiza¢des, de forma a se
definir a propor¢ao do valor de cada uma delas em relagao a 1 (um) inteiro, na data em
que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporgéo definida para
cada uma das séries, nos termos do subitem “” acima, pelo valor total do Patriménio
Liquido; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacao referida no subitem “ii” acima pelo
numero total de cotas Seniores da respectiva série.

Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item “b” acima, somente voltara a se
utilizar a forma de calculo indicada no item “a” acima se o valor do Patriménio Liquido passar
a ser superior ao valor total das cotas Seniores em circulagéo, calculado, a partir da data de
subscricdo inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
suplementos, descontando-se eventuais amortizagoes.

Na data em que voltar a se utilizar a forma de célculo do valor das cotas Seniores indicada
no regulamento, o valor das cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela
aplicagdo do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo suplemento,
descontando-se eventuais amortizagdes, desde a respectiva data de subscricao inicial.

Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos dos respectivos suplementos, a cota Subordinada Mezanino de cada
classe tera seu valor unitario calculado todo dia util, sendo que tal valor sera equivalente ao
menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens abaixo:

a) O valor apurado conforme descrito no suplemento da respectiva classe; ou
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b) (1) O resultado da divisdo do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente
as cotas Seniores e, se houver, as cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias
em circulacao, pelo numero de cotas Subordinadas Mezanino de referida classe em
circulagao; ou (2) na hipétese de existir mais de uma classe de cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, sem preferéncia entre elas, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada uma dessas classes devera ser obtido pela (i)
aplicacao da férmula indicada no respectivo suplemento para cada uma das classes,
considerando-se eventuais amortizagdes, de forma a se definir a propor¢ao do valor de
cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (i) multiplicagdo da propor¢éo definida para cada uma das classes, nos
termos do subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido o valor
correspondente as cotas Seniores e, se houver, as cotas Subordinadas Mezanino de
classes prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicagéo referida no subitem “ji”
acima pelo numero total de cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe.

Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item “b” acima para determinada
classe de cotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma de calculo
indicada no item “a” acima se o valor do Patriménio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as cotas Seniores e, se houver, as cotas Subordinadas Mezanino de classes
prioritarias em circulagdo, passar a ser superior ao valor total das cotas Subordinadas
Mezanino de referida classe em circulagao, calculado, a partir da data de subscrigéo inicial,
pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo suplemento, descontando-se
eventuais amortizacoes.

Na data em que voltar a se utilizar a forma de calculo do valor das cotas Subordinadas
Mezanino indicada no item “a” acima, o valor das cotas Subordinadas Mezanino de cada
classe sera equivalente ao obtido pela aplicacao do parametro de rentabilidade estabelecido
no respectivo suplemento, descontando-se eventuais amortizagoes, desde a respectiva data
de subscricao inicial.

Cada cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido,
apds a subtracao dos valores de todas as cotas Seniores e as cotas Subordinadas Mezanino,
pelo numero total de cotas Subordinadas Junior em circulagao.

O procedimento de valorizacao das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da carteira do
Fundo, bem como critérios de valorizacao entre as cotas das diferentes classes existentes.
Portanto, os cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.
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11. EMISSAO, RESGATE E AMORTIZACAO DE COTAS
Emissao

Os valores nominais unitarios das Cotas Seniores de cada Série e das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe serao determinados nos respectivos Suplementos.

As Cotas, que forem objeto de oferta publica, s6 poderao ser colocadas por instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Sera admitida a colocagao parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela
Administradora.

O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
Cotas.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscri¢édo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou dependéncias.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersédo das Cotas.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

O valor minimo de aplicacao inicial no Fundo, por Cotista Junior, sera de R$ 25 (vinte cinco
mil reais).

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, ndo houve emissdo de cotas (emissdao de
12,489664 cotas Subordinada no montante de R$ 300, de 45,000000 cotas Sénior IV no
montante de R$ 450 e de 97,543486 cotas Sénior V no montante de R$ 1.000 em 2023).

Resgate

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos
Suplementos de cada Série e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apés a

amortizacao ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipétese prevista a seguir:
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a) Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderéao ser
amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacdo do Fundo, desde que,
considerada proforma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, a Razado de
Garantia Mezanino, a Razao de Garantia, a Reserva de Amortizacdo e a Reserva de
Despesas e Encargos nao figuem desenquadradas.

b) Caso a Razao de Garantia seja superior a 160% (cento e sessenta por cento), ocorrera
Excesso de Cobertura, podendo a Administradora realizar a amortizagao parcial das
Cotas Subordinadas, até o limite do Excesso de Cobertura, mediante solicitagdo dos
respectivos Cotistas. A Administradora devera realizar a amortizagédo parcial das Cotas
Subordinadas Junior em até 20 (vinte) dias Uteis apds o recebimento da solicitagao dos
Cotistas.

Nao sera realizada a amortizagcdo das Cotas Subordinadas Junior caso: (a) tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pela
Administradora, em relagéo ao qual a Assembleia Geral ainda n&o tenha se manifestado de
forma definitiva; e (b) esteja em curso a liquidagdo do Fundo.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, nao houve resgate de cotas.
No exercicio findo em 30 de junho de 2024 houve amortizagdes de cotas Subordinada no

montante de R$ 567 e de cotas Sénior V no montante de R$ 755 (amortizagcdo de cotas
Subordinada no montante de R$ 304 em 2023).

12. EVOLUGAO DO VALOR DAS COTAS E RENTABILIDADE

PL Médio Valor da cota Cota Rentabilidade
Data Subordinada Subordinada Subordinada (*) %
30/06/2023 5.895 27.940,561815 - 29,08
30/06/2024 7.493 34.215,702727 36.902,245839 32,07
PL Médio Valor da cota Cota Rentabilidade
Data Sénior Il Sénior Il Sénior Il (*) %
30/06/2023 597 19.441,957188 - 6,91
30/06/2024 643 21.027,650000 - 8,16
PL Médio Valor da cota Cota Rentabilidade
Data Sénior IV Sénior IV Sénior IV (¥) %
30/06/2023 485 11.585,693556 - 15,86
30/06/2024 563 13.376,562667 - 15,46
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PL Médio Valor da cota Cota Rentabilidade
Data Sénior V Sénior V Sénior V (*) %
30/06/2023 1.244 11.635,755129 - 16,36
30/06/2024 609 4.883,960000 13.573,873858 16,66

(*) Valor da cota desconsiderando os efeitos das amortiza¢des
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

13. REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

O fundo pagara, mensalmente, a titulo de taxa de administragao, o valor calculado, de forma
pro rata die, sobre o Patriménio Liquido ou um valor minimo mensal, o que for maior, nos
termos da férmula abaixo:

TA=VI+V2+V3+V4+VS +V6 +REA
Onde:
TA = Taxa de Administragao;

V1 = (x1/252) x PL1 (D-1) Tx1: 0,5% a.a. (cinco décimo por cento ao ano); PL1: Patriménio
Liquido até R$20.000 (vinte milhdes de reais); e

PL1 (D-1): Patriménio Liquido (de acordo com o valor descrito no item PL1 acima) no Dia
Util imediatamente anterior a data de pagamento;

V2 = (tx2/252) x PLE2 (D-1)

Tx2: 0,4% a.a. (quatro décimos por cento ao ano);

PLE2: parcela do Patriménio Liquido entre R$20.000 (vinte milhdes e um reais) e R$50.000
(cinquenta milhdes de reais); e

PLE2 (D-1): Patriménio Liquido (de acordo com os valores descritos no item PLE2 acima)
no dia Util imediatamente anterior a data de pagamento;

V3 = (tx3/252) x PLE3 (D-1)

Tx3: 0,35% a.a. (trinta e cinco centésimos por cento ao ano);

PLE3: parcela do Patriménio Liquido entre R$ 50.000 (cinquenta milhdes e um reais) e
R$100.000 (cem milhdes de reais); e

PLE3 (D-1): Patriménio Liquido (de acordo com os valores descritos no item PLE3 acima)
no dia Util imediatamente anterior a data de pagamento;
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V4 = (tx4/252) x PLE4 (D-1)

Tx4: 0,3% a.a. (trés décimos por cento ao ano);

PLE4: parcela do Patriménio Liquido entre R$ 100.000 (cem milhdes e um reais) e
R$150.000 (cento e cinquenta milhdes de reais); e

PLE4 (D-1): Patriménio Liquido (de acordo com os valores descritos no item PLE4 acima)
no dia Util imediatamente anterior a data de pagamento;

V5 = (tx5/252) x PLE5 (D-1)

Tx5: 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao ano);

PLES5: parcela do Patriménio Liquido entre R$150.000 (cento e cinquenta milhdes e um reais)
e R$200.000 (duzentos milhdes de reais); e

PLES (D-1): Patriménio Liquido (de acordo com os valores descritos no item PLES acima)
no dia Util imediatamente anterior a data de pagamento;

V6 = (tx6/252) x PLE6 (D-1)

Tx6: 0,2% a.a. (dois décimos por cento ao ano);

PLEBG: parcela do Patrim6nio Liquido que exceder a R$200.000 (duzentos milhdes de reais);
E PLEG6 (D-1): Patriménio Liquido (de acordo com os valores descritos no item PLE6G acima)
no dia Util imediatamente anterior a data de pagamento;

REA = Pela prestacdo dos servigos de Consultora Especializada, a consultoria fara jus a
remuneracao de R$ 35 (trinta e cinco mil reais) mensais.

O valor minimo mensal da taxa de administracdo é de R$ 6.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao fixada.

Os valores acima serdo pagos no 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da
prestacao dos servigos, sendo calculados e provisionados todo dia util.

Os valores nao incluem as despesas previstas na clausula 20 do Regulamento, a serem
debitadas do Fundo pela Administradora.

Nao serdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

Os valores previstos acima serao reajustados anualmente de acordo com a variagao positiva
do IPCA IBGE.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 foi debitado o montante de R$ 57 (R$ 54 em

2023) a titulo de taxa de administracdo, R$ 57 (R$ 54 em 2023) a titulo de taxa de gestéao e
R$ 251 (R$ 238 em 2023) a titulo de taxa de custddia.
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14. PRESTACAO DE SERVICOS DE ANALISE, SELECAO E COBRANCA DOS DIREITOS

15.

16.

17.

CREDITORIOS

O fundo contratou a Capital Forte Fomento Mercantil Ltda., como empresa responséavel
perante o fundo para auxiliar a gestora na analise e selegao dos diretos creditdrios a serem
adquiridos pelo fundo e realizar a cobranca de todos os direitos creditérios integrantes da
carteira do fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento de acordo
com a politica de cobranga do fundo e as demais condi¢des estabelecidas no contrato de
consultoria.

As despesas com consultoria especializada no exercicio findo em 30 de junho de 2024 foram
de R$ 420 (R$ 420 em 2023).

CUSTODIA DOS TiTULOS DA CARTEIRA

Os titulos publicos estao registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia
(SELIC) do Banco Central do Brasil, os Titulos Privados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
e a guarda da documentacgao dos titulos dos direitos creditérios, em conformidade com a
legislacdo em vigor, esta sob a responsabilidade do Custodiante.

As cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estdo sob a
responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele
contratados.

PRESTADORES DE SERVICOS

Os servigos sao prestados por:

Custddia: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracéo: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Tercon Investimentos Ltda.

Administradora: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicao das cotas: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de Cobrancga: Capital Forte Fomento Mercantil Ltda

Consultora Especializada: Capital Forte Fomento Mercantil Ltda

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue na condicao de

contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do
Fundo.
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E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e & Consultora Especializada ou
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

As transacdes com partes relacionadas foram efetuadas em condi¢gées de mercado, no
tocante a encargos e prazos, e sdo compostas por:

Exercicio findo em 30 de junho de 2024

Parte Ativo
Relacionada (Passivo) Resultado
Disponibilidades Singulare CTVM 2 -
Taxa de administragao Singulare CTVM (5) (57)
Taxa de custddia Singulare CTVM (21) (251)
Taxa de gestéao Tercon Investimentos (5) (57)
Exercicio findo em 30 de junho de 2023
Parte Ativo
Relacionada (Passivo) Resultado
Disponibilidades Singulare CTVM 1 -
Taxa de administragao Singulare CTVM (5) (54)
Taxa de custddia Singulare CTVM (20) (238)
Taxa de gestéao Tercon Investimentos (5) (54)

18. RATING

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, ndo houve emisséo de relatério de Rating.

19. LEGISLACAO TRIBUTARIA
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo nao
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotistas

a) Imposto de renda

Conforme as alteragdes ocorridas na tributagéo de fundos de investimentos decretadas
pela Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos dos cotistas
serdo tributados conforme abaixo:
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Fundo sujeito a regra geral

i) Longo prazo
Estes fundos séao tributados em dois momentos:

» Tributagédo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que Sao
tributados a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro
aporte ou (ii) desde a ultima tributagao; e

» Data de distribuicao de rendimentos, amortizagdo ou resgate: Em que sao
sujeitas as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180
dias; 20,0% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias; 17,5% em
aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias; 15,0% em aplicacbes com prazo
superior a 720 dias.

i) Curto prazo

Estes fundos séo tributados em dois momentos:

» Tributagédo periédica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que Sao
tributados a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro
aporte ou (ii) desde a ultima tributagao; e

» Data de distribuicao de rendimentos, amortizagdo ou resgate: Em que sao
sujeitas as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180
dias; 20,0% em aplicagées com prazo acima de 181 dias.

Fundo nao sujeito a regra geral

A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:

* Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) enquadrados como entidade de
investimento;

«  Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade de
investimento, com excecao dos ETFs de Renda Fixa;

* Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade de
investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditérios; e

* Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patriménio liquido nos
fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos sao tributados em apenas um momento:

» Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que € sujeita a
aliquota de 15%.
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As regras tributarias acima descritas nao se aplicam aos cotistas sujeitos as regras de
tributac@o especificas, na forma da legislagdo em vigor.

b) Imposto sobre operacdes financeiras — IOF (Decreto n2? 6.306/07, de 14 de
dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a
cobranga de IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do
resgate, limitado a um percentual do rendimento da operagéo, decrescente em funcao
do prazo da aplicagédo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da
aplicagao, nao havera cobranga desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retengéo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

20. POLITICA DE DISTRIBUICAO DOS RESULTADOS

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patriménio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as regras estabelecidas no
regulamento.

21. DEMANDAS JUDICIAIS

O Fundo consta como réu em 3 (trés) acdes, no valor total de R$ 60, consideradas como
perda possivel.

22. PRESTAGCAO DE OUTROS SERVICOS E POLITICA DE INDEPENDENCIA DO AUDITOR

A Administragdo, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Confiance
Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que
nao aos servicos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de
auditoria externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, quais seja o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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23. POLITICA DE DIVULGAGCAO DAS INFORMAGCOES

A instituicdo administradora deve enviar o informe mensal a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteudo disponiveis no Anexo A da Instrugdo Normativa CVM n® 489,
de 14 de janeiro de 2011, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de
cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més.

A instituicdo administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os conddminos acesso as
informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A instituicdo administradora deve, no prazo maximo de dez dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposi¢ao dos condéminos, em sua sede e dependéncias, informagdes
sobre:

* 0 numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

» arentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

« 0 comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A instituicdo administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo
e o valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentagéao ocorrida ao longo do
mesmo e rentabilidade do Fundo auferido entre o Ultimo dia util do més anterior e o Ultimo
dia util do més de referéncia do extrato.

24. DELIBERACOES EM ASSEMBLEIA

Em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 21 de agosto de 2023,
os cotistas, sem ressalvas, aprovaram:

a) A alteracdo da alinea “e” do Suplemento de Oferta da 12 (Primeira) Emissao da 52
(Quinta) Série de Cotas Sénior, com o escopo de alterar a “Data de Resgate”; e

b) A realizagdo de amortizacdo parcial da 12 (Primeira) Emissdo da 52 (Quinta) Série de
Cotas Sénior do Fundo, em valor correspondente a R$ 755 (setecentos e cinquenta e
cinco mil reais) sendo de principal + juros e liquidos de IR.
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25.

Em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 06 de dezembro de
2023, os cotistas, sem ressalvas, aprovaram:

a) A alteracdo da alinea “e” do Suplemento de Oferta da 12 (Primeira) Emissao da 32
(Terceira) Série de Cotas Sénior, com 0 escopo de alterar a “Data de Resgate”; e

b) A alteracdo da alinea “f” do Suplemento de Oferta da 12 (Primeira) Emissdo da 32
(Terceira) Série de Cotas Sénior, com o escopo de alterar a “Remuneracao alvo”.

Em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 18 de marco de 2024,
os cotistas, sem ressalvas, aprovaram a alteragdo da alinea “e” do Suplemento de Oferta da
12 (Primeira) Emissao da 52 (Quinta) Série de Cotas Sénior, conforme abaixo e refletida no
respectivo Suplemento anexo (Anexo ).

OUTROS ASSUNTOS

Resolucdo CVM n2 175

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a
Resolugdo CVM n® 175 (“RCVM 175/2022”) que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgagéo de informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestagao de servicos para os fundos, revogando, portanto, a Instrucdo CVM n?
555/2014. A referida resolucéo entrou em vigor a partir de 2 de outubro de 2023. Em 12 de
marco de 2024, a CVM emitiu a Resolugdo CVM n® 200 que posterga o prazo de adaptagao
para 30 de junho de 2025.

Lei n? 14.754

Em 13 de dezembro de 2023 foi sancionada a lei Lei n° 14.754, esta Lei dispde sobre a
tributacdo de aplicagdes em fundos de investimento no Pais e da renda auferida por
pessoas fisicas residentes no Pais em aplicagbes financeiras, entidades controladas e
trusts no exterior, e altera as Leis n®s 11.033, de 21 de dezembro de 2004, 8.668, de 25
de junho de 1993, e 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil); revoga dispositivos
das Leis n%s 4.728, de 14 de julho de 1965, 9.250, de 26 de dezembro de 1995, 9.532, de
10 de dezembro de 1997, 10.426, de 24 de abril de 2002, 10.892, de 13 de julho de 2004,
e 11.033, de 21 de dezembro de 2004, do Decreto-Lei n® 2.287, de 23 de julho de 1986, e
das Medidas Provisorias n% 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, e 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001; e d& outras providéncias.

A Singulare CTVM, na qualidade de administradora de Fundos de Investimentos, esta

avaliando as adequacdes regulatérios e adotando as medidas necessarias ao cumprimento
da nova resolugéo.
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26. EVENTOS SUBSEQUENTES
Até a data de autorizagédo para emissao dessas demonstragdes contabeis, ndo ocorreram

eventos que pudessem alterar de forma significativa a situagao patrimonial, econémica e
financeira nas demonstragdes contabeis apresentadas.

Sao Paulo, 24 de setembro de 2024.

Robson Roble Daniel Doll Lemos
Contador CRC-1SP250475/0-0 Diretor responsavel
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