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Notas explicativas da Administragdao as demonstragdes contabeis




STEEL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 32.990.792/0001-85
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ 62.285.390/0001-40)

Demonstracéo da posi¢do financeira em 31 de julho de 2024
(Em milhares de Reais)

%sobre
patrimoénio
Notas 31/07/2024 liguido
Ativo
Titulos e Valores Mobiliarios 1.500 100,00
Cotas de Fundos de Investimentos 1.500 100,00
Fundos de Investimento - Instrucdo CVM 555 1.500 100,00
Cotas de Fundos de Investimento em Renda Fixa 1.500 100,00
Total do ativo 1.500 100,00
Passivo
Total do passivo - -
Patrimdnio liquido 1.500 100,00
Total do passivo e patrimoénio liquido 1.500 100,00

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras




STEEL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 32.990.792/0001-85
(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracao do resultado do em 31 de julho de 2024 (inicio das atividades
(Em milhares de reais)

31/07/2024
Composicdo do resultado do periodo

Resultado do periodo R

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras




STEEL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 32.990.792/0001-85

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. - CNPJ 62.285.390/0001-40)

Demonstracdo das mutac¢des do patrimdnio liquido do em 31 de julho de
2024 (inicio das atividades do Fundo)
(Em milhares de Reais)

31/07/2024
Patrimdnio liquido no inicio do periodo -
Resultado do periodo -
Cotas emitidas 1.500
1.500,000000 cotas Subordinada 1.500
Acréscimo decorrente damovimentagao de cotas 1.500
Patrimdnio liquido no final do periodo 1.500
Total de 1.500,000000 cotas Subordinada a R$ 1.000,000000 1.500

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢es financeiras




STEEL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 32.990.792/0001-85

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -
CNPJ 62.285.390/0001-40)

Demonstracdo dos fluxos de caixa - método indireto do em 31 de julho de 2024
(inicio das atividades do Fundo)
(Em milhares de Reais)

31/07/2024
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado Liquido do periodo -
(Aumento) Cotas de fundos de investimento (1.500)
Caixa Liquido Gerado/ (Consumido) nas Atividades Operacionais (1.500)
Cotas Emitidas 1.500
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamento 1.500

Aumento (redugdo) no Caixa e Equivalentes de Caixa -

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do exercicio -
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do exercicio -
Aumento (reducdo) no Caixa e Equivalentes de Caixa -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras




STELL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
CNPJ: 32.990.792/0001-85

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ:
62285.390/0001-40)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras

Em 31 de julho de 2024 (inicio das atividades)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra
forma)

1) CONTEXTO OPERACIONAL

O Stell Bank Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”) iniciou
suas atividades em 31 de julho de 2024 e foi constituido sob a forma de
condominio de natureza especial aberto, com prazo de duragdo indeterminado.

A Classe do Fundo tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagédo
de suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe do Fundo

preponderantemente na aquisi¢do de Direitos Creditdrios.

O Fundo destina-se a Investidores Qualificados.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo

de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Credito FGC.

2) APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios, que sao definidas pela Instrucdo Normativa
CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e Instrucdo Normativa CVM n° 444, de 08
de dezembro de 2006 e pelas demais orienta¢cdes emanadas da Comissao de

Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstrac@es financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando
da efetiva liquidacédo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os

resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em 31 de julho de
2024 (inicio das atividades), portanto, sem relatério de auditoria por estar em

atividade ha menos de 90 (noventa) dias conforme ICVM 489/11.

3) DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional

A moeda funcional do Fundo € o Real, a mesma moeda de preparacao e
apresentacdo das demonstragbes financeiras. As demonstracdes

financeiras sao apresentadas em milhares de reais.
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b)

d)

e)

Apuracdo dos resultados
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de
competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos
financeiros com vencimento original trés meses ou menos, a partir da
data da contratacdo e que estdo sujeitas a um risco insignificante de
alteracdo no valor, e sdo geralmente utilizados na gestdo de direitos e
obrigac@es de curto prazo.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

S&o operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data
futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacéo,
valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da negociacao da
operacéao.

Instrumentos financeiros

i. Classificacdo dos instrumentos financeiros

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na
data de negociagao.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento
inicial depende de suas caracteristicas e do propésito e finalidade pelos
guais os instrumentos financeiros foram adquiridos pelo fundo. Todos os
instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescidos do custo de transacdo, exceto nos casos em que os ativos
financeiros sao registrados ao valor justo por meio do resultado.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuragéao

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma
das seguintes categorias:

= Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao
valor justo por meio de resultado): essa categoria inclui
os ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracao
de resultado no curto prazo decorrente de sua negociacéo;
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Ativos financeiros mantidos até o vencimento: essa
categoria inclui ativos financeiros adquiridos com o propésito
de serem mantidos até o vencimento, para 0s quais o fundo
tem a intencdo e capacidade comprovada de manté-los até
0 vencimento. Estes ativos sdo mensurados ao custo
amortizado menos perda por nao recuperacao, com receita
reconhecida em base de rendimento efetivo.

Classificacdo dos ativos financeiros para fins de apresentacéo

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes
rubricas do balanco patrimonial:

Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.
AplicacBes financeiras representadas por titulos e
valores mobiliarios: titulos que representam divida para o
emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou
escritural.

Aplicacdes financeiras representadas por instrumentos
de patrimonio: instrumentos financeiros emitidos por outras
entidades, tais como cotas de fundos de investimento, com
natureza de instrumento de patrimdnio para o emissor.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados
pelo valor de aquisicao e atualizados, pelos respectivos valores de cotas,
divulgados pelo respectivo Administrador.

As valorizacbes e as desvalorizacbes dos investimentos em cotas de
fundo de investimento foram registradas em “Resultado de aplicagdes em
cotas de fundos de investimento”.

Classificagdo dos passivos financeiros para fins de mensuracéo

Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos
financeiros, independentemente de sua forma e vencimento,
resultantes de atividades de captacdo de recursos
realizados pelo fundo.

Mensuragdo dos ativos e passivos financeiros e
reconhecimento das mudancas do valor justo

Mensuracgéo dos ativos financeiros
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f)

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducdo de
custos estimados de transacdo que seriam eventualmente incorridos
guando de sua alienacao.

O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data é
interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido
naquela data por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente
e com prudéncia em condic¢des regulares de mercado.

Caso néo exista valor de mercado para um determinado instrumento
financeiro, seu valor justo € estimado com base em técnicas de avaliacao
normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as
caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo
as diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por
eventual reducéo do valor recuperavel, onde as receitas deste grupo séo
reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio de utilizacdo de
taxa efetiva de juros.

Mensuracgao dos passivos financeiros

Em geral os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado,
adotando-se o método de taxa efetiva de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa de desconto que corresponde exatamente
ao valor inicial do instrumento financeiro em relacéo a totalidade de seus
fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida
atil remanescente.

Direitos creditérios
Os direitos creditérios sao classificados nos seguintes grupos:

i. Operacbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios:
quando o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacgdo, ensejando na baixa do direito creditério no registro
contabil do cedente;

ii. Operagbes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios:
quando o Fundo n&o adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
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operacgdo, ndo ensejando na baixa do direito creditorio no registro
contabil do cedente.

A metodologia utilizada para classificacao dos direitos creditérios leva em
consideracdo o nivel de exposi¢cdo do Fundo a variacao no fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditério objeto da operagcdo. Quando a
exposicdo a variacdo no fluxo de caixa esperado associado ao direito
creditério objeto da operacgéo for relevante, presume-se que o Fundo
adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditorio.

O Fundo nao esté substancialmente exposto a variagao do fluxo de caixa
esperado associado ao direito creditério quando o cedente ou parte
relacionada, em relagédo a operacéo de cessdo, assumir obrigacado ndo
formalizada ou quando garantir, por qualquer outra forma, compensar as
perdas de crédito associadas ao direito creditorio objeto da operacéao,
inclusive com a aquisi¢édo de cotas subordinadas do Fundo em montante
igual ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

g) Proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacao

A administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de
atender a Instru¢do CVM n°® 489. Os critérios adotados na constituicdo
de provisbes para perdas se aplicam de forma distinta para cada
modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC sera classificado em uma
modalidade e depois sua carteira serd avaliada com relacdo ao
tratamento a ser dado aos direitos creditérios, se com base individual ou
coletiva.

A Administracdo realiza o provisionamento de acordo com a faixa de
atraso dos direitos creditorios e percentual definido pelo histérico de
inadimpléncia dos FIDC'’S.

A revisdao no aprecamento dos direitos creditorios serd feita pelo
administrador, mediante fatos apresentados pelo gestor do fundo em
guestdo ou diante de informacbes relevantes que alterem de forma
concreta a expectativa de recebimento do direito creditorio.

Cabe destacar que a precificacdo e o provisionamento de operacdes de
crédito estao sujeitas a desvios e eventos atipicos que fogem do padrao
de previsibilidade dos modelos estatisticos. Nesse contexto, para mitigar
os riscos de perdas significativamente acima dos percentuais
provisionados, a administradora mantém um controle continuo da
efetividade de seus modelos de provisionamento.
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h)

A provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacao atinge os
demais direitos de crédito do mesmo devedor inadimplente, ou seja, é
estabelecido um valor adicional de provisdo, mesmo que ainda nédo
conhecidas por se referirem a direitos de crédito a vencer, mas comuns
ao mesmo devedor, ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagao”.

Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo dos passivos
contingentes eram efetuados de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios:
1. O passivo contingente serd reconhecido quando houver uma
obrigacao presente decorrente de eventos passados, seja provavel a sua
saida de recursos ou, no minimo, uma estimativa confiavel para sua
mensuracao.

2. O passivo contingente serd mensurado pelo valor presente da
melhor estimativa do montante necessario para liquidar a obrigacdo na
data do balanco, considerando os riscos e incertezas relevantes.

3. Caso a saida de recursos for remota, ou ndo for possivel uma
estimativa confidvel, o passivo contingente ndo sera reconhecido, mas
serd divulgada a natureza da contingéncia, juntamente com uma
descri¢do de sua incerteza e possiveis impactos financeiros..

WRITE OFF

A Fundo classifica como perda e adota a baixa para prejuizo (write off)
dos direitos creditérios, caso:

a) Seja constatada falha na originagdo, de qualguer natureza,
inclusive fraude, que impeca o recebimento;

b) Haja evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de
recebimento;

c) Haja evidéncia do esgotamento nas possibilidades de
recuperacdo de forma satisfatéria e estejam integralmente
provisionados; ou

d) Estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 365 dias.

As perdas néo provisionadas sob a conta de perda estimada para crédito
de liquidacdo duvidosa sdo contabilizadas no resultado liquido do fundo
como contrapartida a baixa do direito creditério do ativo.
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Na hipotese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas agdes
de cobranca de direitos creditdrios baixados para prejuizo, os valores
efetivamente recebidos serdo contabilizados positivamente como
recuperacdo de crédito em prejuizo, sensibilizando, diretamente, o

patrimdnio liquido do fundo.

No periodo em XX de XXXX de XXXX (data de inicio das atividades) a
31 de julho de 2024 o Fundo possui o0 montante de R$ XXX baixado para

prejuizo (write off).
4) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Cotas de fundos de investimentos:

Os investimentos em cotas de fundos de investimento séo registrados pelo valor
da aquisicdo e atualizados, diariamente pelos respectivos valores das cotas,

divulgados pelos respectivos administradores.

31.07.2024
CNPJ Valor Quantidade de Valor de

Nome do Fundo unitario (RS) cotas mercado (RS)
Itat Soberano RF

LP FIC FI 06.175.696/0001-73 68,597116 21.866,623372 1.500
Total 1.500

5) DIREITOS CREDITORIOS
6.1) Caracteristicas dos direitos creditorios

A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das
Cotas de suas respectivas titularidades por meio da aplicacdo dos recursos
da Classe, preponderantemente na aquisicdo de direitos creditérios nos
segmentos industrial, comercial, do agronegécio, financeiro e de prestacao
de servicos representados por (a)titulos de crédito, tais como mas ndo mas
limitadamente a duplicatas, notas promissdrias, notas comerciais, cédulas de
crédito bancério, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de produtor rural, (b)
todo e qualquer instrumento representativo de crédito, desde que aprovado
pela Administradora e Gestora no que diz respeito as suas respectivas
esferas de andlise; (c) cotas de emisséo de FIDCs; (d) os direitos creditdrios
indicados nas alineas anteriores que se enquadrem no conceito de “Direitos

Creditérios Nao-Padronizados” (“Direitos Creditérios”).

6.2) Recompra de direitos creditérios
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Em 31 de julho de 2024 (inicio das atividades), houve recompra de direitos
creditorios pelo Cedente no valor de R$ XXX.

6.3) Taxas praticadas nas operacdes

As taxas praticadas nas operacdes variam de acordo com o prazo de vencimento
dos direitos creditorios, podendo variar indeterminadamente.

6.4) Coobrigacéo

E permitido & Classe manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira
aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos
Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, a Classe e o Fundo poderédo
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

6.5) Critérios de elegibilidade

Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, as
seguintes Condicdes de Cesséao:

(i) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade
de cada Cedente, bem como devem estar livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restrices de qualquer natureza,

(i) ser representado por: a) direitos e titulos representativos de crédito; b)
valores mobilidrios representativos de crédito; c¢) certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operacgfes de
securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditorios néo-
padronizados; e d) por equiparacdo, cotas de FIDC;

(i) ser originados de operacdes realizadas com Cedentes que tenham
domicilio ou sede no pais, nos segmentos industrial, comercial,
imobiliario, agricola, financeiro, hipotecario, de arrendamento mercantil e
de servicos em geral, e devem ser representados por duplicatas,
cheques, cédulas de crédito bancario, contratos de prestacdo de
servigos, entre outros;

(iv) O Fundo podera adquirir direitos creditérios relacionados de
empresarios individuais ou sociedades empresarias em recuperacao
extrajudicial ou judicial, desde que atendidas, cumulativamente, as
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seguintes exigéncias no momento da cessdo: a) os créditos estejam
performados; b) ndo seja devedora; e ¢) ndo haja coobrigacdo da

originadora do crédito

Adicionalmente ao disposto na Clausula acima, os Direitos Creditérios somente
poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento, caso atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade: a) os Direitos Creditérios Cedidos adquiridos de um mesmo
Cedente poderdo representar no maximo 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido; b) os Direitos Creditérios Cedidos adquiridos por 5 (cinco) maiores
Cedente poderdo representar no maximo 20% (vinte por cento) % ( c) do
Patrimdnio Liquido; ¢) em caso de cedentes com mais de 5 anos de abertura e
sem apontamentos SERASA até 20% do Patrimonio Liquido; d) a cessao para o
Fundo de cada um dos Direitos Creditorios deve ser efetuada de acordo com
uma taxa de cessao de, no minimo, 1,00% a.m. (um inteiro porcento ao més); e)
Devem ser de Devedores que, na Data da Aquisicdo e Pagamento, ndo
apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 10 (dez) dias corridos com o

Fundo.

Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pela Gestora sera considerada

definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao a Classe, ndo obrigara a
sua alienacéao pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretenséo, recurso ou
direito de regresso em face das Cedentes, da Administradora, da Gestora, de
seus respectivos controladores, das sociedades por elas direta ou indiretamente

controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

6.6) Condicdes de cesséao

Os Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pela Classe do Fundo, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, as
CondicBes de Cessdao e aos Critérios de Elegibilidade que se encontram descritos

no respectivo Anexo da Classe Unica.

6) INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

E facultado & Gestora realizar operacdes com derivativos, exclusivamente como
objetivo de protecao patrimonial ou desde que néo resulte em exposi¢do a Risco de

Capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados.
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7)

8)

Em 31 de julho de 2024 (inicio das atividades do Fundo), o Fundo néo realizou
operacdes envolvendo instrumentos derivativos.

PRESTACAO DE SERVICOS DE ANALISE, SELECAO E COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo contratou a Steel Bank Securitizadora S.A, como empresa responsavel
perante o fundo para auxiliar a gestora na andlise e selecédo dos diretos creditérios
a serem adquiridos pelo fundo e realizar a cobranca de todos os direitos creditérios
integrantes da carteira do fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas
de vencimento de acordo com a politica de cobranca do fundo e as demais
condicOes estabelecidas no contrato de consultoria.

N&o houve despesas com consultoria especializada em 31 de julho de 2024 (inicio
das atividades).

GERENCIAMENTO DE RISCOS

O Fundo esté sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo, além daqueles descritos no Anexo da Classe Unica.
Adicionalmente, a Gestora podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte
ou a totalidade do patriménio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por
consequéncia, seu patrimdnio estao sujeitos a riscos diversos.

Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, 0 Regulamento e os Anexos, sanar todas as duvidas com a
Gestora e com Administradora e analisar todos os fatores de risco da Classe
dispostos no respectivo Anexo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

Riscos de Mercado

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal O Fundo, suas Classes, seus
ativos, as Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetéria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle
de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior. O neg6cio, a condicdo financeira e o0s resultados das
Cedentes/Endossantes, o setor econémico especifico em que atuam, os Ativos
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Financeiros integrantes da carteira de cada uma das Classes, bem como a
originagdo e o pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente
afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacées
das taxas de cambio, (b) altera¢cdes na inflacao, (c) alteracBes nas taxas de juros,
(d)alteracBes na politica fiscal e (e) outros eventos politicos, diplométicos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incerteza sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados das
Cedentes/Endossantes, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditorios cedidos
pelos respectivos Devedores. Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinérios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda,
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros,
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em oscilacdes
inesperadas no valor dos ativos integrantes das carteiras das Classes e/ou em perda
de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em
funcdo de alteracbes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos
padrées de comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia
de mudancas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes das carteiras das Classes, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricbes de negociagéo por parte das bolsas de valores, de mercadorias
e futuros ou de 6rgéos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume
das operacoes, a participacao no volume de negécios e as oscilacbes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricbes acima referidas podem
afetar negativamente o desempenho das Classes e do Fundo e, consequentemente,
a rentabilidade das Cotas.

Flutuacdo de Precos dos Ativos Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes
da carteira das Classes poderédo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado,
tais como variacdo da liquidez e altera¢6es na politica de crédito, econdmica e fiscal,
bem como em razdo de alteracGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
referidos ativos. As variagbes de precos dos ativos das Classes poderdo ocorrer
também em funcéo das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrbes de comportamento de pregos
dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira das
Classes seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo
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inicial, levando a reducéo do Patriménio Liquido das Classes e, consequentemente,
a prejuizos por parte dos Cotistas.

Riscos Externos As Classes também poderao estar sujeita a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira ou alterag@o na politica monetéria.

Risco de Crédito 22.4.1. Auséncia de Garantias de Rentabilidade As aplicacbes
realizadas nas Classes e no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, de quaisquer terceiros, de qualgquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito FGC. O Fundo, a Administradora e a Gestora n&o
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal provirdo exclusivamente da carteira das Classes, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Fatores Macroecondmicos Como aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, a Classe dependera da solvéncia dos respectivos Devedores
para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera
ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacéo das taxas de juros,
aumento da inflagéo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipotese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditorios cedidos, afetando negativamente o0s
resultados das Classes e do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Liquidez

Risco de titularidade indireta: A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas 0
dominio direto sobre os Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros ou sobre fragao
ideal especifica desses ou outros ativos integrantes das carteiras das Classes,
sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes das
carteiras das Classes de modo ndo individualizado, por intermédio da
Administradora e/ou da Gestora.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

Precificacdo dos Ativos Os ativos integrantes das carteiras das Classes serdo
avaliados de acordo com os critérios e 0s procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a
mercado mark-to-market ativos integrantes das carteiras das Classes, podendo
resultar em reducéo do valor das Cotas.
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Outros

Risco Legal ARCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento
no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de
investimento com a criacdo das classes de cotas, por exemplo. Toda essa nova
dindmica regulatéria dependerd de novo entendimento, ndo sé pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre
outros. Isso significa que decisdes e manifestacbes equivocadas a respeito do
Fundo e das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as
Classes e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou
entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo assim
tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e consequentemente
os Cotistas.

Interrupgcédo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo Eventual
interrupcao da prestacao de servigcos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento das Classes e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos as
Classes e ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Outros Riscos As Classes e o Fundo também poderao estar sujeitos a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exd6genos ao controle da Administradora ou da
Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Direitos Creditérios cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracéo na
politica monetaria, inclusive, mas néo limitada a, criagdo de novas restricdes legais
ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicao dos
Direitos Creditorios cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica fiscal
aplicavel as Classes e ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos as Classes e
aos Cotistas.

9) EVOLUCAO DO VALOR DA COTA E RENTABILIDADE

Valor da cota Rentabilidade
PL : Cota Teorica 0
Data Médio Subordinada *) %o
3V 021)2024 1.000 1.000,00000 i 0,00

(*) inicio da cota

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

10) CARACTERISTICAS, EMISSOES, AMORTIZACOES E RESGATE DE COTAS
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A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (i) Cotas
Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior. 4.1.1. As Cotas Seniores
sdo aquelas que nado se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Regulamento e deste Anexo. 4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino séo aquelas
gue se subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do Fundo, masque, para 0s mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do presente Regulamento e
conforme particularidades descritas neste Anexo.

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento e conforme
particularidades descritas neste Anexo.

O valor unitario de emissdo das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais).

Fica a critério da Gestora a emissédo de Cotas Seniores, desde que nao sejam
afetados: (a) o indice de Subordinagéo; e (b) a classificacdo de risco das Cotas
Seniores em circulacdo, se houver, conforme manifestagédo por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco.

Fica a critério da Gestora a emissdo de novas Subclasses ou séries de Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova emissao, nao
sejam afetados: (a) o Indice de Subordinacio; e (b) a classificacdo de risco das
Cotas Seniores em circulagéo, se houver, conforme manifestagdo por escrito da
Agéncia Classificadora de Risco.

O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e corresponderd ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores
em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no indice de Referéncia
das Cotas Seniores estabelecida na clausula abaixo, deduzido de quaisquer valores
pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de resgate.

As Cotas Seniores possuem indice de Referéncia, em relacdo as Cotas
Subordinadas Mezanino e Subordinadas Junior de 100% (cem por cento) do CDI,
acrescido da taxa fixa de 4% (quatro por cento) ao ano.
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O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e correspondera ao
menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo apés a
deducdo do valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no
Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no
indice de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida na clausula
abaixo, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino a titulo de resgate.

As Cotas Subordinadas Mezanino possuem Iindice de Referéncia, em relacéo as
Cotas Subordinadas Junior, de 100% (cem por cento) do CDI, acrescido da taxa fixa
de 5% (cinco por cento) ao ano.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate e sera equivalente a
divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo ap6s a dedugéo do valor das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no
fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

O valor minimo de aplicagéo inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$ 1.000,00(mil
reais).

Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas, a integralizagdo também podera
ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N4o
havera, portanto, requisitos de disperséo de cotas.

Somente os Investidores Qualificados poderédo adquirir as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezaninos e/ou as Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia, por
meio de solicitacdo encaminhada a Administradora, observadas as condi¢cfes dos
itens abaixo.

Na integralizagéo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta do Fundo/Conta da Classe. Para fins de resgate
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor da
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Cota em vigor no fechamento do dia Gtil imediatamente anterior ao dia do pagamento
do resgate (“cota de fechamento”).

Caso a solicitacdo do resgate ndo seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida
apoés as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do
Dia Util subsequente.

Os resgates de Cotas Sénior serdo efetuados pela “Cota de Fechamento” no dia do
efetivo pagamento dos Cotistas Seniores.

Os resgates de Cotas Subordinadas serdo efetuados pela “Cota de Fechamento” no
dia do efetivo pagamento aos Cotistas Subordinados.

Cada resgate sera pago observado um prazo de pagamento de 30 (trinta) dias
corridos, contados da data de solicitacdo do resgate a Administradora.

Apos o término do prazo de pagamento mencionado na clausula acima, caso o
Fundo ainda ndo tenha recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos
resgates solicitados: (a) a Administradora suspendera a aquisi¢do de novos Direitos
Creditérios até que o Fundo disponha de recursos para pagar integralmente os
resgates solicitados; e (b) o Cotista devera aguardar a disponibilidade de tais
recursos, a serem obtidos por meio da alienagéo ou do recebimento pelo Fundo dos
recursos financeiros decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos deste Regulamento.

Caso, ap6s decorridos 40 (quarenta) dias da solicitacdo de resgate, o Fundo ainda
nao tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituira em Evento de
Avaliagéao.

As Cotas Subordinadas Junior poderao ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores, depois de transcorrido um prazo
minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate, salvo hipdtese prevista
na Clausula abaixo e desde que nZo levem ao descumprimento aos indices de
Subordinagéo.

Na hipétese prevista acima, a Administradora devera, no maximo no 3°(terceiro) Dia
Util apés o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores em circulagcdo a solicitacdo do
resgate, o valor e a data de sua realizagéo.

Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo,
a partir da comunicacéo referida acima, poder&o requerer o resgate de suas Cotas,
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0 qual devera ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas
Subordinadas Junior.

Na hip6tese do indice de Subordinac&o Subordinadas for superior a 50%(cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido da Classe, isso significa que ocorrera “excesso de
garantia” e tais Cotas excedentes poderao ser resgatadas, desde que observados
0s seguintes critérios:

a) A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, mensalmente a
Administradora fard a verificagdo da ocorréncia ou ndo da hipétese de resgate
prevista neste artigo; e

b) As Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas visando exclusivamente ao
reequilibrio da relacdo prevista no “caput’” deste artigo, ap6és comunicacdo e
concordancia de seus respectivos titulares.

Caso as ordens de resgate realizadas no curso do procedimento estabelecido neste
Clausula 4.8.8 do regulamento excedam a liquidez do Fundo, de forma que néo
existam recursos suficientes para cobrir os pedidos de resgate, aplicam-se, no que
couberem, as disposi¢cdes na Clausula acima.

Excetuando-se a hipétese de liquidagdo do Fundo e o disposto quanto a prioridade
no pagamento do resgate de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, a Administradora devera pagar o resgate aqueles que
primeiro o solicitarem.

O resgate das Cotas podera ser efetuado em cheque, ordem de pagamento, débito
e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da Administradora,
correndo 0s custos correspondentes as tarifas de servico bancario por conta do
Cotista.

O resgate das Cotas Subordinadas Junior podera ser realizado em Direitos de
Crédito, devendo a precificagcdo de tais ativos ser realizada de acordo com os
critérios de avaliagéo previstos neste Regulamento.

Sem prejuizo do disposto na Clausula acima, as Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino poderdo ser resgatadas compulsoriamente para enquadramento do
respectivo indice de Subordinac&o, caso néo reenquadrado na forma do Capitulo 5
deste Anexo da Classe Unica. 4.10. Ndo sera realizada o resgate das Cotas
Subordinadas Junior, em nenhuma hipétese, caso: (a) tenha sido identificado
gualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em relacdo ao
qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva; e/ou (b) esteja em curso a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe. 4.11. Os
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encargos e despesas da Classe serdo integralmente arcados pelas Cotas da Classe
Unica. 4.12. Fica a critério da Gestora a emissdo de Cotas Subordinadas Junior,
sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sendo
assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas.

Na hipétese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo
atingirem os seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles
excedentes sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razéo pela qual
tais Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

O procedimento de valorizagéo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes
subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se 0s
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

No momento da subscri¢cdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de
termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, da necessidade de aporte na ocorréncia de Patriménio Liquido
Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificagao de risco das Cotas subscritas;
e (ii) ciéncia de assuncao de responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro
teor do Regulamento e dos Anexos, se houver.

Sem prejuizo do disposto no item acima, no ato de subscricdo de Cotas, se for o
caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse Unico e
indissociavel também devera declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e
adesdo ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do
investimento nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido;
e (b) da auséncia de classificagéo de risco das Cotas.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela
Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento,
na RCVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis. 4.18. A
distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios. 4.19. N&o é admitida nova
distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo oanterior de Cotas da
mesma Subclasse.

As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicho devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de
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Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos
Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

Em 31 de julho de 2024 (inicio das atividades), houve a emissdo 1.500,000000
cotas Subordinada no montante de R$ 1.500.

Em 31 de julho de 2024 (inicio das atividades), ndo houve resgate ou amortizacao
de cotas.

11) PRESTADORES DE SERVICOS

Custddia: Singulare Corretora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A
Controladoria: Singulare Corretora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A. .
Escrituracao: Singulare Corretora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A.
Gestéo: Tercon Investimentos Ltda

Tesouraria: Singulare Corretora De Titulos E Valores Mobiliarios.
Distribuicdo de cotas: Singulare Corretora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranga: Stell Bank Securitizadora S.A

Consultoria especializada: ~ Stell Bank Securitizadora S.A

12) CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos estéo registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia
(SELIC) do Banco Central do Brasil, os Titulos Privados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo e a guarda da documentacao dos titulos dos direitos credit6rios, em
conformidade com a legislacdo em vigor, estd sob a responsabilidade do
Custodiante.

As cotas dos fundos de investimento que comp&em a carteira do Fundo estao sob
a responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele
contratados.

13) PARTES RELACIONADAS

O Fundo ndo podera realizar aplicacbes em Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros de titularidade da administradora, do custodiante e/ou de sua
coobrigacdo, bem como de seu controlador, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

Saldos das transa¢des com o Custodiante:
(*) Em 31 de julho de 2024 (data do inicio das atividades do Fundo) ndo houve
transacdes com o Custodiante.
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14) REMUNERACAO DA ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servigcos
descritos neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa
de Gestao, as quais serdo calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas na
Clausula 13.1 do Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora
ou pela Gestora, conforme o caso.

Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a
titulo de remuneracao, correrdo: (i) por conta do Fundo, caso estejam previstos no
rol de encargos constante da Clausula 13.1 do Regulamento; ou (ii) por conta do
Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela contratacdo, caso nao
estejam previstos no rol de encargos constante da Clausula 13.1 do Regulamento.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestédo incluem os valores correspondentes
as taxas, remuneracao dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes
sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas admitidas a
negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes néo relacionadas
a Gestora, 0s quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou
performance, conforme seus respectivos regulamentos.

A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
respectivos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestéo, conforme o caso.

Na hipotese de existir acordo de remuneragdo com base na taxa de administragéo,
performance ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a
classes investidoras, nos termos da alinea “q” da Clausula 13.1 do Regulamento, o
valor das correspondentes parcelas das taxas de administracdo ou gestao deve ser
subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao

provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

E vedado que o acordo de remuneracgdo direta ou indiretamente resulte em
desconto, abatimento ou reducéo de taxa de administracdo, performance, gestédo ou
gualquer outra taxa devida pela classe investidora a investida. 3.8. A Taxa Maxima
de Distribuicdo devera ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual do
Patrimdnio Liquido da Classe (base 252 dias).
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Em 31 de julho de 2024 (inicio das atividades) ndo houve despesas a titulo de taxa
de administracdo, taxa de gestdo e taxa de custodia.

15) POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADO

Os resultados auferidos sdo imediatamente reinvestidos no Fundo mediante a
valorizacao das cotas.

16) DIVULGACAO DAS INFORMACOES

A instituicdo administradora deve enviar o informe mensal a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede
mundial de computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis no Anexo A da
Instrucdo Normativa CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, observando o prazo de
15 (quinze) dias apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
Gltimo dia util daquele més.

A instituicdo administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os condéminos
acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A instituicdo administradora deve, no prazo maximo de dez dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢cdo dos condéminos, em sua sede e
dependéncias, informac¢des sobre:

| — 0o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il — a rentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més;

Il — o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A instituicdo administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 90 (noventa) dias apds o0 encerramento do exercicio social ao qual se refiram,
as demonstracdes financeiras anuais do

Fundo.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo
o saldo e o valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentagao ocorrida
ao longo do mesmo e rentabilidade do Fundo auferido entre o Gltimo dia util do més
anterior e o ultimo dia Gtil do més de referéncia do extrato.

17) LEGISLACAO TRIBUTARIA
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Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do
Fundo ndo estéo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.
a) Cotistas

I) Imposto de renda

Conforme as alteracBes ocorridas na tributacdo de fundos de investimentos
decretadas pela Lei n® 14.754/2023, e demais normativos vigentes, os rendimentos
dos cotistas seréo tributados conforme abaixo:

20.2 Fundo sujeito a regra geral

) Longo prazo
Estes fundos sao tributados em dois momentos:

e Tributagéo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que séo
tributados a aliquota de 15% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro
aporte ou (ii) desde a ultima tributacéo; e

e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que séo
sujeitas as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicacbes com prazo de até 180
dias; 20,0% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias; 17,5% em
aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias; 15,0% em aplicacdes com prazo
superior a 720 dias.

I) Curto prazo
Estes fundos séo tributados em dois momentos:
e Tributagéo periddica: Ocorre nos meses de maio e novembro, em que séo
tributados a aliquota de 20% dos rendimentos auferidos desde (i) o primeiro
aporte ou (ii) desde a ultima tributacéo; e
e Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que séo
sujeitas as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicacbes com prazo de até 180
dias; 20,0% em aplicacées com prazo acima de 181 dias.

Fundo nao sujeito aregra geral

A regra geral ndo é aplicada para os seguintes fundos:




STELL BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
CNPJ: 32.990.792/0001-85

(Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ:
62285.390/0001-40)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de julho de 2024 (inicio das atividades)
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra

forma)

Fundo de Investimento em Participacfes (FIP) enquadrados como entidade
de investimento;

Fundo de Investimento em indice de Mercado enquadrados como entidade
de investimento, com excecdo dos ETFs de Renda Fixa;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrados como entidade
de investimento com carteira composta de, no minimo, 67% de direitos
creditorios; e

Fundo de investimento que invista, no minimo, 95% do seu patrimdnio liquido
nos fundos acima citados.

Nestes casos, os fundos séo tributados em apenas um momento:

Data de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate: Em que é
sujeita a aliquota de 15%.

As regras tributarias acima descritas ndo se aplicam aos cotistas sujeitos as
regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a
cobranca de IOF. A aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
do resgate, limitado a um percentual do rendimento da operacédo, decrescente em
funcéo do prazo da aplicacdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia
da data da aplicacdo, ndo havera cobranca desse IOF.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

18) RATING

O Fundo se encontra enquadrado aos critérios de dispensa de classificacédo
de risco, conforme estabelecidos na Instru¢do CVM n° 175/22.

19) DEMANDAS JUDICIAIS

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos Cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.

20) ALTERACOES EM ASSEMBLEIAS

N&o houve deliberacbes em assembleia em 31 de julho de 2024 (inicio das
atividades).
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21) FATO RELEVANTE

ICVM 175

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de
2022, a Resolugédo CVM n°® 175 (“RCVM 175/2022”) que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de informac¢des dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
revogando, portanto, a Instrugdo CVM n° 555/2014. A referida resolucéo
entrou em vigor a partir de 2 de outubro de 2023. Em 12 de marc¢o de 2024,
a CVM emitiu a Resolugdo CVM n° 200 que posterga o prazo de adaptacao
para 30 de junho de 2025

A Singulare CTVM, na qualidade de administradora de Fundos de
Investimentos, esta avaliando as adequacgdes regulatorios e adotando as
medidas necessérias ao cumprimento da nova resolugao.

22) EVENTO SUBSEQUENTE

Até a data de autorizacdo para emissdo dessas demonstracdes contabeis,
nao ocorreram quaisquer eventos que pudessem alterar de forma
significativa a situacdo patrimonial, econdémica e financeira nas
demonstracdes contabeis apresentadas.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2024.

Contador Diretor responsavel
Robson Roble Daniel Doll Lemos
CRC-1SP 250.475/0-0
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