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do Fundo”)
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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do XPJUS Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios - Nao Padronizados (“Fundo”) que compreendem a demonstragao da posigao financeira
em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado, das muta¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis materiais
e outras informacgd@es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do XPJUS Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios - Ndo Padronizados em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas ha secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no
contexto das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢bes significativas nas demonstracdes
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financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o
assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragbes
financeiras do Fundo.

Avaliacdo da existéncia e mensuracdo dos direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos
e beneficios

Conforme apresentado na demonstracdo da posigéo financeira, em 31 de dezembro de 2023, o
saldo de investimentos em direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios
totalizava R$ 148.945 mil e representava 74,10% do patriménio liquido do Fundo. Em nossa visao,
pelo impacto direto na mensuracdo do valor das cotas do Fundo e devido a materialidade no
contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, a existéncia e valorizacdo dos
direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios, bem como suas divulgacées
em notas explicativas, foram consideradas um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros a confirmagédo da existéncia dos direitos
creditérios por meio de contratos originadores e termos de cessdes, verificacdo da correta
valorizacéo dos direitos creditorios através do recalculo independente dos ativos, analise dos fluxos
de recebimentos das amortizacdes e juros dos direitos creditérios durante o exercicio. Para
mensuracao do valor recuperavel realizamos o entendimento das politicas, metodologia e critérios
utilizados pela Administradora do Fundo para identificacdo de evidéncias que possam afetar a
reducao do valor recuperavel dos direitos creditorios. Adicionalmente, testamos a razoabilidade e a
consisténcia das principais premissas e a metodologia utilizada pela Administradora do Fundo e
recalculamos o valor recuperavel dos direitos creditérios, assim como revisamos as notas
explicativas. Por fim, avaliamos a adequacdo da provisdo por reducdo no valore recuperavel,
considerando os fluxos de pagamento dos devedores, as garantias formalizadas e seus respectivos
valores liquidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de direitos
creditérios com aquisicao substancial de riscos e beneficios, que esta consistente com a avaliacdo
da Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das demonstracfes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes financeiras livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo € responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
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operacoes.

A responsavel pela governanca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcbes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengcdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagbes nas demonstrages financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cbes

futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras,

inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacodes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras
do Fundo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria, consequentemente, pela
opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacGes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragfes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2024

Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

. . W — s e ‘
ilberto Bizerra De Souza
ontador CRC-\RJ076328/0
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XPJUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS

(CNPJ: 33.475.501/0001-83)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(Valores em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragéo da posigéo financeira

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa

Cotas de fundos de investimentos
Itall Soberano RF Simples LP FIC de FI

Titulos e valores mobiliarios
Titulos de renda fixa

Titulos publicos
Tesouro Selic (LFT)

Despesa antecipada
Taxa Anbima

Direitos creditérios

Direitos creditérios com aquisi¢cdo substancial de riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer - Precatorios
Direitos creditdrios vencidos - Precatorios
(-) PCLD para operagdes de crédito

Outros créditos e bens
Direitos creditorios a receber

Valores em conta cobranca
Itat Unibanco S/A

Total do ativo

Passivos

Valores em conta cobranca
Itat Unibanco S/A

ObrigacGes a pagar
Consultoria e assessoria
Taxa de administragéo e gestdo
Auditoria e custodia
Taxa de performance
Taxa de escrituragéo
Outros valores a pagar

Total do passivo
Patriménio liquido

Total do passivo + patriménio liguido

Notas Quantidades ~ 31/12/2023 %sobre PL  Quantidades 31/12/2022 % sobre PL
explicativas

4 1.830 0,91% 8.090 3,92%

4 28.313,70 1.830 091% _ 141.387,991 8.090 3,92%

28.313,70 1.830 091%  141.387,991 8.090 3,92%

1.007 0,50% 888 0,43%

5.a. 7 1.007 0,50% 888 0,43%

71 1.007 0,50% 888 0,43%

N 0,00% 1 0,00%

0,00% 1 0,00%

148.945 74,10% 169.409 82,02%

6 800  148.945 74,10% 1.055 169.409 82,02%

320 49.020 24,39% 742 112.546 54,49%

480 100.702 50,10% 313 56.863 27,53%

@77) -0,39% . 0,00%

50.885 25,32% 30.827 14,92%

9 50.885 25,32% 30.827 14,92%

2.665 1,33% 688 0,33%

2.665 1,33% 688 0,33%

205.332 102,16% 209.903 101,62%

2.665 1,33% 688 0,33%

2.665 1,33% 688 0,33%

1.673 0,83% 2.657 1,20%

138 0,07% : 0,00%

165 0,08% 363 0,18%

79 0,04% 65 0,03%

1.289 0,64% 2.225 1,08%

3 0,00% ) 0,00%

- 0,00% 4 0,00%

4.338 2,16% 3.345 1,62%

200.994 100,00% 206.558 100,00%

205.332 102,16% 209.903 101,62%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




XPJUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS

(CNPJ: 33.475.501/0001-83)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragao do resultado do exercicio

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores em milhares de Reais)

Composicéo dos resultados do exercicio

Direitos creditérios
Resultado com direitos creditérios

Titulos publicos
Rendimento

Ajuste a valor justo
Resultado nas negociagdes

Cotas de fundos de investimento
Resultado com aplicac@o em cotas de fundos de investimento - 555

Outras receitas e despesas
Reversao (ajuste) do exercicio anterior

Demais receitas/despesas
Consultoria e assessoria
Taxa de performance
Taxa de administracdo e gestao
Taxa de escrituragao
Despesa com Rating
Despesas com cartdrio
Honorérios advocaticios
Outras despesas diversas
Taxa de fiscalizacdo CVM
Despesas com auditoria e custodia

Total dos resultados do exercicio

Notas 31/12/2023 31/12/2022
explicativas

56.836 82.455

6 56.836 82.455

5.a 119 74

118 74
1 -

4a 561 357

561 357

17 (6.591) (15.520)

(1.779) @7)

21 (2.245) (10.650)

21 (2.053) (3.985)
21 (31) -
(27) -

(57) (54)

(130) (583)

(4) (17)

(30) (40)

(235) (154)

50.925 67.366




(Em milhares de reais)

XPJUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS
(CNPJ: 33.475.501/0001-83)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Demonstragdo das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio

Representado por 51.771.848,095458 cotas subordinadas a R$ 3,643329 cada uma
Representado por 100.312.358,757885 cotas séniores a R$ 0,1788047 cada uma
Representado por 51.771.848,095459 cotas subordinadas a R$ 2,471639 cada uma
Representado por 100.312.358,757885 cotas séniores a R$ 0,568532 cada uma

Resgate

Representado por 100.312.358,757885 cotas seniores

Amortizacao
Cotas séniores
Cotas subordinadas

Patrimoénio liquido antes do resultado do exercicio

Resultado do exercicio

Patrimodnio liquido no final do exercicio

Representado por 51.771.848,095459 cotas subordinadas a R$ 3,882304 cada uma
Representado por 0,000000 cotas séniores a R$ 0,38770 cada uma

Representado por 51.771.848,095458 cotas subordinadas a R$ 3,643329 cada uma
Representado por 100.312.358,757885 cotas séniores a R$ 0,1788047 cada uma

Notas 31/12/2023 31/12/2022
explicativas
206.558 184.992
188.622
17.936
127.961
57.031
13 (3.889) -
(3.889) -
13 (52.600) (45.800)
(14.600) (45.800)
(38.000) -
150.069 139.192
50.925 67.366
200.994 206.558
200.994
188.622
17.936

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras



XPJUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS

(CNPJ: 33.475.501/0001-83)

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstrag¢8es de fluxo de caixa - método direto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Em milhares de Reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Compras de direitos creditérios

Recebimento de titulos de direitos creditorios
Compras de titulos publicos

Vendas de titulos publicos

Resultado com aplicagdo em cotas de fundos de investimento - 555 -equivalente de caixa
Pagamentos de consultoria e assessoria
Pagamentos de taxa de performance
Pagamentos de taxa de administracédo e gestédo
Pagamentos de cartérios

Pagamentos de advogados

Pagamentos de rating

Pagamentos de auditoria e custédia
Pagamentos de taxa da CVM

Pagamentos de taxa de escrituragdo
Pagamentos de despesas com distribuicdo
Pagamentos de outras despesas operacionais

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas sénior resgatadas
Cotas sénior amortizadas
Cotas subordinadas amortizadas

Caixa liquido das atividades de financiamentoss

Total de fluxos de caixas gerados

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variagdo no caixa e equivaléncia de caixa

Reconciliagédo do resultado do periodo com caixa liquido das atividades operacionais
Lucro do exercicio

Variagdes patrimoniais

Variacéo da conta de direitos creditérios
Variagdo dos demais ativos

Variacé@o das contas de passivos

Caixa liquido das atividades operacionais

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2023 31/12/2022
(1.887) (901)
59.130 61.357
- (1.784)
- 969
561 357
(1.641) -
(3.181) (13.675)
(2.251) (3.958)
(61) (32)
(130) (644)
(27) -
(221) (92)
(30) (40)
(28) -
- (2
(5) (8)
50.229 41.547
(3.889) -
(14.600) (45.800)
(38.000) -
(56.489) (45.800)
(6.260) (4.253)
8.090 12.343
1.830 8.090
(6.260) (4.253)
50.925 67.366
20.464 8.829
(20.176) (32.295)
993 (2.353)
52.206 41.547




XPJUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
(CNPJ n° 33.475.501/0001-83)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O XPJUS Fundo de Investimento em Direitos creditérios Ndo Padronizados (“Fundo”) iniciou suas atividades
em 2 de setembro de 2019 sob a forma de condominio fechado, de modo que as cotas de cada classe ou
série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas datas de resgate ou em caso de liquidacao
do Fundo.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos cotistas, por meio do investimento dos recursos do

Fundo na aquisicdo de direitos creditérios que atendam a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira descrita no Regulamento do Fundo.

A estrutura de classes do Fundo esta assim apresentada:

Classe de cotas Remuneragédo Data de inicio Vencimento esperado

Cotas subordinadas - 02/09/2019 indeterminado

O Fundo é destinado a investidores autorizados que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com
a politica de investimento do Fundo, e aceitem o0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
do cedente, do controlador, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — (FGC).

N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do fundo, ndo ha garantia de
eliminacdo dos riscos relacionados ao fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no Regulamento do Fundo, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuag8es tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacao, e, ainda que a Administradora
e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

2. Base para apresentacédo e elaboragdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios, que sdo definidas
pela Instru¢cdo Normativa CVM n° 175, de 2 de outubro de 2023 e normativa ICVM n° 489 de 14 de janeiro de
2011, e pelas demais normas e orienta¢cdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracé@o dessas demonstra¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pre¢os para a
contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa
forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.




XPJUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
(CNPJ n° 33.475.501/0001-83)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A moeda funcional do Fundo é o real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das demonstracées
financeiras.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracdo em 26 de setembro de 2024.

3. Descricdo das principais praticas contabeis
Estimativa contabeis

Todo ajuste decorrente de mudancas de estimativas contabil nos saldos de ativo e passivo, decorrem de
avaliacdo da situacdo atual e das obrigactes e dos beneficios futuros esperados associados aos ativos e
passivos, as alteracdes nas estimativas contabeis que eventualmente podem ocorrer no Fundo, sdo
decorrentes de novas informacdes, e, portanto, ndo se trata de retificacéo de erros.

Apurac8o dos resultados

E apurado pelo regime contébil de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser
incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos que ocorrerem sempre simultaneamente quando se
correlacionarem independentemente do recebimento ou pagamento.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivaléncias de caixa s&o representadas por depdsitos bancarios e opera¢cdes compromissadas
com alta liquidez que sé@o prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estéo sujeitos
a um risco insignificante de mudanca de valor.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intengéo
de negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizac&o:

Titulos para negociacdo - incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor efetivamente pago, acrescidos
dos rendimentos intrinsecos e ajustados a valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e nédo
realizados sobre esses titulos s&o reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobilidrios para os quais haja a intencéo e a
capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢céo,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

= O fundo de investimento seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos
definidos como tais pela regulamentacéo editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;

= Todos os cotistas devem declarar formalmente que possuem capacidade financeira para levar ao
vencimento os ativos do Fundo classificados nessa categoria e a sua anuéncia a classificacdo; e
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= Para o Fundo investir em cotas de outro fundo de investimento, que classifique titulos e valores mobiliarios
da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento, é necessario que sejam atendidas, pelo
cotista do Fundo investidor, as mesmas condi¢ces acima mencionadas.

Fundo classifica os titulos e valores mobiliarios na categoria para negociacao.

Titulos de renda fixa

S&o avaliados a mercado, 0 que consiste em atualizar diariamente o seu valor pelo pre¢o de negociagdo no
mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais fontes de precificacdo sdo: Anbima, Sisbacen, FGV
e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo valor da aquisicdo e atualizados,
diariamente pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos respectivos administradores.

Para as cotas de fundos de investimentos negociados em bolsa de valores ou mercado ativo, as cotas sdo
atualizadas pela cotacdo diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez.

Direitos creditérios
Os direitos creditérios séo classificados nos seguintes grupos:
(i) Operacdes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire substancialmente

todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacao, ensejando na baixa do
direito credit6rio no registro contabil do cedente;

(i) Operacdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nado adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagéo, ndo
ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

Os direitos creditérios séo registrados ao custo de aquisi¢ao, acrescidos dos juros remuneratorios, calculados
com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é
calculada com base no valor de aquisi¢do, no valor nominal e prazo de recebimento dos direitos creditérios.
A administrac@o realiza periodicamente a avalia¢cdo da recuperabilidade dos direitos creditorios integrantes
na carteira do Fundo e quando identificada uma provavel perda, € avaliada a necessidade de constituicdo de
provisdo para perdas.

A classificacdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cdo do Fundo a variagdo no fluxo de
caixa futuro associados aos direitos creditérios objeto da operacgéo.

Precatorios

Os precatérios séo registrados a valor justo no reconhecimento inicial, e subsequentemente mensurados ao
valor justo por meio do resultado, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa interna de retorno
da operacdo até o seu vencimento estimado, e atualizados pelo indice de corre¢@o das dividas publicas
utilizado pelo ente federativo devedor do precatério. A apropriacdo de rendimentos é reconhecida no resultado
na rubrica de “Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios”.
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Os resultados a serem apurados na diferenca entre os valores efetivamente recebidos pelo Fundo e o saldo
contabil dos direitos creditérios serdo reconhecidos pelo Fundo quando do efetivo recebimento das parcelas
dos direitos creditorios ou de sua totalidade.

Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagfes monetarias.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Os valores reconhecidos como caixa e equivalente de caixa sé@o representados por disponibilidade em
moeda nacional e aplicacBes financeiras adquiridas com prazo de vencimento igual ou superior a 90
dias e com risco insignificante de mudancas no valor justo.

N&o houve saldo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de
2022.

(a) Cotas de fundos de investimento

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a composicao da carteira em cotas de fundos de investimentos esta
assim representada:

31/12/2023 31/12/2022
Cotas de fundos de investimentos Quantidades | Valor contéabil Quantidades Valor contabil
Itall Soberano RF Simples LP FIC de FI | 28.313,702524 1.830| 141.387,990000 8.090
Total 1.830 8.090

O Fundo detém 28.313,702524 cotas, representada pelo montante de R$ 1.830 do Fundo Ital Soberano
Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento que tem por
objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados com “renda fixa”, os quais
apliqguem no minimo 95% de sua carteira aplicada em: (i) titulos publicos federais, (ii) titulos privados de renda
fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira, cuja classificacdo de risco seja, no minimo,
equivalente as atribuidas aos titulos publicos federais ou (jii) opera¢cdes compromissadas lastreadas em: (a)
titulo pablico federal (b) titulos de responsabilidade, emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira, desde
gue a contraparte possua classificacdo de riscos equivalente aquela atribuida aos titulos da divida publica
federal, observado que a rentabilidade do Fundo é impactada pelos custos e despesas do Fundo, inclusive
taxa de administracéo, se houve. (Em 2022 — 141.387,990000 cotas — R$ 8.090).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi reconhecido no resultado valorizagcdo no montante de R$
561 nas contas “Resultado com aplicacdo em cotas de fundos de investimento — ICVYM175” (Em 2022 — R$
357)
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5. Titulos e valores mobiliarios

Titulos de renda fixa

O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizado (inclui rendimentos auferidos)
e os valores de mercado, dos titulos e valores mobiliarios classificados como titulos para negociacédo, em 31
de dezembro de 2023, sdo os seguintes:

(b) Titulos publicos

31/12/2023 31/12/2022
acima 365 dias acima 365 dias
Titulos publicos definitivos Vencimento Custo contabil Mercado Vencimento Custo contabil Mercado
Tesouro Selic - LFT 01/09/2027 389 469 01/09/2027 830 888
Tesouro Selic - LFT 01/09/2028 441 538 01/09/2028
Total 830 1.007 830 888

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi reconhecido no resultado valorizacdo no montante de R$
119 nas contas “Titulos publicos”. (Em 2022 — R$ 74)

6. Direitos creditorios

Os direitos creditorios adquiridos no periodo foram classificados na rubrica “com aquisicdo substancial de
riscos e beneficios” em decorréncia do Fundo ter adquirido os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo, estando exposto a variacdes no fluxo de caixa esperado associado ao ativo,
sem coobrigagcdo ou quaisquer outros mecanismos que mitiguem a exposi¢céo ao risco de crédito, visto que
nas operagfes houve as transferéncias efetivas e irrevogaveis dos créditos do cedente para o cessionario.

a) Caracteristicas dos direitos creditdrios

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo séo decorrentes (i) de valores de crédito detidos contra
pessoas juridicas de direito publico, da administracdo direto ou indireta, federal, estadual ou municipal,
inclusive autarquias, constituidos por sentencgas transitadas em julgado protocoladas no curso de acgfes
judiciais contra os devedores e representados por precatérios emitidos em virtude de execucao de sentencas
respectivas (“precatérios”); (ii) de valores de crédito detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da
administracdo direta ou indireta, federal, estadual ou municipal, inclusive autarquias, constituidos por
sentencas transitadas em julgado protocoladas, com os respectivos célculos devidamente homologados pelo
juizo competente, no curso de acdes judiciais contra os devedores, ainda ndo representadas por precatorios
emitidos em virtude de execugao de sentengas respectivas (“pré-precatérios”); e (iii) de valores de crédito
detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da administragdo direta ou indireta, apenas federal,
decorrente de requisicdo de pagamento de quantia a

gue a fazenda publica federal foi condenada em processo judicial, para valores totais de até 60 salarios
minimos (“requisi¢cdes de pequeno valor”), que poderao prever, conforme a sua origem e natureza, incidéncia
de juros e corre¢cdo monetaria.
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b) Critérios de elegibilidade

Critérios de elegibilidade dos direitos creditérios

A aquisicdo de todos e quaisquer direitos creditérios pelo Fundo deve observar os seguintes critérios de

elegibilidade:

e deverdo ser representados por (i) precatorios ja expedidos; ou (ii) pré-precatorios ja transitados em
julgado e com os respectivos calculos devidamente homologados pelo juizo competente; ou (iii)
requisicbes de pequeno valor expedidas em face da fazenda publica federal;

e poderéo ter natureza alimentar ou nao;

e deverdo ser expressos em moeda corrente nacional;

e 0 preco desembolsado pela aquisicdo de cada direito creditério ndo podera ser superior a R$ 8.000 na

Data de Aquisicao, valor esse fixo e irreajustavel;

e depois de computada pro forma a aquisi¢cao dos direitos creditérios ofertados, a concentracéo dos direitos

creditérios cedidos por um mesmo cedente devera respeitar os limites abaixo:

Més de operacéo Percentual méximo do Patriménio Liquido do Fundo
0 — 1° (exclusive) 100%

1° — 6° (exclusive) 30%

6° em diante 5%

¢ depois de computada pro forma a aquisi¢cdo dos direitos creditérios ofertados, a concentragéo do valor
total devido pelo conjunto dos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo agrupados pela

respectiva classe, devera respeitar os limites abaixo:

Classe de direitos creditérios Méximo de representatividade
Precatorios Federais 40%
Precatorios Estaduais 85%
Precatérios Municipais 40%
Requisicbes de Pequeno Valor 15%
Pré-Precatorios 15%

Para fins de apuracdo dos limites constante acima, no caso de conversdo de qualquer pré-precatdrio em
precatdrio, o consultor especializado se obriga a encaminhar a Administradora a comprovagéo da ocorréncia
deste fato, devendo, a partir da ocorréncia desta conversdo, cumprir com todas as obrigacdes referentes a
precatdrios constantes no Regulamento, principalmente no que se refere a obtencao e envio dos documentos

comprobatérios aplicados a esta classe de ativo.

Adicionalmente aos critérios de elegibilidade, para aquisicdo de direitos creditérios, o montante agregado do
preco de aquisi¢cdo deve observar a disponibilidade de caixa do fundo, conforme informado pelo Custodiante

ao consultor especializado e a Gestora.
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i. Movimentacgao dos direitos creditorios

As movimentagfes com titulos de direitos creditorios, realizadas nos exercicios sociais findos em 31 de

dezembro de 2023 e 2022, foram:

31/12/2023 | 31/12/2022
Saldo do inicio do exercicio 169.409 178.238
Compra de direitos creditérios precatorios 1.887 901
Recebimento de direitos creditérios (59.130) (61.357)
Operagdes de direitos creditorios a liquidar (20.057) (30.828)
Apropriacdo de renda sobre direitos creditorios precatorios 57.613 82.455
Saldo final do exercicio 149.722 169.409

7. Coobrigagéo

N&o ha coobrigacao para os direitos creditérios da carteira do Fundo.

8. Garantias

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 ndo havia garantias reais ou fidejussorias vinculadas aos direitos
creditérios integrantes da carteira do Fundo.

9. Direitos creditérios a receber

O saldo existente em 31 de dezembro de 2023 classificados na rubrica “Direitos creditérios a receber” cujo
montante é de R$ 50.885, é referente a operagdes de direitos creditdrios sera recebida no dia seguinte. (Em
2022 — R$ 30.828).

10. Gerenciamento de riscos

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e 0s demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em
hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos direitos creditorios
elegiveis e dos ativos

financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas quando da
amortizagdo ou do resgate das cotas, nos termos do Regulamento do Fundo.

Todo cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas
cotas e expressar sua concordancia em realizar o investimento em questdo ainda assim, por meio da
assinatura de termo de adesé&o e de ciéncia de risco.




XPJUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
(CNPJ n° 33.475.501/0001-83)

(Administrado pela BRL TRUST Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ n° 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de forma ndo exaustiva, 0s seguintes:

Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de direitos creditérios: O Fundo se enquadra em
modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas
peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimoénio do Fundo ou
gue podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo
de direitos creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos direitos creditorios
elegiveis, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda ao patriménio do
Fundo.

Fundo fechado e mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo
gue as cotas somente sdo resgatadas quando de suas respectivas datas de regaste ou em virtude da
liquidacdo do Fundo. Durante o prazo de duracao, o cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo,
exceto (a) por ocasido das amortizacfes e dos resgates, nos termos do Regulamento do Fundo; ou (b) por
meio da alienagdo de suas cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios néo-
padronizados, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das cotas poderem ser adquiridas
somente por investidores autorizados, o que pode dificultar a venda das cotas ou ocasionar a obtencdo de
um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou do Cedente em relacdo a possibilidade de venda das cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao cotista.

Falta de liquidez dos ativos financeiros: A parcela do patrimdnio liquido do Fundo n&o aplicada em direitos
creditérios podera ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundéario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacao e/ou
de resgate das cotas.

Auséncia de garantias: As aplicacfes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do controlador, do cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o controlador ndo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Aquisicdo continuada de direitos creditérios pelo Fundo: Durante o prazo de duragdo do Fundo e observados
os termos e condi¢Bes do seu Regulamento e do respectivo termo de cessédo, o Fundo pode adquirir, em
carater continuado, direitos creditérios de titularidade dos cedentes que atendam aos critérios de elegibilidade,
independentemente de autorizacdo ou manifestacdo prévia de cotistas. A ocorréncia de qualquer evento,
judicial ou extrajudicial, com relacdo a qualquer dos direitos creditorios de titularidade do Fundo (i.e., ndo
pagamento pela Fazenda Publica) que venha a prejudicar o seu regular recebimento podera causar prejuizos
ao Fundo e aos cotistas.

Risco de pagamento antecipado e descontinuidade do Fundo: A Constituicdo Federal prevé o pagamento dos
precatdrios que preencham as condi¢cbes do Artigo 78 do ADCT em até 10 (dez) parcelas, anuais e
sucessivas. Embora tal dispositivo esteja com efeitos suspensos por liminar concedida pelo Superior Tribunal
Federal e os precatérios ndo estejam, nesta data, sendo expedidos para pagamento parcelado, caso haja
aquisi¢céo de algum

precatorio com essa forma de pagamento pelo Fundo, ndo existe Obice para que a Fazenda Publica faca o
pagamento antecipado. O ndo pagamento de valores referentes aos direitos creditérios, nos prazos e nos
valores originalmente previstos, poderd afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento
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realizado pelos cotistas, sendo que, no caso de descontinuidade do Fundo, os cotistas podem ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entéo pelo Fundo.

Fatores macroeconémicos relevantes: Variaveis exodgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdmico e financeiro dos devedores dos direitos
creditérios e dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas ou politicas, assim como os demais fatores de
risco descritos no seu Regulamento, poderdo afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos cotistas.

Riscos associados aos ativos financeiros: Os ativos financeiros, os quais podem compor até 50% do
patrimonio liquido do Fundo, estédo sujeitos a oscilacdes de precos, cotacGes de mercado e a outros riscos,
tais como riscos de crédito, de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas.

Inexisténcia de rendimento predeterminado: O valor das cotas é apurado de acordo com os critérios definidos
no capitulo 15 do Regulamento. Tal critério tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido
do Fundo, devidamente ajustado, deve ser alocada aos cotistas Séniores e aos cotistas subordinados na
hip6tese de amortizacdo ou resgate de suas respectivas cotas e ndo representa nem devera ser considerada,
sob nenhuma hip6tese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, da
Administradora, do Custodiante, do cedente e/ou de suas respectivas afiliadas em assegurar tal remuneracéo
aos cotistas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente
para a valorizacdo das cotas, a rentabilidade dos cotistas é inferior ao esperado. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagcdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou
ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Dependéncia do fluxo de pagamento dos direitos creditérios: Os pagamentos da remuneracdo e das
amortizagbes do principal das cotas dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos direitos
creditérios e do fluxo e valores dos ativos financeiros. Portanto, os cotistas somente receberdo recursos, a
titulo de remuneracéo e de amortizacdo de principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. N&o ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera
recursos suficientes para a constituicdo de reservas e pagamento da remuneragdo e das amortizacoes,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Pagamento dos encargos do Fundo: Os recursos decorrentes do pagamento dos direitos creditérios cedidos
ao Fundo, observado o disposto no item 23 do Regulamento, deveréo ser inicialmente alocados no pagamento
dos encargos de responsabilidade do Fundo antes de serem utilizados no pagamento das amortiza¢gbes ou
do resgate das cotas, nos termos do seu Regulamento. Os recursos necessarios ao pagamento de encargos
do Fundo e outras despesas decorrerdo precipuamente da diferenca (spread) entre a taxa de remuneragao
esperada dos direitos creditdrios de titularidade do Fundo e das cotas. O pagamento dos valores devidos aos
cotistas poderd ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razéo
de mudancas legislativas e regulatorias, ao pagamento de encargos do Fundo adicionais ou mais elevados,
incluindo aqueles de natureza fiscal. A Administradora, o Custodiante, o cedente e/ou qualquer de suas
respectivas afiliadas ndo poderdo, em hip6tese alguma, ser responsabilizados caso o aumento dos custos e
encargos do Fundo venha a prejudicar o recebimento, pelos cotistas, do valor esperado de seu investimento,
bem como ndo sdo responsaveis pelo aporte de recursos no Fundo de forma que este possa efetuar o
pagamento dos valores devidos.
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Possibilidade de novos aportes de recursos: Caso (i) o Fundo ndo possua recursos suficientes para pagar os
encargos do Fundo dentro dos 60 dias imediatamente subsequentes; ou (i) o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢édo e manutencao, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos ativos
financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, devera ser
convocada assembleia geral a ser realizada pelos cotistas subordinados com a finalidade de aprovar o aporte
de recursos adicionais ao Fundo, por meio da integralizagéo de cotas subordinadas, nos termos do capitulo
24 do Regulamento. Caso os cotistas subordinados deliberem pela ndo aprovacéo do aporte adicional de
recursos ao Fundo ou, mesmo deliberando pelo aporte adicional ndo tenham recursos suficientes para tanto,
todos os cotistas sofrerdo as perdas respectivas, de forma proporcional a sua participacdo no Fundo, ndo
sendo a Administradora, o Custodiante o cedente ou qualquer de suas afiliadas responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por essas perdas.

Patrim6nio liguido negativo: Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com
gue o Fundo apresente patriménio liquido negativo, caso em que os cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco da titularidade indireta: Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos direitos
creditérios, a propriedade das cotas ndo confere aos cotistas, a propriedade direta sobre os direitos
creditérios. Os direitos dos cotistas ndo sé@o exercidos sobre os ativos da carteira do Fundo de modo
individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o nimero de cotas possuidas pelos cotistas
individualmente.

Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de cotas: Em seu Regulamento prevé a possibilidade de o Fundo
ser liqguidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidacdo antecipada do Fundo, este pode n&o dispor de
recursos para pagamento de todos os cotistas. Desse modo, os cotistas poderdo nédo receber a rentabilidade
gue o Fundo objetiva, ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital
investido nas cotas e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, néo € devida pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade.

Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo do Fundo: No momento da liquidag&o do Fundo, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas em razdo de, por exemplo, 0 pagamento dos
direitos creditérios ainda ndo ser exigivel. Nessa hip6tese, 0 pagamento aos cotistas ficaria condicionado (a)
a consubstanciacdo dos direitos creditorios, (b) aos seus respectivos vencimentos, bem como aos seus
pagamentos; (c) a venda dos direitos creditérios a terceiros, observadas as condi¢des do contrato de cessao
elou da escritura publica de cessdo, conforme o caso, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (d) ao resgate das cotas em direitos creditorios, observadas as condi¢cdes do
contrato de cessao e/ou da escritura publica de cessdo, conforme o caso, e em ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Em qualquer das situac¢des, o0s cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidacdo das cotas do Fundo com a dacdo em pagamento de direitos creditorios elegiveis: Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagao do Fundo, as cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em
pagamento de direitos creditérios, observadas as condi¢des do contrato de cesséo e/ou da Escritura Publica
de cesséo, conforme o caso, nos termos autorizados pelo seu Regulamento. Nessa hipo6tese, os cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os direitos creditdrios recebidos do Fundo.
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Risco decorrente da precificacdo dos ativos financeiros: Os ativos financeiros seréo avaliados de acordo com
critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos ativos financeiros (“mark-to-market”), poderao
causar variagfes nos valores dos ativos financeiros, resultando em aumento ou redug&o do valor das cotas.
Ademais, as variagdes de pre¢o dos ativos financeiros poder&o ocorrer também em razao de alteragdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer alteracdes nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja mudanca significativa nos cenarios econémico
e politico, nacional e internacional.

Célculo de remuneracao com antecedéncia em relacdo as datas de pagamento: A Gestora devera determinar
os valores unitarios de referéncia corrigidos Antes da amortizacdo nas datas de envio do relatério de gestao
1 (um) dia util antes das respectivas datas de pagamento. Como nem todos os parametros de mercado
necessarios para determinacdo de tais parametros estardo disponiveis nas datas de envio do relatério de
gestdo, o Regulamento do Fundo prevé as formas de determinacdo de tais parédmetros utilizando as
informacdes entdo disponiveis. Ndo ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos
previstos no Regulamento do Fundo coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as
informacdes de mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os cotistas caso tais valores ndo coincidam.

Guarda dos documentos comprobatérios: O Custodiante é responsavel pela guarda dos documentos
comprobatérios dos direitos creditérios cedidos ao Fundo. O Custodiante podera, a seu custo e nos termos
da regulamentacdo aplicavel, sem 6nus para o Fundo ou os cotistas delegar a terceiros a custodia dos
documentos comprobatérios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os cotistas pela guarda
dos referidos documentos. Embora o Custodiante e o Fundo tenham o direito contratual de acesso irrestrito
aos referidos documentos comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma
limitacdo ao Fundo de verificar a devida originagcdo e formalizagdo dos direitos creditérios e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos.

Necessidade de aprovacéo dos cotistas subordinados em determinadas deliberacdes da assembleia geral: O
capitulo 20 do Regulamento estabelece que determinadas deliberagbes da assembleia geral deverdo ser
tomadas, em conjunto, por titulares das cotas Séniores e titulares das cotas subordinadas. Referido direito
dos titulares das cotas subordinadas pode impedir a aprovagédo de matérias relevantes aos interesses dos
titulares das cotas Séniores, o que pode afetar negativamente o funcionamento do Fundo, causando prejuizo
a seus cotistas.

Risco de governanca: Na hip6tese de emissédo de novas séries de cotas Séniores nao é assegurado direito
de preferéncia para os cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das cotas que j&
estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, haverd risco de modificagdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em assembleia geral. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, o Regulamento do Fundo
pode ser alterado independentemente da realizacdo de assembleia geral. Além disso, as condi¢des previstas
no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos cotistas em assembleia geral. Tais alteracdes poderao
afetar o modo de operacéo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos cotistas.

Risco referente a relacdo minima: A relagdo minima é uma fragédo cujo numerador é equivalente ao valor do
patriménio liquido e o denominador é equivalente ao valor agregado das cotas Séniores em circulagdo. E
possivel que o valor das cotas Séniores em circulacdo seja equivalente ao valor do patriménio liquido do
Fundo, hip6tese na qual a relagdo minima poderé ser equivalente a 1 (um), ndo havendo qualquer obrigacao
de reenquadramento, nos termos do item 15.5.2 do Regulamento. Na hip6tese de a relacdo minima ser
equivalente ou inferior a 1 (um), em caso de inadimplemento dos direitos creditérios de titularidade do Fundo,
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o valor das cotas Séniores é direta e negativamente afetado, ndo havendo qualquer tipo de garantia ou
necessidade de aporte de recursos por parte dos titulares das cotas subordinadas ou quaisquer terceiros.

Risco de fungibilidade - bloqueio da conta do Fundo: Os recursos recebidos referentes aos direitos creditdrios
elegiveis serao transferidos mediante instrucao do Custodiante para a conta do Fundo imediatamente. A conta
do Fundo é mantida junto a uma Instituicdo Autorizada. Na hipotese de intervengéo ou liquidacédo extrajudicial
da respectiva Instituicdo Autorizada, conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos depositados na conta
do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da ado¢do de medidas
judiciais. A rentabilidade e o patriménio liquido do Fundo poderiam ser afetados negativamente em razéo
disso.

Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo: Eventual interrupcéo da prestacéo de
servicos pelos prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou,
até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Majoracdo de custos dos prestadores de servi¢cos: Caso qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo
venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso seja de
responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais
e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

Limitac@o do gerenciamento de riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos
a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os cotistas. Nao ha qualquer garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. Em condi¢cSes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de subordinacdo: Em seu Regulamento prevé a existéncia de diferentes classes de cotas, sendo que
as cotas subordinadas se subordinam as cotas Séniores para fins de amortizagéo, distribuicdo de rendimentos
e de resgate. Dessa forma, as cotas subordinadas mezanino e as cotas subordinadas janior, nesta ordem, s6
serdo remuneradas, amortizadas e/ou resgatadas apos os pagamentos das cotas Séniores. Assim, 0s
titulares de cotas subordinadas devem estar cientes do risco adicional de ndo receberem qualquer valor
relacionados as suas cotas antes do recebimento, pelos titulares de cotas Séniores, dos valores aplicaveis.

Risco de concentracdo: Nao existirdo limites de concentracéo por emissores de ativos financeiros. O total de
obrigacdo ou de coobrigacdo de qualquer emissor do ativo financeiro podera vir a representar até 50%
(cinquenta por cento) do patrimdnio liquido do Fundo. A inexisténcia de limites de concentracdo aumenta a
exposi¢do do patrimdnio do Fundo aos riscos de crédito dos emissores dos ativos financeiros. Nesse sentido,
caso os emissores dos ativos financeiros deixem de cumprir com as suas obrigacdes referentes aos ativos
financeiros, em razédo da representacdo significativa da carteira do Fundo, os resultados do Fundo poderéo
ser afetados negativamente.

Risco de descontinuidade: A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de
direitos creditorios nos termos de cada um dos contratos de cessédo e/ou das escrituras publicas de cessao e
do seu Regulamento. Conforme previsto no seu Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do
Fundo em situacdes pré-determinadas ou mediante deliberagéo da assembleia geral de cotistas. Tal situagao
pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades & Gestora em
identificar direitos creditérios que estejam de acordo com a politica de investimento em tempo habil. Desse
modo, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s
recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remunerac¢éo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelos cedentes dos direitos creditorios
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Ainda, os cotistas devem estar
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cientes de que o Fundo podera nao liquidar os ativos de sua carteira e, consequentemente, entregar os
direitos creditorios aos cotistas quando da liquidacdo do Fundo.

Risco de alteracdo da sistematica de pagamento dos direitos creditérios: Os direitos creditorios representados
por precatorios, em regra, sao pagos de acordo com a ordem cronolégica. Nao ha como assegurar a ordem
de recebimento dos precatdrios. Também ndo ha como garantir que a Fazenda Publica tera recursos
suficientes para honrar todos os seus precatérios, inclusive os adquiridos pelo Fundo, o que podera afetar
adversamente o patriménio do Fundo.

Risco de alteracdes posteriores do valor dos direitos creditérios: O Fundo podera adquirir direitos creditorios
cujo valor venha a ser impugnando pelos respectivos devedores e possa, por qualquer instrumento de direito,
ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa dos cedentes, ou por
irregularidades que fundamentem acao rescisoria, que € o meio processual para desconstituicdo de sentenca
transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da decisé@o. Eventuais altera¢des no valor dos direitos
creditérios adquiridos pelo Fundo, bem como a retencdo de parcelas destes pelas Fazendas Publicas,
poderdo alterar o fluxo de pagamentos esperado dos direitos creditérios e prejudicar a rentabilidade das cotas.

Risco de questionamento da cessdo dos direitos creditérios: Os critérios de elegibilidade poderdo ser
insuficientes ou inadequados para garantir a higidez dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo. O Fundo
podera incorrer no risco de os direitos creditdrios serem alcancados por obrigacfes assumidas pelos cedentes
e/ou em decorréncia de sua intervencéo ou liquidacéo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar
a cessdo dos direitos creditérios consistem (i) ha existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou
outra forma de constricao judicial sobre os direitos creditorios, ocorridas antes da sua cessédo ao Fundo e sem
o conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucao praticadas pelos cedentes, (iv) na discussdo de titularidade dos direitos creditérios, e (v) na
revogacdo da cessdo dos direitos creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi
praticada com a inteng&o dos cedentes de prejudicar seus credores. Nestas hipéteses os direitos creditérios
cedidos ao Fundo poderéo ser alcangados por obrigacdes dos cedentes e o patrimdnio do Fundo podera ser
afetado negativamente. A propriedade das cotas ndo confere as cotistas propriedades diretas sobre os direitos
creditérios.

Quanto aos riscos associados aos direitos creditérios, destacam-se, de forma ndo exaustiva, 0s seguintes:

Risco de crédito: A realizacdo dos direitos creditérios depende do adimplemento da Fazenda Publica e do
efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicacdo dos juros previstos, sendo que, nao
ha qualquer garantia ou certeza de que tais pagamentos serdo efetuados, ou de que tais pagamentos serao
efetuados nos prazos e nos valores previstos. A Fazenda Publica poderia, por exemplo, ingressar com medida
judicial a fim de suspender pagamentos dos precatdérios alegando erro material nos calculos dos valores ou
gue as premissas dos calculos contrariam a decisdo condenatdria de mérito transitada em julgado. O nao
pagamento de valores referentes aos direitos creditérios, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas.

Auséncia de politica de crédito: Os direitos creditérios elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo terdo
processos de origem e politica de concessao de crédito variados e distintos, pelo fato de o Fundo ter a
faculdade de adquirir direitos creditérios elegiveis de vérios cedentes. Deste modo, ndo h& garantia de que
os devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos devedores ndo sejam
devidamente cumpridos, a rentabilidade das cotas podera ser afetada adversamente. Ademais, é possivel
gue ocorram falhas operacionais no momento de andlise do risco de crédito do devedor de direitos creditorios
cedidos ao Fundo, se aplicavel. Essas falhas operacionais poderéo dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva
cobranca dos direitos creditorios cedidos ao Fundo, o que poderd afetar negativamente a rentabilidade das
cotas.
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Inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso: A cesséo ao Fundo de direitos creditérios € realizada sem
direito de regresso ou coobrigacdo do cedente ou de qualquer outra afiliada. O cedente somente é
responsavel pela origem, formalizacéo e liquidez dos direitos creditérios. Da mesma forma, ndo é possivel
assegurar a recuperacao de valores devidos ao Fundo. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos direitos
creditérios, é possivel que o Fundo e os seus cotistas venham a sofrer prejuizos.

Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento dos direitos creditérios: Tal como ocorreu com a
promulgacdo das Emendas Constitucionais n® 30 e 62, que permitiram a prorrogacdo dos pagamentos da
Fazenda Publica relativos aos seus débitos judiciais, ndo ha garantia que ndo seja promulgada uma nova
emenda a Constituicdo Federal alterando as condi¢cdes de pagamento dos precatérios, inclusive, dos direitos
creditérios. Qualquer alteracao as condicdes de pagamento dos direitos creditorios, bem como o pagamento
antecipado de valores referentes aos direitos creditérios, podera afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos cotistas.

Existéncia de acdo direta de inconstitucionalidade contra a Emenda Constitucional n® 30: A Confederagéo
Nacional da Industria move no Supremo Tribunal Federal acdo direta de inconstitucionalidade (ADIN), que
tramita sob o n® 2356, questionando o Artigo 78, caput e Paragrafos 1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela
Ementa Constitucional n® 30. A liminar foi deferida para afastar o parcelamento dos precatdrios em prestacées
anuais, no entanto, o processo ainda aguarda julgamento final.

Alteracdo dos critérios de atualizacdo dos direitos creditérios: Tal como ocorreu (i) com a promulgagéo da
Emenda Constitucional n°® 62 e da Lei n° 11.960/09, que alteraram, respectivamente, o art. 100, 8§12, da
Constituicdo Federal e o art. 1°-F da Lei n° 9.494/97, bem como (ii) com os julgamentos da ADI n° 4425, do
RE° 870.947 e da ADI n° 2332 pelo Supremo Tribunal Federal, os critérios de atualizacdo dos direitos
creditérios e dos precatérios (dentre os quais se incluem indices de correcdo monetaria, juros moratérios e
juros compensatérios) podem ser alterados, de forma a reduzir substancialmente seus valores. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou qualquer de suas respectivas afiliadas ndo poderdo, em
hipétese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualizacdo ou de
determinac@o dos juros legais aplichveis aos direitos creditorios. Qualquer alteracdo aos critérios de
atualizacdo ou de determinacdo dos juros legais aplichveis aos direitos creditérios poderd afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos cotistas.

Remuneracédo da conta individualizada: O Conselho da Justica Federal, por meio da Resolu¢éo n°® 458, de
04/10/2017, Regulamentou, no &mbito da Justica Federal de primeiro e segundo graus, os procedimentos
relativos & expedicdo de requisi¢cdes, ao cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e
levantamento dos depdsitos relativos a precatorios devidos pela Fazenda Publica. Nos termos da Resolugéo
acima referida, os valores destinados aos pagamentos decorrentes de precatérios serdo depositados pelos
Tribunais Regionais Federais em instituicdo bancaria oficial, abrindo-se conta remunerada e individualizada
para cada beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos depésitos aos respectivos Juizos de
execucao, que intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas.
A Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou qualquer de suas respectivas afiliadas ndo poderdao, em
hipétese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de remuneracédo das
contas individualizadas abertas em instituicdo bancéria oficial para depdsito dos valores pela Fazenda
Publica.

Retencdo de imposto de renda: Na forma do Artigo 27 da Lei n® 10.833, de 29 de dezembro de 2003, com a
redacao atribuida pela Lei n° 10.865, de 30 de abril de 2004, o imposto de renda sobre os rendimentos pagos,
em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatério, é retido na fonte pela instituicdo
financeira responséavel pelo pagamento e incidira a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago,
sendo possivel a retencdo de percentuais superiores ao anteriormente indicado, no caso de precatorios
estaduais ou municipais, sem quaisquer deducgdes, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu
representante legal. Na forma do Paragrafo 1° do mesmo Artigo 27, fica dispensada a retencao do imposto
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guando o beneficiario declarar a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos
recebidos sado isentos ou nao tributaveis. Na pratica, os juizes tém exigido a comprovacao da isengdo do
credor para expedir o alvara judicial com a dispensa de retencgéo, razéo pela

qual o Fundo devera obter prévia autorizacdo judicial para fazer o levantamento integral dos valores
depositados, sem o desconto de valores retidos a titulo de pagamento de imposto de renda,
independentemente de ter ou ndo ocorrido a substituicdo do cedente, pelo Fundo, no(s) polo(s) ativo(s) de
qualquer das acoes judiciais que servirem de lastro para os direitos creditérios elegiveis.

Riscos relacionados ao recebimento de valores: Os valores destinados aos pagamentos anuais dos direitos
creditérios sdo transferidos para o Poder Judiciario e, posteriormente, depositados em instituicdo bancaria
oficial em conta remunerada individualizada e enviado comunicado desta operacdo ao Juizo da execucao,
gue intima, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os depositos
relativos aos direitos creditérios serdo liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, sendo que o
Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberacdo dos depésitos em razao da prépria morosidade
da justica brasileira. A cessao dos direitos creditérios ao Fundo é informada ao Juizo da causa e, no momento
em que for feito o levantamento, cada credor tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescido da
correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados por direitos creditorios. A
Administradora pode demorar a identificar ou ser informada, na qualidade de parte da Acdo Judicial, que os
pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para 0s cotistas.
Adicionalmente, na hipétese de o Fundo adquirir somente uma parte dos créditos representados por direitos
creditérios, podera ocorrer demora no levantamento, tendo em vista eventuais discussées acerca dos
montantes cabiveis a cada um dos credores, ja que é realizado um Unico depdsito na conta judicial referente
a cada direito creditorio.

Risco guanto & substituicdo do cedente e levantamento de guantias: E solicitada ao juizo competente, por
meio de peticdo do Fundo, a inclusdo do Fundo no polo ativo da respectiva agédo judicial, como beneficiario
dos respectivos direitos creditorios. Existe, no entanto, o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do Fundo no
polo ativo da acdo e/ou como beneficiario dos direitos creditorios, a despeito da expressa previsdo contida
nos Artigos 100, 8813 e 14 da Constituicdo Federal e 78 do ADCT.

Nos termos do contrato de cessao e/ou da escritura publica de cessao, conforme o caso, o cedente se obriga
a: (i) firmar procuracdo por instrumento publico, em carater irrevogavel e irretratavel, nomeando a
Administradora como sua procuradora exclusiva para tomar todas as providéncias necessérias para a defesa
dos seus interesses relacionados ao respectivo direito creditorio, inclusive com poderes para o foro em geral
e para adotar todas as medidas, judiciais e extrajudiciais, a fim de obter a substituicdo do cedente pelo Fundo
no referido oficio requisitorio de pagamento e/ou no polo ativo da respectiva acédo judicial que originou o
crédito, bem como assegurar ao Fundo o recebimento integral do crédito cedido; e (ii) imediatamente notificar
o Fundo, por escrito e nos termos previstos no contrato de cesséo e/ou na escritura publica de cessao,
conforme o caso, acerca de qualquer intimacéo, notificagdo ou comunicacdo recebida pelo cedente em
conexdo com qualquer direito creditério componente da carteira do Fundo.

Mesmo com essas obrigacdes e a possibilidade de o Fundo, tendo em vista a procura¢@o que é outorgada a
Administradora, poder diretamente solicitar a substituicdo do cedente no referido oficio requisitorio de
pagamento e/ou no polo ativo da respectiva a¢éo judicial que originou o crédito, € possivel que esses pedidos
sejam indeferidos pelas autoridades competentes ou que essas autoridades demorem muito tempo para se
manifestar a respeito. Caso isso ocorra, o Fundo dependera do cedente para ter conhecimento de qualquer
intimacao, notificacdo ou comunicacao relacionada ao respectivo direito creditério e, portanto, podera sofrer
dificuldades e/ou enfrentar atrasos com relacdo a pagamentos dele decorrentes, impactando o desempenho
do Fundo e, consequentemente, o investimento realizado pelos cotistas.
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Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos precatérios no orcamento Federal, estadual ou Municipal: A
Constituicdo Federal prevé que o valor das obrigacfes decorrentes de sentencas judiciais transitadas em
julgado, em que a Fazenda Publica seja condenada, esteja previsto na Lei Orgamentaria Anual. O projeto de
Lei Orcamentéaria Anual enviado ao Poder Legislativo federal utiliza os dados enviados pelo Conselho da
Justica Federal acerca de todos os Precatérios devidos pela Fazenda Publica, e deve ser convertido em lei
até o encerramento da sesséo legislativa.

Caso haja alguma falha humana na elaboragdo do projeto da Lei Orgcamentaria Anual, ou caso ndo haja
aprovacao de Lei Orcamentaria Anual, ou ainda, por qualquer motivo, o referido diploma legal seja aprovado
sem a previsdo de pagamento do referido precatdrio, podera ocorrer atraso no pagamento de direitos
creditérios, uma vez que podera ocorrer um entrave burocratico que terd de ser superado para que
efetivamente seja quitado o débito. Caso isso ocorra com relagdo a um direito creditério integrante da carteira
do Fundo, podera afetar negativamente e de forma relevante o desempenho do Fundo e, consequentemente,
o0 investimento realizado pelos cotistas.

Possibilidade de os direitos creditérios virem a ser alcancados por obrigacées do cedente ou de terceiros:
Todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo cedente ou pelos prestadores de servigos ao Fundo,
enquanto na sua posse, podem vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na hipétese de “penhora on line”
de suas contas correntes, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de
duracdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente
definidos.

Resilicdo do contrato de cesséo e/ou da escritura publica de cesséo, conforme o caso, e resolucéo da cessdo
dos direitos creditérios: Em certas hipéteses, o contrato de cessdo e/ou a escritura publica de cessao,
conforme o caso, podera ser resilido total ou parcialmente, bem como a cessédo de determinado direito
creditério elegivel pode ser resolvida, ficando o cedente obrigado a restituicdo por ele devidos ao Fundo. Caso
o cedente ndo tenha capacidade de restituir os valores por ele devidos ao Fundo, o Fundo e os seus cotistas
poderdo sofrer prejuizos substanciais.

11. Instrumento financeiro de derivativos
E vedado ao Fundo realizar operagdes em mercado de derivativos.
12. Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comparada com a variacdo do benchmark, e o
patriménio liquido médio foram os seguintes:

Patrimdnio liquido Rentabilidade (%)

Classe sénior I
meédio *

Periodo de 01/01/2023 a 27/04/2023 (data de

o 8.469 3,15%
encerramento da cota sénior)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 37.663 11,75%
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Classe subordinadas Patriménio liquido médio Rentabilidade (%) (*)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 199.554 26,71%
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 162.842 47,41%

(*) Valor da cota tedrica

Rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura.

13. Emissao, resgate e amortizacdo cotas
Emisséo

As cotas correspondem a fragBes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada série
e classe de cotas.

As cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo ou em virtude da liquidacdo
do Fundo.

Todas as cotas Séniores de uma mesma série terdo iguais parametros de pagamento. Todas as cotas
Séniores de uma mesma série e todas as cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma classe teréo iguais
Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos. Todas as cotas de uma mesma classe
terdo iguais prioridades de amortizagcdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
observados os respectivos pardmetros de pagamento, no caso de cotas Séniores, bem como direitos de voto,
observado o disposto no Regulamento.

As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depésitos em nome de seus respectivos titulares junto ao
Custodiante. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depédsitos em seu nome.

As Cotas serao divididas em cotas Séniores e Cotas Subordinadas. As cotas Séniores poderao ser divididas
em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao (definidos nos
Parametros de Pagamento), conforme definicdo de seus parametros de pagamento no respectivo
Suplemento. As cotas Subordinadas serdo divididas em (a) um namero indeterminado de classes de cotas
Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) classe de cotas Subordinadas Junior

As cotas Séniores ndo se subordinam as cotas Subordinadas para efeito de amortizacédo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, do Regulamento. As cotas Séniores, independentemente
das datas de emissdo de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e obriga¢des,
conforme descrito no Regulamento, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizagao, resgate, indexagéao
e remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento

As cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as cotas Séniores para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento, mas
gue, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as cotas Subordinadas Junior. As cotas Subordinadas
Mezanino, independentemente das respectivas datas de emissao, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos
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direitos e obrigacBes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se 0s prazos e valores para
amortizacédo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, que serdo estabelecidos para cada
uma das classes no respectivo Suplemento.

As cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as cotas Séniores e as cotas Mezanino para efeito
de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.
As cotas Subordinadas Juniores, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito no Regulamento.

Para o célculo do numero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas.

As cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em cada Data de Calculo,
ou seja, todo Dia Util. A valoragdo das cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizag&o
de cotas da respectiva classe ou série, sendo que a ultima valoragéo ocorrera na respectiva Data de Resgate.
Para fins do disposto no Regulamento, os valores de cada série de cotas Séniores e de cada classe de cotas
Subordinadas Mezaninos e das cotas Subordinadas Juniores serdo o de abertura da respectiva Data de
Célculo.

Os valores das cotas Séniores e das cotas Subordinadas Mezanino ser@o determinados como seus
respectivos Valores Unitarios de Emisséo, atualizados diariamente pela meta de remuneracdo aplicavel e
deduzidos dos montantes de amortizacBes efetivamente realizadas. Nao obstante tal definicdo, o valor de
cota Sénior ou cota Subordinada Mezanino, conforme 0 caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua
respectiva Participacdo da cota no saldo de cotas Séniores ou participacdo da cota no caldo de cotas
Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das cotas a
gue se subordine a cota em questao.

Cada cota Subordinada Junior terd seu valor calculado diariamente pelo Custodiante, sendo o maior dos
seguintes valores: (a) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio
Liquido, apos a subtracdo dos valores de todas as cotas Séniores e as cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, pelo nimero total de cotas Subordinadas Juniores em circulacao; ou (b) zero (“Valor Unitario
de Referéncia das Cotas Subordinadas Juniores”).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022 ndo houve emissdes de novas
cotas.

Resgate

As cotas de cada classe ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas datas de resgate
ou em caso de liguida¢éo do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 houve resgate da totalidade das cotas Séniores no montante
de R$ 3.889.

No exercicio ndo houve resgate de cotas, e nem ocasido de liquida¢do do Fundo.
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Amortizacdo

Os pagamentos das AmortizacGes e das AmortizagBes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o
disposto no Regulamento, e para quaisquer outras formas devera ser aprovado pela assembleia geral de
cotistas.

Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a Amortizagdo com
relacdo a todas as cotas Séniores e cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas
as respectivas Metas de Amortizacdo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Regulamento.

O Fundo realizou as amortiza¢cBes das cotas Séniores nos termos e condi¢des estabelecidos no respectivo
suplemento de cotas Séniores.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 houve amortizacdo de cotas Séniores no montante de R$
14.600 e amortizacdo de cotas Subordinadas no montante de R$ 38.000. (Em 2022 houve amortizacédo de
cotas sénior no montante de R$ 45.800).

14. Negociagéo das cotas

As cotas do Fundo poderé&o ser depositadas para distribuicdo no mercado primério e negociacdo no mercado
secundario por meio dos respectivos sistemas administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das cotas no mercado secundario,
assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das cotas, bem como verificar a observancia de
guaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacéo de cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagdo ou transferéncia de suas cotas.

As cotas subscritas no @mbito de uma oferta publica com esforgos restritos realizada nos termos da Instrucéo

CVM n° 476/09 somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois
de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo ou aquisi¢céo.

15. Servigos de administragdo, gestéo, controladoria e custddia

Administracao: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria especializada: Capital Jus Investimentos em Direitos Creditérios Ltda.
Gestéo: XP Vista Asset Management Ltda.

Custodia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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16. Custddia e tesouraria

a) Custdédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais séo escriturais e suas custédias encontram-se registradas em conta de depdsito
em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (“SELIC”).

Os titulos e valores mobiliarios privados séo escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta
de depdsito em nome do Fundo na B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcéo.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos administradores dos

respectivos fundos investidos.

17. Encargos do Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido médio foram os

seguintes:
i 31/12/2023 31/12/2022
Encargos debitados ao Fundo — —
Valor % PL Médio Valor % PL Médio

Despesas de Servi¢cos do Sistema Financeiro 30 0,01% 40 0,02%
Taxa de fiscalizacdo CVM 30 0,01% 40 0,02%
Despe§a§ de Servigos Técnicos 2145 1,05% 774 0.39%

Especializados
Auditoria e custodia 235 0,12% 154 0,08%
Consultoria e assessoria 1.780 0,87% 37 0,02%
Honoréarios advocaticios 130 0,06% 583 0,29%
Despesas de Taxa de Administracao 4.329 2,12% 14.635 7,30%
Taxa de administracdo e gestao 2.053 1,01% 3.985 1,99%
Taxa de performance 2.245 1,10% 10.650 5,31%
Taxa de escrituracao 31 0,02% - -
Outras despesas administrativas 88 0,04% 71 0,04%
Cartério 57 0,03% 54 0,03%
Diversos 4 0,00% 9 0,00%
Despesa com rating 27 0,01% 8 -
Soma 6.592 3,23% 15.520 7,75%
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Patrim6nio liquido médio no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 203.776 (Em 2022 - R$
200.505).

18. Classificadora de riscos das cotas

O Fundo é avaliado por agéncia de rating especializada, conforme detalhado no seu Regulamento. Esta
avaliacdo é feita periodicamente a cada trimestre, a partir da data da constituicdo do Fundo, tendo sido
contratada para avaliacdo a Austin Rating.

Em 18 de outubro de 2023 a Austin Rating emitiu relatério de monitoramento com a seguinte classificacao
para as cotas subordinadas: brBB(sf).

19. Prestacado de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolucdo n° 23/21 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se que a
Administradora, no periodo findo em 31 de dezembro de 2023, ndo contratou nem teve servicos prestados
pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. relacionados aos fundos de investimento por ele
administrados que ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam,
o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover
0s interesses deste.

20. Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a Administradora do Fundo.

21. Taxade administracéo e gestéo

Pelos servicos de administracdo, custodia qualificada, controladoria, escrituragdo das cotas, gestdo de
carteira e consultoria especializada, o Fundo paga, a titulo de taxa de administracdo, uma remuneragao
equivalente a, no maximo, 2,00% ao ano, sendo representada conforme abaixo, calculada sobre o patrimbnio
liquido, a partir do 1° dia do més em que ocorrer a data da 1?2 Integralizag&do de cotas, respeitado o minimo
mensal de R$ 17.

A taxa de administracdo é rateada entre os prestadores de servigos do Fundo da seguinte forma:

i) 0,15% ao ano, enquanto o patriménio liquido do Fundo for inferior a R$ 200.000;

i) 0,10% ao ano, enquanto o patrimdnio liquido do Fundo for igual ou superior a R$ 200.000 e inferior a R$
600.000; e

iii) 0,08% ao ano, enquanto o patriménio liquido do Fundo for igual ou superior a R$ 600.000.

Da taxa de administrac@o de mencionada acima de 2%, os seguintes montantes séo devidos ao Custodiante:
(&) o valor correspondente a 0,030%ao ano incidente sobre o patrimdnio liquido do Fundo;

(b) pela prestacédo dos servigos de escrituracdo de cotas do Fundo, o valor de R$ 1,75 mensais; e

(c) caso o Custodiante venha a realizar a verificagdo de lastro dos direitos creditérios do Fundo, é devido o
valor de R$ 4 mensais pela prestagéo de tais servigos.
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Da taxa de administragdo, deduzidos os valores devidos a Administradora e ao Custodiante, conforme acima,
0 excedente é partilhado entre consultor especializado e Gestora na proporcdo de 50% para cada, pela
prestacdo dos servigos de consultoria especializada pelo consultor especializado e de gestédo pela Gestora.

Os valores fixos e montantes minimos da taxa de administracdo previstos em seu Regulamento séo
atualizados a cada periodo de 12 meses a contar da na 12 data de integralizacdo de cotas do Fundo, ou na
menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva acumulada do IGP-M.

A taxa de administracdo é paga no 5° dia (til do més subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo
calculada e provisionada todo dia util a razdo de 1/252.

O consultor especializado recebe uma remuneracao a titulo de performance, devida e paga pelo Fundo,
equivalente a 20% da valorizacdo das cotas subordinadas que exceder a meta de rentabilidade das cotas
subordinadas.

A taxa de performance do Fundo é cobrada com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por cada
cotista detentor das cotas subordinadas juniores, levando em consideracdo também as amortizacGes
efetivamente realizadas (método do passivo) com relacdo a tais cotas. Caso o valor da cota subordinada
junior no inicio do periodo de apuracéo, atualizado pelo indice de referéncia, deduzido das respectivas
amortizac@es realizadas no periodo de apuracgao e atualizadas pelo indice de referéncia (“valor de benchmark
das cotas subordinadas janior”), seja inferior ao valor da cota subordinada Junior no final do periodo de
apuracdo, a taxa de performance é aplicavel e é provisionada e paga em valor correspondente a 20% da
diferenca entre (i) o valor da cota subordinada junior no final do periodo de apuracao e (ii) valor de benchmark
das cotas subordinadas junior. N&o ha incidéncia de taxa de performance quando o valor de benchmark das
cotas subordinadas janior for inferior ao valor da cota subordinada Junior por ocasidao do Ultimo pagamento
efetuado taxa de performance, atualizada pelo indice de referéncia e devidamente deduzidas as Amortizages
realizadas entre a ocasido do Ultimo pagamento efetuado taxa de performance e o final do periodo de
apuracdo em questdo, também atualizadas pelo indice de referéncia (linha d’agua).

A taxa de performance é apurada diariamente até o ultimo dia Util de cada semestre civil e paga ao Consultor
especializado e & Gestora ho més subsequente ao encerramento do semestre civil, na propor¢édo de 50%
devido a Gestora e 50% devido ao Consultor Especializado.

O consultor especializado faz jus a uma remuneracao variavel correspondente a 2,0% do valor liquido dos
direitos creditorios atualizado na data de aquisi¢éo.

O Consultor Especializado, ou terceiro por ele contratado, fara jus a uma remuneragao variavel (“Comissao
Comercial”) na Data de Aquisi¢&o calculada conforme a férmula abaixo:

3% * (Valor Liquido do DCi) + Percentual de Performancei * (Preco Maximoi — Preco de Aquisi¢ioi )

onde:

Valor Liquido do DC: Valor Liquido do Direito Creditério atualizado na Data de Aquisicdo pelo Fundo. Para
fins deste Regulamento, “Valor Liquido do Direito Creditorio” representa o valor atualizado do Direito Creditério
deduzido de impostos, taxas, contribuigbes, bem como de despesas com honorérios advocaticios que tenham
sido pagas pelo Fundo para a Aquisi¢éo;

Percentual de Performance: Percentual menor ou igual a 75% (setenta e cinco por cento) conforme vier a ser
definido em tabela de comissionamento enviada pela Gestora a Administradora, sendo certo que tal
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Percentual de Performance sera aplicavel apenas se e quando houver a definicdo de tal tabela de
comissionamento pela Gestora; e

Preco Maximo: pregco maximo de aquisi¢cdo do Direitos Creditorio conforme vier a ser definido em tabela de
comissionamento enviada pela Gestora a Administradora.

Serédo deduzidas da Comissdo Comercial as despesas incorridas junto a intermediarios para a aquisicao dos
Direitos Creditérios, conforme aprovadas pelo Consultor Especializado e pela Gestora, conforme o caso, e
comunicadas a Administradora, as quais seréo pagas diretamente pelo Fundo aos intermediarios.

O Consultor Especializado fara jus a uma remuneracao variavel correspondente a 2,0% (dois por cento) do
Valor Liquido dos Direitos Creditérios atualizado na Data de Aquisigdo (“Comissdo de Processamento”). A
Comissao de Processamento sera aplicada até o Valor de Produgao Mensal de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) e podera ser reduzida em 0,15% (quinze centésimos de ponto percentual) para cada
aumento de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no Valor de Producdo Mensal, observado um percentual
minimo de 1,50% (um e meio por cento). A Comissdo de Processamento sera devida quando da aquisicao
de novos Direitos Creditorios de referido més e serd apurada e paga mensalmente.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de saida.
N&o séo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de saida.

No exercicio foi apropriada remuneracao de administracdo, gestédo e performance no montante de R$ 4.329,
sendo R$ 1.779 a titulo de taxa de gestdo, R$ 2.245 a titulo de taxa de performance e R$ 274 a titulo de taxa
de administracéo, e R$ 31, a titulo de taxa de escrituragdo (Em 2022 — montante de R$ 14.635, sendo R$ 0
a titulo de taxa de gestdo, R$ 10.650 a titulo de taxa de performance e R$ 3.985 a titulo de taxa de
administracao).

22. Partes relacionadas

As transacdes com partes relacionadas referem-se ao pagamento dos encargos descritos na nota
explicativa n°® 21.

23.  Tributacéo
Impostos sobre operaces financeiras (IOF)

Incide IOF a aliquota de 1% ao dia, sobre o valor de resgate das cotas, limitado a um porcentual do rendimento
da aplicacéo, decrescente em fungéo do prazo, tendendo a 0% nos 30 dias seguintes a data de aplicacgao.

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos sé&o tributados por ocorréncia da amortizacé@o e/ou resgate de cotas pelas aliquotas
regressivas de acordo com o prazo médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento. O prazo médio
€ determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores mobilidrios, ressaltando-se que os
direitos creditorios ndo sdo considerados para tal calculo:

o Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estéo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias;
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20% em aplicagbes com prazo superior a 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo superior a 361 e inferior a 720 dias;
15% em aplicagBes com prazo superior a 720 dias.

. Caso a carteira do Fundo tenha prazo médio inferior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, os rendimentos auferidos estédo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas:

22,5% em aplicagGes com prazo de até 180 dias; e
20% em aplicagBes com prazo superior a 181 a 360 dias.

A regra tributaria descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacao especificas, na forma da
legislacdo em vigor.

24.  Alteragdes estatutarias
Em Assemblei Geral de cotistas realizada no dia 03 de julho de 2023 foram deliberados 0s seguintes assuntos:

® As demonstracdes financeiras do Fundo, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2019, auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S;

(i) As demonstracdes financeiras do Fundo, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2020, auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S;

(iii) As demonstrag@es financeiras do Fundo, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2021, auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S; e

(iv) As demonstrag@es financeiras do Fundo, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2022, auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S.

25.  Eventos subsequentes

O Fundo néo teve evento subsequente relevante até a presente data de aprovacdo das demonstractes
financeiras.

26.  Outras informacdes

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de 2022, que
dispde sobre a constitui¢do, o funcionamento e a divulgacao de informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestagdo de servigos para os fundos, em substituicdo a Instrucdo CVM 555. As alteractes
introduzidas pela nova resolugéo entrardo em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os fundos em
funcionamento adaptacéo até 31 de dezembro de 2024.

Adicionalmente, a CVM publicou no dia 28 de marco de 2023 a Resolucdo CVM n° 181, alterando a Resolucao
CVM n° 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugdo CVM n° 181 altera a
entrada em vigor das novas regras de fundos de investimento para 02 de outubro de 2023.
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Adicionalmente, a CVM publicou no dia 31 de maio de 2023 a Resolugdo CVM n° 184, alterando a Resolugéo
CVM n° 175 acima, sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolu¢cdo CVM n° 184 que constitui
0 marco regulatério dos fundos de investimento, e acrescenta nove anexos normativos a nova norma de
fundos de investimentos para 02 de outubro de 2023.

A Administradora esta em processo de avaliacdo das eventuais adequacfes que serdo necessarias para o
pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data de publicacdo dessas
demonstracdes financeiras, ndo ha impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolucgéo.

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n°® 14.754 que dispde sobre a nova tributacdo de
aplicacdes em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das aplicac6es em fundos de investimentos
ficardo sujeitos a retencdo na fonte do IRRF nas seguintes datas:

No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacéo ou do resgate de cotas, caso ocorra antes.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento, e que cumpram o0s
demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributacdo periddica previstas no Gltimo dia dos
meses de maio e novembro.

Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patrimdnio liquido nos fundos de investimentos imobiliarios (“FII”), fundos de investimentos
nas cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRO”), fundos de investimentos em participagbes em
infraestrutura (“FIPs-IE”), e os fundos de investimentos de que trata a Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
ficaram sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os fundos, qualificados como
entidades de investimentos, ndo estéo sujeitos a tributacéo periddica.

Luiz Carlos Nimi Robson Christian H. dos Reis

Diretor Contador CRC 1SP214011/0-5




