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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

LIVE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS

Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do Live Fundo de Investimento Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - Ndo Padronizados (“Fundo”), que
compreendem a demonstragéo da posicédo financeira em 30 de junho de 2024 e as
respectivas demonstragdes de resultado, das muta¢cdes no patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
do Live Fundo de Investimento Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — Nao Padronizados (“Fundo”) em 30 de junho de 2024 e o desempenho
de suas operacgdes para o exercicio findo na mesma data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacgdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragcdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagdes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:



05

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Consideramos a avaliagado das Cotas de Fundos de Investimentos como um assunto
relevante em nossa auditoria devido ao fato de possuir saldo de R$ 27.128 mil
representando 99,54% do patriménio liquido do Fundo, composto por cotas de
fundos de investimento que obtém ganhos através de aplicagcbes em ativos
financeiros, direitos creditérios, em titulos publicos federais ou em operacgdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, utilizando-se dos
instrumentos disponiveis tanto no mercado a vista quanto nos mercados de
derivativos, pretendendo propiciar aos quotistas uma performance superior e/ou
similar aos das taxas de juros praticados no mercado interfinanceiro. A mensuragéo
a valor justo das cotas desses fundos investidos se da pela atualizagéo do valor da
cota divulgada pela Administradora.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) testes sobre as
conciliagbes contdbeis dos saldos, (ii) verificagdo da valorizagdo dos
investimentos e dos registros efetuados por meio de documentagdo
disponibilizada e divulgada pelo fundo investido; e (iii) avaliagdo das
divulgagoes efetuadas pelo Fundo nas demonstracdes financeiras.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em
cotas de fundos de investimento, e nas evidéncias de auditoria obtidas que
suportam os nossos testes, consideramos as divulgagdes apropriadas no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas como um todo.
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Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacéao
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos
em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdées financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a Administradora do Fundo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a nédo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

O responsavel pela governanca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distorgbes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
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razoavel, as decisbes econdtmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgédo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacgao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gées que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condigbes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional.
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Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0Os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstra¢cées financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Blumenau - SC, 25 de setembro de 2024.
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Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
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Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — Nao Padronizados

CNPJ: 23.200.278/0001-08

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracao da Posicao Financeira em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto a quantidade de ativos)

% sobre o
patriménio

% sobre o
patriménio

Notas Quantidade _30/06/2024 liquido Quantidade _30/06/2023 liquido

Ativo
Titulos e valores mobiliarios 4

Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional - Série B

Cotas de fundos de investimento

Renda Fixa
Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP

Direitos Creditérios
Pacific Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado
Chehoha - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
Momento Precatérios | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
Mundi Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
Atlantic Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multissetorial

Despesas antecipadas
Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Taxa de auditoria e custédia
Taxa de administragao 10.a
Taxa de gestao 10.a
Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31

161

6.207
25.834
3.050
5.150
3.494

27.256 100,01 24.463 _ 100,02
128 0,47 141 0,58
128 0,47 31 141 0,58

27.128 99,54 24.322 99,44
370 1,36 2.208 9,03
370 1,36 1.073 2.208 9,03

26.758 98,18 22.114 90,41

7.476 27,43 4.983 5.085 20,79
5.968 21,90 19.765 4.889 19,99
4.903 17,99 1.500 1.512 6,18
4.797 17,60 5.150 6.003 24,54
3.614 13,26 3.494 4.625 18,91
5 0,02 5 0,02
27.261 100,03 24.468 100,04
9 0,03 ° 0,04
5 0,02 4 0,02
3 0,01 4 0,02

1 - 1 ,
9 0,03 ° 0,04

27.252 100,00 24.459 100,00

27.261 100,03 24468 __ 100,04
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Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — Nao Padronizados
CNPJ: 23.200.278/0001-08

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracao do Resultado dos Exercicios Findos em 30 de junho de
2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 30/06/2024 30/06/2023

Composic¢éo do resultado dos exercicios

Titulos e valores mobiliarios 4 4.373 1.956
Titulos publicos federais () 22
Apropriacao de rendimentos 12 12
Ajuste ao valor justo (18) 10
Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 4.280 1.806
Reconhecimento de ganhos 4.280 1.806
Cotas de fundos de investimento em renda fixa 99 128
Reconhecimento de ganhos 99 128
Demais despesas (80) (80)
Taxa de administragao 10.a (42) (41)
Auditoria taxa de custddia 17) (16)
Taxa de gestéo 10.a (10) (10)
Taxa de fiscalizagédo - CVM (9) (9)
Outras despesas (2) (4)

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 4.293 1.876

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1"



Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — Nao Padronizados
CNPJ: 23.200.278/0001-08

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracao das Mutagdes no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das cotas)

Notas 30/06/2024 30/06/2023

Patriménio liquido no inicio dos exercicios 24.459 23.083
Total de 23.992,783553 cotas a R$ 1.019,428327 cada uma 24.459 -
Total de 23.992,783553 cotas a R$ 962,095313 cada uma - 23.083

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores

de cotas classificadas no patriménio liquido 4.293 1.876
Cotas amortizadas 8.c (1.500) (500)
Patriménio liquido no final do exercicio 27.252 24.459
Total de 23.992,783553 cotas a R$ 1.135,861472 cada uma 27.252 -
Total de 23.992,783553 cotas a R$ 1.019,428327 cada uma - 24.459

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — Nao Padronizados

CNPJ: 23.200.278/0001-08

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - Método Direto dos Exercicios

Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de cotas de fundos de investimentos
Venda de cotas de fundos de investimentos
Venda de outros instrumentos financeiros
Pagamento da taxa de administragéo
Pagamento da taxa de gestéo
Pagamento da auditoria e custddia
Demais pagamentos/recebimentos

(=) Caixa liquido das atividades operacionais

Cotas amortizadas
(=) Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacao liquida no caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios

Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios
Variagéao liquida no caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

30/06/2024 30/06/2023

(13.205)
13.777
7

(41)

(9)

(16)
(13)

500

(500)

(500)
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Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdorios — Nao Padronizados
CNPJ: 23.200.278/0001-08

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos

Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios - Nao Padronizados (“Fundo”), foi constituido em 05 de
agosto de 2015 e iniciou suas atividades em 27 de dezembro de 2017, sob a
forma de condominio fechado com prazo de duragéo indeterminado.

O objetivo do Fundo € a valorizagao de suas cotas, por meio da aquisi¢gédo de
cotas de emissdo de fundos de investimentos em direitos creditérios
(“FIDC”), sejam elas de classe sénior ou subordinada.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber instrumentos de titularidade
de investidores profissionais, nos termos da regulamentagé&o vigente.

Os investimentos no Fundo néo sé&o garantidos pelo administrador, gestora e
qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Crédito ("FGC”).
Os cotistas estao expostos a possibilidade de perda do capital investido, em
decorréncia do perfil de investimentos do Fundo.

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela Instrugédo n°® 489 de 14 de janeiro de 2011 e pelas
orientagées da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), complementadas
pelas normas previstas do Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (*"COSIF”).

Na elaboragao dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de pregos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores
dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva liquidagado financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, o0s resultados auferidos poderdo vir a ser
diferentes dos estimados.
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Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdorios — Nao Padronizados
CNPJ: 23.200.278/0001-08

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descricédo das principais praticas contabeis

a) Apropriagao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos
financeiros com vencimento original trés meses ou menos, a partir da data
de contratagdo, sujeitas a um risco insignificante de alteragcdo no valor,
geralmente utilizados na gestao de direitos e obrigacdes de curto prazo.

c) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacado dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial
depende de suas caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os
instrumentos financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos os
instrumentos financeiros sa&o reconhecidos inicialmente pelo custo de
aquisigao acrescidos do custo de transagdo, quando na categoria de custo
amortizado, e apds reconhecimento pela curva ou valor justo, dependendo
de sua classificacado contabil.

d) Classificagado dos ativos financeiros para fins de mensuracgao

(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data
de negociacdo.

(ii) Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragéao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragado, em uma das
seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa

categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o proposito de geragéao
de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagéo. Esta categoria

15



Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdorios — Nao Padronizados
CNPJ: 23.200.278/0001-08

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

estd composta pelos titulos publicos federais e pelas cotas de fundos de
investimento.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos séo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacao diretamente atribuiveis. Apds o seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros sdo mensurados utilizando o método da taxa efetiva de
juros, apurada no inicio da operagao. Esses ativos estao sujeitos a provisdes
para perdas sempre que houver evidéncia de redugcdo do seu valor
recuperavel.

4. Titulos e valores mobiliarios

a) Composicao da carteira

Os titulos e valores mobiliarios registrados na categoria de “Ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado” estdo assim

classificados:

Em 30 de junho de 2024

. s . Valor da Valor
Titulos e valores mobiliarios Vencimento curva contabil
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional — Série B Acima de 1ano 147 128
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa () Sem vencimento 370 370
Direitos creditérios (2) Sem vencimento 26.758 26.758
Total 27.275 27.256
Em 30 de junho de 2023
Titulos e valores mobiliarios Vencimento VgLOrLga c;/:tlg{)“
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional — Série B Acima de 1 ano 142 141
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa (0 Sem vencimento 2.208 2.208
Direitos creditoérios 2 Sem vencimento 22.114 22.114
Total 24.464 24.463
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Live Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdorios — Nao Padronizados
CNPJ: 23.200.278/0001-08

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

M O Fundo possui 1,36% (2023 - 9,03%) do seu patriménio liquido
representado por aplicagbées em cotas do Petra Liquidez Fundo de
Investimento Referenciado DI LP - CNPJ 17.000.151/0001-42,
administrado pelo Banco Finaxis S.A., foi constituido em 28 de fevereiro
de 2013 e iniciou suas atividades em 03 de novembro de 2014, sob a
forma de condominio aberto, com prazo de duragéo indeterminado. O
objetivo do fundo é buscar rentabilidade que acompanhe 100% da
variagao do Certificados de Depdsitos Interbancarios (“CDI”).

20 O Fundo tem aproximadamente 98,18% (2023 - 90,41%) do seu
patriménio liquido representado por aplicagdes em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, com as seguintes caracteristicas:

Pacific Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade
Limitada, CNPJ 34.475.959/0001-03, administrado pela Banvox Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, foi constituido em 17 de julho de 2019
e iniciou suas atividades em 08 de julho de 2021, sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duragédo indeterminado. O objetivo do Fundo é
proporcionar rendimento de longo prazo, mediante a valorizagado de suas
cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de direitos creditdrios,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
agOes assegurados aos titulares de tais direitos creditorios, tudo nos termos
de cada contrato de cesséao; e (ii) de ativos financeiros.

Chehoha - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Nao
Padronizados, CNPJ 23.077.070/0001-43, administrado pela Finaxis
Corretora de Titulos e Valores Mobilidarios S.A., foi constituido em 07 de
outubro de 2015 e iniciou suas atividades em 18 de maio de 2016 sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado. O objetivo do
fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio
da aplicagdo de seu patriménio liquido na aquisicdo de: (i) direitos
creditorios que atendam aos critérios de elegibilidade, estabelecidos no
regulamento, e (ii) ativos financeiros, observados todos os indices de
composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo, estabelecidos no
regulamento e na regulamentacgao aplicavel.

Momento Precatdrios | Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de

Responsabilidade Limitada, CNPJ 50.041.229/0001-42, administrado pelo
Banco Daycoval S.A, foi constituido em 22 de marco de 2023 e iniciou suas
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atividades em 16 de maio de 2023 sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duragao indeterminado. O fundo tem como objetivo proporcionar
aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas, no médio e longo prazo,
através da aplicagédo dos recursos do Fundo na aquisicdo de direitos
creditorios elegiveis. Em carater complementar, a valorizagdo das cotas sera
buscada mediante a aplicagédo em ativos financeiros, de acordo com o0s
critérios estabelecidos no regulamento do fundo.

Mundi Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados,
CNPJ 32.990.687/0001-46, administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., foi constituido em 18 de fevereiro de 2019 e iniciou
suas atividades em 02 de maio de 2019 sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo indeterminado. O objetivo do fundo é proporcionar aos
seus cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo de seu
patrimoénio liquido na aquisicdo de: (i) direitos creditérios que atendam aos
critérios de elegibilidade, estabelecidos no regulamento, e (ii) ativos
financeiros, observados todos os indices de composic¢ao e diversificagao da
carteira do Fundo, estabelecidos na regulamentacgé&o aplicavel.

Atlantic Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial, CNPJ
09.636.040/0001-07, administrado pela Banvox Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda, foi constituido em 29 de julho de 2008 e iniciou suas
atividades em 27 de outubro de 2008, sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duracgdo indeterminado. O objetivo do fundo € a valorizagao de
suas cotas por meio da aquisigéo: (i) direitos creditérios, juntamente com
todo os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados
aos titulares de tais direitos creditorios, tudo nos termos de cada contrato
de cesséo; e (ii) ativos financeiros, conforme a politica de investimento
definida em seu regulamento.

A movimentagdo dos titulos e valores mobilidarios & substancialmente
composta por:

30/06/2024 30/06/2023

Saldo no inicio dos exercicios 24.463 23.086
(+) Aquisigdes 14.326 13.205
(-) Resgates/amortizagbes (15.906) (13.784)
(+) Rendimentos 4.373 1.956
Saldo no final dos exercicios 27.256 24.463
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5. Gerenciamento de riscos
a) Tipos de risco

Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros ou principal dos direitos creditorios e ativos financeiros
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das
operagodes dos fundos de investimentos em direitos creditérios ou do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e néo liquidadas.
Alteragdes e equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagbées no preco de negociagao dos titulos que compdem a
carteira.

Risco de liquidez da carteira: O investimento do Fundo em cotas em direitos
creditorios apresenta peculiaridades em relagéo as aplicagbes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais cotas em direitos
creditorios. Caso o Fundo precise vender cotas em direitos creditorios,
podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienagao de tais cotas
em direitos creditérios podera causar perda de patriménio do Fundo.

Risco de concentragao: A alocagao de investimento esperada corresponde a
100% do patriménio liquido em cotas em direitos creditdrios, sendo que a
alocagdo minima de investimento corresponde a, no minimo, 95% do
patriménio liquido em cotas FIDC. Em ambos os casos, o Fundo podera
investir em um unico FIDC, o que representa risco de concentragado dos
investimentos do Fundo em cotas FIDC de um unico FIDC e pode afetar
negativamente o Fundo e a rentabilidade dos cotistas, tendo em vista que os
resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados
atingidos por um unico FIDC. O risco da carteira de cada FIDC possui forte
correlagéao com a concentragédo de sua carteira, sendo que, quanto maior for
a concentragdo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas FIDC. O
Fundo n&o possui limite de concentragao por devedor dos direitos creditdrios
sendo aqueles previstos pela regulamentacdo aplicavel. Por tais razdes, o
Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo por devedor,
coobrigado e/ou cedente.
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Risco de responsabilidade nao limitada: Em decorréncia da politica de
investimento adotada pelo Fundo e pelos FIDCs, podera ocorrer perda de
capital investido. Essa perda podera implicar a ocorréncia de patrimdnio
liguido negativo e, consequentemente, na necessidade de aportes
adicionais de recursos por parte dos cotistas para a cobertura de eventuais
prejuizos.

Risco de liquidez da carteira dos FIDC: Consiste no risco de redugao ou
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros do Fundo nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas
a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, a gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes
ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejado, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos financeiros que podem, inclusive, obrigar a
gestora a aceitar descontos nos seus respectivos precgos, de forma a realizar
sua negociacado em mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento
de resgate e/ou amortizagao ao cotista do Fundo.

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagdo dos pregos e da
rentabilidade dos ativos financeiros do fundo, os quais sao afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas
econdmicas monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas econémicas nacionais
ou internacionais. As oscilagbes de pregcos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissao
ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas ao
cotista.

Risco de concentracao da carteira dos FIDCs: O risco associado as aplicagdes
de cada FIDC é diretamente proporcional a concentragdo das aplicacoes.
Quanto maior a concentragdo das aplicagdes do FIDC em um unico emissor
de titulos, ou em direitos creditdrios cujo devedor ou coobrigado seja um
mesmo devedor ou coobrigado, maior sera a vulnerabilidade do FIDC em
relagédo ao risco de crédito desse emissor ou devedor. O Fundo podera,
ademais, investir em FIDCs que invistam em direitos creditorios sem
limitagbes de concentragcdo por cedente, coobrigado e/ou devedor, nos
termos da Instru¢do CVM 356.
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Risco de descasamento: Os direitos creditérios componentes da carteira dos
FIDC séo, em sua maioria, contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagao
dos resultados auferidos pelos FIDC as cotas FIDC de classe sénior e
mezanino serd determinada de acordo com determinadas rentabilidades
alvo, usualmente atreladas a indices de pregco e/ou taxas de juros. Neste
caso, se a taxa de juros se elevar além da rentabilidade das carteiras dos
FIDC, os recursos dos FIDCs podem ser insuficientes para assegurar parte ou
a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas seniores e para as cotas
subordinadas mezanino. Do mesmo modo, caso as cotas FIDC valorizem-se
insuficientemente, seja em razdo da performance do FIDC ou dos
indexadores usados na precificacdo das cotas FIDC, e/ou a gestora nao
encontre cotas FIDC para aquisi¢do que apresentem remuneragao suficiente,
o Fundo pode nao ter recursos suficientes para fazer jus ao benchmark das
cotas sénior e/ou das cotas subordinadas mezanino, comprometendo o
rendimento dos cotistas.

Risco da liquidez da cota no mercado secundario: O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, assim, o resgate das cotas do Fundo, em
situagbes de normalidade, s6 poderé ser feito ao término do prazo de duragao
de cada série e/ou classe de cotas ou em caso de liquidagao antecipada do
Fundo, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
cotistaresolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
nao apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacgao
dessas cotas e/ou ocasionar a obtengao de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao investidor.

Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacao de direitos
creditorios: O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em
direitos creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagdo em
direitos creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no
Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos
creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos direitos creditérios da
carteira, como nas hipoteses de liquidacado previstas no regulamento do
Fundo, podera ndo haver compradores ou o pre¢co de negociagcdo podera
causar perda de patriménio ao Fundo, bem como afetar adversamente a
rentabilidade das cotas.
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Risco de descontinuidade dos FIDC: A existéncia de cada FIDC no tempo
dependera da manutencdo do fluxo de cessédo de direitos creditérios nos
termos de cada um dos contratos de cessao e dos respectivos regulamentos.
Conforme previsto no regulamento do Fundo, podera haver a liquidagcéo
antecipada do Fundo em situagdes pré-determinadas ou mediante
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tal situagdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira, bem como gerar dificuldade a consultora em
identificar direitos creditorios elegiveis ao Fundo nos termos do regulamento
em tempo habil. Desse modo, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos que
detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragao proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora, pela consultora ou pelas cedentes dos direitos creditorios qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de resgate das cotas do Fundo em direitos creditorios: Na ocorréncia
de uma das hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, ha previsdo no
regulamento do Fundo de que as cotas seniores e as cotas subordinadas
mezanino poderdo ser resgatadas em direitos creditorios. Nessa hipotese, o0s
cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os direitos creditorios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos direitos creditorios e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais,
bem como as expectativas de amortizagdo e/ou de resgate das cotas
seniores de cada série, e das cotas subordinadas mezanino de cada classe,
conforme o previsto no respectivo suplemento, poderdo nado ser cumpridas,
havendo o atraso na amortizagéo e/ou no resgate de tais cotas seniores e/ou
cotas subordinadas mezanino.

Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criagao de tributos, nova interpretagdo ou ainda de interpretagao diferente
que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos,
obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagoes
ja efetuadas.

Risco relacionado a fatores legais e regulatérios: O Fundo esta sujeito a
riscos decorrentes das eventuais restrigbes de natureza legal ou regulatéria
que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos
direitos creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos créditos
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.
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Risco de guarda e de verificagcao por amostragem da documentacgéao relativa
aos direitos creditérios: Os custodiantes contratados por cada FIDCs s&o os
responsaveis pela guarda dos documentos comprobatodrios relativos aos
direitos creditdrios. Todavia, cada custodiante poderd contratar empresa
especializada para que realize a guarda dos originais dos referidos
documentos comprobatdérios que tenham sido emitidos em suporte
analogico. A guarda da documentagao por terceiro podera dificultar ou
retardar eventuais procedimentos de cobranga dos respectivos devedores,
podendo gerar perdas aos FIDCs e consequentemente ao Fundo.
Adicionalmente, eventos fora do controle do custodiante ou do terceiro por
ele contratado, incluindo, mas né&o se limitando a incéndios, inundagdes e
outras hipoteses de forca maior, poderdo acarretar a perda dos referidos
documentos comprobatorios, gerando prejuizos ao FIDC e ao Fundo. Nos
termos do regulamento do Fundo, o custodiante realizara, diretamente, ou
através de terceiros contratados, verificagédo periodica da documentagao
referente aos direitos creditorios. Além disso, ndo € possivel garantir que os
FIDCs venham a adquirir direitos creditorios cujos respectivos documentos
comprobatorios apresentem irregularidades, as quais poderdo obstar o pleno
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos
creditorios.

Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessbées de direitos
creditérios ao Fundo: Por adquirir direitos creditorios de uma multiplicidade
de cedentes domiciliadas em diversas localidades no territorio brasileiro,
determinados FIDCs adotam como politica ndo registrar os contratos de
cessdo, ou seus termos de cessao, em cartorio de registro de titulos e
documentos em fungdo dos custos do registro. Assim sendo, a ndo realizacao
do referido registro podera representar risco aos FIDCs, e por conseguinte
ao Fundo, em relagédo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelas cedentes a mais de um cessionario. Os FIDCs nao
poderédo reclamar direitos creditorios cedidos a terceiros ou valores em
relagéo a direitos creditorios cedidos pagos por devedores a terceiros de
boa-fé adquirentes dos mesmos direitos creditérios cedidos. Nestas
hipoteses, a rentabilidade dos FIDCs e, por conseguinte, do Fundo, pode ser
afetada adversamente.

Risco pela auséncia de classificacao de risco das cotas: O Fundo podera

emitir cotas subordinadas, séries de cotas seniores e/ou classes de cotas
subordinadas mezanino que nao possuam classificagado de risco emitida por
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agéncia classificadora de risco, desde que permitido pela regulamentacéo
aplicavel, o que pode dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas cotas e com a capacidade do Fundo
em honrar com os pagamentos das cotas. Além disso, a auséncia de
classificagcédo de risco pode restringir a negociagdo dessas cotas no mercado
secundario a um numero menor de investidores e, assim, reduzir a liquidez
destas nesse mercado. Caso os titulares das cotas desejem se desfazer de
seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados a
oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario,
realizando uma perda de parte de seu vencimento. Ndo ha garantias de que
os investidores conseguirao se desfazer de seus investimentos antes do
prazo de vencimento das cotas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos: O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao
da moeda e de mudangas legislativas, poderado resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira, (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos e/ou devedores, e (¢) incremento significativo nas solicitagées de
resgates de cotas seniores. Tais fatos poderéao acarretar prejuizos para os
cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

Risco decorrente da multiplicidade de cedentes: Adicionalmente, tendo em
vista: (i) que os FIDCs buscarado adquirir, de tempos em tempos direitos
creditérios originados por cedentes distintos; (ii) que cada carteira de
direitos creditorios dos FIDCs tera sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessao de crédito distintos; e (iii) que os direitos creditérios
que serdo adquiridos pelos FIDCs terao processos de origem e de politicas
de concessdo de crédito variadas, os investimentos dos FIDCs em direitos
creditorios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operagao de cessdo de direitos creditorios ao respectivo FIDC, os quais
poderdo impactar negativamente nos resultados do FIDC, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente para originagdo de
direitos creditorios; (b) aos negdcios e a situagédo patrimonial e financeira
dos devedores; (c) a possibilidade dos direitos creditérios virem a ser
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alcancados por obrigagcbes dos devedores ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacgédo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d)
a eventuais restrigbes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditorios
cedidos ao FIDC, bem como ao comportamento do conjunto dos direitos
creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relagado a operacdo de cesséo de direitos creditorios aos
FIDCs que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipagao, liquidagéo ou amortizagédo dos pagamentos.

Risco de execugcadao de direitos creditérios emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digitais e virtuais: Os FIDCs podem
adquirir direitos creditorios formalizados por duplicatas digitais ou virtuais.
Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela
emissdo em meio magnético ou de gravacdo eletronica através da
representagdo do direito creditério por boleto de cobranga bancaria
acompanhado de instrumento de protesto (quando vencido e ndo pago) e a
respectiva documentagéao fiscal que comprove a entrega da mercadoria ou
da prestagao de servigos, conforme entendimento do Superior Tribunal de
Justica (Embargos de Divergéncia em Recurso Especial n° 1.024.691), ou
seja, em qualquer caso, ndo ha a emisséo da duplicata em papel. Nado existe
um entendimento uniforme da doutrina e da jurisprudéncia brasileira quanto
a possibilidade do endosso virtual, isso porque, em tese, a duplicata
possuiria regras proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam
a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além
disso, para promover agado de execucao da duplicata virtual, o FIDC devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo acompanhado
da respectiva documentacao fiscal que comprove a entrega da mercadoria
ou da prestagdo de servigos, e nesse sentido sera necessario provar a
liguidez da divida representada no titulo de crédito, ja que néo se apresenta
a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sdo feitos por boleto bancéario. Dessa forma, os FIDCs
poderao encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos direitos
creditorios representados por duplicatas digitais ou virtuais, ocasionando
perdas aos FIDC, e, possivelmente, ao Fundo.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia
nas obrigacdes dos pagamentos dos direitos creditorios cedidos aos FIDCs,
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poderd ser efetuada a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. N&o ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas
hipoteses, as referidas cobrancgas atingiréo os resultados almejados, nem de
que os FIDCs recuperarao a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos FIDCs. Os FIDCs, caso os custos da
cobrancga judicial sejam muito elevados, poderdo optar por nao efetuar tal
cobranca judicial, o que podera acarretar perdas aos FIDC, e, possivelmente,
ao Fundo.

Risco de crédito decorrente do investimento preponderante em direitos
creditorios vencidos: Consiste no risco dos direitos creditérios adquiridos
apos o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados
parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de cobranga e/ou de
limitagdes na capacidade financeira dos devedores.

Risco de descaracterizagdo do regime tributario aplicavel ao Fundo: A
gestora envidara melhores esforgos para compor a Carteira do Fundo com
ativos financeiros e direitos creditorios, conforme aplicavel, que sejam
compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento
de longo prazo para fins tributarios. Todavia, ndo ha garantia de que a gestora
conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo
para fins de aplicagcdo do regime tributario a seus cotistas.

Inexisténcia de descrigcdo dos processos de origem dos direitos creditérios e
das politicas de concessao de crédito pelos cedentes aos devedores: Tendo
em vista que os FIDCs buscardo adquirir, de tempos em tempos, direitos
creditorios originados por cedentes distintos, os quais nédo necessariamente
serdo devidos pelos mesmos devedores, e que cada direito de crédito tera
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito
distintos, nédo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, nédo esta contida no
regulamento do Fundo, descrigdo dos processos de origem e das politicas de
concessao dos direitos creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo,
tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, né&o € possivel garantir que os direitos
creditérios que vierem a ser adquiridos pelo Fundo estarao livres de
eventuais vicios na sua originagéo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar
ou até mesmo inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade dos
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pagamentos referentes aos referidos direitos creditdrios integrantes da
carteira pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A administradora, o custodiante e
a gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditorios, ndo constituam
patriménio suficiente para a valorizagdo das cotas, a rentabilidade dos
cotistas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma,
existe a possibilidade de o Fundo n&o possuir caixa suficiente para
pagamento de suas despesas, caso em que 0S cotistas poderdo ser
chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios ou de fundo de
investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, néo
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de pré-pagamento dos direitos creditérios: A ocorréncia de pré-
pagamentos em relagdo a um ou mais direitos creditorios podera ocasionar
perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos de direitos creditorios
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais
direitos creditorios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim
permitido pela documentagé&o do direito creditdrio ou, conforme o caso, pela
legislacao aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do direito de crédito
atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os
cedentes e os devedores de tais direitos creditorios, de modo que 0s juros
remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento atée
a data de vencimento do respectivo direito de crédito deixam de ser devidos
ao Fundo.

Movimentacao dos valores relativos aos direitos creditérios de titularidade
do Fundo: Em seu curso normal, os direitos creditorios a serem adquiridos
pelos FIDC seréo cobrados pelo custodiante e pagos diretamente em conta
do FIDC ou em conta escrow. Recursos eventualmente recebidos em outras
contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao FIDC. Desse
modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos direitos
creditorios poderao transitar por contas bancéarias de outra instituigédo até o
seu recebimento pelo respectivo FIDC, ha o risco de que tais recursos sejam
com atrasos ou ndo repassados absolutamente, por motivo,
exemplificativamente, de intervengao ou indisponibilidade de recursos, ou,
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ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacgdao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar. Nessas hipoteses, a rentabilidade das cotas FIDC pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas, caso haja
inadimplemento pelos cedentes ou devedores, no cumprimento de sua
referida obrigagcdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a conta do Fundo.

Risco de fungibilidade em funcédo da existéncia de agentes de cobranga: A
cobranga dos direitos creditorios a vencer dos FIDCs podera ser feita pelo
respectivo cedente ou por terceiros contratados, nos termos do respectivo
regulamento e/ou instrumentos que formalizam os direitos creditorios.
Eventualmente, os FIDCs poderdo contratar um ou mais agentes de cobranga
para a realizar a cobranga extrajudicial e/ou judicial dos direitos creditorios
inadimplidos. Deste modo, n&o é possivel garantir que o fluxo de pagamento
dos direitos creditorios e dos direitos creditorios inadimplidos seréa feito em
conta do respectivo FIDC e/ou em contas segregadas, o que podera afetar
negativamente o patriménio liquido dos FIDCs e, consequentemente, do
Fundo.

Falhas de procedimentos: Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca
e fixagédo da politica de crédito e controles internos adotados pelo
administrador, gestor e/ou custodiante dos FIDC podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos creditorios e sua cobranga, em caso
de inadimplemento.

Risco de sistemas: Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, nédo ha garantia de que as trocas de
informagbes entre os sistemas eletrénicos do custodiante, da
administradora, da gestora, do FIDC e, quando aplicavel, dos cedentes, dos
devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se daréo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobrancga
ou realizagao dos direitos creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Demais riscos: O Fundo podera incorrer no risco de os direitos creditorios de
titularidade dos FIDC serem alcangados por obrigagbes assumidas pelas
cedentes e/ou em decorréncia de sua intervengdo ou liquidagao
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos direitos
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creditérios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os direitos
creditorios e/ou constrigdes judiciais, constituidas antes da sua cessao ao
FIDC, sem conhecimento de sua administradora, gestora, custodiante ou
consultora, (ii) na verificagcdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugdo praticadas pelas cedentes, e (iii) na
revogacdo da cesséao dos direitos creditorios, quando restar comprovado que
tal cessdo foi praticada com a inten¢cdo de prejudicar os credores das
cedentes. Nestas hipdteses os direitos creditorios cedidos aos FIDC poderao
ser alcangados por obrigagbes das cedentes, eventualmente
comprometendo a rentabilidade das cotas FIDC e, por conseguinte, a
rentabilidade do Fundo. O Fundo também poderéa estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratodria, guerras,
revolugbes, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo
na politica econdmica, decisdes judiciais, etc.

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia do administrador, gestora e consultora em colocar
em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que o administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

Os ativos que compdéem a carteira do Fundo, conforme descrito no
regulamento do Fundo estdo sujeitos a diversos fatores de risco dentre eles:
risco de crédito, risco de liquidez dos ativos, e risco de mercado.

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do
risco consiste em:

i Risco de crédito: consiste no monitoramento do nivel de inadimpléncia
dos fundos investidos, bem como o acompanhamento da aplicagéo e
das alteracOes das politicas de crédito atribuidas dos fundos investidos.

ii. Risco de liquidez: consiste no monitoramento do nivel de solvéncia,

observados os critérios e as politicas de investimentos, de alocagéo de
ativos e enquadramento de carteiras definidos no regulamento.
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iii. Riscode mercado: consiste no monitoramento das taxas praticadas pelo
mercado além das mudangas econémicas que podem alterar de forma
significativa a posi¢cédo patrimonial do Fundo.

6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo ndo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, nem
para fins de protegao das posigdes detidas a vista na carteira.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023 o Fundo nao efetuou
operagdes no mercado de derivativos.

7. Evolucédo da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagcao da cota e o patriménio liquido
medio foram os seguintes:

Cotas Valor da cota Rentabilidade ’Pa_trim6r)io_
(em R$) (%) ™ liquido médio

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 1.135,861472 17,55 25.545

Exercicio findo em 30 de junho de 2023 1.019,428327 8,13 23.815

() Rentabilidade calculada desconsiderando os efeitos das amortizagdes.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

8. Emissao, amortizacao e resgate de cotas

a) Patriménio liquido

O patrimdénio do Fundo é representado por uma unica classe de cotas.
b) Emissao

As emissbes de cotas sédo processadas com base no valor da cota em vigor
no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023 nado houve emisséo de
novas cotas.
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c) Amortizagdes e resgate de cotas

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos cotistas sera
feita exclusivamente mediante a amortizacao e/ou o resgate de cotas.

As cotas subordinadas juniores somente poderdo ser resgatadas apods o
resgate de todas as cotas seniores e cotas subordinadas mezanino,
admitindo-se, porém, a amortizagao de cotas subordinadas junior na medida
em que haja excesso de garantia e desde que atendidas a regulamentagao
aplicavel.

Na amortizagdo e/ou resgate de cotas sera utilizado o valor da respectiva
cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao do respectivo pagamento.

30/06/2024 30/06/2023
Resgates Amortizacoes Resgates Amortizagoes
Quantidade Valor Valor Quantidade Valor Valor
Cotas - - (1.500) - - (500)
Total - - (1.500) - - (500)

9. Negociacao de cotas

As cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino poderdo ser registradas:
(i) para distribuicdo primaria, por meio do Mdédulo de Distribuigdo de Ativos
(“MDA”), operacionalizado e administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo
(“B3”), sendo a distribuicdo liquidada e as cotas seniores e cotas
subordinadas mezanino custodiadas eletronicamente na B3; e (ii) para
negociagdo no mercado secundario, por meio do Fundos21, sendo a
distribuigédo e as negociagdes liquidadas e as cotas seniores custodiadas
eletronicamente pela B3.

10. Classificagcao por agéncia classificadora de risco

As cotas do Fundo ndo sao submetidas a avaliagcdo pela agéncia
classificadora de risco uma vez que as cotas serdo destinadas
exclusivamente a um unico cotista ou a grupo de cotistas vinculados por
interesse unico e indissociavel, ndo podendo ser transferidas ou negociadas
no mercado secundario durante todo o prazo de duragdo do Fundo, conforme
faculta o artigo 23-A da Instrugdo CVM 356.
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11. Custddia de titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais s&o escriturais e suas custddias encontram-se
registradas em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de
Liquidagéo e Custddia (“SELIC”).

As cotas de fundos de investimentos s&o escriturais e seu controle é mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

12. Prestadores de servigos

Administragdo:  Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Controladoria: Banco Finaxis S.A.

Custodia: Banco Finaxis S.A.

Escrituragao: Banco Finaxis S.A.

Distribuigao: Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Petra Capital Gestdo de Investimentos Ltda.

13. Encargos do fundo

As taxas patrimoniais serao calculadas e provisionadas diariamente, tendo
como base o patriménio liquido do Fundo do primeiro dia util imediatamente
anterior, com a aplicagdo da fragédo de 1/252, por dias uteis, sendo o
pagamento realizado mensalmente até o 5° dia util do més subsequente ao
vencido.

a) Taxa de administragcao

Pela realizagédo dos servicos de administragdo fiduciaria, gestao,
controladoria e escrituragao de cotas do Fundo sera devida a administradora
uma remuneragédo equivalente a 0,14% a.a., calculado sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de mensal de
R$ 4, atualizado anualmente pelo indice Geral de Precos -Mercado (“IGP-
M”), a partir do més de outubro do ano de 2021.

b) Taxa de custddia
A remuneracédo pelos servigos de custddia serd equivalente a 0,04% a.a.,
calculado sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, observado o valor

minimo mensal de mensal de R$ 1, atualizado anualmente pelo IGP-M, a partir
de outubro do ano de 2021.
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As despesas e os valores a pagar com taxa de administragcdo, gestdo e
custodia foram de:

Despesas Valores a pagar
Servigos prestados 2024 2023 30/06/2024 30/06/2023
Administragéo (42) (41) (3) (4)

Gestéao (10) (10) (1) )
Custoddia (13) (13) (1) (1)

14. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais contra o Fundo, quer
na defesa dos direitos creditérios do cotista, quer desses contra a
administragdo do Fundo.

15. Legislacéo tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais
normativos vigentes, os rendimentos das aplicacbes em fundos de
investimento serdo tributados semestralmente no ultimo dia util dos meses
de maio e de novembro de cada ano a aliquota de 15% para fundos de
investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365 dias
(longo prazo) e a 20% para fundos de investimento cuja carteira de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias (curto prazo).

Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de
cotas, aplica-se o percentual complementar necessario para totalizar a
aliquota prevista, variavel em razdo do prazo da aplicagéo e classificagéo
tributaria do fundo:

Longo prazo
i 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

ii. 20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
iii. 17,5% em aplicagdées com prazo de 361 a 720 dias; e
iv. 15% em aplicagcées com prazo superior a 720 dias.
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Curto prazo
i 22,5% em aplicagées com prazo de até 6 meses; e

ii. 20% em aplicagées com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento
em participagbes enquadrados como entidades de investimento, que
cumprirem os demais requisitos previstos na legislagdo, ndo estéo sujeitos a
tributagao peridédica e serdo tributados a aliquota de 15% na data da
distribuigéo de rendimentos, da amortizagado ou do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita néo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributacao especificas, na forma da legislagédo em vigor.

b) IOF - Imposto sobre operagées financeiras

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a
cobranga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um percentual do rendimento da operacdo, e decrescente em
fungé&o do prazo da aplicagado conforme tabela anexa ao Decreto 6.306, de 14
de dezembro de 2007. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia
da data de aplicagao, néao ha cobranga de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida

judicial especificas nao sofrem retengéo do imposto de renda na fonte e ou
IOF.
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16. Operacées com partes relacionadas

O Fundo realizou as seguintes operagdes com partes relacionadas:

i Servigos prestados

Despesas Valores a pagar

Parte relacionada Servigos 2024 2023  30/06/2024  30/06/2023

prestados
Da administradora
Finaxi t Titulos e Val . 5
Finaxis Corretora de Titulos e Valores  pyministragao  (209) (29 @) (@)
Banco Finaxis S.A. Custddia (13) (13) (1 (1)
Banco Finaxis S.A. Controladoria (10) (9) (1) (1)
Banco Finaxis S.A. Escrituragdo (3) (3) - (1)
Finaxis Corretora de Titulos e Valores bl A
Mobiliarios S.A. . Distribuigao - - - -
Petra Capital Gestéo de Investimentos Gestio (10) (10) 1) 1)

ii. Depositos bancarios

O Fundo efetua movimentagdes financeiras em conta corrente bancaria
mantida junto ao Banco Finaxis S.A., parte relacionada da administradora do
Fundo. Em 30 de junho de 2024 e 2023 né&o havia saldo disponivel.

iii. Administracédo de fundos investidos

O fundo investido Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP,
é administrado pelo Banco Finaxis S.A., parte relacionada da administradora
do Fundo.

Os fundos investidos Chehoha - Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Nao Padronizados e Mundi Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados séao administrados pela Finaxis Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., administradora do Fundo.

17. Resolugao CVM 175
Em 23 de dezembro de 2022 a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)

publicou a Resolugdo CVM 175, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de investimento,
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bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos. A nova resolugao
entrou em vigor a partir de 02 de outubro de 2023, conforme a Resolugéao 181
e revogou a Instrugcdo CVM 356 na mesma data. Os fundos de investimento
em direitos creditorios em funcionamento na data de inicio da vigéncia da
norma foram automaticamente transformados em fundos de classe unica de
cotas e deverdo adaptar-se integralmente as disposigdes da nova resolucéo
até 29 de novembro de 2024, conforme Resolugédo CVM 200. Os efeitos da
nova regulamentacdo estdo sendo avaliados pela Administracdo, bem como
as medidas necessarias para a adaptacdo do Fundo no prazo regulatorio.

18. Alteragdes estatutarias

A Assembleia Geral Ordinaria de Cotista de 28 de novembro de 2023 deliberou
0 exame aprovacao das contas e das demonstragodes financeiras, das notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes do Fundo, relativo ao
exercicio social em 30 de junho de 2023.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotista realizada em 17 de maio de 2023
deliberou sobre aprovar se o desenquadramento da alocagédo minima em
cotas de FIDC né&o sera considerado um evento de liquidagéo antecipada do
Fundo

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotista realizada em 28 de outubro de
2022 deliberou sobre os seguintes assuntos:

i O desenquadramento do Fundo; e
ii. O exame e aprovagao das contas e das demonstragdes financeiras do
Fundo relativa ao exercicio social encerrado em 30 de junho de 2022.

19. Eventos subsequentes
Até a data de autorizagao para emissao dessas demonstragdes financeiras,
nao ocorreram quaisquer eventos que pudessem alterar de forma

significativa a situagdo patrimonial, econdémica e financeira nas
demonstragdes financeiras apresentadas.
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20. Informacées adicionais

a) Outros servigos prestados pelo auditor independente

O administrador nao contratou outros servicos da Next Auditores
Independentes S.S., relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.

b) Diretor e contadora

O diretor e a contadora responsaveis pelo Fundo sao:

Luis Locaspi Suelen Inacia de Oliveira
Diretor Contadora CRC PR-065.476/0-0

* % %
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