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Relatorio do Auditor Independente sobre as demonstragdes
contabeis

Ao:

Cotista e a Administradora do

Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Curitiba - PR

Opini&o

Examinamos as demonstra¢8es contabeis do Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios N&o Padronizados (“Fundo”), que compreendem a
demonstracdo da posicéo financeira em 30 de junho de 2024 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Ludu Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados em 30 de junho de 2024, o
desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracBes contabeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo e sua Administradora, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniéo.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacédo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos.

Aplicac8es em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possuia 99,97% do seu patriménio liquido representado por
aplicagbes em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“fundos investidos”). O
administrador do Fundo, para a confirmacéo da existéncia das aplicacdes em cotas dos fundos, utiliza
0s correspondentes extratos dos fundos investidos. As aplicagdes em cotas de fundos s&o mensuradas
considerando os valores das cotas disponibilizadas pelos administradores dos fundos investidos. Pelo
fato desses ativos serem um dos principais elementos que influenciam o patriménio liquido e o
reconhecimento do resultado do Fundo no contexto das demonstracdes contabeis como um todo,
consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) teste de existéncia por meio do confronto
das posi¢cdes em aberto na carteira do Fundo, em 30 de junho de 2024, com os correspondentes
extratos dos administradores dos fundos investidos; (ii) confronto dos valores das cotas dos fundos
investidos em aberto na carteira do Fundo, em 30 de junho de 2024, com os valores das cotas
divulgados pelos administradores dos fundos investidos; (iii) revisdo dos papéis de trabalho dos
auditores independentes das demonstragdes contdbeis do principal fundo investido; (iv) verificacdo da
existéncia e valorizagdo dos ativos detidos pelo principal fundo investido, por meio de testes
documentais, dentre outros procedimentos substantivos e analiticos; (v) leitura das Ultimas
demonstracbes contabeis auditadas disponiveis dos fundos investidos; e (vi) verificacdo da
razoabilidade da performance do principal fundo investido no periodo entre a ultima cota auditada até
a data-base de nossa auditoria.

Com base nos procedimentos descritos anteriormente, consideramos que a propriedade e a
valorizacdo dos investimentos estdo adequados, em todos os aspectos relevantes no contexto das
demonstrag@es contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo do Fundo pelas demonstragdes contébeis

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracédo das demonstragfes contdbeis, a administragdo do Fundo é responsavel pela avaliagcao
da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es contabeis

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranc¢a razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cées relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsifica¢cdo, omisséo ou representagfes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagcdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstra¢c@es contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transagdes e 0s

eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada.
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Comunicamo-nos com a administracdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo a administracéo do Fundo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse
publico.

Séao Paul)or,7 26 de setembro de 2024.
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Fernando Radaich de Medeiros
Contador CRC 1SP-217.532/0-6
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Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados

CNPJ: 24.796.670/0001-24

Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01

Demonstracgdo da Posic¢éo Financeira
Em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

Outros valores areceber
Despesas antecipadas

Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Taxa de administragéo
Auditoria e taxa de custddia
Total do passivo

Patrimonio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

% sobre % sobre

30/06/2024 o PL 30/06/2023 o PL
9 0,02 192 0,54
9 0,02 192 0,54
42.446 99,97 35.059 99,46
42.446 99,97 35.059 99,46
11 0,03 9 0,03
11 0,03 9 0,03
42.466 100,02 35.260 100,03
9 0,02 9 0,03
5 0,01 5 0,02
4 0,01 4 0,01
9 0,02 9 0,03
42.457 100,00 35.251 100,00
42.466 100,02 35.260 100,03

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag6es contabeis



Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizados
CNPJ: 24.796.670/0001-24

Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01

Demonstracdo do Resultado
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Composicéo do resultado liquido do exercicio

Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos

Titulos privados de renda fixa
Receitas

Demais despesas
Taxa de administragcdo (Nota 12)
Auditoria e taxa de custddia
Taxa de fiscalizagdo CVM
Demais despesas

Resultado liquido do exercicio pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contdbeis

30/06/2024  30/06/2023
7.260 1.507
7.260 1.507

2 -

2 -
(56) (65)
(26) 27)
(17) (23)
(10) (11)

(3) (4)

7.206 1.442




Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizados
CNPJ: 24.796.670/0001-24

Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01

Demonstracdo das mutagdes no patriménio liqguido
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

Patrim6nio liquido no inicio do exercicio
Representado por: 13.532,12 cotas a R$ 2.604,955194 cada
Representado por: 10.916,19 cotas a R$ 2.514,027023 cada

Resultado liquido do exercicio pertencente aos detentores de

cotas classificadas no patrimonio liquido

Cotas emitidas (Nota 8.a)
Representado por: 2.615,93 cotas

Variacdo decorrente da movimentagao de cotas

Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por: 13.532,12 cotas a R$ 3.137,492278 cada
Representado por: 13.532,12 cotas a R$ 2.604,955194 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis

30/06/2024 30/06/2023
35.251 27.444
35.251 -

- 27.444

7.206 1.442

- 6.365

- 6.365

- 6.365
42.457 35.251
42.457 -
- 35.251



Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao

Padronizados

CNPJ: 24.796.670/0001-24

Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

30/06/2024  30/06/2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio 7.206 1.442
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

Rendimentos com cotas de fundo de investimento (7.233) (1.507)

Taxa de administracéo né&o liquidada 5 5

Auditoria e taxa de custddia nao liquidada 4 4
Resultado liquido do exercicio ajustado (18) (56)
Variagdo de ativos e passivos

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (154) (6.327)

Outros valores a receber (2) -

Taxa de administracéo (5) (6)

Auditoria e taxa de custddia (4) (5)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (183) (6.394)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas emitidas - 6.365
Caixa liguido gerado pelas atividades de financiamento - 6.365
Variagdo de caixa e equivalentes de caixa (183) (29)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 192 221

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 9 192
Variacdo de caixa e equivalentes de caixa (183) (29)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes contabeis



Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados - CNPJ: 24.796.670/0001-24

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”) foi constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duracdo indeterminado, e iniciou suas operacdes em 14 de
dezembro de 2017.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao cotista a valorizagdo de suas cotas, por meio da
aplicacao dos recursos do Fundo na aquisigéo de cotas de FIDCs e ativos financeiros
de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacéo
vigente e no regulamento.

O Fundo é destinado a receber, exclusivamente, aplicacdes de um Unico Investidor
Profissional, conforme definido na regulamentacdo em vigor.

Os investimentos do Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer
mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). O cotista esta
exposto a possibilidade de perda do capital investido, em decorréncia do perfil de
investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos
nas situagdes em que o patrimdnio liquido do Fundo se torne negativo.

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstracfes contabeis

As demonstragfes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios,
regulamentados pela Instrugéo n° 489/11 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e
as orientagbes emanadas da CVM.

Na elaboracdo dessas demonstracbes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liquidagcédo desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderédo vir
a ser diferentes dos estimados.

As presentes demonstragfes contdbeis foram aprovadas pela Administragdo do Fundo
em 25 de setembro de 2024.

Mudancas no ambiente regulatério

Em 23 de dezembro de 2022 foi publicado o novo Marco Regulatério dos Fundos de
Investimento, através da edi¢cdo da Resolu¢cdo CVM n° 175/22, e alteragBes posteriores,
que entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os fundos de investimento em
funcionamento na data de inicio de sua vigéncia deverdo se adaptar integralmente a
norma até 30 de junho de 2025, com excecédo dos FIDC, que deverdo se adaptar até 29
de novembro de 2024.

A Resolugdo CVM n° 181, de 28 de marco de 2023, promoveu alteracbes pontuais e

prorrogou o inicio da vigéncia da Resolu¢do CVM 175, de 03 de abril para 02 de outubro
de 2023.
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Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados - CNPJ: 24.796.670/0001-24

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

A Resolucdo CVM n° 184, 31 de maio 2023, promoveu alteracdes pontuais sobre a
Resolucdo CVM 175 de 23 de dezembro de 2022.

A Resolucdo CVM n° 187, de 27 de setembro de 2023, promoveu alteragbes pontuais
sobre a Resolucdo CVM 175 de 23 de dezembro de 2022.

A Resolugdo CVM n° 200, de 12 de margo de 2024, promoveu alteragbes pontuais e
prorrogou o inicio da adaptacéo da Resolu¢cdo CVM 175 de 23 de dezembro de 2022.

Descricdo das principais praticas contabeis

Apropriacéo de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Titulos e valores mobiliarios

A Administracao classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria de “titulos e
valores mobiliarios para negociagao”.

Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos com a
finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e sdo registrados inicialmente,
pelo valor justo, sendo as respectivas modificagbes subsequentes do valor justo
reconhecidas imediatamente no resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa séo registrados ao custo de aquisi¢ao,
ajustado diariamente ao valor justo. Os ganhos e/ou as perdas sdo reconhecidos no
resultado na rubrica de “Titulos privados de renda fixa - Receitas”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da Administracédo de valor justo desses
ativos. A valorizagdo e/ou a desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo
registradas em “Reconhecimento de ganhos”.
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Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados - CNPJ: 24.796.670/0001-24

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Titulos e valores mobiliarios
Composicéo da carteira

Em 30 de junho de 2024

Mercado/ Faixa de
Titulos e valores mobiliérios Quantidade Custo Realizacdo vencimento
Cotas de Fundos de Investimento
Direitos Credit6rios
FIDC Empresarial — Subordinada jr. 217 2.716 3.196  sem vencimento
FIDC Del Monte NP — SR 12 1 840 889  Apbs 1ano
FIDC Del Monte NP — SR 8 4 6.009 6.955  Ap6s 1ano
FIDC Del Monte NP — Mez 8 3 2.923 3.377  Ap6s1ano
FIDC Del Monte NP — Mez 6 2 1.798 2.077 Ap6s 1 ano
FIDC Del Monte NP — Mez 4 1 1.405 1.624  Apb6s 1 ano
FIDC Del Monte NP — Subordinada jr. 2.684 19.522 24.328 sem vencimento
Total 2.912 35.213 42.446
Em 30 de junho de 2023
Mercado/ Faixa de
Titulos e valores mobilirios Quantidade Custo Realizacdo vencimento
Cotas de Fundos de Investimento
Direitos Creditérios
FIDC Empresarial — SR 18 5 210 396  Apds1ano
FIDC Empresarial — Subordinada jr. 217 2.721 3.007  sem vencimento
FIDC Del Monte NP — SR 8 4 5.087 6.009  Apds 1ano
FIDC Del Monte NP — Mez 8 3 2.800 2.923  Apbs 1ano
FIDC Del Monte NP — Mez 6 2 1.700 1.798  Apds 1ano
FIDC Del Monte NP — Mez 4 1 1.300 1.405  Apds 1ano
FIDC Del Monte NP — Subordinada jr. 2.684 19.734 19.521  sem vencimento
Total 2.916 33.552 35.059

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Empresarial LP
(“FIDC Multisetorial”)

O FIDC Multisetorial foi constituido em 17 de novembro de 2005 e iniciou suas
atividades em 20 de dezembro de 2005 sob a forma de condominio fechado, com prazo
de duracao indeterminado. O objetivo do FIDC Multisetorial é a valorizacdo de suas
cotas por meio da aplicacdo preponderante dos recursos na aquisicdo de direitos
creditorios oriundos de vendas mercantis, de prestacdo de servigcos, e do segmento
financeiro, oriundos de contratos de prestacdo de servicos, compra e venda e/ou
fornecimento de bens, conforme politica de investimento estabelecida no regulamento
do FIDC Multisetorial.
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Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados - CNPJ: 24.796.670/0001-24

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Del Monte Nao Padronizado (“FIDC
Del Monte”):

O FIDC Del Monte foi constituido em 11 de outubro de 2012 e iniciou suas atividades
em 08 de marco de 2013 sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
indeterminado. O objetivo do FIDC Del Monte é a valorizacdo de suas cotas, por meio
da aquisicao (i) de direitos creditdrios dos respectivos cedentes, juntamente com todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de
tais direitos creditérios, observado o atendimento aos critérios de elegibilidade e
(i) ativos financeiros, conforme a politica de investimento e composicéo e diversificagdo
da carteira.

Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo realizar operagdes com instrumentos financeiros derivativos.
Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Tipos de risco

Mercado

Consiste no risco de flutuacéo dos precos e da rentabilidade dos ativos financeiros do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracbes nas politicas econémicas monetéria, fiscal ou cambial, e mudancas
econdmicas nacionais e internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos
direitos creditérios e ativos financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou
pelas contrapartes das operacdes do fundo de investimento em direitos creditérios e do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas e nado liquidadas. Alteracdes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagées no
preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira.

Liguidez

Os investimentos em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios apresentam
peculiaridades em relacéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ndo havendo mercado secundéario com liquidez para as cotas de fundo de
investimento em direitos creditorios. Caso o Fundo precise vender as cotas do fundo de
investimento em direitos creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou 0 preco
de alienacdo para as cotas de fundo de investimento em direitos creditérios o que
podera causar perda de patriménio do Fundo.
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b)

Outros riscos

O Fundo incorre no risco de os direitos creditorios de titularidade dos fundos de
investimento em direitos creditérios ser alcangados por obrigacbes assumidas pelas
cedentes ou em decorréncia de sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial,
eventualmente comprometendo a rentabilidade das cotas do fundo de investimento em
direitos creditorios e, por conseguinte, a rentabilidade do Fundo.

O Fundo esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratoria, guerras, revolu¢cdes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao
na politica econbmica, decisdes judiciais etc.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora, da gestora e da consultora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
guantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacao da equipe
de gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito € efetuada pela administradora através do
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros,
amortizacdo e vencimento das operacgdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de
algum default no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da
contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde sédo tomadas
decis@es para a constituicdo ou ndo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacéo ao patrimonio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

Patrimoénio
Exercicio liquido médio Rentabilidade (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 38.568 20,44%
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 29.722 3,62%

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
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b)

10.

11.

Emissdes, amortizacOes e resgates de cotas

Emisséao

As cotas sdo de uma Unica classe e o Fundo podera emitir novas classes de cotas
mediante a aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, que definira a quantidade,
caracteristicas, prazos e valores. Na integralizacdo de cotas serd utilizado o valor da
cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, ndo houve integralizacao de cotas.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023, houve integralizagéo de 2.615,93 cotas pelo
montante total de R$ 6.365.

Resgate e amortizagdo de cotas

As amortizacdes serdo efetuadas mediante aprovacao prévia em Assembleia Geral de
Cotista.

N&o haveré resgate de cotas, a ndo ser pela liquidagédo antecipada do Fundo conforme
deliberacdo em Assembleia Geral. Para fins de amortizacdo e resgate das cotas deve
ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior
ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023 nao houve resgate e amortizacao
de cotas.

Negociacao de cotas

As cotas ofertadas publicamente poderéo ser depositadas para distribuicdo no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado.

Classificacao de risco

As cotas do Fundo sdo destinadas exclusivamente a um Unico cotista e, por esta razao,
ndo sdo avaliadas por empresa especializada de rating.

Custodia e tesouraria

Prestadores de servicos ao Fundo

Administraco: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestéo: Del Monte Gestao de Investimentos Ltda.

Custédia: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Tesouraria: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracdo de cotas: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

15



Ludu Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados - CNPJ: 24.796.670/0001-24

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstra¢cdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

12.

13.

Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Encargos do Fundo

A taxa de administracdo, que inclui os servigcos administragdo, distribuicdo, gestéo,
controladoria e escrituracéo, correspondem a 0,02% ao ano incidente sobre o patriménio
liquido do Fundo, com valor minimo de R$ 3 ao més, corrigido anualmente pela variagao
positiva do IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo, contados do inicio da
prestagédo dos servicos.

Nao poderdo ser cobradas do cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.

A despesa com taxa de administracao foi de R$ 26 (2023 — R$ 27).
Legislacdo Tributéria
Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n°® 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa séo tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%,
em fungao:

i. do prazo de aplicacédo dos recursos pelos cotistas; e
ii. do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos
de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que 0s
cotistas possuam investimentos.

Em 12 de dezembro de 2023 entrou em vigor a Lei n°® 14.754 que dispde sobre a nova
tributacdo de aplicagdes em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das
aplicacdes ficam sujeitos a retencéo na fonte do IRRF nas seguintes datas: i) no ultimo
dia dos meses de maio e novembro; ou ii) na data da tributacdo de rendimentos, da
amortizacdo ou do resgate de cotas.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de

investimento, e que cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estarao sujeitos
a tributacéo periddica previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.
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b)

14.

15.

16.

17.

Imposto sobre operacdes financeiras - IOF

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estéo sujeitos cobranca de
IOF. A aliquota de IOF € de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em funcéo do prazo
até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicacao).

Os cotistas isentos, os imunes e 0os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

Transagbes com partes relacionadas

Adicionalmente as despesas descritas na Nota Explicativa n°® 12, o Fundo teve as
seguintes operac¢des com partes relacionadas.

Administracéo de fundos investidos

A administradora do Fundo também é responsavel pela administracdo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Del Monte Ndo Padronizado.

Demandas judiciais
N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel

e/ou possivel contra o Fundo, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a
Administra¢éo do Fundo.

AlteracOes estatutarias

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 04 de janeiro de 2024 aprovou 0s
seguintes assuntos:

v A 72 Emissédo de Cotas do Fundo, no montante de R$ 5.500; e

v' Autorizacdo para a Administradora praticar todos os atos para cumprimento das
deliberacdes ora tomadas.

Eventos Subsequentes

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 30 de agosto de 2024 aprovou 0s
seguintes assuntos:

v A 82 Emissao de Cotas do Fundo, no montante de R$ 5.000; e

v' Autorizacao para a Administradora praticar todos os atos para cumprimento das
deliberacdes ora tomadas.
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18.

19.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da RSM Brasil Auditores
Independentes Ltda. relacionados ao Fundo, além dos servi¢os de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve
auditar o seu préprio trabalho, nem exercer funcbes gerenciais no seu cliente ou
promover 0s seus interesses.

Diretor e Contador

Alsimar da Costa Nesi Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ 124459/0
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