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Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

CHEHOHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL - NAO PADRONIZADOS

Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Chehoha Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios N&o - Padronizados (“Fundo”), que compreendem a
demonstragdo da posicéo financeira em 30 de junho de 2024 e as respectivas
demonstragdes de resultado, das mutagdes no patrimédnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contéabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
do Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditdorios N&do - Padronizados em
30 de junho de 2024 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo na
mesma data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios.



04

Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacgdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragcdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagdes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:
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DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliagado dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 4.522 mil que
representa 75,77% do patriménio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado € proveniente dos rendimentos desses
direitos creditdrios, os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do
Fundo. Dessa forma, em fungado da representatividade do saldo dos direitos
creditorios a receber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral
de controles internos, julgamos os direitos creditérios como uma area de foco em
nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo dos controles
relacionados a aquisicéo, baixa, liquidagao, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii) testes
de conciliagcdes contébeis dos principais saldos, avaliando a documentagéo
suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados; (iv)
verificagao do recebimento financeiro em periodo subsequente de uma amostra
de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliacdo das constatagdes
existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditérios; (vi) verificagao da
existéncia, em base de amostras, dos direitos creditérios (lastro) e (vii) analise
da adequacédo das divulgacdoes das informac¢des nas notas explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditorios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que oS
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, e que o
resultado dos demais testes e verificagbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informacgdes incluidas nas demonstragdes financeiras como um todo.
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PROVISAO PARA PERDAS POR REDUGCAO NO VALOR DE RECUPERACAO

Consideramos a provisao para perdas por reducao no valor de recuperagdo como um
assunto relevante devido ao fato de o processo de reconhecimento e mensuragéo
das provisbes para perdas por redugao no valor de recuperacdo dos direitos
creditérios envolver premissas baseadas em julgamentos por parte da administracéo.
A aplicagédo de diferentes técnicas para fins de determinagéo das estimativas poderia
resultar em um valor significativamente diferente das provisoes.

Dessa forma, os tratamentos contabeis dados a este ativo foram considerados tema
de maior foco em nossa auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAAEM NOSSA AUDITORIA

Analisamos os controles que suportam os saldos contéabeis, bem como a
movimentagao ocorrida no periodo, além de verificar a evolugdo dos saldos
em comparagdo a outros indicadores diretamente ligados & evolugcdo dos
saldos das provisdes, tal qual as receitas e despesas com perdas relacionadas
aos direitos creditoérios.

Verificamos as politicas, premissas e procedimentos adotados pela
administracdo para mitigar os riscos operacionais e riscos de crédito
associados ao processo de constituicdo das provisbes bem como a sua
efetividade através de procedimentos de checagem de operacgdes realizadas.
Aplicamos procedimentos substantivos objetivando evidenciar a
documentagdo que suporta os registros contabeis decorrentes dos fatos
ocorridos.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisdo para
perdas por redugado no valor de recuperacao, e nas evidéncias de auditoria
obtidas que suportam o0s nossos testes, consideramos aceitaveis as
estimativas preparadas pela administragdo do Fundo, assim como as
respectivas divulgagbes sdo apropriadas no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas como um todo.
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Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacéao
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgéo
de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a Administradora do Fundo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a nédo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

O responsavel pela governanca do Fundo é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distorgbes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
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razoavel, as decisbes econdtmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgédo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacgao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gées que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condigbes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional.
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Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagbes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0Os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstra¢cées financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Blumenau — SC, 25 de setembro de 2024.

-
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Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditdorios — Nao

Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracao da Posicao Financeira em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto a quantidade de ativos)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
Notas _ Quantidade 30/06/2024 liquido _ Quantidade 30/06/2023 liquido
Ativo
Disponibilidades 4 54 0,90 4 0,08
Titulos e valores mobiliarios 5 1.523 25,52 2.293 46,90
Titulos publicos federais 62 1,04 68 1,39
Notas do Tesouro Nacional - NTN 15 62 1,04 15 68 1,39
Cotas de fundos de investimento 1.461 24,48 2.225 45,51
Renda Fixa
Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP 637 1.461 24,48 1081 2.225 45,51
Direitos creditérios 4.522 75,77 2.691 55,05
Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios 1.174 19,67 - -
Notas fiscais a vencer 6.b [} 1.174 19,67 - -
Direitos creditérios sem aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios 3.348 56,10 2.691 55,05
Notas fiscais a vencer 6.b 217 2.891 48,44 197 2.375 48,58
Notas fiscais vencidas 6.b 17 1.001 16,77 897 9.739 199,20
(-) Provisao para perdas por redugéo ao valor de recuperagao de ativos 6.i (596) (9,99) (9.423) (192,74)
Cheques a vencer 6.b 1 20 0,34 0 - -
Cheques vencidos 6.b 2 40 0,67 258 1.770 36,21
(-) Provisao para perdas por reducéo ao valor de recuperagao de ativos 6.i (8) (0,13) (1.770) (36,20)
Valores a receber 33 0,55 3 0,06
Outros valores a receber 6.c 33 0,55 3 0,06
Despesas antecipadas 3 0,05 3 0,06
Total do ativo 6.135 102,79 4.994 102,15
Passivo
Valores a pagar 167 2,79 105 2,15
Direitos creditérios recebidos a identificar 6.f 120 2,01 44 0,90
Taxa de consultoria especializada 15.a 17 0,29 35 0,72
Taxa de administragao 15.a 8 0,13 8 0,16
Auditoria e taxa de custddia 17 0,28 13 0,27
Taxa de gestao 15.a 5 0,08 5 0,10
Patriménio liquido 5.968 100,00 4.889 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 6.135 102,79 4.994 102,15

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1"



Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditdorios — Nao

Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracédo do Resultado dos Exercicios Findos em 30 de junho de

2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Composicao do resultados dos exercicios

Direitos creditérios
Apropriacdo de rendimentos
Resultado nas negociagoes
(+/-) Reversao/Provisdo de perdas por redugéo no valor de recuperagéo de ativos

Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federais
Receitas
Ajuste ao valor justo

Cotas de fundos de investimento
Reconhecimento de ganhos

Despesas
Taxa de consultoria especializada
Taxa de administracdo
Auditoria e taxa de custédia
Taxa de gestao
Despesas com tarifas bancarias
Taxa de fiscalizagédo CVM
Outras despesas

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

Notas 30/06/2024 30/06/2023

6.9
6.g/h
6.i

15.a
15.a

15.a

1.026 (114)
840 800
100 161

86 (1.075)
218 318
3) 1
6 6
(9) 5
221 307
221 307

(445) (447)

(207) (207)
(97) (97)
(66) (62)
(54) (54)
(14) (1)

(5) (4)
(2) (12)
799 (243)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditdorios — Nao
Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracao das Mutagdes no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das cotas)

2024 2023
Patriménio liquido no inicio dos exercicios 4.889 5.982
Total de 19.764,594751 cotas a R$ 247,351553 4.889 -
Total de 13.666,386124 cotas a R$ 437,739788 - 5.982
Resultado do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patrimonio liquido 799 (243)
Cotas emitidas 1.480 2.100
6.069,592109 cotas 1.480 -
6.098,208627 cotas - 2.100
Cotas amortizadas (1.200) (2.950)
Acréscimo decorrente da movimentacao de cotas 280 (850)
Patrimonio liquido no final dos exercicios 5.968 4.889
Total de 25.834,186860 cotas a R$ 231,003555 5.968 -
Total de 19.764,594751 cotas a R$ 247,351553 - 4.889

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditdorios — Nao
Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - Método Direto dos Exercicios
Findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

30/06/2024 30/06/2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Compra de direitos creditdrios (28.414) (18.280)
Recebimentos de direitos creditérios e juros 27.655 20.247
Compra de cotas de fundos de investimentos (80.005) (83.560)
Venda de cotas de fundos de investimentos 80.989 82.850
Venda de outros instrumentos financeiros 4 4
Pagamento de taxa de administragdo (97) (96)
Pagamento de taxa de gestéo (54) (53)
Pagamento de auditoria e taxa de custédia (63) (61)
Pagamento da consultoria especializada (224) (190)
Demais pagamentos/recebimentos (21) (29)
Caixa liquido das atividades operacionais (230) 832

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas emitidas 1.480 2.100
Cotas amortizadas (1.200) (2.950)
Caixa liquido das atividades de financiamento 280 (850)
Variacao no caixa e equivalentes de caixa 50 (18)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios 4 22
Disponibilidades 4 22
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios 54 4
Disponibilidades 54 4

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Nao
Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragcées Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Ndo Padronizados
(*Fundo”), foi constituido em 07 de outubro de 2015 e iniciou suas atividades em
18 de maio de 2016 sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
indeterminado.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagao de suas cotas
por meio da aplicagdo de seu patriménio liquido na aquisigao de: (i) direitos
creditorios que atendam aos critérios de elegibilidade, estabelecidos no
regulamento, e (ii) ativos financeiros, observados todos os indices de composigéo
e diversificagcdo da carteira do Fundo, estabelecidos no regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber investimentos de titularidade de
apenas um investidor profissional, nos termos da regulamentacao vigente.

Os investimentos no Fundo ndo s&o garantidos pela administradora, gestora e
qualquer mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”). Os
cotistas estdo expostos a possibilidade de perda do capital investido, em
decorréncia do perfil de investimentos do Fundo.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragdes financeiras

As demonstragcdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de investimento
regulamentados pela Instrugcéo n® 489 de 14 de janeiro de 2011 e pelas orientacdes
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), complementadas pelas normas
previstas do Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional
(“COSIF”).

Na elaboragédo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de pregos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos
e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando
da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.
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Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Nao
Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragcées Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa abrangem o saldo de disponibilidade e
instrumentos financeiros com vencimento original trés meses ou menos, a partir
da data de contratagéo, sujeitas a um risco insignificante de alteracdo no valor,
geralmente utilizados na gestéo de direitos e obrigagdes de curto prazo.

c) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial
depende de suas caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os
instrumentos financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo custo de aquisigdo acrescidos do
custo de transacdo, quando na categoria de custo amortizado, e apos
reconhecimento pela curva ou valor justo, dependendo de sua classificagcdo
contabil.

d) Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragéao

(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de
negociagao.

(ii) Classificagao dos ativos financeiros para fins de mensuragao

Os ativos financeiros s&o incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das
seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa
categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geracdo de
resultado no curto prazo decorrente de sua negociacdo. Esta categoria esta
composta pelos titulos publicos federais e pelas cotas de fundos de investimento.
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Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Nao
Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragcées Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos séo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacao diretamente atribuiveis. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos
financeiros sdo mensurados utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada
no inicio da operagao. Esses ativos estdo sujeitos a provisdes para perdas sempre
que houver evidéncia de redugéo do seu valor recuperavel. Esta categoria esta
composta pelos direitos creditorios.

e) Direitos creditérios
Direitos creditdrios - a vencer

Os direitos creditorios sao registrados ao custo de aquisicado, acrescidos de juros
calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro
rata temporis. A taxa interna de retorno foi calculada com base no valor de
aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Direitos creditorios - vencidos

Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados pelos valores
atualizados até a data dos respectivos vencimentos.

A apropriacdo dos rendimentos dos direitos creditérios vincendos é reconhecida
no resultado, na rubrica “Apropriagédo de rendimentos”. A partir da data de
vencimento do direito creditorio, ndo sdo mais apropriados juros remuneratorios.
Os lucros ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo registrados pela diferenca
entre o valor pago e o valor presente do titulo, e reconhecidos em “Resultado nas
negociagdes”, quando aplicavel.

f)  Classificagao dos direitos creditérios

Os direitos creditorios podem ser classificados nos seguintes grupos:

i) Operacées sem aquisi¢gao substancial dos riscos e beneficios — nesse grupo
sdo classificadas as operagbes em que o Fundo nao adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagdo e que, como consequéncia, ndo ensejam a

baixa do direito creditorio nos registros contabeis do cedente;

ii) Operagdes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios — nesse grupo
sdo classificadas as operagdes em que o Fundo adquire substancialmente
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todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operagao e que, como consequéncia, ensejam a baixa do direito creditério
nos registros contabeis do cedente.

A classificagdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora que
devera ser estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o
nivel de exposigdo do Fundo a variacado no fluxo de caixa futuro associado ao
direito creditorio objeto da operagao.

g) Provisao para perdas por redugédo no valor de recuperacao de ativos

A provisao para perdas é constituida, com base nas orientagdées emanadas pela
Instrugdo CVM n° 489/11, sempre que hé& evidéncia de reducdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo avaliados pelo custo ou custo amortizado. A
perda por reducdo no valor de recuperagcdo € mensurada e registrada pela
diferencga entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apds a mudanga de
estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao - avaliagao individual

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda € mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragado a natureza da
transacao e as caracteristicas do ativo e as garantias a eles atrelados.

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao - avaliagéo coletiva

A provisao para perdas por redugao no valor de recuperagdo em base coletiva é
mensurada em duas circunstancias: (i) para cobrir as perdas incorridas, mas que
ainda ndo foram identificadas em direitos creditérios sujeitos a avaliagcao
individual; e (ii) para grupos homogéneos de direitos creditérios que nao séo
considerados significativos.

A provisdo para perdas por reducdo no valor recuperavel em base coletiva é
determinada levando em consideragéo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras
com caracteristicas similares de risco de crédito; e (ii) o periodo estimado entre
a ocorréncia das evidéncias objetivas de reducdo ao valor recuperavel e a
identificagéo efetiva de perdas.
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Adicionalmente, a coobrigagcdo dos cedentes para os titulos sem aquisigao
substancial de riscos e beneficios ndo garante arecompra dos direitos creditorios,
sendo que eventuais inadimpléncias possuem reflexo no céalculo do
provisionamento por perdas por redugéo no valor de recuperagdo, com impacto no

resultado do Fundo.

4. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa estd composto conforme a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa 30/06/2024 30/06/2023
Disponibilidades (") 54
Total 54

(") as disponibilidades estao representadas por depdsitos bancarios a vista.

5. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios registrados na categoria de “Ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado” estdo assim classificados:

Em 30 de junho de 2024

Titulos e valores mobiliarios

Vencimento

Valor de curva

Valor contabil

Titulos publicos federais

Notas do Tesouro Nacional — Série B Acimade 1 ano 70 62
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa () Sem vencimento 1.461 1.461
Total 1.5631 1.523
Em 30 de junho de 2023
Titulos e valores mobiliarios Vencimento Valor de curva Valor contabil
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional — Série B Acimade 1ano 67 68
Cotas de fundos de investimento
Renda fixa (') Sem vencimento 2.225 2.225
Total 2.292 2.293
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(") O Fundo possui 24,48% (2023 - 45,51%) do seu patriménio liquido
representado por aplicagdes em cotas do Petra Liquidez Fundo de Investimento
Referenciado DI LP - CNPJ 17.000.151/0001-42, administrado pelo Banco Finaxis
S.A., foi constituido em 28 de fevereiro de 2013 e iniciou suas atividades em 03
de novembro de 2014, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragao
indeterminado. O objetivo do Fundo é buscar rentabilidade que acompanhe 100%
da variagédo do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”), no médio e longo
prazo, calculado e divulgado pela B3.

A movimentagéao dos titulos e valores mobiliarios € substancialmente composta
por:

30/06/2024 30/06/2023

Saldo no inicio dos exercicios 2.293 1.269
(+) Aquisigdes 80.005 83.560
(-) Resgates (80.993) (82.854)
(+) Rendimentos 218 318
Saldo no final dos exercicios 1.523 2.293

6. Direitos creditérios
a) Caracteristica dos direitos creditérios

A carteira de direitos creditorios do Fundo é expressa em moeda nacional,
representados por direitos e titulos representativos de crédito, com ou sem
garantias reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitag&o, precatorios,
notas fiscais eletrénicas (NF-e), notas fiscais eletronicas de servicos (NFS-e),
conhecimento de transporte eletrénico (CT-e), cheques, cédulas de crédito
bancario (CCBs), contratos de locagao e contratos mercantis de compra e venda
de produtos e/ou prestagao de servigos performados e/ou para entrega ou prestagao
futura, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos.
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b) Composigédo dos direitos creditorios

Em 30 de junho de 2024

Direitos creditérios com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios

Vencimentos

Valor Valor Rendas a s Taxa Média _ _ _ _ _ Acima
Contabil  Nominal apropriar Proviséo das Operagdes 0-30 31-45 46-90 91-180 181-360 de 361
Notas fiscais a vencer
Industria 1.174 1.210 36 - 25,87% 588 - 586 - - -
Total notas fiscais a vencer 1.174 1.210 36 - 588 - 586 - - -
Total 1.174 1.210 36 - 588 - 586 - - -
Direitos creditérios sem aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios
Vencimentos
Valor Valor Rendas a . x Taxa Média das Acima
Contabil Nominal  apropriar Provisao Operagdes 0-30 31-45 46-90 91180  181-360 de 361
Notas fiscais a vencer
Industria 1.586 1.618 32 3) 30,59% 105 264 268 3 - -
Comeércio e servigos 1.305 1.354 49 (10) 29,37% 366 68 827 44 - -
Total notas fiscais a vencer 2.891 2.972 81 (13) 1.417 332 1.095 47 - -
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Valor

Valor

Rendas a

Taxa Média

Vencimentos

Contabil Nominal apropriar Provisao das Operacoes 0-30 31-45 46-90 91-180 181-360 Acima de 361
Notas fiscais vencidas
Industria 853 853 - (519) 31,48% 338 - - - - 515
Comeércio e servigos 148 148 - (64) 22,33% 85 - - - - 63
Total notas fiscais vencidas 1.001 1.001 - (583) 423 - - - - 578
Cheques a vencer
Comércio e servigos 20 20 - (1) 33,65% 20 - - - - -
Total cheques a vencer 20 20 - (1) 20 - - - - -
Cheques vencidos
Industria 40 40 - @) 33,65% 20 - 20 - - -
Total cheques vencidos 40 40 - (7) 20 - 20 - - -
TOTAL 3.952 4.033 81 (604) 1.880 332 1.115 47 - 578
Total da carteira de direitos
creditérios 5.126 5.243 117 (604) 2.468 332 1.701 47 - 578
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Em 30 de junho de 2023

Direitos creditdrios sem aquisicéo substancial dos riscos e beneficios

Vencimentos

Valor Valor Rendas a . Taxa Média das Acima de
Contabil Nominal apropriar Provisao Operacdes 0-30 31-45 46-90 91180  181-360 361

Notas fiscais a vencer
Industria 2.375 2.427 52 (4) 32,57% 1.380 684 311 - - -
Total notas fiscais a vencer 2.375 2.427 52 (4) 1.380 684 311 - - -
Notas fiscais vencidas
Industria 8.969 8.969 - (8.649) 35,86% 134 61 68 877 4 7.825
Comeércio e servigos 306 306 - (306) 31,25% - - - - 207 99
Infraestrutura 464 464 - (464) 39,27% - - - - 163 301
Total notas fiscais vencidas 9.739 9.739 - (9.419) 134 61 68 877 374 8.225
Cheques vencidos
Industria 1.770 1.770 - (1.770) 24,40% - - - - 9 1.761
Total cheques vencidos 1.770 1.770 - (1.770) - - - - 9 1.761
TOTAL 13.884 13.936 52 (11.193) 1.514 745 379 877 383 9.986
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As concentragdes dos maiores cedentes estao assim representadas:

Em 30 de junho de 2024
Cedentes Quantidade sacados Vencidos A vencer Total Provisado c:/ioresi(:g;ec?:&tt%lr%es
Cedente 1 3 - 1.174 1.174 - 22,90
Cedente 2 12 47 928 975 3 19,02
Cedente 3 10 30 729 759 10 14,81
Cedente 4 5 556 57 613 513 11,96
Cedente 5 17 251 341 592 6 11,55
Demais 6 12 157 856 1.013 72 19,76
Total 59 1.041 4,085 5.126 (604) 100,00

Em 30 de junho de 2023
. . . % sobre o total de
Cedentes Quantidade sacados  Vencidos A vencer Total Provisao direitos creditorios
Cedente 1 40 51 1.495 1.546 (3) 57,34
Cedente 2 7 - 396 396 - 14,72
Cedente 3 17 13 250 263 (14) 9,25
Cedente 4 8 540 179 719 (528) 7,10
Cedente 5 1 216 - 216 (31) 6,87
Demais 9 51 10.689 55 10.744 (10.617) 4,72
Total 124 11.509 2.375 13.884 (11.193) 100,00

c) Valores areceber

O saldo na rubrica “Direitos creditérios a liquidar” no montante de R$ 33 (2023 -
R$ 3), apresentado no ativo, refere-se a direitos creditérios liquidados pelos
sacados na data base, cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no primeiro dia
util subsequente.

d) Critérios de elegibilidade

Todo e qualquer direito creditorio a ser adquirido pelo Fundo devera atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessdo, aos seguintes critérios de
elegibilidade:

i. Sejam representados em moeda corrente nacional;

ii. A natureza ou caracteristica essencial dos direitos creditérios devera
permitir o seu registro contabil e a sua custddia pelo custodiante, de acordo
com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
custodiante;
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iii. Sejam relacionados no arquivo remessa recebido pelo custodiante, com
excegao dos direitos creditérios representados CCB e precatérios;

iv. Cuja respectiva data de vencimento ndo exceda 36 meses contados da
respectiva data de aquisi¢do e pagamento;

v. Cujos devedores, na data da aquisicdo e pagamento pelo Fundo, né&o
apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 60 dias;

vi. Tenham prazo minimo de vencimento de até 5 dias uteis contados da data de
aquisicado e pagamento;

vii. O Fundo podera adquirir direitos creditorios originados e/ou que tenham
como devedores/sacados empresas em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial; e

viii. Cuja taxa minima de cessdo seja igual ou superior a 150% da Taxa DI,
excetuados os direitos creditorios representados por CCB e precatorios.

e) Garantias

Os direitos creditorios ndo possuem garantias nos exercicios findos em 30 de junho de
2024 e 2023.

f) Direitos creditérios recebidos a identificar

O saldo narubrica “Direitos creditorios recebidos a identificar” no montante de R$
120 (2023 - R$ 44), apresentado no passivo, corresponde a direitos creditorios
liguidados pelos sacados e ao envio de recursos ao Fundo para recompra de
direitos creditdrios, que estdo pendentes de conciliagdo pela administragéao.

g) Movimentacgéo dos direitos creditorios

A movimentacdo dos direitos creditorios ocorrida é substancialmente composta
por:

30/06/2024 30/06/2023

Saldo no inicio dos exercicios 13.884 14.942
(+) Aquisicdes 28.414 18.280
(-) Liquidagdes e recompras (27.655) (20.247)
(+) Rendimentos 840 800
(+) Resultado das negociagoes 100 161
(-/+) Direitos creditérios a liquidar (30) 47
(+/-) Direitos creditérios recebidos a identificar 76 (99)
(-) Baixas de titulos por Write Off (") (10.503) -
Saldo no final dos exercicios 5.126 13.884
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(") Baixa realizada apds esgotadas as expectativas de cobranca e recebimento.

h) Resultado nas negociagées com direitos creditérios

O saldo da rubrica “resultado nas negocia¢des” € substancialmente composto por:

30/06/2024 30/06/2023

Resultado de recompras e/ou substituigdes (i) 3 13
Juros pagos pelos sacados pelos atrasos na 99 176
liquidagao dos direitos creditorios

Descontos, na antecipagdo do pagamento ) (28)
dos direitos creditorios

Total 100 161

i Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo podem ser recomprados e/ou
substituidos pelos cedentes, em caso de inadimpléncia dos sacados.

Valor de Valor Valor

Aquisicao Presente Pago Resultado
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 206 186 189 3
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 531 564 577 13

i) Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao de ativos

A metodologia de provisdo para perdas no valor de recuperagcdo dos ativos
utilizada pelo administrador é feita em duas fases: i) Provisédo por perda esperada;
e ii) Provisdo por faixa de atraso, e baseada nos seguintes fatores:

i Provisdo por perda esperada: aplica-se aos titulos a vencer e vencidos.
Consiste em classificar as carteiras de direitos creditdrios, agrupadas por
cedente, definindo um rating para estas carteiras, considerando dois
critérios:

a) Histdéricodeinadimpléncia, obtido através da analise histérica dos recebiveis
do cedente (base interna);

b) Analise de varidveis de mercado oriundo da analise das informacdes
restritivas dos cedentes ou sacados, tendo como fonte de dados, a Serasa
Experian (base externa).

Excepcionalmente, a analise pode ocorrer no nivel sacado, quando este se fizer
necessario a partir da avaliagcdo da composigao da carteira do Fundo.
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A provisdo para perdas € apropriada diariamente a partir da data de
entrada(exclusive) até a data de vencimento (inclusive) do titulo de forma pro
rata. O ativo em contrapartida € valorizado pela sua curva de juros da operagao o
que determina o ajuste diario da provisdo até o vencimento. O percentual de
provisdo é aplicado ao valor presente do titulo e o calculo do provisionamento
pode ocorrer com o percentual cheio ou considerando uma curva de apropriagao
na qual o valor da provisdo serd cheio na data de vencimento do titulo. O rating
define o percentual do valor contabil que sera provisionado para a carteira de
direitos creditorios, conforme demonstrado a seguir:

Rating Atribuicao % de perda esperada

AA Grau de confiabilidade muito alta -

A Grau de confiabilidade alta 0,50

B Grau de confiabilidade média 1,00

C Grau de confiabilidade minima 3,00

D Grau de risco minimo 10,00

E Grau de risco médio 30,00

F Grau de risco alto 50,00

G Grau de risco muito alto 70,00

H Grau de risco maximo 100,00

A partir de novembro de 2022, as notas de provisdo passaram gradativamente do padrao
AA-H para NA-NE.

Rating  Classificagdo derisco % de perda esperada

NA Muito baixo -

NB Baixo 1,50
NC Médio 3,00
ND Alto 15,00
NE Muito alto 30,00

ii. Provisdo por faixa de atraso: aplica-se aos titulos vencidos e é calculada a
partir da data de vencimento do titulo, respeitando a faixa de dias em atraso
inicial e final do provisionamento.

A partir de abril de 2020 o administrador do Fundo alterou contingencialmente a
metodologia de provisionamento para perdas para os Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios que possuem multicedentes e multisacados para titulos
vencidos a partir de 30 de margo de 2020.

Entre abril de 2020 e outubro de 2022, a provisdo para perdas iniciava-se no 76°
dia de vencido (inclusive), e era provisionado durante 45 dias 1/45 do valor de
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face do titulo (pro rata), descontado o percentual j& provisionado referente ao
rating atribuido ao cedente ou ao sacado, de tal forma que no 120° dia de vencido,
o titulo era levado a 100% de provisédo da perda incorrida.

Para os titulos com vencimento a partir de novembro de 2022, a provisao padréao
por faixa de atraso inicia-se no 16° dia de vencido (inclusive) e é provisionada
durante 135 dias, 1/135 do valor de face do titulo (pro rata), descontado o
percentual ja provisionado referente ao rating atribuido ao cedente ou ao sacado,
de tal forma que no 150° dia de atraso o titulo teré atingido 100% de provisao para
perdas.

A carteira de direitos creditorios e a proviséao por redug¢do no valor de recuperacao
estdo assim apresentadas:
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Em 30 de junho de 2024

Direitos creditérios com aquisicéo substancial dos riscos e beneficios

Vencimentos

A vencer Valor contabil 0-30 31-45 46-90 91-180 181-360 Acima de 361
Notas Fiscais 1.174 588 - 586 - -
Valor da provisao - - - - - -
Total da carteira de direitos creditérios 1.174 588 - 586 - -
Total da provisao para perdas no
valor de recuperacgao de ativos - - - - - -
Direitos creditdrios sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios
Vencimentos
A vencer Valor contabil 0-30 31-45 46-90 91-180 181-360 Acima de 361
Notas Fiscais 2.891 1.417 332 1.095 47 - -
Cheques 20 20 - - - - -
Valor da provisao (14) (9) (2) (3) - - -
Vencimentos
Vencidos Valor contabil 0-30 31-45 46-90 91180 181-360 Acima de 361
Notas Fiscais 1.001 423 - - - - 578
Cheques 40 20 - 20 - - -
Valor da provisao (590) (7) - (5) - - (578)
Total da carteira de direitos creditérios 5.126 2.468 332 1.701 47 - 578
Total da proviséo para perdas no valor de recuperagao de ativos (604) (16) (2) (8) - - (578)
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Em 30 de junho de 2023

Direitos creditdrios sem aquisicéo substancial dos riscos e beneficios

Vencimentos

A vencer Valor contabil 0-30 31-45 46-90 91-180 181-360 Acima de 361
Notas Fiscais 2.375 1.380 684 311 - - -
Valor da provisao (4) (3) (1) - - - -
Vencimentos

Vencidos Valor contabil 0-30 31-45 46-90 91-180 181-360 Acima de 361
Notas Fiscais 1.770 - - - - 9 1.761
Cheques 9.739 134 61 68 877 374 8.225
Valor da provisao (11.189) (5) (9) (17) (789) (383) (9.986)
Total da carteira de direitos creditérios 13.884 1.514 745 379 877 383 9.986
Total da provisao para perdas no

valor de recuperagéo de ativos (11.193) (8) (10) (17) (789) (383) (9.986)
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Movimentagédo da proviséo para perdas por redugdo no valor de recuperacao de
ativos:

Provisdo para perdas por redugdo no valor de
recuperacio de ativos 30/06/2024 30/06/2023

Saldo inicial (11.193) (10.118)
Baixas/reversao na provisao por liquidagéo de ativos 735 2.412
Constituigdo de proviséo (649) (3.487)
Baixa de titulos por Write Off(" 10.503 -
Saldo final (604) (11.193)

(") Direitos creditérios baixados da carteira apés esgotadas as expectativas de
recebimento e as possibilidades de cobranca.

7. Gerenciamento de riscos
a) Tiposderisco
Riscos de crédito

Risco de crédito relativo aos direitos creditérios: Decorre da capacidade dos
devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o
impacto do inadimplemento dos direitos creditorios detidos em carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigagdes nos termos dos respectivos
instrumentos. O Fundo somente procedera ao resgate das cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os direitos creditorios sejam pagos pelos
devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos
valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das
cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido no regulamento e
respectivos suplementos, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido
pelo Fundo, pela administradora, pela gestora, e/ou pelo custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragao de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de
recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera nao receber os
pagamentos dos direitos creditérios que compdem sua carteira, o que podera
afetar adversamente os resultados do Fundo.
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Risco de crédito relativo aos ativos financeiros: Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenério
macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigbes financeiras dos emissores dos referidos ativos
financeiros e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e
liquidez dos ativos financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas
para o Fundo e para os cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposigao
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos financeiros ou das
contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas
para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
0s seus créditos. Além disso, a implementagdo de outras estratégias de
investimento podera fazer com que o Fundo apresente patrimdnio liquido
negativo, caso em que o0s cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacgodes.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de direitos creditorios: A cessado de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os direitos creditorios
integrantes da carteira serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo cedente
e/ou por um devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigagdes do cedente e/ou de um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos
de intervengéo, recuperagédo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
liguidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do cedente e/ou
de um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperagao judicial, de faléncia, de liquidagdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver
coobrigagao, os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais
riscos consistem: (i) na revogagao da cesséo dos direitos creditérios ao Fundo na
hipétese de faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de garantias
reais sobre os direitos creditorios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e
omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii) na penhora ou outra
forma de constrigao judicial sobre os direitos creditérios; (iv) na verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugado praticadas
pelos cedentes de tais direitos creditdrios; e/ou (v) na possibilidade de
pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditdrios, e em condigdes

32



Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditéorios — Nao
Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragcées Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquidagédo dos devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos cedentes: O Fundo podera
adquirir, de tempos em tempos, direitos creditérios originados por cedentes
distintos, os investimentos do Fundo em direitos creditérios estarao sujeitos a
uma série de fatores de risco peculiares a cada operagao de cessao de direitos
creditorios ao Fundo, os quais poderado impactar negativamente nos resultados do
Fundo, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente para
concessdo de direitos creditérios; (b) aos negdécios e a situagao patrimonial e
financeira dos devedores; (c) a possibilidade de os direitos creditérios virem a ser
alcancados por obrigagdes dos devedores ou de terceiros, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a
eventuais restricdbes de natureza legal ou regulatdoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relagado a operagao de cessao de direitos creditorios ao Fundo
que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagdo ou
liguidagdo dos pagamentos. Além disso, certos cedentes poderdo operar sob
regime de concessao ou permissdo federal, estando sujeitos a supervisdo de
autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder
concedente ou permitente, o que poderd impactar significativamente os
resultados e o fluxo de caixa dos cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou
permissdes operadas pelos cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o
que podera implicar na impossibilidade da originagdo de direitos creditorios caso
tal prazo n&o seja prorrogado.

Risco de pré-pagamento dos direitos creditérios: A ocorréncia de pré-pagamentos
em relagdo a um ou mais direitos creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. A
ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente
pactuada) de direitos creditérios reduz o horizonte original de rendimentos
esperados pelo Fundo de tais direitos creditorios, uma vez que o pré-pagamento
poderd, se assim permitido pela documentag¢do do direito creditério ou, conforme
0 caso, pela legislagao aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do direito
creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada
entre os cedentes e os devedores de tais direitos creditorios, de modo que os
juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento ate
a data de vencimento do respectivo direito creditdrio deixam de ser devidos ao
Fundo.
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Insuficiéncia dos critérios de elegibilidade: Os critérios de elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os direitos creditérios passiveis de aquisicao pelo Fundo.
Ndo obstante tais critérios de elegibilidade, a solvéncia dos direitos creditorios
que compdem a carteira do Fundo depende integralmente, mas ndo somente, da
situacdo econdmico-financeira dos devedores. Dessa forma, a observancia pelo
custodiante dos critérios de elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia
dos devedores.

Inexisténcia de descricado dos processos de origem dos direitos creditoérios e das
politicas de concesséo de crédito pelos cedentes: Tendo em vista que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, direitos creditorios originados por
cedentes distintos, e que cada direito creditorio tera sido objeto de processos de
origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, ndo é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo estad contida no regulamento descrigdo dos
processos de origem e das politicas de concesséo dos direitos creditorios que
serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descri¢gdo dos fatores de risco especificos
associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os direitos creditorios que
vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderéo ser originados com base em politicas
de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua originagdo e/ou formalizagdo, o que poderd dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos referidos direitos creditorios integrantes da carteira pelo Fundo.

Risco associado a auséncia de notificacao dos devedores na cessao dos direitos
creditorios do Fundo: Os devedores dos direitos creditorios seréao notificados pelo
agente de cobranga ou pelos proprios cedentes, conforme o caso, sobre a cessao
ao Fundo dos direitos creditorios de que sejam devedores. No entanto, caso a
cessdo dos direitos creditorios ao Fundo seja realizada sem a respectiva
notificagédo aos devedores, referida cessdo ndo terd eficacia em relagédo ao
devedor, nos termos do Artigo 290 do Codigo Civil. Assim sendo, ndo € possivel
garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais direitos creditorios
serdo devidamente pagos ao Fundo. Tampouco € possivel garantir que, caso o
respectivo devedor realize o pagamento do direito creditorio ao devedor ou a
credor putativo, tais direitos creditorios sejam oponiveis com relagdo aos seus
devedores.

Possibilidade de aquisicédo de direitos creditérios cedidos por cedentes e/ou
devidos por devedores cujas demonstragdes financeiras nédo sejam auditadas: O
Fundo, desde que sejam respeitados os limites de concentragado previstos no
regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua carteira, direitos creditorios
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cedidos por cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstragdes
financeiras ndo sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM.
Nesse sentido, ndao haveréa verificagédo independente sobre tais demonstragdes
financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, as respectivas posi¢gdes patrimoniais e financeiras, o0s
resultados de suas operacdes, as mutacdes de seus respectivos patriménios
liquidos tampouco as origens e aplicagbes de seus recursos.

Riscos de mercado

Efeitos da politica econémica do Governo Federal: O Fundo, os ativos financeiros,
os cedentes, quando aplicavel, e os devedores estédo sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no
comeércio exterior, entre outras. O negocio, a condigcao financeira e os resultados
dos cedentes e devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os
ativos financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos direitos
creditorios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragoes
na inflagéo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e
(v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo ndo podera
realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de protegéo das
posigcdes detidas a vista na carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas
podem impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das cotas.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢do financeira e os
resultados dos cedentes e devedores, bem como a liquidagdo dos direitos
creditorios pelos respectivos devedores.

Flutuacédo dos ativos financeiros: O valor dos ativos financeiros que integram a
carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de
pregos e cotagbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio
do Fundo pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo nao ird se estender por periodos longos e/ou
indeterminados.
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Risco da emissao de classe unica: O patriménio do Fundo seré formado por uma
unica classe de cotas, nao sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagéao entre os titulares de cotas do Fundo. O patriménio do Fundo nao
conta, portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de
segregacgao de risco entre os titulares de cotas.

Riscos de liquidez

Liquidez relativa aos direitos creditérios: A administradora, o custodiante, a
gestora e a consultora ndo podem assegurar que as amortizagdes das cotas
ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, nao
sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a administradora e
a gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipotese de
atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes no Fundo.

Baixa liquidez para os direitos creditorios no mercado secundario: O investimento
do Fundo em direitos creditdrios apresenta peculiaridades em relagédo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista
que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os direitos
creditorios. Caso o Fundo precise vender os direitos creditoérios, podera nao haver
mercado comprador ou o pregco de alienacao de tais direitos creditorios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao Fundo e, por conseguinte, aos
seus cotistas.

Fundo fechado e vedagdes/restricbes a negociagdo das cotas: Nos termos do
regulamento, é vedada a negociagao das cotas no mercado secundario. Ademais,
o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as cotas
somente serdo resgatadas em virtude da liquidagédo do Fundo. Uma vez que o
prazo de duracdo do Fundo é indeterminado, o cotista ndo tera liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizagdes aprovadas em
assembleia geral, nos termos do regulamento; (b) por meio da alienagao de suas
cotas no mercado secundario, caso o regulamento venha a ser alterado; ou (c) na
liquidagao antecipada do Fundo.

Nos termos do regulamento, € vedada a negociacdo das cotas no mercado
secundario. Ainda que os cotistas deliberem em assembleia geral por alterar o
regulamento do Fundo de modo a permitir a alienagédo das cotas no mercado
secundario, haverd ainda outras restrigbes a negociagdo de suas cotas,
nomeadamente, nos termos da regulamentagao aplicavel: (i) as cotas apenas
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poderédo ser negociadas entre investidores profissionais; e (ii) sera obrigatdria a
apresentagéao do relatério de classificagao de risco a ser elaborado por agéncia
classificadora de risco devidamente registrada perante a CVM.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, e em especial de fundos de investimento em direitos creditorios ndo
padronizados, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas
ou ocasionar a obtengé&o de um preco de venda que cause perda de patriménio ao
cotista. Ndo ha qualquer garantia da administradora, da gestora, da consultora ou
do custodiante em relagdo a possibilidade de venda das cotas no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao cotista.

Liquidez relativa aos ativos financeiros: Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condigbes atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo estaréa sujeito a riscos de liquidez dos ativos financeiros
detidos em carteira, situagdo em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas cotas e/ou podera ser obrigado a se
desfazer de tais ativos financeiros em condigcées menos favoraveis do que se nao
houvesse a referida situagdo de falta de liquidez.

Liquidacao antecipada do Fundo: Observado o disposto no regulamento, o Fundo
poderda ser liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer evento de
liquidagdo, ou se assim deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral.
Por este motivo, os cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelo Fundo, n&o sendo devida pelo Fundo, pela
administradora, pela gestora ou pelo custodiante qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer
uma das hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos cotistas,
que poderao ser pagos com os direitos creditorios e ativos financeiros detidos em
carteira.

Amortizacado condicionada das cotas: A unica fonte de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento de resgate ou amortizagdo das cotas, conforme o caso, é a
liqguidagao: (i) dos direitos creditérios, pelos respectivos devedores; e (ii) dos
ativos financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a
cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nado dispora de
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quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagdo das cotas,
conforme o caso, o que poderéd acarretar prejuizo aos cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos direitos
creditorios e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo
a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditorios, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociagcdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeigdo do resgate das cotas a liquidagdo dos direitos
creditorios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito acima, tanto a
administradora quanto a gestora e o custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
nao sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo
a administradora, a gestora e o custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

Auséncia de classificagado de risco das cotas e politica de investimentos genérica:
A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos direitos creditorios passiveis de
aquisicao pelo Fundo podera dificultar a definigdo do perfil de risco da carteira do
Fundo, afetando a capacidade de o cotista avaliar o risco de seu investimento. As
cotas ndo possuem classificacado de risco emitida por agéncia classificadora de
risco. Esses fatores podem dificultar sobremaneira a avaliacdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas cotas e com a
capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das cotas.

Originacgéo dos direitos creditérios: A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a
sua capacidade de encontrar direitos creditorios que sejam elegiveis nos termos
do regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remunerag¢éo das
cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos cedentes em ceder direitos
creditorios ao Fundo.

Riscos operacionais

Falhas de cobranca: A cobranga dos direitos creditérios inadimplidos de
titularidade do Fundo depende da atuacdo diligente do agente de cobranca.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranga podera
reduzir o recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da
rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos
direitos creditorios inadimplidos levara a recuperagéo total dos direitos
creditérios inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos cotistas.
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Guarda dos documentos comprobatérios e verificagcdo do lastro por amostragem:
O custodiante € o responsavel legal pela guarda dos documentos comprobatdrios
dos direitos creditorios de titularidade do Fundo. O descumprimento do dever de
guarda e conservagao podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios. A verificagdo do
lastro dos direitos creditorios sera realizada por amostragem pelo custodiante ou
por terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, conforme os critérios
e procedimentos indicados no regulamento, ou terceiro por este contratado, sob
sua responsabilidade, quando do recebimento da documentagdo original que
comprove o lastro. Uma vez que referida verificagao sera realizada apds a cessdo
dos direitos creditérios ao Fundo e de forma né&o integral, a carteira do Fundo
poderéa conter direitos creditdrios cujos documentos comprobatdrios apresentem
irregularidades que obstem o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos direitos creditorios. Ademais, tendo em vista se
tratar de uma verificagcdo realizada por amostragem, nao é possivel garantir que
os direitos creditorios vincendos que tenham vicios de formalizagdo sejam
identificados pelo custodiante antes de seu eventual inadimplemento.

Os documentos comprobatorios serdo mantidos em uma unica via, inexistindo
copias de seguranga, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruigdo, o
Fundo poderéa ter dificuldades para comprovar, perante os devedores e/ou ao
judiciario, a existéncia dos direitos creditorios aos quais se referem. O
custodiante, a administradora e a gestora ndo sdo responsaveis por eventuais
prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos
direitos creditorios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos
documentos comprobatorios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos: O Fundo podera
contratar um ou mais agentes de cobranga e/ou assessores legais para a cobrancga
dos direitos creditérios inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a
cobranga dos direitos creditorios. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e,
portanto, n&o estd contida no regulamento, descricdo de processo de cobranga
dos direitos creditorios, o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o agente
de cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada
direito creditorio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de
cobranca dos direitos creditérios a vencer ou dos direitos creditorios inadimplidos
garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos
direitos creditorios. Adicionalmente, o Fundo, a administradora, a gestora, o
custodiante, e os demais prestadores de servigo contratados pelo Fundo nao
assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo agente de cobranga,
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de suas obrigagdes de cobranca dos direitos creditorios, de acordo com os termos
e condigdes que venham a ser acordados com o Fundo.

Risco de sistemas: Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacgdes entre os sistemas eletrénicos do custodiante, da administradora, da
gestora, do Fundo e, quando aplicavel, dos cedentes, dos devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisigéo, cobranga ou realizagado dos direitos
creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

Risco de fungibilidade: Em seu curso normal, os direitos creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo custodiante e/ou pelo agente de
cobranca e pagos diretamente na conta do Fundo, em conta do Fundo mantida
junto ao banco cobrador ou em conta vinculada de titularidade do cedente.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que 0s
valores referentes aos direitos creditérios poderao transitar por contas bancarias
de outra instituicdo, incluindo o banco cobrador, até o seu recebimento pelo
Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos
estabelecidos no regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervencao
administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em
decorréncia, agdes judiciais, pedidos de recuperagéao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar. Apesar da obrigagédo dos cedentes de, quando os recursos forem
equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as
transferéncias de tais recursos para a conta do Fundo, a rentabilidade das cotas
pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas, caso
haja inadimplemento pelos cedentes ou devedores, no cumprimento de sua
referida obrigagéo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento
e na transferéncia dos recursos para a conta do Fundo.

Risco de conciliagao de recursos recebidos extra cobranca: Existe a possibilidade
de chegada de recursos em contas de cobranga do Fundo por outros meios de
pagamento que ndo a cobranga bancaria. Atrasos nessa conciliagdo em razao de
dificuldades de identificagdo dos recursos pode afetar adversamente o patriménio
liquido causando prejuizo ao Fundo e aos cotistas.
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Outros riscos

Cobranca judicial ou extrajudicial dos direitos creditérios: No caso de os
devedores inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos direitos creditorios
cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Neste caso, além do Fundo incorrer em maiores custos relacionados a
cobranga dos direitos creditorios inadimplidos, nada garante que referidas
cobrancgas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagado do valor
integral dos direitos creditorios inadimplidos. Nesta hipotese, a rentabilidade do
Fundo sera afetada negativamente.

Os documentos comprobatdérios ndo necessariamente sao titulos executivos
extrajudiciais: A cobranca judicial dos direitos creditorios inadimplidos, por via
nao executiva, normalmente é mais demorada do que uma ag¢do executiva. A
cobrancga por via ordinaria e/ou monitdria impde ao credor a obrigagao de obter,
em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execug¢do de sentenga. A
demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de os devedores,
devedores dos direitos creditérios inadimplidos, ndo mais possuirem patriménio
suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobranga for
concluido.

Risco de concentracgédo: O risco da aplicacado no Fundo possui forte correlagcdo com
a concentracado da carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragao
da carteira do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas. O Fundo né&o
possui limite de concentragéo por devedor e por cedente, razdo pela qual o Fundo
podera estar exposto a significativa concentracdo por devedor. Ndo é possivel
garantir que os limites de concentragdo contidos na politica de investimentos,
ainda que atendidos, seréo suficientes que o patriménio liquido ndo sofra perdas
que possam afetar a rentabilidade das cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre o Fundo e a consultora: A consultora
pode vir a possuir relacionamento comercial com os cedentes e/ou devedores, de
modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser
conflitantes com os interesses do Fundo. N&o é possivel garantir que,
materializada uma situacao de conflito de interesses conforme descrita acima, a
consultora agira no melhor no interesse do Fundo. Nesses casos, o Fundo pode vir
a adquirir direitos creditérios ou pode vir a ter seus direitos creditorios
inadimplidos pagos em condi¢gdes comparativamente menos vantajosas aquelas

41



Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditéorios — Nao
Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragcées Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

que seriam verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos,
o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado adversamente.

Possibilidade de conflito de interesses entre cotistas do Fundo: As cotas poderéo
ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos devedores. Nessa hipotese, podera haver
situagdées em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o
interesse dos demais cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive,
aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais cotistas caso sejam
titulares da maioria das cotas presentes as assembleias gerais.

Risco de auséncia de registro dos contratos de cessdo ou termos de cesséo: Para
que o contrato de cessdo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam
efeitos perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do cedente e do
cessionario. O contrato de cessao e os termos de cessdo poderao nao ser levados
a registro nos referidos cartorios do domicilio do Fundo e dos cedentes, o que ira
ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relagcdo a terceiros. A nado realizagcao do
registro podera impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os direitos
creditorios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de dupla
cessdo, constrigéo judicial e faléncia ou liquidagao extrajudicial dos cedentes.
Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos direitos creditorios poderéo
acarretar perdas ao Fundo e aos cotistas.

Risco de descontinuidade: Os devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quais foram constituidos os respectivos direitos creditorios, possuir o
direito de proceder ao pagamento antecipado de tais direitos creditorios. Este
evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou
afetar sua capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos
no regulamento.

O regulamento estabelece algumas hipoteses nas quais os cotistas, reunidos em
assembleia geral, poderdo optar pela liquidagédo antecipada do Fundo, além de
outras hipdteses em que o resgate ou amortizacdo das cotas, conforme o caso,
podera ser realizado mediante a entrega de direitos creditorios e ativos
financeiros. Nessas situagdes, os cotistas poderédo encontrar dificuldades (i) para
vender os direitos creditérios e ativos financeiros recebidos quando do
vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
devedores dos direitos creditorios.
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Riscos e custos de cobranga: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necesséarios a cobranga dos direitos creditorios e dos demais
ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
sempre observado o que seja deliberado pelos cotistas em assembleia geral. Caso
o Fundo n&o disponha de recursos suficientes, a administradora, a gestora, o
custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutengdo dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo & discricionariedade e ao
convencimento dos julgadores das agoes.

Nestas hipoteses, a assembleia geral também podera deliberar por maioria das
cotas emitidas, sobre a emissédo de novas cotas para aporte pelos cotistas, de
recursos para que o Fundo possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim,
ao aplicar no Fundo o cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da
totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar
recursos adicionais.

Limitacdo do gerenciamento de riscos: A realizagéo de investimentos no Fundo
expoOe o investidor a riscos a que o Fundo esté sujeito, os quais poderéo acarretar
perdas para os cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagéo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. Em condigdes adversas
de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua
eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos: Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliacdo conforme regulamentacado em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcacdo a mercado dos ativos financeiros (mark-to-market),
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugéao do valor das cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A administradora, o custodiante, a
consultora e a gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade
do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os direitos creditérios, nao
constituam patriménio suficiente para a valorizagao das cotas, a rentabilidade das
cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a
possibilidade de o Fundo n&do possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que o0s cotistas poderdo ser chamados para realizar novos
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aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizagdo do regime tributario aplicavel ao Fundo: A gestora
buscara compor a carteira do Fundo com ativos financeiros e direitos creditorios,
conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como
um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se
como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo
medio superior a 365 dias, nos termos da legislagdo aplicavel. Todavia, ndo ha
garantia de que conseguirao adquirir tais ativos e, portanto, nédo ha garantia de
que o Fundo seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de
aplicagao do regime tributario a seus cotistas.

Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial da administradora e/ou do
custodiante: O Fundo estd sujeito ao risco dos efeitos de decretagao de
intervengéo ou de liquidacédo judicial da administradora e/ou do custodiante, nos
termos da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974.

Possibilidade de eventuais restricées de natureza legal ou regulatéria: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdégenos ao controle da
administradora ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, advindos de
eventuais restricées futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem afetar
a validade da constituicdo e/ou da cesséo dos direitos creditérios para o Fundo.
Na hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessbes de direitos
creditorios ao Fundo poderé ser interrompido, podendo desta forma comprometer
a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos cotistas. Além disso,
os direitos creditérios ja integrantes da carteira podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos cotistas.

Risco de governanca: Caso o Fundo venha a emitir novas cotas, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral, a proporgao da participagdo entdo detida pelos
cotistas no Fundo poderéd ser alterada de modo que 0s novos cotistas podem
modificar a relagéo de poderes aprovagao de alteracdes no regulamento e demais
matérias de competéncia da assembleia geral.

Auséncia de garantia: As aplicacdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia
do cedente, do administrador, da gestora, do custodiante ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, de modo que ¢é possivel a perda total do capital investido pelos
cotistas ou mesmo a necessidade de os cotistas realizarem aportes adicionais de
recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.
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Patriménio liquido negativo: Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢cOes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patriménio liquido negativo,
caso em que os cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagdes.

Alteragdes posteriores do valor dos precatérios: O Fundo podera adquirir
precatorios cujo valor ngo reste incontroverso e possa, por qualquer instrumento
de direito, ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado
por culpa do autor original da agdo. Eventuais alteracdes no valor dos precatorios
adquiridos pelo Fundo, bem como a retencdo de parcelas destes pelos entes
publicos devedores, poderdo alterar o fluxo de pagamentos esperado dos
Precatorios e prejudicar a rentabilidade das cotas.

Propositura de acao rescisdria: O Fundo podera adquirir precatorios para cujas
agdes originarias ainda ndo tenha expirado o prazo de 2 (dois) anos para
propositura de agao rescisoria. A acdo rescisoria € o meio processual para
desconstituicdo de sentencga transitada em julgado, em virtude de vicios de
validade da decisdo. A admissibilidade da agao rescisoria depende da ocorréncia
isolada ou conjunta de situagdées em que (i) a decisdo tenha sido dada por
prevaricagédo, concusséo ou corrupgao do juiz; (ii) a decisdo tenha sido proferida
por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (iii) a decisédo resultar de dolo
ou de simulagcdo da parte vencedora em detrimento da parte vencida, ou de
colusdo entre as partes, para fraudar a lei; (iv) a decisdo ofender a coisa julgada;
(v) adeciséo violar disposicéo literal de lei; (vi) a decisdo se fundar em prova cuja
falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou seja provada na propria agao
rescisoria; (vii) depois do transito em julgado, o autor obtiver documento novo,
cuja existéncia ignorava, ou de que nao pdde fazer uso, capaz, por si s0, de lhe
assegurar pronunciamento favoravel; e/ou (ix) a decisédo for fundada em erro de
fato, resultante de atos ou de documentos da causa. O art. 966 do Codigo de
Processo Civil, que prevé as hipdteses acima descritas, também dispde que ha
erro quando a sentenga admitir um fato inexistente, ou quando considerar
inexistente um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensao dos efeitos das
sentencgas que ensejaram a expedicdo dos precatorios, bem como a rescisédo
destas decisdes, podera modificar o fluxo de pagamentos dos precatorios e afetar
negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das cotas.

45



Chehoha Fundo de Investimento em Direitos Creditéorios — Nao
Padronizados
CNPJ: 23.077.070/0001-43

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstragcées Financeiras dos
Exercicios Findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

b) Controles relacionados aos riscos

Ndo obstante a diligéncia da administradora, da gestora e da consultora em
colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do
Fundo estédo sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacgédo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo, conforme descrito no regulamento
do Fundo estao sujeitos a diversos fatores de risco dentre eles: risco de crédito,
risco de liquidez dos ativos, e risco de mercado.

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco
consiste em:

i) Risco de crédito: a administradora possui metodologia para definicdo de
perda esperada para os direitos creditorios em carteira, que sdo mensuradas
e revisadas durante toda a permanéncia do direito creditério na carteira do
Fundo efetuando avaliagbes crediticias sobre os cedentes e avaliando o
comportamento e o historico de liquidez dos recebiveis.

ii) Risco de liquidez: a administradora constitui provisdo de reserva para
amortizagdo de cotas, destinando os recursos em aplicacées financeiras de
liguidez imediata. Caso a administradora ndo consiga formar a reserva esta
interrompe a aquisicédo de direitos creditorios até que a reserva seja
devidamente constituida.

iii) Risco de mercado: a administradora monitora as taxas minimas de cessao
praticadas pelo Fundo respeitando os limites previstos em Regulamento.

8. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo n&o podera realizar operagcées em mercados de derivativos, nem para fins
de protecado das posi¢cOes detidas a vista na carteira.

O Fundo nao realizou transagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023.
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9. Evolucao da cota e rentabilidade

Arentabilidade calculada com base na variagao da cota e patriménio liquido médio
foram os seguintes:

- Patriménio
Valor da cota Rentabilidade P
Cotas (em RS) (%) (") I:'?:é(?g
géezzziolo findo em 30 de junho de 231,003555 14,79 5.366
géezrézioio findo em 30 de junho de 247.351553 (2,95) 5.510

(") Rentabilidade calculada desconsiderando os efeitos das amortizacdes.

A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de rentabilidade futura.

10. Emissao, amortizacao e resgate de cotas

a)  Patriménio liquido

O patrimdénio do Fundo é representado por uma unica classe de cotas.
b) Emisséo

As emissdes de cotas sdo processadas com base no valor da cota de fechamento
em vigor no dia util imediatamente anterior ao do pagamento.

30/06/2024 30/06/2023
Quantidade Valor Quantidade Valor
Cotas 6.069,592109 1.480 6.098,208627 2.100
Total 1.480 2.100

c) Amortizagao e resgate de cotas

As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagédo do Fundo. No d&mbito de
processo de liquidagdo antecipada, os cotistas poderdo receber direitos
creditorios no resgate de suas cotas.

No pagamento de amortizagdo e/ou resgate sera utilizado o valor da respectiva
cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.
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30/06/2024 30/06/2023
Resgates Amortizagées Resgates Amortizacoes
Quantidade  Valor Valor Quantidade Valor Valor
Cotas - - (1.200) - - (2.950)
Total - - (1.200) - - (2.950)

11. Negociacéao de cotas

As cotas do Fundo poderéo ser depositadas para distribuicdo no MDA - Modulo de
Distribuicdo de Ativos e, para negociagdo no Fundos21, observado que, nos
termos da Instrugédo CVM 476, as cotas somente poderao ser subscritas por
investidores profissionais e somente poderdo ser negociadas entre investidores
profissionais, no mercado de balcdo organizado ou no mercado de bolsa, somente
depois de decorridos 90 dias contados da respectiva data de subscricdo ou
aquisigao.

12. Classificacao por agéncia classificadora de risco

As cotas do Fundo ndo sdo submetidas a avaliagdo pela agéncia classificadora de
risco uma vez que as cotas serdo destinadas exclusivamente a um unico cotista
ou a grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, nao
podendo ser transferidas ou negociadas no mercado secundario durante todo o
prazo de duragao do Fundo, conforme faculta o artigo 23-A da Instrugdo CVM 356.

13. Custddia de titulos e valores mobiliarios
Os titulos publicos federais sado escriturais e suas custdédias encontram-se
registradas em conta de depodsito em nome do Fundo no Sistema Especial de

Liquidagéo e Custodia (“SELIC”).

As cotas de fundos de investimentos sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

O Banco Finaxis S.A. é o responsavel pela guarda dos documentos comprobatorios
do lastro dos direitos creditorios.
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14. Prestadores de Servigos

Administragao: Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Custddia: Banco Finaxis S.A.

Controladoria: Banco Finaxis S.A.

Escrituragao: Banco Finaxis S.A.

Gestao: Petra Capital Gestdo de Investimentos LTDA.
Distribuigao: Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Cobranga e Consultoria Especializada: D. A. Mansur - Consultoria Empresarial - ME.

15. Encargos do fundo

As taxas sao provisionadas diariamente tendo como base o patriménio liquido do
Fundo do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicagao da fragao de
1/252 avos por dias uteis, sendo pagas no 5° dia util do més subsequente,

atualizados anualmente pelo indice Geral de Pregos - Mercado “IGP-M”.

a) Taxa de administragao

A remuneragéo paga a administradora corresponde ao somatorio dos seguintes

montantes, calculados individualmente:

Pelos servigcos de administracao, distribuicao, escrituragcdo e controladoria:
o percentual de 0,3375% ao ano incidente sobre o patriménio liquido do
Fundo, observado o pagamento minimo mensal de R$ 5, atualizado
anualmente pelo IGP-M, a partir da data da primeira integraliza¢gdo de cotas

do Fundo;

Pelos servigos de gestdo: o percentual 0,15% ao ano incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, observado o pagamento minimo mensal de R$
3, atualizado anualmente pelo IGP-M, a partir da data da primeira

integralizagéo de cotas do Fundo; e

Pelos servigcos de consultoria especializada: o valor fixo mensal de R$ 15,
atualizado anualmente pelo IGP-M, a partir da data da primeira integralizagao

de cotas do Fundo.

b) Taxa de custddia

Pelos servigos de custddia qualificada: a remuneragao pela realizagédo do servigo
de custdédia qualificada serd de 0,1125% ao ano incidente sobre o patriménio
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liquido do Fundo, observando o pagamento minimo mensal de R$ 1 durante os trés
primeiros meses de atividade do Fundo; e R$ 2 a partir do 4° més de atividade do
Fundo, sendo atualizados anualmente pelo IGP-M.

As despesas e valores a pagar com taxa de administragdo, gestdo, custodia e
consultoria, foram de:

Despesas Valores a pagar
Servicos prestados 2024 2023 30/06/2024 30/06/2023
Administracao (97) (97) (8) (8)
Gestéo (54) (54) (5) (5)
Custddia (59) (58) (9) (9)
Consultoria (207) (207) (17) (85)

16. Demandas judiciais

Nao ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais contra o Fundo, quer na
defesa dos direitos do cotista, quer desse contra a administragao do Fundo.

17. Legislagéo tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais
normativos vigentes, os rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento
serdo tributados semestralmente no ultimo dia util dos meses de maio e de
novembro de cada ano a aliquota de 15% para fundos de investimento cuja carteira
de titulos tenha prazo médio superior a 365 dias (longo prazo) e a 20% para fundos
de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365
dias (curto prazo).

Na data da distribuigédo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas,
aplica-se o percentual complementar necessario para totalizar a aliquota prevista,
variavel em razao do prazo da aplicagao e classificagao tributaria do fundo:

Longo prazo

|- 22,50% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

[l - 20,00% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
- 17,50% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
IV - 15,00% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.
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Curto prazo

- 22,50% em aplicacées com prazo de até 6 meses; e
Il - 20,00% em aplicagées com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de investimento em
participagcdes enquadrados como entidades de investimento, que cumprirem 0s
demais requisitos previstos na legislagcdo, ndo estédo sujeitos a tributagao
periddica e serdo tributados a aliquota de 15% na data da distribuicédo de
rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagédo em vigor.

b) IOF - Imposto sobre operagées financeiras

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a
cobranga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operacao, e decrescente em funcao do prazo
da aplicagcdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de
aplicacdo, nado havera cobranga de |OF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas ndo sofrem retengéo do imposto de renda na fonte e ou IOF.
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18. Operacées com partes relacionadas
O Fundo realizou as seguintes opera¢cdes com partes relacionadas:

a) Servicos prestados

Despesas Valores a pagar
Parte relacionada Servigos 2024 2023 30/06/2024  30/06/2023
prestados

Da administradora
Finaxis Corretora de
Titulos Administracao (35) (35) (3) (4)
e Valores Mobiliarios S.A.
Banco Finaxis S.A. Custddia (59) (58) (9) (9)
Banco Finaxis S.A. Controladoria (49) (49) (4) (3)
Banco Finaxis S.A. Escrituragéo (13) (13) (1) )
Petra Capital Gestdo de 5
Investimentos Ltda Cestao (54) (54) (5) (5)
Finaxis Corretora de
Titulos Distribuicao - - - -
e Valores Mobiliarios S.A.
Do cotista

_ : Cobranga e
D. A Mansur - Gonsultoria consultoria (207) (207) (27) (35)

Empresarial - ME especializada

b) Depdsitos bancarios

O Fundo efetua movimentacdes financeiras em conta corrente bancaria mantida
junto ao Banco Finaxis S.A., parte relacionada da administradora do Fundo. Em 30
de junho de 2024 e 2023 ndo havia saldo disponivel.

c) Administracdo de fundos investidos

O fundo investido Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP, &
administrado pelo Banco Finaxis S.A., parte relacionada da administradora do
Fundo.

d) Recompra de direitos creditorios

As agdes de cobrancgas realizadas pela D. A. Mansur - Consultoria Empresarial -
ME., junto aos respectivos sacados e/ou cedentes, resultaram em recompras e/ou
substituicoes pelos cedentes.

O montante recomprado e/ou substituido no exercicio estd demonstrado a seguir:
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Valor de Valor Valor

Aquisicio  Presente  Pago  Resultado
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 206 186 189 3
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 531 564 577 13

19. Alteragdes estatutarias

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 24 de junho de 2024 aprovou
sobre a realizagédo de Write Off, conforme parecer emitido pela consultoria e
agente de cobranga, correspondente ao valor nominal de R$ 10.503.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 19 de marco de 2024 aprovou a
amortizacédo de cotas no Fundo no montante de R$ 1.100.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 1° de margo de 2024 aprovou se
o desenquadramento da alocagdo minima em direitos creditdorios nao sera
considerado um evento de liquidagdo antecipada do Fundo;

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 20 de fevereiro de 2024 aprovou
a amortizacdo de cotas no Fundo no montante de R$ 100.

A Assembleia Geral Ordinéaria de Cotistas de 28 de novembro de 2023 deliberou a
aprovagao das demonstragdes financeiras das notas explicativas e do parecer do
Auditor Independente, relativo ao exercicio social do Fundo em 30 de junho de
2023.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 21 de junho de 2023 aprovou a
amortizacédo de cotas no Fundo no montante de R$ 1.700.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 13 de junho de 2023 aprovou se
o desenquadramento da alocagdo minima em direitos creditorios ndo sera
considerado um evento de liquidagdo antecipada do Fundo;

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 24 de abril de 2023 deliberou
sobre a7° emissdo de cotas do Fundo de classe uUnica, no montante de R$ 10.000.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 29 de margo de 2023 deliberou
sobre a 6° emissdo de cotas do Fundo de classe Unica, no montante de R$ 250.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 20 de janeiro de 2023 deliberou
sobre a 5° emissdo de cotas do Fundo de classe Unica, no montante de R$ 250.

A Assembleia Geral Extraordinéaria de Cotistas de 12 de dezembro de 2022 aprovou
a amortizacdo de cotas no Fundo no montante de R$ 850.
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A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 02 de dezembro de 2022 aprovou
a amortizagéo de cotas no Fundo no montante de R$ 400.

A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas de 28 de outubro de 2022 deliberou a
aprovagao das demonstragdes financeiras das notas explicativas e do parecer do
Auditor Independente, relativo ao exercicio social do Fundo em 30 de junho de
2022.

20. Resolugcao CVM 175

Em 23 de dezembro de 2022 a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a
Resolugdo CVM 175, que dispbe sobre a constituigdo, o funcionamento e a
divulgagado de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestacdo de servigos para os fundos. A nova resolugdo entrou em vigor a partir
de 02 de outubro de 2023, conforme a Resolugdo 181 e revogou a Instru¢cdo CVM
356 na mesma data. Os fundos de investimento em direitos creditérios em
funcionamento na data de inicio da vigéncia da norma foram automaticamente
transformados em fundos de classe unica de cotas e deverdo adaptar-se
integralmente as disposi¢gdes da nova resolugéo até 29 de novembro de 2024,
conforme Resolugdo CVM 200. Os efeitos da nova regulamentacdo estdo sendo
avaliados pela Administragéo, bem como as medidas necessarias para a adaptagao
do Fundo no prazo regulataorio.

21. Eventos subsequentes

Até a data de autorizagdo para emissédo dessas demonstragdes financeiras, nao
ocorreram quaisquer eventos que pudessem alterar de forma significativa a
situagéo patrimonial, econdémica e financeira nas demonstragdes financeiras
apresentadas.
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22. Informacées adicionais

a) Outros servigos prestados pelo auditor independente

A administradora nado contratou servicos da Next Auditores Independentes S.S.
relacionados ao Fundo além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com
as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deva
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou

promover 0sS seus interesses.

b) Diretor e contadora

O diretor e a contadora responsaveis pelo Fundo sao:

Luis Locaspi Suelen Inacia de Oliveira
Diretor Contadora CRC PR-065.476/0-0

* % %
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