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TN X

Auditores independentes

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e Administradores do

IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Curitiba — PR
Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Ipé - Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao-Padronizados (“Fundo”), que compreendem a
demonstracdo da posicao financeira em 30 de junho de 2024 e as respectivas
demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo compreendido entre 03 de abril de 2024 (data de
transferéncia de administragdo) a 30 de junho de 2024, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Ipé - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados para o periodo compreendido entre 03 de abril de 2024 (data de
transferéncia de administrac@o) a 30 de junho de 2024, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o periodo findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
Investimentos em direitos creditorios

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdao descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no



Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) séo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
avaliados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como
um todo e na formacgao de nossa opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinagdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distor¢do relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administracdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagoes
significativas ocorridas durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

Direitos creditorios

Consideramos a avaliacdo dos direitos creditorios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um montante de R$ 74.706
mil que representa 100,08% do patrimdnio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado é proveniente dos rendimentos
desses direitos creditorios, os quais impactam de forma significativa o patrimonio
liquido do Fundo. Dessa forma, em funcdo da representatividade do saldo dos
direitos creditorios e sua complexidade julgamos os direitos creditorios como
uma area de foco em nossas abordagens de auditoria.

Como conduzimos o PAA em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) indagagdes e avaliacao substantiva dos
controles relacionados a aquisicdo, baixa, liquidacao, recompra e rendimentos
dos direitos creditorios; (ii) avaliagdo dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditorios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii) testes
de conciliagdes contabeis dos principais saldos, avaliando a documentacdo que
suporta a integridade dos registros efetuados; (iv) leitura e avaliagdo das



constatacOes existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditorios; (v)
verificacdo da existéncia, em base de amostras, dos direitos creditérios (lastro) e
(vi) analise da adequacgado das divulga¢des das informacdes nas notas explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios, que o Fundo esta exposto.

Outros Assuntos

Auditoria de valores correspondentes ao periodo anterior

As demonstracdes financeiras correspondente ao periodo anterior e do periodo
compreendido entre 01 de janeiro de 2024 a 03 de abril de 2024 (data da
transferéncia), foram auditadas por outros auditores, cujo relatérios de auditoria
foram emitidos em 21 de marco de 2024 e 30 de agosto de 2024 respectivamente,
sem modificacdes.

Responsabilidade da Administracio do Fundo pelas demonstracoes
financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstrac¢des financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel
pela avaliacao da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que
a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracOes
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas,
nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas
demonstrac¢des financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢dao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais;

. Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos do Fundo;

. Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora;

. Concluimos sobre a adequacdao do uso, pela Administradora, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes



nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas.

Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar o
Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos

controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 24 de setembro de 2024.

NIX AUDITORES INDEPENDENTES
CRC PR 010995/0-0

| /i/,,ﬁm
Felipe de Andrea
Contador CRC PR 067181/0

hannoll

Igor de Carvalho Pimenta Fernandes

Contador CRC RJ 124459/0



IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 30.142.432/0001-06

(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Demonstracao da posicao financeira

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$)

30/06/2024 31/12/2023

% sobre % sobre
Ativo Nota Valor oPL Valor oPL
Caixa e equivalentes de caixa 4 49 0,06 87 0,13
Disponibilidades 1 - 4 0,01
Depdsitos bancarios - Banco Daycoval S.A. (*) 1 - - -
Depésitos bancarios - Master S.A. CCTVM (*) - - 4 0,01
Cotas de fundo de investimento financeiro 48 0,06 - -
Daycoval Titulos Publicos Il F.I.R.F. 48 0,06 - -
Operacoes compromissadas - - 83 0,12
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - 83 0,12
Direitos creditorios 5 74.706 100,08 70.904 99,97
Com aquisicao substancial dos riscos e beneficios 74.706 100,08 70.904 99,97
A vencer 74.706 100,08 70.904 99,97
Outros valores e bens 15 0,02 - -
Despesas diferidas 10 0,01 - -
Ajuste de cotas 5 0,01 - -
Total do ativo 74.770 100,16 70.991 100,10
Passivo
Valores a pagar 124 0,16 73 0,10
A sociedade gestora (*) 8 73 0,10 - -
Demais valores 30 0,03 - -
A sociedade administradora (*) 8 14 0,02 73 0,10
A sociedade custodiante (*) 8 7 0,01 - -
Total do passivo 124 0,16 73 0,10
Patrimonio liquido 74.646 100,00 70.918 100,00
Total do passivo e patrimonio liquido 74.770 100,16 70.991 100,10

(*) Transag¢bes com partes relacionadas (conforme Nota Explicativa n2 8)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstrac¢oes contabeis.



IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 30.142.432/0001-06

(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Demonstracao do resultado
Para o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$)

01/01/2024 a
Nota 30/06/2024 31/12/2023

Resultados 6.903 13.031

Direitos creditorios com aquisicdo substancial dos riscos e

beneficios 5 6.813 13.027
Resultado com direitos creditérios 5.4 6.813 12.997
(+) Reversao de provisdao de perda com devedores duvidosos - 30
Cotas de fundo de investimento 4 1 -
Resultado com aplicacdo em cotas de fundo de investimento

financeiro 1 -
Instrumentos financeiros 4 1 4
Resultado com aplicacdo em operagdes compromissadas 1 4
Resultados diversos 88 -
Outras rendas operacionais 83 -
Ajuste de cotas 5 -
Encargos (394) (560)
Despesas de servicos técnicos especializados (34) (14)
Auditoria externa (34) (14)
Despesas da Administragao 13 (355) (527)
Remuneracao da Gestdo (211) (275)
Remuneracdo da Administracdo (76) (68)
Despesa de Controladoria (68) (184)
Despesas de servicos do sistema financeiro (5) (19)
Taxa de fiscalizagdo CVM (3) (13)
Taxa SELIC (1) -
Tarifas bancarias (1) (3)
Publica¢Ges e correspondéncias - (3)

Resultado do periodo pertencente aos detentores de cotas
classificados no PL 6.509 12.471

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes contabeis.



IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 30.142.432/0001-06

(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Demonstragcao das mutacgcoes no patrimonio liquido
Para o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$)

01/01/2024 a
Nota 30/06/2024 31/12/2023

Patrimoénio liquido no inicio do periodo 70.918 59.509
Representado por 32.469.447,7553 cotas a 2,1841 cada 70.918 -
Representado por 32.951.676,7393 cotas a 1,8059 cada - 59.509

Resultado do periodo pertencente aos detentores de cotas

classificadas no PL 6.509 12.471
Cotas emitidas no periodo 10 3 18
1.298,3271 cotas 3 -
9.476,5176 cotas - 18
Cotas resgatadas no periodo 10 (2.784) (1.080)
1.250.296,5802 cotas (2.784) -
665.798,0777 cotas - (1.080)
Acréscimo decorrente da movimentagdo de cotas (2.781) (1.062)
Patrimoénio liquido no final do periodo 11 74.646 70.918
Representado por 31.220.449,5022 cotas a 2,3909 cada 74.646 -
Representado por 32.469.447,7553 cotas a 2,1841 cada - 70.918

As notas explicativas da administragdao sao parte integrante das demonstra¢oes contabeis.
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IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

CNPJ: 30.142.432/0001-06

(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Demonstracao dos fluxos de caixa - método indireto

Para o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa

(+) Taxa de gestdo a pagar

(+) Taxa de administracdo a pagar

(+) Taxa de custodia a pagar

(+) Reversdo de provisdo de perda com devedores duvidosos

(-) Resultado com direitos creditérios 5
Resultado liquido ajustado

Fluxo de caixa das atividades de operacionais
Redugdo em direitos creditdrios

(Aumento) em outros créditos

(Reducdo) de valores a pagar

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento 10
(+) Emissao de cotas

(-) Resgate de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 4

01/01/2024
Nota  a30/06/2024  31/12/2023
6.509 12.471
73 -
14 73
7 -
- (30)
(6.813) (12.997)
(211) (483)
3.011 2.521
(16) -
(42) (974)
2.742 1.064
3 18
(2.784) (1.080)
(2.780) (1.062)
(38) 2
4 87 85
49 87
(38) 2

Variagao no caixa e equivalentes

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstra¢oes contabeis.
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IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 30.142.432/0001-06

(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e para o

exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitério de cotas ou quando especificado)

. Contexto operacional

O Ipé - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados (“Fundo”), foi
constituido em 29 de dezembro de 2017, sob a forma de condominio aberto, e iniciou suas
atividades em 17 de setembro de 2018, com prazo de duracao indeterminado. Destina-se a
investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM n° 30/2021.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacdo das suas cotas por meio
da aplicagao de recursos, preponderantemente, nos direitos creditérios, observada a politica
de investimento do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, do Agente de Cobranca, do Cedente ou de suas partes relacionadas,
nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha
garantia de eliminacao dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito
inerente a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A administragdo do Fundo é realizada pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Administradora”) e a gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Catalise
Investimentos Ltda. (“Gestora”).

. Apresentacao e elaboracio das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, que sao
definidas pela Instrugcdo Normativa n°© 489, de 14 de janeiro de 2011, pela Resolugdo CVM n©°
175/22, a qual o Fundo esta adaptado desde 19 de fevereiro de 2024, e demais orientagbes
emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstragcbes contdbeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na
mensuracdo e avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

No periodo de 1°de janeiro a 03 de abril de 2024, a administracdo do Fundo pertencia a Master
S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, sendo transferida para a Falcon
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. na abertura do dia 04 de abril de 2024,
conforme divulgado na nota explicativa n® 19.
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IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 30.142.432/0001-06

(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e para o

exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitério de cotas ou quando especificado)

Em decorréncia da transferéncia ocorrida, apresentamos abaixo o resultado apurado no
antigo administrador:

01/01/2024 a
Composicao do resultado do periodo 03/04/2024
Resultado com direitos creditdrios 3.516
Resultado com aplicagdes financeiras 1
Resultados diversos 83
Encargos e despesas operacionais (238)
Resultado liquido no periodo 3.362

As demonstragdes contabeis referentes ao evento de transferéncia de Administracdo do
Fundo, sob a responsabilidade da antiga administragao, foram auditadas pela Next Auditores
Independentes S.S., que emitiram o relatdrio de auditoria, sem qualificagdes, em 24 de junho
de 2024.

Essas demonstragdes contabeis, foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 23 de
setembro de 2024, que autorizou sua divulgacéo.

3. Politicas contabeis
Entre as principais politicas contabeis adotadas destacam-se:

a) Moeda funcional e de apresentaciao das demonstragoes contabeis
Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico no qual o Fundo atua ("moeda funcional"). As demonstracoes
contabeis e as respectivas notas estao apresentadas em milhares de reais, que é a moeda
funcional do Fundo e, também, a sua moeda de apresentacao.

b) Caixa e equivalentes de caixa
Sao representados por depdsitos bancarios em instituicoes financeiras, incluidos na rubrica
de disponibilidades e cotas de fundo de investimento financeiro, com prazo original de

vencimento igual ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes
considerada imaterial.
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IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 30.142.432/0001-06
(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e para o

exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitério de cotas ou quando especificado)

(i)

(ii)

Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanca de seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento no Brasil sdo atualizadas com base no
valor da cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde os
recursos sao aplicados.

As valorizagdes e as desvalorizagbes dos investimentos em cotas de fundos de
investimento estdo apresentadas na demonstracao do resultado do exercicio na rubrica
“Cotas de fundo de investimento em renda fixa - Reconhecimento de ganhos”.

(iii) Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Sao demonstradas pelo valor de aplicacéo, acrescido dos rendimentos auferidos.

As valorizacOes e as desvalorizagcdes dos investimentos em operagdes compromissadas
estdo apresentadas na demonstragao do resultado do exercicio na rubrica “Resultado
com aplicacdo em operagdes compromissadas”.

¢) Instrumentos financeiros

(i)

(ii)

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de
negociagao.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de
suas caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros
foram adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescidos do custo de transacéo, exceto nos casos em que
os ativos financeiros sao registrados ao valor justo por meio do resultado.
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IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 30.142.432/0001-06

(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e para o

exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitério de cotas ou quando especificado)

(iii) Classificacao dos ativos financeiros para fins de mensuracao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuracao, em uma das seguintes
categorias:

= Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado: essa categoria inclui
os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragao de resultado no curto prazo
decorrente de sua negociacao;

= Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: essa categoria inclui ativos
financeiros adquiridos com o propésito de serem mantidos até o vencimento, para os
quais o Fundo tem a intencao e capacidade comprovada de manté-los até o vencimento.
Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado menos perda por ndo recuperagao, com
receita reconhecida em base de rendimento efetivo.

O Fundo néao possui titulos classificados na categoria de mantidos até o vencimento em
30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo).

d) Direitos creditdrios

Sao avaliados pelo seu valor de aquisicao e acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada
com base no valor de aquisi¢cao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.

Os direitos creditérios vencidos e nao pagos estao registrados pelo valor contratado,
acrescido dos rendimentos até a data do seu vencimento.

Os direitos creditdrios sdo classificados nos seguintes grupos:

. Operacoes com aquisicao substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacgao, ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente; e

ii. Operacoes sem aquisicao substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo nao adquire

substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operacgéo, ndo ensejando na baixa do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

A classificacdo dos grupos acima é de responsabilidade da Administradora que € estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢cao do Fundo a variagao
no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operacgao.
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O registro contabil deve ser feito em conta separada de acordo com a classificagao do ativo.
Para os casos em que a aquisicdo substancial dos riscos e beneficios sobre os direitos
creditérios nao puderem ser definidos objetivamente devem ser observados os seguintes
procedimentos:

e Classificar no ativo as operagdes com aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios, em
conformidade com a natureza da operacédo original, da proporgcao correspondente aos
riscos e beneficios dos direitos creditorios transferidos para o fundo; e

e Classificar no ativo as operagdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios, da
proporcao correspondente aos riscos e beneficios dos direitos creditdrios nao transferidos
para o fundo.

e) Provisao para perda por redugao no valor recuperavel

A provisao, quando aplicavel, é constituida sempre quando ha evidéncias de redugao no valor
recuperavel dos ativos do Fundo. Caso haja perda por valor recuperavel, a provisdo é
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apés a mudancga de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa de
perdas de crédito esperada.

Para classificagao da perda esperada destes ativos devem ser utilizados critérios consistentes
e verificaveis que combinam as informagdes econdmico-financeiras, cadastrais e
mercadolégicas do tomador, com as garantias acessoérias oferecidas a operagao. As
ponderagbes desses itens devem estabelecer o provisionamento minimo necessario para
fazer frente aos niveis de riscos assumidos, em atendimento ao disposto na ICVM 489/11.

A Administradora realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos direitos
creditorios e percentual definido pela classificagao de risco de acordo com o historico de
inadimpléncia dos cedentes e/ou sacados, conforme demonstrado a seguir:

FAIXA DESCRICAO PROVISAO (%)
A Avencer e até 1 dia vencido 0,00%

B Atraso de 2 até 30 dias 0,50%

C Atraso entre 31 e 60 dias 10%

F Atraso entre 61 e 90 dias 30%

E Atraso entre 91 e 120 dias 70%

F Atraso entre 121 e 365 dias 100%
WRITE-OFF | Superior a 365 dias
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Vale ressaltar que os pardmetros estabelecidos na tabela acima, constituem critérios
minimos a serem observados podendo ser substituido por critérios definidos em regulamento,
mediante avaliagdo, em conjunto ou nao, dos seguintes critérios:

a. Anélise da capacidade de recuperagao dos direitos creditérios vencidos e nao pagos;

b. Capacidade econémica do cedente e/ou sacado;

c. Viabilidade econémica da operacgao.

Outros ativos e passivos

Os valores a receber e as obrigagcdes sdo demonstrados pelos valores conhecidos e
calculaveis incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias incorridas.

Reconhecimento de receitas e despesas

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

. Caixa e equivalente de caixa

Abaixo apresentamos a posicdo de caixa e equivalente de caixa em 30 de junho de 2024 (novo
exercicio social do Fundo) e em 31 de dezembro de 2023:

30/06/2024
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor Justo
Disponibilidades (*) - - 1
Cotas de fundo de investimento (***) 1.437,6261 34 48
Total 34 49
31/12/2023
Ativos - sem vencimento Valor unitdrio Quantidade Valor Justo
Disponibilidades (**) - - 4
Operagdes compromissadas (ndo divulgado) 19 83
Total 19 87

(*) Em 30 de junho de 2024, o Fundo possui o montante de R$ 1 representado por depdsitos & vista no Banco
Daycoval S.A. (Custodiante do Fundo);

(**) Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possuia o montante de R$ 4 representado por depdsitos & vista na
Master S.A. CCTVM (antiga administracéo e custddia do Fundo);

(***) Refere-se ao investimento no Daycoval Titulos Publicos Il Fundo de Investimento Renda Fixa inscrito no
CNPJ/MF 34.658.859/0001-04. O investimento nédo possui prazo de caréncia para resgate e conversibilidade das
cotas, tanto para aplicagao quanto para resgate € imediata, ocorrendo a liquidagao financeira no mesmo dia.
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No periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), as cotas de
fundo de investimento financeiro geraram um resultado positivo para o Fundo no montante de
RS 1 (n3o houve resultado com este tipo de investimento durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023).

Previamente a transferéncia a Administradora, o Fundo possuia investimentos em aplicacGes
interfinanceiras de liquidez, operando com opera¢des compromissadas como equivalente de caixa.
No periodo de 1°de janeiro a30de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), as operacdes
compromissadas geraram um resultado positivo para o Fundo no montante de RS 1, sendo este
resultado reconhecido no periodo pertencente a antiga administracdo. Em 30 de junho de 2024, o
Fundo ndo possui posi¢do de investimento em operagdes compromissadas.

. Direitos creditorios

O Fundo adquiriu direitos creditérios registrando-os como sendo com ou sem aquisicdo substancial
de riscos e beneficios. Tal definicdo esta em consonancia com o artigo 32 da Instrucdo CVM n?
489/11, onde o Fundo adquire ou ndo os riscos e beneficios da propriedade do direito de crédito
objeto da operacdo e que, como consequéncia, ensejam ou ndo a baixa do direito creditdrio nos
registros contabeis do cedente.

5.1 - Descricao das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo representados por titulos
oriundos da atuacao de cedentes nos segmentos agro, industria ou comércio, com foco em
carteira de recebiveis, nos termos das “Regras e Procedimentos de Administragcdo e Gestao
de Recursos de Terceiros” da ANBIMA para classificacdo de FIDCs.

5.2 - Critérios de elegibilidade e condicoes de cessdo

O Fundo somente podera adquirir direitos creditdrios que atendam aos seguintes critérios de
elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, de forma definitiva, na respectiva data de
aquisicao:

(a) os direitos creditérios deverao ser representados em moeda corrente nacional,;

(b) tenham sido legalmente constituidos, sejam certos, validos, exigiveis e liquidos no
vencimento;

(c) podem estar vencidos e/ou pendentes de pagamento na respectiva data de aquisicao;

(d) ndo sejam devidos por devedores que estejam inadimplentes perante o Fundo;

18



IPE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
CNPJ: 30.142.432/0001-06

(Administrado pela Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

CNPJ: 47.215.387/0001-67

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Para o periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e para o

exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$, exceto as quantidades e o valor unitério de cotas ou quando especificado)

(e) estejam amparados pelos respectivos documentos comprobatérios; e

(f) tenham prazo minimo de vencimento igual a 10 dias contados da respectiva data de
ingresso no Fundo e prazo maximo de 3.650 dias;

(g) valor minimo de R$ 0,050 (cinquenta reais);
(h) valor maximo de R$ 50.000.

O desenquadramento de qualquer direito creditdrio cedido com relagao a qualquer critério de
elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, ndo obrigara a sua
alienacao pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra os prestadores de servigos essenciais ou os demais prestadores de servigos.

Acessaodosdireitos creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira
ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes
relacionados aos direitos creditdrios cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos
da relacao obrigacional.

(a) os direitos creditérios poderdo ser adquiridos pelo Fundo com ou sem coobrigagao dos
respectivos cedentes ou de terceiros;

(b) cada cedente seraresponsavel pela existéncia dos direitos creditérios cedidos, nos termos
do artigo 295 do Cdédigo Civil.

Serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdo de novos direitos
creditérios pelo Fundo com a utilizacao de recursos decorrentes do pagamento dos direitos
creditérios cedidos, durante todo o prazo de duragdo do Fundo, respeitada a ordem de
alocacéo de recursos prevista no regulamento.
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5.3- Composicao de direitos creditorios

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), o Fundo detém em sua carteira
direitos creditérios registrando-os como sendo com aquisicdo substancial de riscos e
beneficios, conforme apresentado abaixo:

30/06/2024
Direitos de crédito Avencer Vencidos Totais
Até 30 dias 13.029 - 13.029
De 31 a 60 dias 44.979 - 44.979
De 61 a 90 dias 16.570 - 16.570
De 91 a 120 dias 56 - 56
De 121 a 150 dias 17 - 17
De 151 a 180 dias 7 - 7
De 181 a 360 dias 36 - 36
De 361 a 720 dias 12 - 12
Total 74.706 - 74.706
(-) Provisao para perdas por redugéo no valor de recuperagéo - - -
Direitos creditérios liquidos da provisao 74.706 - 74.706

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo detinha em sua carteira direitos creditorios registrando-
os como sendo sem aquisi¢cao substancial de riscos e beneficios, conforme apresentado
abaixo:

31/12/2023
Direitos de crédito Avencer Vencidos Totais
Até 30 dias 7.651 - 7.651
De 31 a 60 dias 24.195 - 24.195
De 61 a 90 dias 10.895 - 10.895
De 91 a 120 dias 28.020 - 28.020
De 121 a 150 dias 81 - 81
De 181 a 360 dias 61 - 61
De 361 a 720 dias 1 - 1
Total 70.904 - 70.904
(-) Provisao para perdas por redugéo no valor de recuperagéao - - -
Direitos creditodrios liquidos da provisao 70.904 - 70.904
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5.4- Movimentacao dos direitos creditorios

As movimentagoes dos direitos creditérios ocorrida no periodo de 1° de janeiro a 30 de junho
de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
estdo demonstradas abaixo:

01/01/2024 a
Descricdo 30/06/2024 31/12/2023
Saldo inicial 70.904 60.428
Aquisicoes 114.877 195.757
Liquidagdes (117.888) (198.277)
Rendimentos 6.813 12.996
Saldo final 74.706 70.904

5.5- Taxas praticadas

No periodo de 1°de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), as operacdes
classificadas como com aquisicdao substancial de risco e beneficios tiveram as seguintes taxas de
cessao praticadas:

Taxa minima Taxa média Taxa maxima
(% ao ano) (% ao ano) (% ao ano)
16,48 18,90 20,57

5.6- Composicao dos maiores devedores

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), os 10 (dez) maiores devedores dos direitos
creditdrios do Fundo estdo assim representados:

Avencer
Devedor Saldo % sobre PL
1 13.911 18,64
2 6.894 9,24
3 3.910 5,24
4 3.365 4,51
5 3.225 4,32
6 2.638 3,53
7 2.585 3,46
8 1.304 1,75
9 1.297 1,74
10 1.201 1,60
Demais devedores 34.377 46,05

Total 74.706 100,08
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5.7 - Provisao para perdas por reducao no valor de recuperacao

No periodo de 12 de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023, a administradora do Fundo ndo realizou provisdo para perdas
por reducdo no valor de recuperacgao.

Demonstramos abaixo a movimentacdo da provisdo para perdas por reducdo ao valor recuperavel
dos direitos creditérios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023:

Descri¢do 31/12/2023

Saldo inicial (30)
Reversdo de PDD 30
Saldo final -

5.8- Enquadramento da carteira de direitos creditérios

O Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175/22, em seu artigo 44, determina que em até 180
dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve possuir parcela superior a 50% de seu patrimonio
liquido representada por direitos creditérios, sendo que a classe de investimento em cotas, quando
existir, nesse mesmo prazo, deve possuir no minimo 67% de seu patrimonio liquido representado
por cotas de outros FIDCs. A parcela do patrimonio ndo investida em direitos creditérios ou cotas
deve ser aplicada em ativos financeiros de liquidez, conforme definidos no art. 29, inciso Il, do
referido Normativo.

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), a carteira de direitos creditérios do Fundo
representava 100,08% (99,97% em 31 de dezembro de 2023) do seu patrimdnio liquido, percentual
este superior ao minimo exigido.

5.9- Garantias

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e em 31 de dezembro de 2023, o Fundo
ndo possuia garantias reais ou fidejussdrias pela liquidacdo dos direitos creditdrios.

. Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo podera realizar operagcoes com derivativos exclusivamente com o objetivo de

protecao patrimonial (hedge), desde que exista contraparte central (instituicdo financeira que
atua como intermedidria nas operacgoes de derivativos).
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No periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o Fundo nao realizou operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

. Gerenciamento de riscos

Os bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza, estao sujeitos,
conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das contrapartes que
poderdo gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas.

Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia
de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo do e para o cotista.

Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estao sujeitos os investimentos do Fundo:

Pagamento condicionado das cotas: as principais fontes de recursos do Fundo para efetuar
0 resgate das cotas decorrem do pagamento dos direitos creditdrios cedidos e dos ativos
financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os cotistas somente
receberao recursos, a titulo de resgate das cotas, se os resultados e o patriménio do Fundo
assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos direitos
creditérios cedidos e dos ativos financeiros que integram a carteira do Fundo e, se for o caso,
depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento do resgate das
cotas aos cotistas.

Risco de crédito dos devedores e dos eventuais coobrigados: os prestadores de servigos
essenciais e os demais prestadores de servicos nao serao responsaveis pelo pagamento dos
direitos creditdrios cedidos ou pela solvéncia dos devedores. O Fundo somente procedera ao
resgate das cotas na medida em que os recursos decorrentes dos direitos creditérios cedidos
forem pagos pelos respectivos devedores ou pelos eventuais coobrigados. Caso, por qualquer
motivo, os devedores e os eventuais coobrigados ndo efetuem o pagamento dos direitos
creditérios cedidos, serda necessaria a adogcao de medidas extrajudiciais e judiciais para a
recuperacao dos direitos creditdorios cedidos inadimplidos, nos termos da politica de
cobranca. Nao ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os cotistas.

Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos direitos creditorios cedidos: os direitos
creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo contar com garantias reais ou
fidejussérias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos direitos creditorios cedidos, os devedores e 0s eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que (a)
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0 objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) o Fundo ndo consiga alienar
os bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienagdo demore para ocorrer ou
o valor obtido com a execucdo da garantia seja insuficiente para o pagamento dos direitos
creditérios cedidos inadimplidos; ou (c) a excussao da garantia seja morosa ou o Fundo nao
consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o patrimbénio do Fundo poderao ser
afetados negativamente. Ademais, o Fundo podera adquirir direitos creditérios que nao
contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

Possibilidade de auséncia de coobrigacao dos cedentes: os direitos creditdrios poderao ser
adquiridos pelo Fundo sem coobrigacdo dos respectivos cedentes ou de terceiros. Assim, na
hipdtese de inadimplemento dos direitos creditorios cedidos, os resultados e o patrimbénio do
Fundo poderao ser impactados negativamente.

Cobrancga extrajudicial ou judicial: no caso de inadimplemento dos direitos creditérios
cedidos, ou dos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo, nao ha garantia
de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os cotistas. Ainda, todos
os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos direitos creditdrios cedidos,
e dos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos cotistas, ndo estando os prestadores
de servicos essenciais e os demais prestadores de servig¢os, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os prestadores de servicos essenciais e 0s
demais prestadores de servicos nao serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido
pelo Fundo ou pelos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento),
pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou
judicial dos direitos creditdrios cedidos, e dos ativos financeiros de liquidez integrantes da
carteira do Fundo.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estao sujeitos encontra-
se descrita no regulamento do Fundo, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler
atentamente o referido documento.

Gerenciamento de riscos

O gerenciamento de riscos do Fundo é realizado pela gestora, nos termos de sua politica de

gestao deriscos, e suaimplementagao é supervisionada pela administradora por meio de seus
comités internos.
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. Partes relacionadas

De acordo com o artigo 30 da Resolugao CVM n® 181/23, caso a politica de investimentos
admita a aquisicao de direitos creditdrios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora,
Consultoria Especializada e suas partes relacionadas, o Custodiante contratado ndo pode ser
parte relacionada ao Gestor ou a Consultoria Especializada.

Sdo consideradas partes relacionadas ao Fundo as seguintes entidades:
Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Administradora”)

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), o Fundo possui o saldo a pagar de
taxa de administragao, junto a Falcon Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., no
montante de R$ 14. A despesa registrada no periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024
(novo exercicio social do Fundo) e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a titulo de
taxa de administracao, encontra-se divulgada na nota explicativa n® 13.

Empresas do Grupo Daycoval (“Custodiante”)

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), o Fundo possui o montante de R$ 1
depositado junto ao Banco Daycoval S.A., Custodiante do Fundo.

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de custddia, junto ao Banco
Daycoval S.A., no montante de R$ 7. A despesa registrada no periodo de 1° de janeiro a 30 de
junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e no exercicio findo em 31 de dezembro de
2023, a titulo de taxa de custddia, encontra-se divulgada na nota explicativa n® 13.

Catalise Investimentos Ltda. (“Gestora”)

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), o Fundo possui o saldo a pagar de
taxa de gestdo, junto & Catélise Investimentos Ltda., no montante de R$ 73. A despesa
registrada no periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo)
e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a titulo de taxa de gestdo, encontra-se
divulgada na nota explicativa n® 13.

. Classificacao por agéncia classificadora de risco

Considerando a dispensa prevista na Resolugdo CVM n® 175/22, conforme alterada, as cotas
do Fundo ndo serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco.
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Emissao, resgate e amortizacao de cotas

As cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fracdes ideais do patrimonio do Fundo. O
Custodiante serd responsavel pela inscricdo do nome de cada cotista no registro de cotistas do
Fundo, observando que: (a) as cotas serdo Unicas; (b) as cotas terdo valor unitario de emissdo de
RS 1; (c) a responsabilidade dos cotistas sera limitada ao valor das cotas por eles subscritas. Desse
modo, caso ndo haja compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos cotistas, os cotistas ndo serao obrigados a
realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o patrimonio liquido ser
negativo ou de o Fundo nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas
as disposicdes dos itens que tratam do “"Patrimbnio Liquido Negativo™ da parte geral do
regulamento.

a) Emissdo de cotas

A critério da gestora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia, poderdao ser emitidas, a
qualquer tempo, novas cotas, desde que: (a) nenhum evento de avaliagao, evento de liquidagdo ou
evento de verificagdo do patriménio liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e (b) a nova emissao
nao implique no desenquadramento da alocagao minima.

Por ocasido da subscricdo das cotas, cada cotista deverd assinar o termo de ciéncia de risco e de
adesdo ao regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM
n2 175/22, a sua condic¢do de investidor autorizado.

As cotas serdo integralizadas (a) na respectiva data da 12 integraliza¢do, pelo seu valor unitario de
emissao; e (b) a partir do dia util seguinte a respectiva data da 12 integralizacdo, pelo valor
atualizado da cota da respectiva classe desde a data da 12 integralizacdo até o dia util
imediatamente seguinte a data da efetiva integralizacao.

Durante o periodo de 12 de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, houve a emissdo das seguintes cotas:

01/01/2024 a 30/06/2024 31/12/2023
Montante Montante
Classe Quantidade subscrito Quantidade subscrito
Unica 1.298,3271 3 9.476,5176 18
Total 1.298,3271 3 9.476,5176 18
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b) Resgate de cotas

11.

Os cotistas poderao solicitar o resgate das suas cotas, a qualquertempo., sendo que o resgate
das cotas sera pago em até 30 dias a contar da data da solicitagdo dos cotistas, ndo sendo
cobrada taxa de saida.

A solicitagcdo do resgate das cotas sera considerada recebida na data em que for realizada.
Caso nao seja realizada em um dia util, a solicitacdo do resgate das cotas sera considerada
recebida no dia util imediatamente seguinte, inclusive para efeitos de inicio da contagem do
prazo para pagamento do resgate das cotas.

As cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

Durante o periodo de 12 de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo) e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, houve o resgate das seguintes cotas:

01/01/2024 a 30/06/2024 31/12/2023
Montante Montante
Classe Quantidade resgatado Quantidade resgatado
Unica 1.250.296,5802 (2.784) 665.798,0777 (1.080)
Total 1.250.296,5802 (2.783) 665.798,0777 (1.080)

Classe de cotas do Fundo

O patrimoénio do Fundo serd formado por uma Unica classe de cotas. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢cOes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragcdo, amortizacdo e
resgate das cotas encontram-se descritas na integra no regulamento do Fundo.

Em 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), o Fundo possui 31.220.449,5022 cotas,
conforme demonstrado abaixo.

2024 2023
Patrimonio Patrimonio
Classe Quantidade Liquido Quantidade Liquido
Unica 31.220.449,5022 74.646 32.469.447,7553 70.918
Total 31.220.449,5022 74.646 32.469.447,7553 70.918

12. Prestadores de servigos e custodia dos titulos da carteira

a) Os servicos de administracdo e tesouraria do Fundo sdo prestados pela Falcon Distribuidora de
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Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administradora fiduciaria, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 21.245, de 25 de setembro de
2023, com sede na cidade de Curitiba, estado do Parana, na Rua Doutor Manoel Pedro, n? 365,
conjunto 302, Cabral, CEP 80.035-030, inscrita no CNPJ sob o n? 47.215.387/0001-67, ou a sua
sucessora a qualquer titulo (“Administradora”).

b) Os servigos de controladoria, distribuicdo e escrituragdo das cotas, sdo prestados pelo Banco
Daycoval S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
avenida Paulista, n2 1793, inscrito no CNPJ/MF sob o n?2 62.232.889/0001-90. Devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdao de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 17.552 de 05 de dezembro de 2019 (“Custodiante”).

c) A gestdo da carteira do Fundo é prestada pela Catalise Investimentos Ltda., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratéorio CVM n2 14.818, de
12 de janeiro de 2016, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Dr. Manoel Pedro,
n2 365, Cabral, CEP 80035-030, inscrita no CNPJ sob o n2 18.223.260/0001-91, ou a sua sucessora a
qualquer titulo (“Gestora”).

d) As cotas do fundo de investimento administrado por outra administradora estdo custodiadas na
respectiva instituicdo e a documentacdo comprobatéria dos direitos creditorios estd sob
responsabilidade do custodiante do Fundo.

13. Encargos do Fundo

a) Taxa de administragdo

Pela prestacdo dos servicos de administracao fiduciaria e distribuicdo das cotas, o Fundo pagara a
administradora uma taxa de administracdao mensal, calculada e paga em valor equivalente a 0,24%
a0 ano, sobre o patriménio liquido do Fundo.

Sera observado um valor mensal minimo devido a titulo de taxa de administragdo de R$ 7,
sendo estes valores atualizados pela variacao positiva do IGP-M, ou seu sucedaneo legal, a
cadaintervalo de 12 meses, com base em um ano de 252 dias Uteis.

As remuneracgdes citadas acima sdo calculadas e provisionadas a base de 1/252, por dia util,
como despesa e sao pagas pelo Fundo, mensalmente, até o 5° dia util do més subsequente
aovencido.

No periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), a despesa
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de taxa de administragao foi de R$ 76 (R$ 68 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2023) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da Administracdo” na
demonstracao do resultado.

b) Taxa de gestao

Pelos servigos de gestao da carteira de direitos de crédito e ativos financeiros, o Fundo pagara
a gestora a taxa de gestao mensal calculada utilizando os percentuais indicados na tabela a
seguir, sobre o patriménio liquido do Fundo, e assim sucessivamente:

Patrimonio liquido do Fundo Taxa de gestao
(R$/mil) (% ao ano)
Até 30.000,00 0,80
De 30.000,01 a 41.000,00 0,70
De 41.000,01 a R$ 50.000,00 0,40
Acima de 50.000,00 0,20

Sera observado um valor mensal minimo devido a titulo de taxa de gestdo de R$ 16, sendo
estes valores atualizados pela variagao positiva do IGP-M, ou seu sucedaneo legal, a cada
intervalo de 12 meses, com base em um ano de 252 dias Uteis.

As remuneracoes citadas acima sao calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), por dia util, como despesa e sdo pagas pelo Fundo, mensalmente,
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

No periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), a despesa
de taxa de gestao foi de R$ 211 (R$ 275 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023)
e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da Gestao” na demonstracdo do

resultado.
Taxa de custdodia e controladoria

Pela prestacao dos servigos de custddia, escrituragdo e controladoria o Fundo pagara ao
custodiante, taxa de custddia, calculada e paga em valor equivalente a 0,06% ao ano, sobre o
patrimbénio liquido do Fundo, observando um valor minimo devido de
R$ 7.

Os valores fixos indicados acima serao atualizados pelo IGP-M a cada intervalo de 12 meses,
com base em um ano de 252 dias Uteis.

As remunerac¢oes citadas acima séo calculadas e provisionadas a base de 1/252, por dia util,
como despesa e sao pagas pelo Fundo, mensalmente, até o 5° dia util do més subsequente
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ao vencido.

No periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo), a despesa
de taxa de custddia e controladoria foi de R$ 68 (R$ 184 durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023) e encontra-se apresentada na rubrica de “Despesa de Controladoria” na
demonstracao do resultado.

d) Demais taxas

14.

15.

Nao serdo devidas, pelos cotistas, taxas de performance, ingresso e/ou de saida em razéo,
respectivamente, do desempenho do Fundo, de aplicagcdes de recursos no Fundo e quando
do resgate de suas cotas.

Evolucao do valor da cota e rentabilidade

Valor da Rentabilidade da
Data Cota Cota Benchmark
RS %
Periodo findo em 30 de junho de 2024 (*) 2,3909 9,47 N3o aplicavel
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 2,1841 20,94 N3o aplicavel

(*) Periodo de 12 de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo exercicio social do Fundo).
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Tributacao

a) Fundo

A carteira do Fundo nao esta sujeita a qualquer tributacgao.

b) Cotistas

Imposto de Renda
Conforme art. 24 da Lei 14.754/2023, os rendimentos nas aplicagdes nos fundos de FIDC

ficardo sujeitos a retencao na fonte do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizagio ou do resgate de cotas.
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Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas ha amortizagdao ou no resgate de cotas
dos fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em
resgates/amortizagdes ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de
investimento com a mesma classificagdo tributdria e administrado pela mesma pessoa
juridica em gue os cotistas possuam investimentos.

Tributacao Periddica (“come-cotas”) - Lei 14.754/2023

ALei 14.754/2023 excepcionou o FIDC da tributagao periédica (“come-cotas”), desde que:

(i) Seja enquadrada como entidade de investimento; e

(ii) O FIDC possua em sua carteira 67% de direitos creditérios.

Alertamos que o conceito de direitos creditérios que devera ser utilizado para fins de analise
da incidéncia ou ndo do come cotas é aquele constante na Resolugao CMN n°® 5.111/2023 e

néo da norma regulatéria emitida pela CVM.

Cabera a Administradora garantir a classificacdo como entidade de investimento e
manutengao dos limites da carteira em direitos creditoérios.

IOF - (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos a cobranga do IOF. A
aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacéo, decrescente em funcéao do prazo da aplicagao.

Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacao, nao havera cobranca
desse |IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencéao do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Politica de divulgacao das informacoes

A administradora deve enviar o informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis no Anexo A da Instrugdo Normativa CVM n® 489/11,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil,
com base no ultimo dia util daquele més.
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A administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os conddminos acesso as informacgodes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia
no mesmo, se for o caso.

A administradora deve, no prazo maximo de dez dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos condéminos, em sua sede e dependéncias, informagodes sobre:

(i) o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(iii) o comportamento da carteira de direitos creditdrios e demais ativos do fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM, em até 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual
se refiram, as demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.

A administradora disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo
e o valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentacao ocorrida ao longo do
mesmo e rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia util do més anterior e o Ultimo dia
util do més de referéncia do extrato.

Contingéncias

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no periodo auditado, quer na defesa
dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 162/22, registre-se que a Administradora, no periodo
auditado, ndo contratou nem teve servigos prestados pela NIX Auditores Independentes Ltda.
relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servicos de auditoria externa das
demonstragdes contabeis do Fundo.

A despesa com honorarios de auditoria no periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de 2024 (novo
exercicio social do Fundo) corresponde a 0,05% do patrimonio liquido do Fundo na referida
data base (R$ 34).

A politica adotada atende aos principios que preservam aindependéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses
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deste.
Alteracoes estatutarias

Em Assembleia Extraordinaria de Cotistas realizada em 14 de marco de 2024, foram deliberadas:
substituicdo da atual instituicdo administradora, custodiante, controladora, escrituradora,
distribuidora pela Nova Administradora e Novo Custodiante; (ii) caso aprovado o item (i) anterior,
deliberar acerca das condigGes operacionais para a substituicao da Administradora, Distribuidor,
Custodiante, Controlador e Escriturador do Fundo, pela Nova Administradora e Novo Custodiante;
(iii) caso aprovados os itens (i) e (ii) da Ordem do Dia, deliberar sobre a contratacdo de servigos de
auditoria do Fundo para o periodo compreendido entre o seu ultimo Balango Patrimonial até a data
de transferéncia dos servigos de administragao, custddia, controladoria, escrituragdo e distribuigdo
do Fundo; (iv) alteracdo e adaptacdo do Regulamento, inclusive no que tange a (a) alteracdo dos
prestadores de servigos de administragao, distribuicdo, controladoria, escrituragdo, custodia e
tesouraria; (b) adaptacdo integral aos padrdes da Nova Administradora; (c) adaptacdo integral a
Resolugdo CVM n? 175/22 e alteragdes subsequentes; e (d) alteracdo da data de encerramento do
exercicio social para o ultimo dia do més de junho de cada ano

Informacoes adicionais

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM
n? 175, alterada pelas Resolugcdes CVM n? 181/23, 184/23, 187/23 e 200/24, que dispdem sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os fundos de investimentos. A referida Resolugdo revoga,
dentre outras, a Instrucdo CVM n2 356/01, e esta em vigor desde 02 de outubro de 2023.

A Administradora esta em processo de avaliacdo das eventuais adequacbes que serdo necessarias
para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador, em 29 de novembro de
2024 para Fundos de Investimento em Direitos Creditério. Na data de publicacdo dessas
demonstracdes contabeis, ndo ha impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolucdo.
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