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Opiniéao

Examinamos as demonstracdes financeiras do Kinea Oportunidades Agro | Fiagro -
Imobiliario (“Fundo”) que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2024 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 9 de agosto de 2023 a 30 de
junho de 2024, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
Kinea Oportunidades Agro | Fiagro - Imobiliario em 30 de junho de 2024 e o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 9 de agosto de 2023 a 30
de junho de 2024, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Imobiliario.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase - Discussdes relacionadas a mensuracéo de ativos financeiros ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes

Chamamos a atencao para a nota explicativa n° 22.(c) as demonstracdes financeiras, que
descreve que ha discussdes em andamento com a CVM e a Administradora do Fundo
relacionadas a adocdo das atuais praticas contabeis. Até a data de emissdo dessas
demonstracdes financeiras, a Administradora aguarda a manifestacdo da CVM sobre o
tema. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a
descricdo de como nossa auditoria tratou os assuntos, incluindo quaisquer comentarios
sobre o0s resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢ao intitulada “Responsabilidades do
auditor pelas demonstracdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de auditoria
sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de existéncia e valorizacdo dos certificados de recebiveis do agronegoécio

Conforme apresentado na demonstracéo do balanco patrimonial, em 30 de junho de 2024
o saldo de investimentos em certificados de recebiveis do agronegécio, no total de R$
225.551 mil, representa 63,83% do patrimonio liquido do Fundo. Considerando o impacto
direto na mensuracao do valor das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto
das demonstracbes financeiras tomadas em conjunto, a posicdo de certificados de
recebiveis do agronegaocio foi considerada como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de especialistas
em avaliacdo para nos auxiliarem na revisdo da metodologia e do modelo utilizado na
mensuracdo do custo dos certificados de recebiveis do agronegécio, incluindo a
razoabilidade das premissas utilizadas, utilizando fatores de mercado adaptados para os
percentuais de indexadores de cada titulo. Efetuamos, em base amostral, testes de
precificacdo dos certificados de recebiveis do agronegécio. Também avaliamos a
adequacao das divulgactes efetuadas pelo Fundo sobre os certificados de recebiveis do
agronegocio em nota explicativa n°® 5 as demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
certificados de recebiveis do agronegécio, que estad consistente com a avaliacdo da
Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo s&o aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.
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Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢des financeiras

A Administradora do Fundo € responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacao das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobilidrio e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracfes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responséavel
pela avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do
Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

e I|dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude € maior
do que o proveniente de erro, jA que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo.
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Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicbes que
possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢fes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem o
principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatorio de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacédo para o
interesse publico.

Sao0 Paulo, 23 de setembro de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP034519/0
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Emerson Morelli
Contador CRC-SP249401/0



KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Balango Patrimonial
30 de junho de 2024

(Em milhares de reais)

Nota
Ativo explicativa 2024 % PL
Circulante 25.557 7,24
Disponibilidades 3 33 0,01
Aplicacdes financeiras de natureza ndo imobiliaria 3e4d 25.496 7,22
AplicagBes Operagbes Compromissadas - NTN 25.496 7,22
Outros valores areceber 28 0,01
Realizavel alongo prazo 328.277 92,95
Ativos financeiros ligados ao agronegocio 5 295.382 83,64
Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA 225.551 63,86
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC 69.831 19,77
Outros ativos financeiros isentos 5 32.895 9,31
Letra de Crédito Imobiliario - LCI 32.895 9,31
Total do ativo 353.834 100,18




KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Balango Patrimonial
30 de junho de 2024

(Em milhares de reais)

Nota
Passivo explicativa 2024 % PL
Circulante 621 0,18
Provisdes e contas a pagar 621 0,18
Taxa de administracé@o 7 561 0,16
Auditoria 32 0,01
Custddia 22 0,01
Cetip 5 0,00
Outros 1 0,00
Patriménio liquido 9 353.213 100,00
Cotas integralizadas 349.443 98,93
Lucros acumulados 3.833 1,09
Outros Resultados Abrangentes (63) (0,02)
Total do passivo e patrimdnio liquido 353.834 100,18




KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstra¢ao do Resultado
Periodo de 9 de agosto de 2023 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2024

(Em milhares de reais)

Nota
explicativa 2024
Composicdo do Resultado do Periodo

Ativos Financeiros Ligados ao Agronegoécio 26.875
Rendimento de Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA 22.604
Resultado na Venda de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA (2)

Valorizagéo/(Desvaloriza¢éo) de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios 4.273
Outros Ativos Financeiros Isentos 6.290
Rendimento de Letras de Crédito Imobiliario - LCI 6.290
Outros Ativos Financeiros 4.721
Rendas com operagcfes compromissadas 4.721
Outras Receitas/Despesas (5.584)
Remuneracéo da administracéo 7e13 (5.261)
Auditoria 13 (32)
Custédia (212)
Taxa de fiscalizagdo CVM 13 (20)
Outras Despesas 13 (59)
Lucro liquido do periodo 32.302
(+/-) Outros Resultados Abrangentes (63)
Ajuste a valor justo de investimento (69)
Ajuste a valor justo realizado na venda 6
Resultado Abrangente do Periodo 32.239



KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Periodo de 9 de agosto de 2023 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2024

Demonstracdo da Mutacédo do Patrimdnio Liquido

(Em milhares de reais)

Outros Resultados
Abrangentes

Ativos Financeiros ao Valor

Justo por meio de Outros Lucros/ Total
Nota Valores Prejuizos
explicativa Integralizados Resultados Abrangentes Acumulados
Integralizagdo de Cotas - 12 Emisséo (a
partir de 09/08/2023 e encerrada em
18/12/2023) 358.315 - - 358.315
Gasto com colocacéo de cotas (8.872) - - (8.872)
Lucro liquido do periodo - 32.302 32.302
Distribuicéo de resultado no periodo 8 - (28.469) (28.469)
Ajuste a valor justo de investimentos (69) - (69)
Ajuste avalor justo realizado na venda 6 - 6
Saldos em 30 de junho de 2024 349.443 (63) 3.833 353.213




KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO

(CNPJ: 51.475.461/0001-51)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

Periodo de 9 de agosto de 2023 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2024

(Em milhares de reais)

Nota
explicativa 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Recebimento de juros e corregdo monetéria de Certificados de Recebiveis do

Agronegocio - CRA 16.906

Recebimento de resultado na venda de Certificados de Recebiveis do Agronegécio -

CRA 122

Recebimento de resultado na venda de Letras de Crédito Imobiliario - LCI 5.398

Rendimento liquido com operagGes compromissadas 4.721

Recebimento de rendimento de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios -

FIDC 4.442

Pagamento da remuneragdo da administra¢éo (4.701)

Pagamento de custédia (189)

Pagamento de taxa de fiscalizacdo CVM (40)

Pagamento de outros gastos operacionais (61)
Caixa liquido das atividades operacionais 26.598
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aguisicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA (240.195)

Venda de Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA 14.717

Recebimento de amortizacao de principal de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

- CRA 5.438

Aguisicdo de Letras de Crédito Imobiliario - LCI (187.056)

Venda de Letras de Crédito Imobiliario - LCI 155.053

Aguisicdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC (70.001)
Caixa liquido das atividades de investimentos (322.044)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizacéo de quotas - 12 Emissao 9 358.315

Distribuicdo de Rendimentos para os Cotistas 8 (28.469)

Gastos com colocacdo de cotas (8.872)
Caixa liquido das atividades de financiamento 320.974
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa 3 25.528

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo -

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 25.528
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KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. Contexto operacional

O Kinea Oportunidades Agro | FIAgro - Imobiliario, administrado pela Intrag Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., foi constituido em 18 de julho de 2023 sob a forma de
condominio fechado, em que o resgate de Cotas ndo é permitido e possui prazo de duracéo de
6 (seis) anos, a contar data de publicacdo do anuncio de encerramento da oferta publica de
distribuicdo das Cotas da 12 emissdo do Fundo, podendo o referido prazo ser prorrogado por
até 2 (dois) anos, a critério da Administradora e da Gestora, nos termos da Instrugcdo CVM n°
472 de 13 de janeiro de 2010 (revogada pela Instrugdo CVM n° 175/22) e da Resolucdo da CVM
n° 39, de 13 de julho de 2021 (“FIAGRO-Imobiliario”) e iniciou suas operacdes em 09 de agosto
de 2023. E destinado a receber recursos de investidores qualificados, que busquem retorno de
longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, e que aceitem 0S riscos
inerentes a tal investimento.

Seu objetivo € a obtencéo de renda e ganho de capital por meio do investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais localizadas em todo o territorio nacional, preponderantemente —
assim entendido como mais de 50% do patrimdnio liquido do Fundo — através do investimento
em: (i) Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA), (ii) Letras de Crédito do Agronegdécio
(LCA), (iii) Certificados de Recebiveis Imobiliarios relativos a imoveis rurais ou relacionados as
cadeias produtivas agroindustriais (CRI), (iv) Letras de Crédito Imobiliario relativas a iméveis
rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais (LCI), (v) Letras Imobiliarias
Garantidas relativas a imoéveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais
(LIG), (vi) cotas de FIAGRO, cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl), cotas de fundos
de investimento em participacdes (FIP) e/ou cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios (FIDC), desde que os referidos FlI, FIP e FIDC tenham como politica de investimento
atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO, (vii) Debéntures emitidas por
sociedades integrantes das cadeias produtivas agroindustriais (“Debéntures”) e (viii) outros
ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, conforme venham a ser permitidos aos
FIAGRO.

O Fundo necessita manter um percentual de seu patrimoénio aplicado em ativos de liquidez para
fazer frente as suas necessidades de liquidez e para pagamento das despesas do Fundo, na
forma prevista no item 4.2.2 do seu Regulamento e do paragrafo Gnico do artigo 46 da Instrucao
CVM n° 472/08.

Os principais riscos associados ao Fundo estédo detalhados na nota 6.
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KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas contébeis

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com as
normas e praticas contabeis adotadas no Brasil para os Fundos de Investimento Imobiliarios
gue sao definidas pelas normas previstas na Instrugdo CVM n.° 516/11, Instrucdo CVM n°
472/08 e pelas demais orientacées emanadas da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM).

A Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolucao
CVM n° 175/22, que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para o0s
fundos de investimentos. A referida Resolucéo, que entrou em vigor a partir de 2 de outubro de
2023, revoga, dentre outras, a Instrucdo CVM n° 472/08, sendo que alguns de seus dispositivos
entrardo em vigor em datas posteriores. Conforme especificado na Resolucdo CVM n° 175/22,
e alterado pela Resolugdo CVM n° 200/24, os fundos que estejam em funcionamento na data
de inicio da vigéncia da norma devem adaptar-se integralmente as suas disposi¢des até 30 de
junho de 2025. O Fundo ainda se encontra em processo de adaptacao aos novos requerimentos
da Resolucdo CVM n° 175/22. Conforme avaliacdo da Administracdo, tais alteracdes nao
produzirdo impactos no patriménio liquido do Fundo.

3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuracao

A elaboracao das demonstracfes financeiras exige que a Administradora efetue estimativas e
adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados, bem como os
montantes de receitas e despesas reportados para o exercicio do relatorio. O uso de estimativas
se estende as provisdes necessarias para creditos de liquidacdo duvidosa, valor justo e
mensuracao de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relacdo as
estimativas.

Os ativos financeiros sao classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco
patrimonial:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios e aplicacbes em
operacBes compromissadas que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. Estdo representados
pelas disponibilidades e por operacées compromissadas.

i. Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de mudanca de seu valor de mercado.
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KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuracdo — Continuacdo
ii. OperacOes compromissadas

Séo operagbes com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior ou igual
a do vencimento dos titulos objeto da operacéo, valorizadas diariamente conforme a taxa de
mercado da negociacdo da operacao.

b) Ativos financeiros ligados ao agronegdécio
i. CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegocio

As aplicacdes em Certificados de Recebiveis do Agronegocio - CRA, sdo contabilizadas pelo
custo de aquisicdo e ajustado ao valor justo (nota 17), conforme metodologia de precificacéo
desenvolvida pelo Itat Unibanco S.A. e aplicada pela Administradora do Fundo, que considera
premissas de mercado (como por exemplo, taxa de juros futuro e risco de crédito dos
emissores). Os ajustes a valor justo sdo contabilizados em outros resultados abrangentes, no
patrimoénio liquido. As receitas auferidas com os rendimentos dos Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio — CRA séo contabilizados em rubricas especificas no resultado.

De acordo com o CPC 48, a classificacdo e a mensuracao dos ativos financeiros dependem: (a)
do modelo de negdcios no qual sdo administrados; (b) das caracteristicas de seus fluxos de
caixa. Especificamente, para que os ativos financeiros sejam classificados e mensurados com
base no Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA), as seguintes
condi¢Bes cumulativas devem ser atendidas: a) o ativo financeiro seja mantido dentro de modelo
de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais
guanto pela venda de ativos financeiros e (b) os termos contratuais do ativo financeiro deem
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. No entendimento da Administradora,
ambas as condicfes sao aplicaveis aos CRAs que compdem a carteira de investimentos do
Fundo, de forma que a adocdo dessa pratica contabil é que mais adequadamente reflete o
modelo de negdcios no qual os ativos financeiros sédo geridos pelo Fundo.

ii. Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC

As aplicacbes em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios sdo atualizadas,
diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus respectivos
administradores.

As valorizacdes e as desvalorizacfes dos investimentos em cotas de fundos de investimento

em direitos creditérios estdo apresentadas na demonstracao do resultado do periodo na rubrica
“Valorizagao/(Desvalorizagao) de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios”.
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(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuracao — Continuacdo

c) Outros ativos financeiros isentos

i. LCl —Letras de Crédito Imobiliario

As aplicacdes em Letras de Crédito Imobiliario - LCI séo contabilizadas pelo custo de aquisicédo
e ajustado ao valor justo, conforme metodologia de precificacdo desenvolvida pelo Itad
Unibanco S.A. As receitas auferidas com os rendimentos das Letras de Crédito Imobiliario - LCI
e 0 ajuste a valor justo sdo contabilizados em rubricas especificas no resultado.

d) Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de
competéncia.

e) Moeda funcional e de apresentacao das demonstragcdes financeiras

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo das demonstracdes
financeiras. As demonstracdes financeiras sao apresentadas em milhares de reais.

f) Lucro ou Prejuizo por cota

O lucro ou prejuizo por cota € calculado considerando-se o0 numero de cotas em circulacéo nas
datas de encerramento dos exercicios.

4. Aplicacbes financeiras de natureza ndo imobiliaria
As aplicacoes financeiras em 30 de junho de 2024 estao representadas por:

4.1. Operacdes Compromissadas
2024

(@) Aplicagbes em Operagbes Compromissadas
Notas do Tesouro Nacional — NTN 25.496

(a) Sé&o operag¢des com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior ou igual @ do vencimento dos titulos
objeto da operacao, valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da negociacédo da operacao. Essas aplicacdes
financeiras compdem o saldo de caixa e equivalentes de caixa.

14



KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
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Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

5. Aplicagdes financeiras

5.1. Ligados ao agronegdécio

(a) Certificados de Recebiveis do Agronegé6cio — CRA

Valor
. . . Devedor / - . .
Titulo Emissor Rating Ativo Imobiliario Cddigo Ativo  Vencimento  30/06/2024
CRA True Securitizadora S.A. * Cedro CRA02300V0T 28/12/2028 34.416
CRA Canal Companhia de Securitizagéo * Monte Carlo CRA024002GX  22/02/2029 33.864
3 CRA True Securitizadora S.A. * Salto Botelho CRA02300QP7  21/08/2028 26.124
Agroenergia
4 CRA True Securitizadora S.A. . Salto Botelho CRAO2300QUP  20/12/2028 25.205
Agroenergia
5 CRA Opea Securitizadora S.A. * Bahia Etanol CRA02300MDL  30/11/2027 24.971
Valor
Titulo Emissor Rating Devedor Cddigo Ativo  Vencimento  30/06/2024
6 CRA Eco Securitizadora de Direitos * SuperFrio Il CRA02300RMK  29/11/2030 24.408
Creditorios do Agronegdcio S.A.
7 CRA Canal Companhia de Securitizagdo * Monte Carlo CRA024002GY 22/02/2029 24.188
8 CRA True Securitizadora S.A. * Solinftec CRA022009Q1 16/10/2027 20.107
9 CRA Opea Securitizadora S.A. * Bahia Etanol CRA02300M82 30/11/2026 8.947
10 CRA Planeta Securitizadora S.A. * Solinftec CRA021000RZ 15/04/2025 3.321
TOTAL 225.551

(*) Os CRA objeto desta emissé@o ndo foram objeto de andlise de classificagdo de risco.

1.
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O CRA tem como devedor a Cedro Téxtil, empresa fundada em 1868 atua no segmento téxtil
contando com quatro unidades fabris localizadas em Minas Gerais e conta comum time de
gestao profissional. A Cedro também é uma empresa listada na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo com nivel de governanca. Essa operacdo € baseada no risco corporativo da Cedro
Téxtil e conta com as garantias de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, Alienacao Fiduciaria de
Imodveis e Aval. O CRA também conta com Covenants financeiros medidos contra o devedor.
O CRA foi emitido em 15/12/2023, com a taxa CDI + 6,7282% ao ano.

O CRA tem como devedor a Monte Carlo, empresa gerenciada por uma equipe
profissionalizada, com profissionais experientes no setor, e opera 37 unidades rodoviarias
nas principais estradas do Sul e Sudeste e 21 unidades urbanas, com uma venda de cerca
de 300 milhdes de litros de combustivel por ano. Essa operacdo é baseada no risco
corporativo da Monte Carlo, um dos maiores varejistas de combustiveis do pais, comum a
rede de postos que opera ha mais de 40 anos e conta com as garantias de Alienacao
Fiduciaria de Imovel, Alienacao Fiduciaria de Cotas e Cessao Fiduciaria de recebiveis de
cartbes de crédito, além de aval das holdings do grupo e dos acionistas pessoas fisicas. O
CRA foi emitido em 21/02/2024, com a taxa CDI + 7,50% ao ano.
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Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

5. Aplicagdes financeiras -- Continuagéo

5.1. Ligados ao agronegdécio -- Continuacao

3.
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O CRA tem como devedor a Salto Botelho Agroenergia, essa companhia possui uma usina
com capacidade de processamento de 2,0 milhdes de toneladas de cana-de-acucar
localizada em Aracatuba—SP, regido bastante tradicional no segmento. A operacdo é
baseada no risco corporativo da Salto Botelho Agroenergia (SBA), uma empresa do setor
sucro energético e conta com as garantias de Alienacao Fiduciaria de acbes, Aval dos
acionistas, Alienacdo Fiduciaria do Parque Industrial, Alienacdo Fiduciaria de Ativos
Bioldgicos, Cessao Fiduciaria de Contratos comerciais e um Fundo de Reserva. Além disso,
o CRA conta com Covenants Financeiros, negative pledge e outras condicbes que trazem
mais seguranca para a estrutura. O CRA foi emitido em 20/11/2023, com a taxa CDI + 6,00%
ao ano.

. O CRA tem como devedor a Salto Botelho Agroenergia, essa companhia possui uma usina

com capacidade de processamento de 2,0 milhdes de toneladas de cana-de-acUcar
localizada em Aracatuba—SP, regido bastante tradicional no segmento. A operacao €
baseada no risco corporativo da Salto Botelho Agroenergia (SBA), uma empresa do setor
sucro energético e conta com as garantias de Alienacdo Fiduciaria de acdes, Aval dos
acionistas, Alienacdo Fiduciaria do Parque Industrial, Alienacdo Fiduciaria de Ativos
Bioldgicos, Cesséao Fiduciaria de Contratos comerciais e um Fundo de Reserva. Além disso,
o0 CRA conta com Covenants Financeiros, negative pledge e outras condicbes que trazem
mais seguranca para a estrutura. O CRA foi emitido em 20/11/2023, com a taxa CDI +
8,0062% ao ano.

O CRA tem como devedor a Bahia Etanol, que opera uma destilaria de etanol a partir de
cana-de-acuUcar localizada no sul da Bahia e com capacidade de processamento anual de
1,35 milhGes de toneladas de cana-de-aclUcar. A operacdo conta com as garantias de
Alienacéo Fiduciaria de Iméveis, Maquinas e Equipamentos, Alienacao Fiduciaria de acoes,
Alienacdo Fiduciaria de Ativos Bioldgicos, Alienacdo Fiduciaria de Estoques, Cessao
Fiduciaria de Contratos comerciais, Aval Corporativo e dos acionistas do grupo, além de
Fundo de Reserva. O CRA também conta com Covenants Financeiros medidos contra o
devedor. O CRA foi emitido em 29/09/2023, com a taxa CDI + 7,4582% ao ano.

O CRA tem como devedor a Superfrio, atualmente, a empresa € a maior do segmento de
logistica refrigerada brasileiro com 2,4 milhGes de m3 de capacidade e tem apresentado
crescimento importante em seus resultados nos ultimos anos, fruto de ganhos operacionais
e de aquisicdes bem-sucedidas. A operacdo possui um risco de corporativo da Superfrio
Galpdes Refrigerados e garantido por quatro galpdes refrigerados detidos pela companhia
(2noPR,1emSCelemSP) e tem como garantias a Alienacdo Fiduciaria de Imdveis e Cessao
Fiduciaria de Recebiveis de contratos selecionados. O CRA também conta com Covenants
Financeiros medidos contra a companhia semestralmente. O CRA foi emitido em
16/10/2023, com a taxa CDI + 5,9762% ao ano.
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Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

5. Aplicagdes financeiras -- Continuagéo

5.1. Ligados ao agronegécio -- Continuacao

7.

O CRA tem como devedor a Monte Carlo, empresa gerenciada por uma equipe
profissionalizada, com profissionais experientes no setor, e opera 37 unidades rodoviarias
nas principais estradas do Sul e Sudeste e 21 unidades urbanas, com uma venda de cerca
de 300 milhdes de litros de combustivel por ano. Essa operacdo é baseada no risco
corporativo da Monte Carlo, um dos maiores varejistas de combustiveis do pais, comum a
rede de postos que opera ha mais de 40 anos e conta com as garantias de Alienacao
Fiduciaria de Imovel, Alienacao Fiduciaria de Cotas e Cessao Fiduciaria de recebiveis de
cartbes de crédito, além de aval das holdings do grupo e dos acionistas pessoas fisicas. O
CRA foi emitido em 21/02/2024, com a taxa CDI + 7,50% ao ano.

O CRA tem como devedor a Solinftec, uma companhia que atua no segmento de solucdes
tecnoldgicas para o agronegocio, com foco no desenvolvimento de projetos de otimizacéo
de operacdes agricolas em tempo real, e, embora esteja ha pouco tempo no mercado
brasileiro, tem apresentado forte crescimento e satisfacdo de seus clientes que incluem
alguns dos maiores produtores agricolas do pais. Essa operacdo € baseada no risco
corporativo da Tecsoil Automacéao e sistemas S.A. que € uma empresa do grupo Solinftec e
contam com as garantias de Cessao Fiduciaria de recebiveis de carteiras e contratos de
clientes da companhia e Aval da matriz (Solinftec). O CRA foi emitido em 16/10/2023, com
a taxa IPCA + 10,00% ao ano.

O CRA tem como devedor a Bahia Etanol, que opera uma destilaria de etanol a partir de
cana-de-acuUcar localizada no sul da Bahia e com capacidade de processamento anual de
1,35 milhGes de toneladas de cana-de-aclUcar. A operacdo conta com as garantias de
Alienacao Fiduciaria de Iméveis, Maquinas e Equipamentos, Alienacao Fiduciaria de acoes,
Alienacdo Fiduciaria de Ativos Bioldgicos, Alienacdo Fiduciaria de Estoques, Cessao
Fiduciaria de Contratos comerciais, Aval Corporativo e dos acionistas do grupo, além de
Fundo de Reserva. O CRA também conta com covenants financeiros medidos contra o
devedor. O CRA foi emitido em 29/09/2023, com a taxa CDI + 6,00%% ao ano.

10.0 CRA tem como devedor a Solinftec, uma companhia que atua no segmento de solucdes
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tecnoldgicas para o agronegocio, com foco no desenvolvimento de projetos de otimizacéo
de operacdes agricolas em tempo real, e, embora esteja ha pouco tempo no mercado
brasileiro, tem apresentado forte crescimento e satisfacdo de seus clientes que incluem
alguns dos maiores produtores agricolas do pais. Essa operacdo € baseada no risco
corporativo da Tecsoil Automacéao e sistemas S.A. que € uma empresa do grupo Solinftec e
contam com as garantias de Cessao Fiduciaria de recebiveis de carteiras e contratos de
clientes da companhia e Aval da matriz (Solinftec). O CRA foi emitido em 19/04/2021, com
a taxa IPCA + 9,1906%% ao ano.
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Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

5. Aplicagdes financeiras -- Continuagéo
5.1. Ligados ao agronegdécio -- Continuacao

(b) Cota de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possui a seguinte composicao de Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios:

2024
Fundo Segmento Quantidade Valor
Indigo FIAgro - Direitos Creditérios do Agronegécio MZA * Agronegdcio 69.831 69.831
Total FIDC 69.831 69.831

(*) Os FIDCs sdo administrados pelo Banco Daycoval S.A., sé@o direitos creditérios com aquisi¢éo substancial dos riscos e beneficios e direcionados ao
agronegdcio, os respectivos fundos séo dispensados da classificag@o por agéncia de risco.

5.2. Outros Ativos Financeiros Isentos

Letra de Crédito Imobiliario — LCI

Titulo Emissor Vencimento 2024
LCI Caixa Econ6mica Federal 02/08/2024 32.895
Total 32.895

@) As Letras de Crédito Imobilirios eram lastreadas por créditos imobiliarios do emissor. Adicionalmente, as Letras de Crédito Imobiliarios eram
atualizadas por um percentual de 95% da variagcao da Taxa DI, e resgataveis a qualquer momento apds 90 dias da emisséo.
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Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

6. Riscos associados ao Fundo

Os ativos de liquidez e as operac¢des do Fundo estéo sujeitos, principalmente, aos riscos abaixo
identificados, dependendo dos mercados em que forem negociados:

(a) Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos ativos e os emissores
de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo
estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores
dos titulos, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condi¢des, a Administradora podera
enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variacao negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do Fundo,
a rentabilidade e o valor de negociacédo das cotas. Aléem disso, mudancas na percepcéo da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Adicionalmente, tendo em vista que o Fundo podera adquirir, direta ou indiretamente, ativos
oportunisticos, os investimentos do Fundo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares a cada operacéao, tais como, mas nao se limitando: (i) ao setor econémico em que 0s
respectivos devedores atuam; (ii) aos negocios e a situacao financeira de tais devedores; (iii) a
possibilidade de os ativos virem a ser alcancados por obrigaces dos respectivos devedores ou
de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (iv) a
possibilidade de o Fundo ser incluido no polo passivo em acdes judiciais; (v) a eventos
especificos com relacdo aos ativos que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a
antecipacao ou liguidacdo de eventuais pagamentos.

(b) Risco decorrente do prazo de duracdo do Fundo

Embora o Fundo tenha sido constituido com prazo de duracdo determinado, o Regulamento
prevé hipéteses nas quais o referido prazo podera ser prorrogado independentemente da
realizacdo de assembleias gerais de cotistas, de modo que, na hip6tese de ocorréncia de tais
prorrogacdes, o0s cotistas poderao ter a sua perspectiva de desinvetimento frustrada, inclusive
em razao de eventos que ndo se encontram sob o controle da Administradora ou da Gestora.
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Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao

(c) Riscos de liquidez

Os ativos e os ativos de liquidez integrantes da carteira do Fundo poderdao ter liquidez baixa em
comparacao a outras modalidades de investimento. Além disso, os fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais sdo uma modalidade de investimento recente e pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro e, portanto, ndo € possivel prever a liquidez que
terdo suas cotas em tal mercado. Dessa forma os cotistas poderdo enfrentar dificuldades em
realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a
negociagcdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Adicionalmente, o Fundo sera
constituido na forma de condominio fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de
resgate de suas cotas. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo devera estar
consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

(d) Riscos tributéarios e de alteracao na legislacao tributaria

Alteracbes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos
cotistas. Essas alteracfes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extincdo de isencdes
fiscais, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis majoracdes na aliquota e/ou na base de
célculo dos tributos existentes, (iii) criacao de tributos; bem como, (iv) diferentes interpretacdes
ou aplicacao da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais,
inclusive quanto as aplica¢cdes financeiras realizadas pela carteira do Fundo, sobretudo dada a
recente criacdo dos FIAGRO por meio da lei n° 14.130 de 29 de marco de 2021, que ainda
pende de regulamentacéo pelas autoridades fiscais. Os efeitos de medidas de alteracéo fiscal
nao podem ser quantificados. No entanto, poderdo sujeitar o Fundo e os cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo e aos cotistas permaneceréo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que podera
impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos cotistas. Por fim, h4 a possibilidade de o Fundo n&do conseguir atingir ou
manter as caracteristicas descritas na lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; (i) ndo ter cotista que seja
titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas
pelo Fundo ou cujas cotas lhe deem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as cotas do Fundo deverao ser
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcéo
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencéo tributaria para os rendimentos
gue venham a ser pagos aos cotistas que sejam pessoas fisicas.
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Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(e) Risco do estudo de viabilidade

As estimativas do estudo de viabilidade foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de
auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor
independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no estudo de
viabilidade derivam da opinido da Gestora e sdo baseadas em dados que nao foram submetidos
a verificacdo independente, bem como de informacdes e relatérios de mercado produzidos por
empresas independentes. O estudo de viabilidade esta sujeito a importantes premissas e
excecdes nele contidas. Adicionalmente, o estudo de viabilidade ndo contém uma concluséo,
opinido ou recomendacao relacionada ao investimento nas cotas e, por essas razdes, ndo deve
ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal assunto. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de
gue as estimativas e projecOes sdo baseadas em diversas suposi¢cdes sujeitas a incertezas e
contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do estudo de viabilidade
serdo alcancadas.

O Fundo néo possui qualquer rentabilidade alvo ou esperada ou pretendida.

Qualquer rentabilidade prevista no estudo de viabilidade ndo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

(f) Risco de execucdao das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva operacao,
podendo, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucédo das garantias dos CRA em que o Fundo investiu, podera
haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia
constituida em favor dos CRA pode nédo ter valor suficiente para suportar as obrigacdes
financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucdo de garantias dos CRA podera
afetar de forma adversa o valor das cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao

(g) Riscos de o Fundo vir a ter patrimdnio liquido negativo e de os cotistas terem que
efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita 0s
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira. As
aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
coordenador lider, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos cotistas. Considerando que o investimento no
Fundo € um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital
aplicado. A lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o codigo civil brasileiro e
estabeleceu que os Regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade
de seus cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a regulamentacao adicional da CVM. Até a
presente data, a CVM nao editou qualquer regulamentacdo sobre o assunto e,
consequentemente, (a) ndo € possivel assegurar que a limitacdo da responsabilidade possa ser
aplicavel ao Fundo, ou que a verséo atual do Regulamento possa estar em cumprimento com
as futuras exigéncias da CVM sobre o assunto; e (b) a CVM podera exigir, para esse fim, o
determinado cumprimento de condi¢des adicionais, os quais podem ou nao ser cumpridos pelo
Fundo. Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando
a limitacéo da responsabilidade dos cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
sobre o0 assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apos
a promulgacéao de tal lei.

Assim, caso o Fundo néo disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigacoes, a
sua insolvéncia podera ser (a) exigida por qualquer um dos seus credores; (b) determinado por
deciséo da assembleia; ou (c) determinado pela CVM. Em caso de perdas e prejuizos na carteira
gue resultem em patriménio negativo do Fundo, o Fundo podera estar sujeito aos procedimentos
de insolvéncia descritos na legislacéo e regulamentacéo aplicaveis.

(h) Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas cotas € uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a
rentabilidade do cotista dependera da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos
ativos. no caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependerao,
principalmente, dos resultados obtidos pelo fundo com receita e/ou a negociacao dos ativos em
gue o Fundo venha a investir, bem como dependerao dos custos incorridos pelo Fundo. Assim,
existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de
caixa para pagar suas obrigacfes, reduzindo o recurso disponivel para distribuicdes aos
cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das cotas.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(i) Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo seréo administrados e geridos pela Administradora
e pela Gestora, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administracao/gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos cotistas.

() Riscos variados associados aos ativos

Os ativos e os ativos de liquidez estéo sujeitos a oscilacdes de precos e cotacdes de mercado,
e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos cotistas. O Fundo
podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de
compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicédo de pagamento das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.

(k) Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo
estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de acdes judiciais necessarias para a
cobranca de valores ou execucdo de garantias relacionadas aos ativos, caso, dentre outras
hipéteses, os recursos mantidos nos patriménios separados de operacdes de securitizacao
submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

() Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que
venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar a
Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacéo de assembleia geral de
cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou
da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporacdo a outro Fundo de investimento, ou (iii)
liquidacao do Fundo. A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i’ e “ii” acima podera afetar
negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do
evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos ativos do
Fundo sera favoravel aos cotistas, bem como ndo ha como assegurar que 0S cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou
superior aquela auferida pelo investimento nas cotas do Fundo.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(m) Riscos relativos aos ativos

N&o obstante a determinacao no Regulamento de que, nos termos da politica de investimentos
do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em ativos, o Fundo nao tem ativos
pré-definidos, tratando-se, portanto, de um Fundo “genérico” que alocara seus recursos em
ativos regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos
orgaos de registro competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacao relativa a cada Fundo
investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegaocio.

(n) Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora,
entre o Fundo e a Gestora, entre 0 Fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por
cento) das cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de cotistas dependem de
aprovacao prévia, especifica e informada em assembleia geral de cotistas, nos termos da
regulamentacao aplicavel. deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes
nao caracterizarao situacoes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas. este regulamento prevé que atos que configurem
potencial conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e os
prestadores de servico ou entre o Fundo e a Gestora que dependem de aprovacao prévia da
assembleia geral de cotistas, como por exemplo, e conforme disposto na regulamentacéo
aplicavel: (i) a aquisicéo, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo
Fundo, de imével de propriedade da Administradora, Gestora, consultor especializado ou de
pessoas a eles ligadas; (ii) a alienacado, locacdo ou arrendamento ou exploracédo do direito de
superficie de imovel integrante do patrimbénio do Fundo tendo como contraparte a
Administradora, Gestora, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicao,
pelo Fundo, de imovel de propriedade de devedores da Administradora, Gestora ou consultor
especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo, pelo
Fundo, de pessoas ligadas a Administradora ou a Gestora, para prestacdo dos servicos
referidos na regulamentacéo aplicavel, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do Fundo, e
(v) a aquisicéo, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo da Administradora, da Gestora
ou de pessoas a eles ligadas ainda que para as finalidades mencionadas na regulamentacéo
aplicavel.
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(o) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O mercado de capitais no brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o0 preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento de condi¢des
econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no brasil.
Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos
reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o
mercado de capitais brasileiros e a economia do brasil, tais como: flutuagées no mercado
financeiro e de capitais, com oscilacbes nos precos de ativos (inclusive de imoveis),
indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade
cambial e presséao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a
rentabilidade dos cotistas e o valor de negociacéo das cotas.

Variaveis exogenas tais como a ocorréncia, no brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacéo
da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das cotas, bem como resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizacéo de cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo;
ou (b) liquidacédo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor
de principal de suas aplicacoes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus
valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado,
ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o
valor das cotas de emissédo Fundo podera sofrer oscilacdes frequentes e significativas, inclusive
ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de emissdo do Fundo
podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao

N&o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela
distribuicdo das cotas, os demais cotistas do Fundo, a Administradora e as instituicbes
participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razéo, (a) o alongamento do periodo de amortizacao das cotas e/ou de distribuicdo
dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

(p) Cobranca dos ativos e dos ativos de liquidez

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos ativos e dos ativos de
liquidez integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
dos cotistas séo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados ate o limite total de seu
patrimoénio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em
assembleia geral de cotistas. o0 Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu
patriménio liquido, caso os titulares necessarios para a sua adocao e/ou manutencdo. Dessa
forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos e dos ativos de
liquidez, o Fundo podera ter de despender recursos para assegurar a adocdo e manutencéo
das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do
referido aporte e da assuncéo pelos cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios
ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A administradora, a Gestora, 0 custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sé&o
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ndo ado¢cdo ou manutencédo dos referidos
procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo fundo e
pelos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necesséarias a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas do fundo.
consequentemente, o Fundo poderd nado dispor de recursos suficientes para efetuar a
amortizacao de principal e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, das cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o
respectivo capital investido.
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(q) Risco relativa a novas emissdes de cotas

No caso de realizacdo de novas emissfes de cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos cotistas, em eventuais emissdes de novas cotas, depende da disponibilidade
de recursos por parte do cotista. Caso ocorra uma nova oferta de cotas e o cotista ndo tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua
participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decis6es politicas do Fundo reduzida. Na
eventualidade de novas emissdes de cotas, 0s cotistas incorrerdo no risco de terem a sua
participacao no capital do Fundo diluida.

(r) Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo néo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes, a administradora,
conforme recomendacéo da Gestora, podera deliberar por realizar novas emissfes das cotas
do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia geral de cotistas, desde que
limitadas ao valor do capital autorizado ou, conforme o caso, podera convocar os cotistas para
gue em assembleia geral de cotistas estes deliberem pela aprovacdo da emissdo de novas
cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os cotistas que nao
aportarem recursos serao diluidos.

(s) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissdo por humanos, no brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doencas no brasil, podera afetar diretamente o mercado imobiliario e do agronegdcio, o mercado
de Fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacdes, incluindo em relagcédo aos
ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias
ou endemias de doencas, como o coronavirus (covid-19), o Zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre
aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou Mers e a sindrome respiratéria
aguda grave ou Sars, pode ter um impacto adverso nas opera¢des do mercado imobiliario e do
agronegocio, incluindo em relacdo aos ativos. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, ha economia brasileira, no
mercado imobiliario e do agronegécio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operacles, receitas e
desempenho do Fundo e dos ativos que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar a
valorizacéo das cotas do Fundo e de seus rendimentos.
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(t) Risco de concentracéo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma,
deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as
regras de desenquadramento e reenquadramento & estabelecidas. O risco da aplicacdo no
Fundo terd intima relagdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de
concentracéo da carteira englobam, ainda, na hipotese de inadimplemento do emissor do ativo
em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital
integralizado pelos cotistas.

(u) Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas nos prospectos e/ou em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
guaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o
coordenador lider tenham de qualquer forma participado, 0s potenciais cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo
no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variacdo
nas taxas de juros e indices de inflagcdo e variacao cambial.

(v) Risco decorrente de alteragcdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da
assembleia geral de cotistas. Tais alterac6es poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.
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(w) Risco de governanga

N&o podem votar nas assembleias gerais de cotistas: (a) a Administradora e/ou a Gestora; (b)
0s sOcios, diretores e funcionarios da Administradora e/ou da Gestora; (c) empresas ligadas a
Administradora e/ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; e (e) o cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo, exceto quando forem o0s Unicos cotistas ou quando houver
aquiescéncia expressa da maioria dos cotistas manifestada na propria assembleia geral de
cotistas, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a assembleia geral em
gue se dara a permissao de voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas
nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir cotas. Adicionalmente, determinadas matérias
gue sao objeto de assembleia geral de cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas
por maioria qualificada dos cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento listados em
bolsa tendem a possuir numero elevado de cotistas, é possivel que determinadas matérias
figuem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quorum de instalacéo (quando aplicavel)
e de votacéao de tais assembleias.

(x) Riscos regulatoérios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de Fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracfes. as
agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e
autorizacOes necessarias para o desenvolvimento dos negdécios relativos aos ativos, gerando,
consequentemente, efeitos adversos ao fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratoérias e
alteracdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das cotas, bem como as condicfes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do
e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacéo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(y) Risco relacionado a auséncia de regulacéo especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a
resolucdo CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisério e experimental, os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio dispondo que os FIAGRO podem ser
registrados perante a CVM desde que sigam as regras aplicaveis a fundos estruturados ja
presentes na regulamentacdo vigente quais sejam, os fundos de investimento em diretos
creditorios — FIDC, os fundos de investimento em participacbes — FIP ou os fundos de
investimento imobiliario — FIl. Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instrucao
CVM 472 (revogada pela Instrugdo CVM n° 175/22), bem como demais normativos aplicaveis
aos FII, tendo o Fundo se submetido a processo de registro automatico perante a CVM nos
termos da referida resolucdo. Ainda que haja a resolugcdo CVM n° 39, a auséncia de
regulamentacao especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os investidores do Fundo
ariscos regulatérios, considerando que eventual regulamentacéo vindoura da CVM pode atribuir
caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanca aos FIAGRO que podem ser diferentes
da estrutura aplicavel aos FlI, utilizada por analogia para o Fundo. Por ter sido estruturado de
forma analoga aos FIl, o Fundo pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser
aplicaveis aos FIAGRO, a depender da nova regulamentacao.

Dessa forma, por se tratar de um Fundo de investimento recém criado pela lei n°® 14.130, de 29
de marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para
regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucdo CVM n° 472 (revogada pela
Instrucdo CVM n° 175/22) , as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente
Fundo poderéao vir a ser alterados e, consequentemente, afetar negativamente os cotistas.

Ademais, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor de
resolucao especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou sem necessidade de aprovacao dos
cotistas em assembleia geral, a depender do que dispor as regras transitérias da
regulamentacdo dos FIAGRO. Os cotistas podem estar sujeitos a alteracfes involuntarias das
caracteristicas do Fundo por conta da nova regulamentacéo, o que podera impactar a estrutura
originaria do investimento no Fundo e impactar negativamente seus direitos de governanca ou
até mesmo a rentabilidade das cotas.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(y) Risco relacionado a auséncia de regulacédo especifica para o FIAGRO -- Continuacao

Além disso, por se tratar de um mercado recente no brasil, 0 FIAGRO ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacbes em que
ainda ndo existam regras que o direcionem, gerando, assim, uma inseguranca juridica e um
risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgaos reguladores e o poder judiciario
poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cendrio de discussao e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentacédo existente, (i) editar normas que regem 0 assunto
e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii)
proferir decis6es que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer
das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em cotas do Fundo, e,
consequentemente, afetar de modo adverso o cotista.

Eventual deferimento do pedido de registro do Fundo pela CVM né&o implica aos investidores
gualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta ao
Fundo, ndo havendo garantia, portanto, que o0s investidores serdo indenizados pela
Administradora, pela Gestora, por qualquer prestador de servico do Fundo ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em cotas do Fundo ou pela
alteracao da regulamentacéo aplicavel aos FIAGRO.

(2) Riscos juridicos

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes
e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e
da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este
tipo de operacéo financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas em razédo do dispéndio
de tempo e recursos para manutencéo do arcabouco contratual estabelecido.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(aa) Nao existéncia de garantia de eliminacédo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a
sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos cotistas no
Fundo. O Fundo ndo conta com garantias da Administradora, da Gestora ou de terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducdo ou eliminagéo dos riscos aos quais
esta sujeito e, consequentemente, aos quais 0s cotistas também poderdo estar sujeitos. Em
condicdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela
Administradora para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo nédo estéo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas
podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o
cumprimento das obrigacfes assumidas pelo Fundo.

(bb) Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de
liguidacédo deste

No caso de dissolucéo ou liquidacdo do Fundo, o patrimbénio deste sera partilhado entre os
cotistas, na proporcao de suas cotas, apos a alienacédo dos ativos e 0 pagamento de todas as
dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel
a alienacao acima referida, os proprios ativos serdo entregues aos cotistas na proporcédo da
participacdo de cada um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, 0s ativos integrantes
da carteira do Fundo poderédo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu
valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos
critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos cotistas.

(cc) Risco relativo a concentracéo e pulverizagcao

N&o ha restricdo quanto ao limite de cotas que podem ser detidas por um anico cotista. Assim,
podera ocorrer situacdo em que um Unico cotista venha a deter parcela substancial das cotas,
passando tal cotista a deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a
posicdo dos eventuais cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que
deliberacbes sejam tomadas pelo cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos
em detrimento do Fundo e/ou dos cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado,
determinadas matérias de competéncia objeto de assembleia geral de cotistas que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos cotistas poderao ficar impossibilitadas de
aprovacao pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais
assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre
outras consequéncias, a liquidacéo antecipada do Fundo.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(dd) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos ativos

Os ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo em relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipétese, podera haver dificuldades na
identificacdo pela Gestora de ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do
Fundo. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o
patriménio do Fundo e a rentabilidade das cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
gualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(ee) Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de ativos suficientes ou em condi¢cdes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento do
Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicao de ativos. A auséncia de ativos para aquisicao pelo
Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas.

(ff) Risco de restricdo na negociacao

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricbes de negociacao pela B3 ou por 6rgaos reguladores. Essas restricbes podem
estar relacionadas ao volume de operacdes, na participacdo nas operacdes e nas flutuacdes
maximas de preco, dentre outros. Em situacdes em que tais restricdes estdo sendo aplicadas,
as condicbes para negociacdo dos ativos da carteira, bem como a precificacdo dos ativos
podem ser adversamente afetadas.

(gg) Riscos relativos aos CRA e as companhias securitizadoras

A medida provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelegam a afetacdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes séo
atribuidos”. Em seu paragrafo unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou afetacao”.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(hh) Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditorios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegocio € uma operacgao recente no brasil. A lei
n°® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de
agronegoécios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa
que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor e créditos que lastreiam
a emisséo.

A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegoécio esta sujeita, ainda, a
Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderéo surgir diferentes
interpretacdes acerca da Instrugcdo CVM 600.

Dessa forma, por ser recente no brasil, 0 mercado de CRA ainda néo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda néo
existam regras que o direcionem, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao
investimento do Fundo em CRA, uma vez que o0s Orgaos reguladores e o poder judiciario
poderdo, ao analisar o Fundo e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentacédo existente, (i) editar normas que regem o assunto
e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir
decisbes que podem ser desfavoraveis ao investimento em CRA, o que em qualquer das
hipoteses, podera afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente
afetar de modo adverso as cotas do Fundo e os cotistas.

(ii) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relacdo a estruturas de securitizacdo, em situacdes adversas podera haver perdas
por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razdo do dispéndio de tempo e recursos
para execucao judicial desses direitos. Assim, o carater recente da legislacao referente a CRA
e de sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo
mercado e pelo poder judiciario, deste modo afetando de forma adversa o investimento do
Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas cotas.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(jj) Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade
de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipacdo podera
afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneracdo, amortizacado e/ou resgate dos
CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢cfes para a ocorréncia de vencimento antecipado de seu
contrato lastro, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado
dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do
Fundo nestes CRA poderdo sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizacdo do
investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracdo esperada),
bem como a Gestora podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida
como remuneracao do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacbes
decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegocio
gue lastreiam a emisséo dos CRA e da execucédo das garantias eventualmente constituidas. Os
créditos do agronegaocio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s)
devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem
atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e demais
encargos contratuais ou legais. O patrimdnio separado constituido em favor dos titulares dos
CRA néo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da companhia securitizadora. Assim, 0
recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes
devidos, conforme previstos nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das quantias
devidas em funcao dos contratos do agronegaocio, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacado econémico-financeira dos
devedores podera afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas
obrigacdes no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(kk) Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora

A aquisicdo de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
andlise de informag®es financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discricionario atribuido a Gestora e a Administradora na tomada
de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicAo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de ndo se encontrar um ativo para a destinacao de recursos do Fundo
em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em
auditoria todos 0s passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagao
de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso
esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive
de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser
adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os ativos
objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela
Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerédo de uma administracdo/ gestdo adequada,
a qual estarda sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da Gestora e da
Administradora na prestacao dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos ativos,
na manutencao dos ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacao
de ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente o
Fundo e, consequentemente, 0s seus cotistas.

(I Risco de liguidacao antecipada do Fundo

No caso de aprovacdo em assembleia geral de cotistas pela liquidacdo antecipada do Fundo
ou nas demais hipoteses de liquidacdo do Fundo previstas no Regulamento, os cotistas poderao
receber ativos e/ou ativos de liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio
dos direitos por qualquer cotista podera ser dificultado em funcdo do condominio civil
estabelecido com os demais cotistas; (b) a alienacéo de tais direitos por um cotista para terceiros
podera ser dificultada em funcao da iliquidez de tais direitos.

(mm) Riscos associados a liqguidacdo do Fundo

Na hipétese de liquidacdo do Fundo, o pagamento do resgate poderd se dar mediante a
constituicdo de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no codigo civil, o qual sera
regulado pelas regras estabelecidas em seu Regulamento e que somente poderdo ser
modificadas por deliberacdo unanime de assembleia geral de cotistas que conte com a presenca
da totalidade dos cotistas.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(nn) Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em
suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados poderéo ser
prejudicados de maneira relevante por modificagcdes nas politicas ou normas que envolvam, por
exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; flutuacoes
cambiais; inflacdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domeésticos; politica fiscal,
instabilidade social e politica; alteragdes regulatorias; e outros acontecimentos politicos, sociais
e econdmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cenério de aumento da
taxa de juros, por exemplo, os precos dos imoOveis podem ser negativamente impactados em
funcdo da correlacéo existente entre a taxa de juros basica da economia e a taxa de desconto
utilizada na avaliagdo de imoveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores
mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor
de negociacao das cotas.

(00) Riscos de alteragcdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracao das
demonstracdes financeiras dos FIAGROS advém das disposicdes previstas na Instrucdo CVM
516, aplicaveis por forca da resolucdo CVM 39. Com a edicéo da lei n® 11.638, de 28 de
dezembro de 2007, que alterou a lei das sociedades por acdes e a constituicdo do CPC, diversos
pronunciamentos, orientacdes e interpretacbes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja
referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislacdo brasileira aos padrbes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A
Instrucdo CVM 516 comecou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de
investimento imobiliarios. Referida Instrucdo contém, portanto, a versdo mais atualizada das
préaticas contabeis emitidas pelo CPC, que séo as praticas contabeis atualmente adotadas no
brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisbes dos pronunciamentos,
orientacdes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a
determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacbes emitidas pelo CPC
passem a ser adotados para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboracdo das
demonstracdes financeiras dos fundos de investimento imobiliarios, a adocéo de tais regras
podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstracdes
financeiras do Fundo.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(pp) Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Gestora podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdo de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, e/ou a Administradora podera sofrer intervengcdo e/ou
liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados,
destituidos ou renunciarem as suas respectivas funcdes, hipdteses em que a sua substituicdo
devera ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento e no
contrato de gestdo, conforme aplicavel. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera
liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

(qq) Risco decorrente da prestacdo dos servicos de gestdo para outros fundos de
investimento

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servicos de gestao da carteira de investimentos de outros fundos de
investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos objeto da
carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuacdo na qualidade de Gestora do Fundo
e de tais fundos de investimento, € possivel que a Gestora acabe por decidir alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir
gue o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.

(rr) Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacdes de projecdes

O Fundo, a Administradora, a Gestora e as instituicdes participantes da oferta ndo possuem
gualquer obrigacédo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes dos prospectos
e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da oferta, incluindo o estudo de
viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracdes nas condicbes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data dos prospectos e/ou do referido material
de divulgacao e do estudo de viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais
tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

(ss) Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo poderé ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo ativo
guanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucao
de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
gue o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos e,
consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade
dos cotistas e no valor de negociagao das cotas.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(tt) Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagbes de derivativos, ainda que tais
operagcOes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial na forma
permitida no Regulamento, podera acarretar variagdes no valor de seu patriménio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacéo
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das
cotas.

(uu) A importancia da Gestora

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagao
financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da
gualificacdo dos servicos prestados pela Gestora, e de sua equipe especializada, para
originacédo, estruturacao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos ativos. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a
capacidade do Fundo de geracédo de resultado.

(vv) Risco de destituicdo da Gestora e pagamento da remuneracado de descontinuidade

A Gestora podera ser destituida com ou sem justa causa, nos termos do Regulamento e do
contrato de gestdo. Na hipotese de destituicAo sem justa causa da Gestora, sera devida a
remuneracao de descontinuidade, a qual sera incorporada a taxa de administracéo e, portanto,
debitada como encargo do Fundo. Desta forma, em caso de insatisfacdo com a prestacédo de
servicos pela Gestora que nao configure uma hipotese de justa causa, na hipotese de sua
destituicdo pela Administradora, o Fundo deveré arcar com a remuneracao de descontinuidade,
0 que podera afetar a rentabilidade das cotas.

(ww) Risco de decisfes judiciais desfavoraveis

O Fundo poderé ser réu em diversas a¢des, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes,
ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacéo
de cotas pelos cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.
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6. Riscos associados ao Fundo -- Continuagao
(xx) Propriedade das cotas e ndo dos ativos

A propriedade das cotas nao confere aos cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira
do Fundo. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas possuidas.

(yy) Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo & permitido
0 resgate das cotas. Sem prejuizo da hipétese de liquidacdo do Fundo, caso os cotistas decidam
pelo desinvestimento no Fundo, deveréo alienar suas cotas em mercado secundario, observado
gue os cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das cotas no mercado
secundario ou obter precos reduzidos na venda das cotas.

(zz) Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegdcio brasileiro

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do agronegécio nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda
dos devedores dos direitos creditorios vinculados aos CRA e, consequentemente, a sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar
0 agronegocio. A reducao da capacidade de pagamento dos direitos creditorios vinculados aos
CRA podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA e
consequentemente afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

40



KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

7. Encargos, taxa de administracdo, taxa de performance, taxa de custddia e taxa de
ingresso/distribuicdo primaria

Taxa de administracdo - o Fundo paga uma taxa de administracdo equivalente a 2,00% ao
ano incidente sobre o patrimbénio liquido do Fundo provisionada diariamente e paga
mensalmente a Administradora.

Até 31/03/2024 o Fundo pagava a Administradora uma taxa de administracdo equivalente a
soma (i) do valor fixo de R$ 3 e (ii) 2,00% ao ano incidente sobre o patriménio liquido do Fundo.

No periodo, foi provisionada a importancia de R$ 5.261 a titulo de taxa de administracéo.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo ndo prevé a cobranca de taxa de
desempenho.

Taxa de custddia - o Regulamento do Fundo néao prevé a cobranca de taxa de custodia.

Taxa de distribuicdo priméria - quando da subscricédo e integralizacdo de cotas do Fundo,
poderia ser devida pelos cotistas e investidores taxa de distribuicdo primaria, por cota subscrita,
equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emisséo de cotas.

Os recursos captados a titulo de taxa de distribuic&o primaria seriam utilizados para pagamento
dos custos de distribuicdo primaria. Caso apos o pagamento de todos os gastos da distribuicéo
primaria das cotas houvesse algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de
distribuicdo priméaria, tal valor seria revertido em beneficio do Fundo.

8. Politica de distribuicdo dos resultados

O Fundo distribui rendimentos aos cotistas com base no resultado liquido obtido nos exercicios,
apurado segundo o regime de competéncia. Na apuracao, tendo como base a Demonstracéo
de Resultado do Fundo, séo considerados, independentemente de ter ocorrido o recebimento
caixa dos recursos: (i) os juros dos ativos investidos; (ii) a atualizacdo monetaria dos ativos
investidos; (iii) as despesas administrativas e gerais do Fundo; e (iv) as eventuais outras
despesas e receitas ocorridas. Além disso, sdo excluidos da base de distribuicdo os resultados
nao realizados que poderdo ser revertidos no futuro, em especial e, por exemplo, aqueles
oriundos da conta de “Ajuste a Valor Justo” (ou “MTM”). O resultado obtido apds estas etapas
€ denominado “Lucro Base para Distribuigao” (item 1 da tabela abaixo).

Vale destacar que, em respeito a necessidade de existéncia de lastro econdmico para a
realizacao das distribui¢cdes, o Fundo nao distribuira rendimentos superiores ao Lucro Base para
Distribuicdo do exercicio, sem prejuizo do acréscimo a referida distribuicdo, quando aplicavel,
de eventual saldo acumulado de Lucro oriundo de periodos anteriores (itens 3 e 4
respectivamente do quadro abaixo).
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8. Politica de distribuicdo dos resultados -- Continuacao

30/06/2024
Lucro Contabil 32.302
Ajuste de valor justo de Letras de Crédito Imobiliario — LCI (2)
Ajuste de FIDC Flagro 169
1 Lucro Base para Distribuicéo 32.471
2 Distribuicéo de resultado nos exercicios (28.469)
Rendimentos pagos antecipadamente no periodo 28.469
Rendimentos a pagar correspondente ao resultado no periodo (4.136)
Lucro Base para distribuicdo Acumulado dos Exercicios (1) — (2) 4.002
4 Lucro Base paradistribuicdo Acumulado 4.002
Demonstrativo das distribuicdes e resultados acumulados desde o inicio do Fundo:
30/06/2024
Resultados e Distribuicdo Acumulada Desde o Inicio do Fundo Valor
5. Somatorio da Distribuicdo de Rendimentos desde o inicio do Fundo 28.469
6. Somatorio do Lucro Base para Distribui¢cdo desde o inicio do Fundo 32.471
> Distribuigdo de Rendimentos / > Lucro Base Distribuigao (5)/(6) 87,7%

De acordo com o regulamento do Fundo, a provisdo de rendimentos € realizada mensalmente
no 15° (décimo quinto) dia util do més subsequente a apuracao de resultados pelo Fundo, sendo
0 pagamento realizado até o 5° (quinto) dia util apés a data do provisionamento. Fazem jus a
distribuicdo os titulares de cotas emitidas, subscritas e integralizadas no Fundo, no fechamento
do dia da proviséo dos lucros auferidos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela
instituicdo responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdo das cotas do Fundo. O lucro
base para distribuicdo nao distribuido acumulado até 30 de junho de 2024 é de R$ 4.002.

42



KINEA OPORTUNIDADES AGRO | FIAGRO - IMOBILIARIO
(CNPJ: 51.475.461/0001-51)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstrac@es financeiras

Em 30 de junho de 2024.
(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

8. Politica de distribuicdo dos resultados -- Continuacao

Considerando os dividendos provisionados no dia 15/07/24 e pagos no dia 22/07/24, referentes
ao resultado do més de junho/24, segue o quadro atualizado:

Resultados e Distribuicdo Acumulada Desde o Inicio do Fundo Valor
5. Somatorio da Distribuicdo de Rendimentos desde o inicio do Fundo 32.302
6. Somatorio do Lucro Base para Distribuicdo desde o inicio do Fundo 32.471
> Distribuigdo de Rendimentos / > Lucro Base Distribuigao (5)/(6) 99,5%

9. Patrimdnio liquido
Cotas de investimento

Em 02 de agosto de 2023, foi publicado o anuncio de inicio da distribuicdo da 12 emisséo, sendo
ofertadas até 500.000 (quinhentos mil) cotas, em classe e série Unicas, com valor unitario inicial
de R$ 1 (mil reais) que era corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo a partir do 1°
(primeiro) dia util subsequente a data de emissao e assim sucessivamente nas demais datas de
integralizacdo, perfazendo o valor total de, inicialmente, até R$ 500.000 (quinhentos milhdes de
reais). Em 18 de dezembro de 2023 foi publicado o0 anuncio do encerramento da 12 emisséo, na
gual, foram efetivamente subscritas e integralizadas 354.677 (trezentos e cinquenta e quatro
mil, seiscentos e setenta e sete reais) de cotas, com valor unitario de R$ 1 (mil reais) perfazendo
o montante total de R$ 358.315 (trezentos e cinquenta e oito milhdes, trezentos e quatorze mil,
guinhentos e oitenta e um reais).

Quantidade de Cotas
Integralizadas

Saldo em 9 de agosto de 2023 (inicio das atividades) -

Integralizacéo de Cotas — 12 Emissao (encerrada em 18/12/2023) 354.677

Saldo em 30 de junho de 2024 354.677

Em 30 de junho de 2024 estdo compostas por 354.677 cotas, com valor patrimonial R$
995,871820 cada, totalizando R$ 353.213.
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10. Emisséao, resgate e amortizacado de cotas

Emissao - o montante de cotas emitidas no ambito da primeira emisséo de cotas do Fundo,
bem como o respectivo valor por cota, foi definido por meio do ato da Administradora.

A primeira emissao de cotas do Fundo, serdo emitidas até 500.000 (quinhentas mil) cotas, no
valor de R$ 1 (mil reais) cada, totalizando o montante de até R$ 500.000 (quinhentos milhdes
de reais), na data de emisséo, qual seja, a data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas do
Fundo, observada a possibilidade de colocacgéo parcial das cotas da 12 (primeira) emissdo do
Fundo, desde que seja colocado, pelo menos, 10.000 (dez mil) cotas, totalizando o montante
de R$ 10.000 (dez milhdes de reais), na data de emisséo. Adicionalmente, a quantidade de
cotas inicialmente ofertada no ambito da primeira emissdo de cotas do Fundo podera ser
acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista na regulamentacéo aplicavel, de
até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) cotas, perfazendo o montante de até R$ 125.000 (cento
e vinte e cinco milhdes de reais) na data de emisséo, equivalentes em conjunto a até 25% (vinte
e cinco por cento) das cotas inicialmente ofertadas. As cotas serdo objeto de oferta publica
registrada, ou dispensada de registro, na CVM nos termos da legislacao aplicavel.

A Administradora, conforme recomendacédo da Gestora, podera deliberar por realizar novas
emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovacédo em assembleia geral de Cotistas, desde
que limitadas ao montante maximo de R$ 1.000.000 (um bilh&o de reais), ndo se considerando,
para estes fins, as Cotas da primeira emissao do Fundo (“Capital Autorizado”).

N&o podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou
cancelada a distribuicdo anterior.

Resgate - ndo € permitido o resgate de cotas.
Amortizacao - caso a Gestora ndo encontre ativos elegiveis para investimento pelo Fundo, a
seu critério, o saldo de caixa pode ser distribuido aos cotistas, a titulo de distribuicdo de
rendimentos e/ou amortizacao de principal, sendo que, nesta hipotese, a Gestora deve informar
a Administradora a parcela dos recursos pagos aos respectivos cotistas a titulo de distribuicdo
de rendimentos e/ou amortizacao de principal.

No periodo, ndo houve amortizacao de cotas.
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11. Rentabilidade
Em 30 de junho de 2024 o valor patrimonial da cota é de R$ 995,871820 cada.

A rentabilidade percentual média das cotas do Fundo calculada considerando o resultado do
periodo sobre a quantidade média ponderada de cotas integralizadas existentes no periodo foi
de R$ 107,83, equivalente a um percentual de 10,76% sobre o patrimdnio liquido médio.

O percentual médio dos rendimentos distribuidos por cota no periodo considerando o
rendimento distribuido no periodo sobre a quantidade média ponderada de cotas integralizadas
existentes no periodo foi de R$ 95,03 por cota, equivalente a um percentual de 9,48%
respectivamente sobre o patriménio liquido médio.

12. Negociagéo de cotas

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sob o codigo
KOPA11®). O preco de fechamento da cota no ultimo dia de negociacdo de cada més encontra-
se abaixo:

Data Cotacao

31/08/2023 -
29/09/2023 -
31/10/2023 -
30/11/2023 -
29/12/2023 -
31/01/2024 960,02
29/02/2024 958,00
28/03/2024 950,00
30/04/2024 945,01
31/05/2024 965,02

30/06/2024 1.000,00
) O KOPA11 iniciou sua negociacio na bolsa de valores no dia 04/01/2024 com o preco de R$ 1.023,31.
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13. Encargos debitados ao Fundo

30/06/2024

Descricao Valores % sobre PL Médio (*)
Remuneracdo da administragao (5.261) (1,75%)
Auditoria (32) (0,01%)
Custodia (212) (0,07%)
Taxa de fiscalizacdo CVM (20) (0,01%)
Outras Despesas (59) (0,02%)
Total de encargos (5.584)

(*) Percentual calculado sobre o patrimonio liquido médio no periodo, no valor de R$ 300.219.

14. Tributacao

O Fundo, conforme legislacdo em vigor é isento de impostos, inclusive de imposto de renda,
gue sO incide sobre as receitas de aplica¢des financeiras de acordo com o artigo 28 da Instrucao
Normativa RFB 1022 de 5 de abril de 2010, parcialmente compensaveis quando da distribuicdo
de rendimentos aos cotistas, que estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na
Fonte - IRRF a aliquota de 20%.

De acordo com artigo n.° 32 da referida Instrucdo Normativa, os rendimentos distribuidos pelos
Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente
em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado ficam isentos de imposto de renda
recolhidos na fonte e declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos
dispositivos da legislacdo em vigor.

Além disso, de acordo com o artigo 88 da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/2015, os
rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal séo tributados em 20%
e para cotistas ndo residentes em paraiso fiscal em 15%.

A Receita Federal do Brasil (RFB) publicou em 2 de setembro de 2015 a Instru¢do Normativa
n° 1.585, que dispbe sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nos mercados financeiro e de capitais, em substituicdo a Instrucdo Normativa
n° 1.022, de 5 de abril de 2010. As alteracdes introduzidas pela nova instrucdo entrardo em
vigor a partir da data de publicacéo.
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15. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracéo do Fundo.

16. Servicos de tesouraria, escrituragao e custddia

Os servicos de tesouraria, escrituracdo e custédia do Fundo séo prestados pelo Itai Unibanco
S.A

17. Demonstrativo do valor justo

O Fundo aplica o CPC 48 e o artigo 2° da Instrugcdo CVM n.° 516/2011, para instrumentos
financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagcéo das
mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:
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Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos €
baseado nos precos de mercado, cotados na data de balanco. Um mercado é visto como
ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma
Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificacdo, ou agéncia
reguladora, e aqueles precos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem
regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados
ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliacdo. Essas técnicas maximizam o
uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam 0 menos possivel nas
estimativas especificas da entidade. Se todas as informacdes relevantes exigidas para o
valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido
no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes nédo estiver baseada em dados adotados
pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacao especificas
utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 7°
da Instrucdo CVM n°® 516/11.
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17. Demonstrativo do valor justo -- Continuacao

a) A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo em 30 de junho
de 2024

Em 30 de junho de 2024

Ativos

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC - 69.831 - 69.831
Letra de Crédito Imobiliario — LCI - 32.895 - 32.895

- 102.726 - 102.726

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros

resultados abrangentes
Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA - 225.551 - 225.551

Total do ativo - 225.551 - 225.551

18. Partes relacionadas

Em 30/06/2024 o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 33 com o Itad
Unibanco S.A.

As operacdes do Fundo séo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada a
Administradora ou a Gestora da carteira, observado que a referida corretora ndo atua como
contraparte do Fundo, apenas sendo utilizada para intermediar tais operacdes.

Os titulos emitidos por empresas ligadas a Administradora ou a Gestora encontram-se, quando
aplicavel, em destaque na Demonstracdo da Composicéo e Diversificacdo das Aplicacdes.
Os servicos de administracdo, gestdo, custddia, controladoria, escrituracdo, tesouraria e
distribuicdo de cotas, cuja despesa reconhecida no resultado do periodo foi de R$ 5.261 (nota
7), foram prestados por empresas relacionadas a Administradora e/ou a Gestora do Fundo.

No periodo, o Fundo néo realizou transacdes de titulos, valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos com partes relacionadas.

19. Outros servicos prestados pelos auditores independentes
De acordo com a Instrucdo CVM n°162/2022, a administradora ndo contratou outros servicos,
gue envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor independente

responsavel pelo exame das demonstracdes financeiras do Fundo, que néo seja o de auditoria
externa.
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20. Divulgacéao de informacgdes

A Administradora divulga as informacdes periddicas e pontuais referentes ao Fundo e suas
atividades de acordo com as regras da CVM: na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, além do envio das informacdes
referidas a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

21. Alteracdes estatutérias

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 2 de maio de 2024, a
Administradora, por meio do Edital de Convocacdo, convidou os Cotistas a respeito da
possibilidade de: (i) Aquisicdo, pelo Fundo, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
(“CRA"), Certificados de Recebiveis Imobiliarios, relativos a iméveis rurais ou relacionados as
cadeias produtivas agroindustriais (“CRI”) e demais ativos financeiros que, cumulativamente ou
nao, sejam estruturados, distribuidos, devidos (inclusive no ambito de operac¢des realizadas nos
termos da Resolucdo do CMN n° 2,921, de 17 de janeiro de 2002) e/ou alienados pela
Administradora e (ii) Aquisi¢do, pelo Fundo, de cotas de outros fundo de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGRO”), de Fundos de Investimentos Imobiliarios (“FII”)
ou de outros fundos de investimento, desde que referidos fundos tenham como politica de
investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO que sejam
administrados, geridos, estruturados, distribuidos e/ou alienados no mercado secundario, pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como por suas pessoas ligadas

Conforme Instrumento Particular de Alteracéo realizado em 01 de abril de 2024, resolveu alterar
o Regulamento do Fundo no capitulo relativo a remuneracao, com efetivacdo a partir desta data.
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22. Informagdes adicionais

a)
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A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a
Resolucdo CVM n° 175 que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacéo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para 0s
fundos de investimentos. A referida Resolucao, que entrou em vigor a partir de 2 de outubro
de 2023, revoga, dentre outras, a Instrucdo CVM n° 472/08, sendo que alguns de seus
dispositivos entrardo em vigor em datas posteriores. Conforme especificado na Resolucao
CVM n° 175/22, e alterado pela Resolucdo CVM n° 200/24, os fundos que estejam em
funcionamento na data de inicio da vigéncia da norma devem adaptar-se integralmente as
suas disposicoes até 30 de junho de 2025. O Fundo ainda se encontra em processo de
adaptacao aos novos requerimentos da Resolugdo CVM n° 175/22. Conforme avaliacao da
Administracao, tais altera¢cées nao produzirdo impactos no patriménio liquido do Fundo.

b) Conforme informado no “Comunicado ao Mercado” de 19 de agosto de 2022, ha um
debate entre a CVM e a Administradora relacionado aos aprimoramentos contabeis
adotados pelo Fundo que seguiu, conforme descrito na nota 3 (b), a politica contabil de
mensuracao dos Certificados de Recebiveis do Agronegdécio — CRA pelo valor justo por
meio de outros resultados abrangentes para fins de contabilizacéo e elaboracéo das suas
demonstracdes financeiras. Referida politica contabil, respaldada por avaliagGes internas
da Administradora e da Gestora, em como por discussfes com os auditores e seus
assessores contabeis e legais, resulta, na visdo da Administradora, em maior clareza
para os usuarios das demonstracdes financeiras e outros informes e representa de
maneira mais fidedigna o modelo de negocios do Fundo.

Em que pese a visdo da Administradora sobre a adequacdo dos aprimoramentos da
politica contabil, informamos que existe a possibilidade de reversao da politica contabil
adotada, com a consequente republicacdo das demonstracdes financeiras, a depender
do resultado das discussdes junto a CVM. De qualquer forma, destaca-se que a eventual
reversdo dos aprimoramentos implementados (ou a manutencéo da politica contabil de
mensuracao dos CRAs pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes) nao
causa e nao causara impacto ao valor patrimonial das cotas, tampouco implica em
gualquer alteracéo (reducdo ou aumento) no lucro base de distribuicdo ja apurado ou a
ser apurado pelo Fundo.
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Na presente data, 0 assunto em questao encontra-se sob analise da CVM, sendo certo
que a Administradora adotara de forma integral as medidas administrativas estabelecidas
pela CVM para pacificacdo do tema. Nesse contexto, até a data de apresentagéo dessas
demonstragdes financeiras, ndo houve impacto para o Fundo em decorréncia do assunto
acima mencionado.

WESLEI PACHECO LIMA ROBERTA ANCHIETA DA SILVA
CRC 1SP305053/0-9 Diretora Responsavel



