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Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento Imobiliario
(Administrado pela Voértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda)
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de
Investimento Imobiliario (“Fundo”), que compreende o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023
e as respectivas demonstrag¢des do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstrag¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do LAV SLDZ Desenvolvimento
Imobiliario Fundo de Investimento Imobiliario em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas
operagdes e seus fluxos de caixa para o periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades)
a 31 de dezembro de 2023, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Imobiliarios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secédo a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras". Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.
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Enfase
Adequacgio do fundo a instrugdo ICVM 175

Em 2 de outubro de 2023, entrou em vigor a Resolugédo ICVM n° 175, com as alteragdes introduzidas
pelas resolugdes ICVM n° 181/23, 184/23 e 187/23, que dispbe sobre a constituigdo, o funcionamento
e a divulgagéo de informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagao de servigos
para os fundos. A atual Resolugdo revoga, dentre outras normas que especifica, a Instrugdo ICVM n°
472/08. A Administradora, esta adotando as medidas necessarias ao cumprimento da nova Resolugao
e até a emissado destas demonstragdes financeiras, o Fundo ainda ndo se adaptou integralmente a
nova norma. Os fundos em funcionamento na data de inicio de vigéncia da Resolucdo deverao efetuar
as devidas adaptagdes até 31 de dezembro de 2024.

Demonstragoes financeiras comparativas

Conforme Nota Explicativa n® 1, o do LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento
Imobiliario iniciou suas atividades em 14 de abril de 2023, razdo pela qual ndo estdo sendo
apresentadas demonstragdes financeiras comparativas com outros periodos. Nossa opinido nao
contém modificagao relacionada a este assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinidao sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragées financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal assunto de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢des significativas nas demonstragdes financeiras. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragées financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacbes em operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos

Conforme apresentado no balango patrimonial, a carteira de investimentos em operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos representava 120,59% do patrimdnio liquido do Fundo.
Considerando o impacto direto na mensuragdo do valor justo das cotas do Fundo e devido a
materialidade no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, a carteira de
investimentos em operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos foi considerada como um
principal assunto de auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificagdo das informagdes divulgadas
nos sistemas dos 6rgaos custodiantes da posigédo de operagbes compromissadas lastreadas em titulos
publicos detida pelo Fundo e a verificagdo da correta valorizagao dos investimentos através das taxas
pactuadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de investimentos em
operagcdes compromissadas lastreadas em titulos publicos, que esta consistente com a avaliagao da
Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do
Fundo sao aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade da administragao e da governancga pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimento Imobiliarios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sido consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragcbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nado detecgdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagées forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagodes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées financeiras
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 22 de margo de 2024.
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LAV SLDZ DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO
CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNP]J: 22.610.500/0001-88

Balanco Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

% Sobre
Ativo Qtde 31.12.2023 oPL
Ativo circulante 249 122,06
Caixa e equivalente de caixa (Nota 4) 249 122,06
Disponibilidades 3 1,47
Operagdes compromissadas 58 246 120,59
Total do Ativo 249 122,06
Passivo
Passivo circulante 45 22,06
Encargos a pagar 45 22,06
Taxa de administracdo a pagar (Nota 12.a) 30 14,71
Taxa de auditoria 15 7,35
Total do passivo 45 22,06
Patrimonio liquido (Nota 7) 204 100,00
Cotas integralizadas 503 246,57
Gastos na emissdo de cotas 3) (1,47)
Prejuizos acumulados (296) (145,10)
Total do passivo e patrimonio liquido 249 122,06

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras




LAV SLDZ DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO

CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Demonstracao do Resultado
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

Composicio do resultado do periodo

Titulos e valores mobiliarios
Resultado com operagdes compromissadas

Despesas operacionais
Taxa de administragdo (Nota 12.a)
Taxa de auditoria (Nota 12.c)
Taxa de distribuicdo (Nota 12.c)
Despesas com estruturagdo (Nota 12.c)
Despesas do sistema financeiro (Nota 12.c)
Taxa de fiscalizagdo CVM (Nota 12.c)

Resultado liquido do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

De 14.04.2023

a31.12.2023

8
8

(304)
(265)
(15)
(10)
(5)
(5)
(4)

(296)



LAV SLDZ DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 49.361.020/0001-87
Administrado pela Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Demonstracao das Mutac¢oes do Patrimonio Liquido
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

Cotas Prejuizos
integralizadas acumulados Total
Saldo em 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) - - -
Emissdo inicial de cotas (Nota 9.a) 503 - 503
Gastos na emissdo de cotas (3) - (3)
Resultado liquido do periodo - (296) (296)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 500 (296) 204

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



LAV SLDZ DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO

IMOBILIARIO

CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Direto
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

(-) Pagamentos de taxa de administragdo

(-) Pagamentos de taxa de distribuicdo

(-) Pagamentos de despesas com estruturagio
(-) Pagamentos despesas do sistema financeiro
(-) Pagamentos taxa de fiscalizagdo CVM

(+) Resultado com operag¢des compromissadas

Variagdo de despepas por competencia
Taxa de administragdo

Taxa de auditoria

Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Emissao de cotas
Gastos na emissdo de cotas
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacio liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo

Variacio liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

De 14.04.2023

a31.12.2023

(235)
(10)
)
()
4)

30
15

(206)
503

(3)

500

294

249

249



LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento
Imobiliario
CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as Demonstragées Financeiras
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento Imobiliario, é constituido sob a forma
de condominio fechado, regido por seu Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, podendo dele participar, na qualidade de cotistas, pessoas fisicas e juridicas,
investidores institucionais, residentes e domiciliadas no Brasil ou no exterior, bem como Fundos de
investimento, que entendam os riscos relacionados aos objetivos e as atividades do Fundo e que
busquem retorno de seus investimentos de risco no longo prazo, sendo certo que: (a) quando da
subscricdo de Cotas no ambito de uma Oferta de Registro Automatico em que nao for elaborado
prospecto e ldmina da oferta publica das Cotas, deverdo se enquadrar no conceito de Investidores
Profissionais, definidos como tal no artigo 11 pela Resolugao CVM 30; e (b) quando da subscrigédo de
Cotas no ambito de uma Oferta de Registro Automatico em que for elaborado prospecto e lamina da
oferta publica das Cotas, deverao se enquadrar no conceito de Investidores Qualificados, definidos
como tal no artigo 12 pela Resolugdo CVM 30. O prazo de duragéo do Fundo ¢ indeterminado e iniciou
suas atividades em 14 de abril de 2023.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao e a rentabilidade de suas Cotas,
conforme a politica de investimento definida no Capitulo V do respectivo regulamento,
preponderantemente, por meio de investimentos: (i) na aquisicdo de Imdveis; (i) na aquisicdo de
participacbes de sociedade que tem por objeto o desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios
em geral (“SPE”), cuja construg¢édo e/ou incorporagao ficara a cargo de construtora e/ou incorporadora
devidamente contratada pela SPE para este fim; e (iii) no investimento em aplicagdes financeiras nos
termos e limites da legislagao vigente; visando rentabilizar os investimentos efetuados pelos Cotistas
mediante (a) o pagamento de remuneragao advinda da exploragédo dos Imoveis-Alvo e/ou direitos reais
sobre tais imoveis, que poderao ser adquiridos pelo Fundo (“Ativos Imobiliarios”) e (b) pelo aumento do
valor patrimonial das Cotas advindo da valorizag&o dos ativos do Fundo.

Os investimentos no Fundo n&o sao garantidos pelo administrador, gestora ou qualquer mecanismo de
seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de
perda do capital investido em decorréncia do perfil de investimentos do Fundo.

2. Apresentagao e elaboragao das demonstragoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento imobiliarios, regulamentados pela Instrugdo n® 516/11 e
472/08 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), as alteragdes posteriores e pelos pronunciamentos
técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), com a convergéncia internacional das
normas contabeis.
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LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento
Imobiliario
CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as Demonstragées Financeiras
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Na elaboragao da demonstragées financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para
a contabilizacdo e determinagdo dos valores justos dos instrumentos financeiros e das propriedades
para investimentos. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo desses instrumentos financeiros ou
realizagédo dessas propriedades para investimentos, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes
dos estimados.

3.Descrigao das principais praticas contabeis

a) Apropriagdo de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depodsitos bancarios a vista e
instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos seguintes critérios: (i) ser mantido com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nido para investimento ou outros
propdsitos; (ii) ter conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um

insignificante risco de mudancga de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de trés meses ou menos.

As operagbes compromissadas sdo registradas pelo valor de aquisicédo, acrescido dos rendimentos
auferidos. Essas operagdes foram contratadas a taxas praticadas no mercado interbancario.

c) Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Sao demonstrados pelos valores reconhecidos e calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagcbes monetarias. Os langamentos em rubricas contdbeis de ativo e
passivo sdo registrados por regime de competéncia e estdo divididos em “circulantes” (com vencimento
em até 365 dias) e “ndo circulantes” (com vencimento superior a 365 dias).

d) Fluxo de caixa

Para fins das Demonstrag¢des dos Fluxos de Caixa o Fundo utiliza o0 método indireto.

Os valores considerados como caixa equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicagdes financeiras com conversibilidade imediata.
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LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento
Imobiliario
CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as Demonstragées Financeiras
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.1 . Normas emitidas, mas ainda nao adaptadas

As resolucbes emitidas, e que ainda nao foram adaptadas até a data de emissdo das demonstracoes
financeiras do Fundo, estdo descritas a seguir:

Resolucgio Emitida por Descrigao Vigéncia
Dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgagéo de

Resolugdo CVM n° 175, de informagbes dos Fundos de
23 de dezembro de 2022 investimento, bem como sobre a | Estas Resolugbes entraram
Comisséo de |prestagdo de servigos para os |em vigor em 02 de outubro
Valores Fundos. de 2023, com prazo para
Resolugdo CVM n° 181, de Mobiliarios adaptagao até 01 de abril de
28 de margo de 2023 (CVM) 2024, e revogou a Instrugéo
Resolugdo CVM n° 184, de Altera a ICVM Resolugdo CVM n° | CVM 472.
31 de maio de 2023 175, de 23 de dezembro de 2022

Resolugdo CVM n° 187, de
27 de setembro de 2023

A administradora do Fundo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo se espera que
a adogao da resolugdo especificada acima tenha impacto relevante sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo.

4. Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalente de caixa estao representados por:

31.12.2023
Disponibilidades (1) 3
Aplicagdes Financeiras (?) 246
Total 249

(") As disponibilidades estdo representadas por depodsitos bancarios a vista.
(?) As aplicagdes financeiras estao representadas por operagdes compromissadas lastreadas por titulos
publicos federais.

No periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 o Fundo
auferiu resultado com Operagdes compromissadas no montante de R$ 8.
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LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento
Imobiliario
CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as Demonstragées Financeiras
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia do administrador e do gestor em colocar em pratica a politica de investimento
delineada em Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a riscos,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Os riscos
descritos abaixo ndo s&o os unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em
geral. Os negécios, situacgao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que néo seja atualmente de
conhecimento do administrador e do gestor, que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

a) Tipos de risco

Mercado: Os ativos componentes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
fungcédo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do Fundo. As variagbes de pregos dos ativos poderado ocorrer também em
funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudancas significativas
no contexto econdmico e/ ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas
de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento
que as taxas de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer
oscilagdes significativas de pregos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Crédito: Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os
pagamentos devidos ao Fundo e/ou ao Fundo investido. Os Fundos ou Fundos investidos que investem
em titulos e valores mobiliarios de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda em caso de eventos
que acarretem a ndo realizacdo dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencao, liquidagcdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Liquidez: Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) Fundo(s) investido(s) ndo honrarem suas obrigacdes
ou os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu Regulamento. Esse risco é associado ao
grau de liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou do(s) Fundo(s) investido(s) e aos
prazos previstos para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Os investimentos do Fundo em cotas de Fundos imobiliarios apresentam peculiaridades com relagao

aos investimentos realizados pela maioria dos Fundos de investimento brasileiros, ndo existindo
mercado secundario liquido para negociagao dos seus ativos.

14



LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento
Imobiliario
CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as Demonstragées Financeiras
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caso o Fundo precise vender esses ativos a terceiros, ou caso o cotista receba estes ativos como
pagamento de resgate ou amortizacdo de suas cotas, (i) podera nao haver mercado comprador para
0s mesmos, ou preco de alienagdo podera causar perda de patriménio para o Fundo, ou (ii) os cotistas
poderao ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores desses ativos em caso de
inadimplemento, se aplicavel, isto €, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo
liquidar posi¢des ou negociar os ativos de sua carteira pelo prego e nos momentos desejados.

b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia do administrador em colocar em pratica a politica de investimento delineada,
os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao

e, mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha
qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista.

6. Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protegéo patrimonial.

No periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 o Fundo
nao operou com tais instrumentos.

7. Patriménio liquido

O patriménio do Fundo sera formado pelas cotas, inicialmente, em classe Unica, as quais terdo as
caracteristicas, os direitos e as condigbes de emissdo, distribuicdo, subscrigdo, integralizagao,
remuneragéo, amortizagédo e resgate descritos no Regulamento referente a emisséo de cotas.

As cotas, correspondentes a fragdes ideais do patriménio do Fundo, serao escriturais e nominativas
Em 31 de dezembro de 2023, o patrimbnio liquido do Fundo esta representado por 5.025,000000 cotas

escriturais, cujo valor unitario € de R$ 40,610676, totalmente subscritas e integralizada, totalizando o
montante de R$ 204.
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8. Evolucgao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacédo da cota e patrimdnio liquido médio no exercicio foram
a seguinte:

Valor da cota Patrimoénio liquido
Periodo tedrica Rentabilidade (%) médio
14.04.2023 a 29.12.2023 40,6107 (59,39%) 118

(*) O calculo da rentabilidade desconsidera os efeitos das distribuicdes do periodo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

9. Emissdes, amortizagoes e resgates de cotas
a) Emissoes e integralizagdes de cotas

A Administradora, com vistas a constituicdo do Fundo, aprovou a 12 (primeira) emissao de cotas do
Fundo contendo as caracteristicas indicadas no Suplemento anexo ao Regulamento, ocasido em que
as cotas que nao tiverem sido distribuidas até o final do prazo de distribuigdo serdo canceladas pela
Administradora, sem necessidade de aprovacao dos cotistas reunidos em assembleia geral.

As cotas de cada emisséo serdo integralizadas, a vista ou mediante chamada de capital, em moeda
corrente nacional ou na forma do descrito em Regulamento, no ato de sua subscrigdo e na forma do
Regulamento, ndo sendo permitidas cotas fracionarias, de acordo com os documentos de cada oferta
de cotas do Fundo.

Observados os termos da aprovacédo de cada emissdo, podera ser admitida a integralizagédo de cotas
em imdéveis, bem como em direitos sobre bens iméveis, no prazo definido no Regulamento e observado
o previsto nos Artigo 11 e 12 e seus respectivos paragrafos da Instrucdo CVM 472, bem como a politica
de investimentos do Fundo.

A oferta publica da 12 Emissao de cotas do Fundo sera realizada pela Administradora, na qualidade de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo do mercado de valores mobiliarios. As demais emissdes
de cotas do Fundo seréao realizadas por meio de instituicao(des) integrante(s) do sistema de distribuigédo
do mercado de valores mobiliarios a serem definidas oportunamente e aprovadas pelos cotistas quando
de suas respectivas aprovagoes.
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O Fundo, mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral de cotistas, podera realizar novas emissdes
de cotas, inclusive com o fim de adquirir novos iméveis, bens e direitos, de acordo com a sua politica
de investimentos e observado o disposto em Regulamento.

No periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 houve
emisséo de 5.025,0000 cotas montante de R$ 503.

b) Amortizagoes e resgates de cotas
As cotas de cada emissdo do Fundo somente poderao ser resgatadas no encerramento do Fundo.

O administrador podera realizar amortizagdo extraordinaria das cotas com base nos recursos
recebidos, somente se aprovado em assembleia de cotistas.

No periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 n&o houve
amortizagao ou resgate de cotas.

c) Negociagao das cotas

As cotas, apds subscritas e integralizadas, poderéo ser negociadas nos ambientes operacionalizados
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3”), sem prejuizo da possibilidade de negocia¢éo privada das
cotas.

10. Politica de distribuicdo de resultados

Os resultados apurados, em conformidade com o Regulamento do Fundo, sdo incorporados
diariamente ao seu patrimdnio sob a forma de valorizagao de cotas.

O Fundo deveré distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo o
regime de caixa, com base em balan¢o ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano.

O Fundo podera, a critério do administrador, levantar balango ou balancete intermediario, mensal ou
trimestral, para fins de distribuigdo de rendimentos, a titulo de antecipagéo dos resultados do semestre
a que se refiram, sendo que eventual saldo nao distribuido como antecipagédo sera pago com base
nos balangos semestrais acima referidos.

A primeira distribuicao de rendimentos, se devida, ocorrera em, no maximo, 6 meses apds a data em
que houver ocorrido a integralizagédo das ultimas cotas da primeira emiss&o do Fundo.

17



LAV SLDZ Desenvolvimento Imobiliario Fundo de Investimento
Imobiliario
CNPJ: 49.361.020/0001-87

Administrado pela Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 22.610.500/0001-88

Notas explicativas as Demonstragées Financeiras
Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

No periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 nao
houve lucro para a distribuicao de resultados.

De 14.04.2023
a 31.12.2023

Recursos mantidos para as necessidades de liquidez:

(+/-) Resultado na venda de aplicagdes financeiras (241)
Resultado liquido dos recursos mantidos para as necessidades de
liquidez (241)

Outras receitas/despesas
(-) Taxa de administragao (197)
(+/-) Outras receitas/despesas (12)

Total de outras receitas/despesas ( 209)

Resultado Financeiro Anual liquido (450)

Distribuicdo do resultado acumulado no ano
Resultado financeiro liquido acumulado no ano (449)
95% do resultado financeiro liquido acumulado (427)
Rendimentos declarados -
(-) Rendimentos pagos antecipadamente durante o ano -
Rendimento liquido a pagar remanescente no encerramento do ano -
% do resultado financeiro liquido declarado no ano 0,00%

11. Custoddia e tesouraria
a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administracao: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Custodia: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Tesouraria: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Escrituracao de

cotas: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Controladoria: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Gestao: Lav Capital Gestdo De Recursos Ltda.
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b) Custddia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de Fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos administradores
dos respectivos Fundos investidos.

12. Encargos do Fundo
a) Taxa de Administragao, custodia e gestao

Pela prestacédo dos servigos de administracdo, gestdo e consultoria do Fundo, a quantia equivalente a
soma dos itens (a) e (b) abaixo, satisfeitas as respectivas condigdes:

Taxa de Administragao:

(a.1) Do 1° ao 12° més: valor equivalente a 0,50% a.a. a razéo de 1/12 avos, calculada () sobre o valor
contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (ll) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado
a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que
considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderagédo que considerem o volume financeiro das
cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado
com base na média diaria da cotacido de fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més anterior
ao do pagamento da remuneragéo e que devera ser pago diretamente a Administradora, observado o
valor minimo mensal de R$ 30, atualizado anualmente segundo a variagdo do IPCA, a partir do més
subsequente a data de autorizagéo para funcionamento do Fundo.

(a.2) A partir do 13° més: valor equivalente a 1,00% a.a. a razdo de 1/12 avos, calculada (I) sobre o
valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (Il) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou
passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusao que
considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderagédo que considerem o volume financeiro das
cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado
com base na média diaria da cotacado de fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més anterior
ao do pagamento da remuneragéo e que devera ser pago diretamente a Administradora, observado o
valor minimo mensal de R$ 50, atualizado anualmente segundo a variagdo do IPCA, a partir do més
subsequente a data de autorizagéo para funcionamento do Fundo.
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(a.3) A qualquer tempo caso haja emissado de cotas em oferta publica destinada a publico geral, nos
termos da Resolugdo CVM n° 160, ou caso o Fundo passe a ter mais de 100 cotistas: valor equivalente
a 2,00% a.a. a razédo de 1/12 avos, calculada (I) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo;
ou (1) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado,
cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de
ponderagao que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o
IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagcdo de
fechamento das cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragao Taxa
de Administragdo”) e que devera ser pago diretamente a Administradora, observado o valor minimo
mensal de R$ 80, atualizado anualmente segundo a variagao do IPCA, a partir do més subsequente a
data de autorizagdo para funcionamento do Fundo.

As taxas serdo calculadas diariamente e pagos mensalmente até o 5° (quinto) dia util de cada més
subsequente ao da prestagéo dos servigos, vencendo-se a primeira mensalidade no 5° (quinto) dia util
do més seguinte ao da primeira integralizagcédo de recursos no Fundo.

Adicionalmente, sera devido ao Escriturador, pela prestagéo dos servigos de escrituragdo das cotas do
Fundo, R$1 mensais acrescidos do custo por cotista, conforme faixa escalonada constante nas regras
de valores da tabela disposta em Regulamento.

Caso seja necessaria a contratagédo de banco liquidante para o Fundo, a ele sera devida a remuneragao
de R$1,2 mensais, ficando certo que esta Ultima remuneragdo sé sera paga caso as Cotas do Fundo
sejam listadas na B3 (“Taxa de Custédia”).

Para participagao e implementagao das decisdes tomadas em reuniao formal ou Assembleia Geral, as
quais seja exigida a presenca fisica, sera devida uma remuneracdo adicional ao Administrador,
equivalente a R$0,5 por hora de trabalho por profissional do Administrador dedicado a tais atividades.

O Fundo nao possui taxa de saida, podendo, no entanto, ser estabelecida taxa de ingresso quando da
emissdo de Cotas pelo Fundo, podendo essa taxa de ingresso ser utilizada para remunerar os
prestadores de servigo que venham a ser contratados para a realizagéo das ofertas de Cotas do Fundo,
incluindo o coordenador lider.

No periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 a despesa
com taxa de Administracéo ¢ de R$ 265.
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b) Taxa de Performance

Pelo servigo de gestao, adicionalmente, sera devida pelo Fundo uma taxa de performance, a qual sera
apropriada diariamente & razdo de 1/252 e paga semestralmente até o 15° Dia Util do 1° més
subsequente ao fechamento do semestre de referéncia, ou seja, julho ou janeiro, diretamente pelo
Fundo ao Gestor, a partir do més que ocorrer a primeira integralizagéo de cotas.

A Taxa de Performance correspondera a 20% sobre o resultado do Fundo que exceda 100% do
Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”) (“Benchmark”), sendo apurada pelas formulas descritas
em Regulamento.

No Periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2023 nao houve
despesa com taxa de performance.

c) Encargos debitado ao Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patrimonio liquido médio de R$

118 foram os seguintes:

De 14.04.2023

a 31.12.2023

(%) PL
Demais despesas Valor médio
Taxa de administragcao (265) 223,85%
Taxa de auditoria (15) 12,67%
Taxa de distribuicdo (10) 8,45%
Despesas com estruturagao (5) 4,22%
Despesas do sistema financeiro (5) 4,22%
Taxa de fiscalizagdo CVM (4) 3,38%
Total (304) 256,79%

13. Alteragdes no Regulamento

N&o houve alteragdes estatutarios no periodo de 14 de abril de 2023 (data de inicio das atividades) a
31 de dezembro de 2023
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14. Politica de divulgagao de informacgoes

A politica de divulgagao de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagéo diaria
do valor da cota, patriménio liquido, volume de aplicagdo e volume de resgate, através do site
eletrbnico da CVM, o envio de extrato mensal a cotistas, por correio € e-mail, e a disponibilizagdo
aos cotistas de informacdes diarias, mensais e anuais na sede da administradora. Adicionalmente,
a administradora mantém servigo de atendimento aos cotistas em suas dependéncias.

15. Legislagao tributaria

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Fundos de Investimento Imobiliario ficam isentos
do Imposto sobre operagbes de crédito, cambio e seguro, assim como do imposto sobre a renda e
proventos de qualquer natureza.

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa ou de renda
variavel, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas normas
aplicaveis as pessoas juridicas submetidas a esta forma de tributacao.

N&o estdo sujeitas a incidéncia do imposto de renda na fonte as aplicacdes efetuadas pelos Fundos
de Investimento Imobilidrio, na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a
remuneragao produzida por letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobiliarios e letras de
crédito imobiliario e na fonte e na declaracéo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos
distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobilidrios cujas cotas sejam admitidas a negociacéo
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balc&o organizado.

Esse beneficio sera concedido somente nos casos em que o Fundo de Investimento Imobiliario
possua, no minimo, 50 cotistas. Nao sera concedido ao cotista pessoa fisica, titular de cotas que
representem 10% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo de Investimento Imobiliario ou
cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo.

O imposto podera ser compensado com o retido na fonte pelo Fundo de Investimento Imobiliario, por
ocasido da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital.

A compensacéo sera efetuada proporcionalmente a participagdo do cotista pessoa juridica ou pessoa
fisica n&o sujeita a isencdo, na fonte e na declaragcdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os
rendimentos distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobilidrios cujas quotas sejam admitidas a
negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado. A parcela do
imposto ndo compensada relativa a pessoa fisica sujeita a isengéo, sera considerada exclusiva de
fonte.
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Os rendimentos e ganhos de capital auferidos, apurados segundo o regime de caixa, quando
distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobiliario a qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica
isenta, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 20%.

Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagéo ou no resgate de cotas dos Fundos de
investimento imobiliario, por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto de renda a aliquota de 20%, na fonte, no caso de resgate, as mesmas normas
aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos
demais casos.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas nao
sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

16. Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 381, de 14.01.2003, informamos que o Fundo nao
contratou nem teve servigos prestados pelos Auditores Independentes, com excegao do servigo de
auditoria de suas demonstragdes financeiras. A politica adotada atende aos principios que preservam
a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, segundo os quais
o auditor nao deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.

17. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou possivel
contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a administragdo do Fundo.

18. Transagdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, a administradora, o gestor e o consultor imobiliario ou
as partes a eles relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n°
12, o Fundo possui as seguintes transagoes:

a) Depésito bancario

O Fundo efetua movimentagao financeira em conta corrente mantida junto a administradora. O saldo
em 31 de dezembro 2023 era de R$ 3.
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19. Outros assuntos

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n® 14.754 que disp6e sobre a nova tributagédo de
aplicagbes em Fundos de investimentos, na qual os rendimentos das aplicagbes em Fundos de
investimentos ficardo sujeitos a retencao na fonte do IRRF nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, caso ocorra
antes.

Para os Fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de investimento, e que
cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estardo sujeitos a tributagdo periddica previstas
no ultimo dia dos meses de maio e novembro.
Para os Fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Fundos de investimentos imobiliarios (“FI1”), Fundos de
investimentos nas cadeias produtivas do agronegoécio (“FIAGRO”), Fundos de investimentos em
participagbes em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os Fundos de investimentos de que trata a Lei n® 12.431,
de 24 de junho de 2011, ficaram sujeitos ao tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os
Fundos, qualificados como entidades de investimentos, ndo estdo sujeitos a tributagdo periddica.

A Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) publicou a Resolugdo CVM n°® 175 em 23 de dezembro de
2022, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagéo de informagbes dos Fundos de
investimento, bem como sobre a prestagdo de servigos para os Fundos, em substituicdo a Instrugéo
CVM n° 555. As alteragdes introduzidas pela nova resolugao entrardo em vigor a partir de 3 de abril de
2023, tendo os Fundos em funcionamento adaptacgéo até 31 de dezembro de 2024.

A CVM publicou no dia 28.03.2023 a Resolugao CVM n° 181, alterando a Resolugao CVM n° 175 sobre
Fundos de investimento. Entre outros pontos, a Resolugcdo CVM 181 altera a entrada em vigor das
novas regras de Fundos de investimento para 02.10.2023.

Em 23 de dezembro de 2022 foi publicado o novo Marco Regulatério dos Fundos de Investimento,
através da edigdo da Resolugdo CVM n°® 175/22, e alteragbes posteriores, que entrou em vigor em 2
de outubro de 2023. Os Fundos de investimento em funcionamento na data de inicio de sua vigéncia
deverao se adaptar integralmente a norma até 31 de dezembro de 2024, com excegéo dos FIDC, que
deverao se adaptar até 1° de abril de 2024.
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20. Eventos subsequentes

Apos o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 nao houve eventos subsequentes que precisassem
ser divulgados nas demonstragdes financeiras.

21. Diretor e contador

Eric Hayashida Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ - 124459/0
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