FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO VBI FL 4440 - FII
CNPJ n° 13.022.993/0001-44

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 18 DE OUTUBRO DE 2016

1. DATA, HORARIO E LOCAL: Aos 18 de outubro de 2016, as 14:00 horas, na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar.

2. CONVOCACAO: Realizada nos termos do Art. 19 da Instrucdo CVM n° 472, de 31 de
outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM 472”), publicada ainda no website da BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora”) (Www.btgpactual.com).

3. PRESENCA: Compareceram os Cotistas representando 16,2% do total das cotas emitidas
pelo Fundo de Investimento Imobiliario VBI FL 4440 — FIlI (“Fundo™), conforme assinaturas no
Livro de Presencas. Presentes, ainda, os representantes da Administradora.

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Caio Dias Monteleone; e Secretario: Acéacio Roboredo.
4, ORDEM DO DIA:

Aprovacgdo da adaptagdo do regulamento do Fundo (“Regulamento™) & Instru¢do CVM 571 de 25
de novembro de 2015, que alterou a Instrucdo CVM 472, nos seguintes termos:

A. A alteracdo ou inclusdo dos seguintes artigos do Regulamento do Fundo, para que passem a
vigorar com a seguinte redacéo:

Art. 1°- (..)

81° - O FUNDO ¢ administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501 — 5° andar parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23 (doravante
simplesmente denominada ADMINISTRADORA). O nome do Diretor responsavel pela
supervisdo do FUNDO pode ser encontrado no endereco eletrénico da CVM (www.cvm.gov.br) e
no endereco eletrénico da ADMINISTRADORA
(https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/Fundosinvestimentolmobiliario).

82° - Todas as informacges e documentos relativos ao FUNDO que, por forca deste Regulamento
e/ou normas aplicaveis, devem ficar disponiveis aos cotistas do FUNDO (“Cotistas ) poderdo ser
obtidos e/ou consultados na sede da ADMNISTRADORA ou em sua pagina na rede mundial de
computadores no seguinte endereco:
https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/Fundosinvestimentolmobiliario.



http://www.btgpactual.com/
https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/FundosInvestimentoImobiliario
https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/FundosInvestimentoImobiliario

Art. 7°-(...)

Il — em relacdo aos CRI, tais titulos deverdo ter sido emitidos em total conformidade com a
legislacdo e regulamentacdo vigentes, e deverdo contar com a instituicdo de regime fiduciario,
bem como deverao ter sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido
dispensado nos termos da regulamentacéo em vigor; e

Art. 20— (...)
83°-(...)
111 — Esté obrigado a exercer o seu direito de voto sempre no interesse do FUNDO.

Art. 21 - O FUNDO mantera contrato com instituicdo depositaria devidamente credenciada pela
CVM para a prestacdo de servicos de escrituracdo das Cotas, que emitira extratos de contas de
depdsito, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do FUNDO.

Art. 24— (...)

82° - Para as ofertas publicas de Cotas realizadas nos termos da Instrucdo CVM n.° 400/03, de
acordo com o disposto no artigo 18 da Instrucdo CVM n.° 400/03, o prazo maximo para a
subscricdo de todas as cotas da emissdo € de 6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo do
anuncio de inicio da distribuig&o.

Art. 25 — Nao hé limitacao a subscricdo ou aquisicdo de Cotas do FUNDO por qualquer pessoa
fisica ou juridica, brasileira ou estrangeira, ficando entretanto desde ja ressalvado que (i) se o
FUNDO aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador,
construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada,
mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do FUNDO, o FUNDO passara a sujeitar-se a
tributacédo aplicavel as pessoas juridicas; (ii) a propriedade percentual igual ou superior a 10%
(dez por cento) da totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO, ou a titularidade das cotas que
garantam o direito ao recebimento de rendimentos superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo FUNDO, por determinado cotista, pessoa natural, resultara na perda,
por referido cotista, da isencdo no pagamento de IR sobre os rendimentos recebidos em
decorréncia da distribuicéo realizada pelo FUNDO, conforme disposto na legislacéo tributaria
em vigor.

Paragrafo Unico - A ADMINISTRADORA n&o seréa responsavel, assim como n&o possui meios de
evitar os impactos mencionados nos itens (i) e (ii) deste artigo, e/ou decorrentes de alteracdo na
legislacéo tributaria aplicavel ao FUNDO, a seus cotistas e/ou aos investimentos no FUNDO.

Art. 26 —(...)

VI- A integralizacdo em bens e direitos deve ser feita com base em laudo de avaliacédo elaborado
por empresa especializada, de acordo com 0 Anexo 12 da Instrucdo CVM n.° 472/08, e aprovado
pela assembleia de Cotistas, bem como deve ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses
contados da data da subscricéo;



Art. 27 - A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas a ser realizada anualmente até 120 (cento e
vinte) dias apds o término do exercicio social previsto neste Regulamento, deliberard sobre o
tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social findo.

VIII. Elei¢éo e destituicdo de representante dos Cotistas, fixacao de sua remuneracao, se houver, e
aprovacdo do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de suas
atividades, caso aplicavel;

IX. Aumento da Taxa de Administracdo da ADMINISTRADORA;

Art. 33— (...)
§3°- (...)

I. A convocacdo da assembleia geral devera ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacdo no caso das Assembleias Gerais Extraordinarias e com 30
(trinta) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo no caso das Assembleias
Gerais Ordinarias.

V. A ADMINISTRADORA do FUNDO deve colocar todas as informacOes e documentos
necessarios ao exercicio informado do direito de voto, na data de convocacdo da assembleia, em
sua pagina na rede mundial de computadores, no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores e na pagina da entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do FUNDO estejam admitidas a negociacao.

§ 5° - Por ocasido da Assembleia Geral Ordinaria do FUNDO, os cotistas que detenham, no
minimo, 3% (trés por cento) das cotas emitidas do FUNDO ou o(s) representante(s) de cotistas
podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado a ADMINISTRADORA, a
inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral Ordinaria, que passara a ser
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria.

8 6° - O pedido de que trata o § 5° acima deve vir acompanhado de todos os documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados no § 2° do art. 19-A da
Instrugdo CVM n° 472/08, e deve ser encaminhado em até a sua realizagdo 10 (dez) dias contados
da data de convocacédo da Assembleia Geral Ordinéria.

§ 7° - O percentual de que trata o § 5° acima devera ser calculado com base nas participacdes
constantes do registro de cotistas na data de convocacéo da Assembleia Geral Ordinaria.

Art. 35 - Todas as decisdes em Assembleia Geral deverdo ser tomadas por votos dos Cotistas que
representem a maioria simples das Cotas dos presentes, correspondendo a cada Cota um voto, néo
se computando os votos em branco, excetuadas as hipoteses de quorum qualificado previstas neste
Regulamento. Por maioria simples entende-se o voto dos Cotistas que representem metade mais
um dos presentes na Assembleia Geral (“Maioria Simples”).

Paragrafo unico - Dependem da aprovacao por Maioria Simples e, cumulativamente, de cotistas
que representem, necessariamente, (a) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas
pelo FUNDO, caso este tenha mais de 100 (cem) cotistas; ou (b) no minimo metade das cotas
emitidas pelo FUNDO, caso este tenha até 100 (cem) cotistas (“Quorum Qualificado”), as
deliberacdes relativas as seguintes matérias:



(i) alteracdo deste Regulamento; (ii) destituicdo ou substituicho da ADMINISTRADORA e
escolha de seu substituto; (iii) fuséo, incorporacéo, ciséo ou transformacédo do FUNDO; (iv)
dissolucéo e liquidacdo do FUNDO, desde que ndo prevista e disciplinada neste Regulamento,
incluindo a hipotese de deliberacéo de alienagédo dos ativos do FUNDO que tenham por finalidade
a liquidacado do FUNDO; (v) apreciacao de laudos de avaliacdo de bens imdveis ou direitos a ele
relativos utilizados para integralizacdo de cotas do FUNDO; e (vi) deliberacéo sobre os atos que
caracterizem conflito de interesse entre 0 FUNDO e a ADMINISTRADORA, o FUNDO e o seu
gestor, ou entre 0 FUNDO e o seu consultor imobiliario, que dependem de aprovagdo prévia,
especifica e informada da assembleia geral de cotistas.

Art. 37 — As deliberacdes da Assembleia poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, formalizada por carta, correio eletrénico ou telegrama dirigido pela
ADMINISTRADORA aos Cotistas desde que observadas as formalidades previstas nos arts. 19,
19-A e 41, | e Il da Instrugdo CVM n° 472/08. Da consulta deverdo constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio de voto, bem como o prazo para a resposta.

38 — A ADMINISTRADORA podera encaminhar aos cotistas pedido de procuracdo, mediante
correspondéncia, fisica ou eletrénica, ou anincio publicado.

8§ 1° - O pedido de procuragdo, encaminhado pela ADMINISTRADORA mediante
correspondéncia ou anuncio publicado, devera satisfazer aos seguintes requisitos:
l. Conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido.
. Facultar ao cotista o exercicio de voto contrario a proposta, por meio da mesma
procuracao.
. Ser dirigido a todos os cotistas.

§ 2° - E facultado a cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,5% (meio por cento) ou
mais do total de cotas emitidas solicitar a ADMINISTRADORA o envio pedido de procuracao de
que trata o artigo 23 da Instrucdo CVM n° 472/08 aos demais cotistas do FUNDO, desde que tal
pedido contenha todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido, bem
como: a) reconhecimento da firma do cotista signatario do pedido; e b) cdpia dos documentos que
comprovem que 0 signatario tem poderes para representar os cotistas solicitantes, quando o
pedido for assinado por representantes.

§ 3° - A ADMINISTRADORA devera encaminhar aos demais cotistas o pedido para outorga de
procuracdo em nome do cotista solicitante em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data da
solicitagéo.

8 4° - Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracdo pela ADMINISTRADORA, em
nome de cotistas, serdo arcados pelo FUNDO.

Art. 39 - Nao podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

| —sua ADMINISTRADORA ou sua CONSULTORA;

Il — os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou da CONSULTORA,;

Il — empresas ligadas @ ADMINISTRADORA ou a CONSULTORA, seus socios, diretores e
funcionarios;

IV — os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios;



V — O cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacéo do patrimonio do FUNDO. e
VI — O cotista cujo interesse seja conflitante com o0 do FUNDO.

Paragrafo unico — (...)

Il — todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem com que concorreram para a
integralizacéo de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o
8§ 6° do art. 8° da Lei 6.404/76, conforme o § 2° do art. 12 da Instrucdo CVM n° 472/08.

Art. 40 - O FUNDO podera ter até 3 (trés) representantes dos Cotistas nomeados pela Assembleia
Geral, com prazos de mandato de 1 (um) ano, observado o prazo do § 3° abaixo, para exercer as
funcdes de fiscalizacdo dos empreendimentos ou investimentos do FUNDO, em defesa dos direitos
e interesses dos Cotistas, observados os seguintes requisitos:

| - ser Cotista do FUNDO;

IV - N&o ser administrador ou gestor de outros fundos de investimento imobiliario;

V - Néo estar em conflito de interesses com 0 FUNDO; e

VI - N&o estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacgdo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé pablica ou a
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos
publicos; nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitacdo temporaria aplicada pela
CVM.

§ 1° - Compete ao representante de cotistas ja eleito informar & ADMINISTRADORA e aos
cotistas do FUNDO a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua
funcéo.

§ 2° - A eleicdo dos representantes de cotistas pode ser aprovada pela Maioria Simples dos
cotistas presentes na assembleia e que, cumulativamente, representem, no minimo:

l. 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, quando o FUNDO
tiver mais de 100 (cem) cotistas; ou

. 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, quando o FUNDO
tiver até 100 (cem) cotistas.

8 3° - Os representantes de cotistas deverdo ser eleitos com prazo de mandato unificado, a se
encerrar na proxima Assembleia Geral Ordinaria do FUNDO, permitida a reeleicéo.

8 4° - A funcéo de representante dos cotistas € indelegavel.

8 5° - Sempre que a assembleia geral do FUNDO for convocada para eleger representantes de
cotistas, devem ser disponibilizados as seguintes informacdes sobre o(s) candidato(s):

l. Declaracéo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no art. 26 da
Instrucdo CVM n° 472/08; e

. Nome, idade, profissdo, CPF/CNPJ, e-mail, formacgédo académica, quantidade de
cotas do FUNDO que detém, principais experiéncias profissionais nos ultimos 5 (cinco)



anos, relacdo de outros fundos de investimento imobilidrio em que exerce a funcédo de
representante de cotista e a data de elei¢do e de término do mandato, descrigdo de eventual
condenacdo criminal e em processo administrativo da CVM e as respectivas penas
aplicadas, nos termos do item 12.1 do Anexo 39-V da Instrugdo CVM n° 472/08.

Art. 41— (...)

I. Fiscalizar os atos da ADMINISTRADORA e verificar o cumprimento dos seus deveres
legais e regulamentares;

I. Emitir formalmente opinido sobre as propostas da ADMINISTRADORA, a serem
submetidas a assembleia geral, relativas a emissdo de novas cotas — exceto se aprovada
nos termos do inciso VIII do art. 30 da Instrucdo CVM n° 472/08 —, transformacéo,
incorporagéo, fuséo ou cisdo do FUNDO;

[1l. Denunciar a ADMINISTRADORA e, se este ndo tomar as providéncias necessarias
para a protecdo dos interesses do FUNDO, a assembleia geral, os erros, fraudes ou
crimes que descobrirem, e sugerir providéncias Uteis ao FUNDO;

IV. Analisar, ao menos trimestralmente, as informagdes financeiras elaboradas
periodicamente pelo FUNDO;

V. Examinar as demonstracdes financeiras do FUNDO do exercicio social e sobre elas
opinar;

V1. Elaborar relatdrio que contenha, no minimo:
a) descricao das atividades desempenhadas no exercicio findo;

b) indicagdo da quantidade de cotas de emissdo do FUNDO detida por cada um dos
representantes de cotistas;

c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

d) opinido sobre as demonstrac@es financeiras do fundo e o formulario cujo contetdo reflita o
Anexo 39-V da Instrucdo CVM n° 472/08, fazendo constar do seu parecer as informacoes
complementares que julgar necesséarias ou Uteis a deliberagdo da assembleia geral;

VII. Exercer essas atribui¢Oes durante a liquidacdo do FUNDO; e

VIII. Fornecer & ADMINISTRADORA em tempo habil todas as informagfes que forem
necessarias para o preenchimento do item 12.1 do Anexo 39-V da Instrugdo CVM n°
472/08.

§ 1° - A ADMINISTRADORA é obrigada, por meio de comunicagdo por escrito, a colocar a
disposicdo dos representantes dos cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a contar do
encerramento do exercicio social, as demonstracdes financeiras e o formulario de que trata a
alinea “d” do inciso VI deste artigo.



§ 2° - Os representantes de cotistas podem solicitar a ADMINISTRADORA esclarecimentos ou
informacdes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.

§ 3% - Os pareceres e opinides dos representantes de cotistas deverdo ser encaminhados a
ADMINISTRADOR do FUNDO no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento das
demonstragoes financeiras de que trata a alinea “d” do inciso VI deste artigo e, tdo logo
concluidos, no caso dos demais documentos para que a ADMINISTRADORA proceda a
divulgacao nos termos dos arts. 40 e 42 da Instrugdo CVM n° 472/08.

Art. 42 - Os representantes de cotistas devem comparecer as assembleias gerais do FUNDO e
responder aos pedidos de informac6es formulados pelos cotistas.

Paragrafo Unico - Os pareceres e representacdes individuais ou conjuntos dos representantes de
cotistas podem ser apresentados e lidos na assembleia geral do FUNDO, independentemente de
publicacdo e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

Art. 43 - Os representantes de cotistas tém os mesmos deveres da ADMINISTRADORA nos
termos do art. 33 da Instrucdo CVM n° 472/08.

Paragrafo Unico - Os representantes de cotistas devem exercer suas funcdes no exclusivo
interesse do FUNDO.

Art. 44 —(...)

83° - As atividades de escrituracdo de Cotas do FUNDO serdo prestadas por instituicdo
autorizada a prestar tais servicos.

Art. 47— (...)

I. consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o administrador e, se for o caso,
0 gestor, em suas atividades de anélise, selecdo e avaliacdo de empreendimentos imobiliarios e
demais ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira do FUNDO; e

. empresa especializada para administrar as locagbes ou arrendamentos de
empreendimentos integrantes do seu patriménio, a exploracdo do direito de superficie,
monitorar e acompanhar projetos e a comercializacdo dos respectivos imoveis e consolidar
dados econbmicos e financeiros selecionados das companhias investidas para fins de
monitoramento.

Art. 49 —(...)

M —(...)

e) o arquivo dos relatdérios do auditor independente e, quando for o caso, dos profissionais ou
empresas contratados nos termos deste Regulamento.

VIII. no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacao referida no inciso Il pelo prazo previsto na regulamentacéo aplicavel;



IX. dar cumprimento aos deveres de informacao previstos na Instru¢do CVM 472/08;
Art. 52 — (...)

84° - No caso de liquidacéo extrajudicial da ADMINISTRADORA, cabe ao liquidante designado
pelo Banco Central do Brasil, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a assembleia
geral, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data de publicacdo, no Diario Oficial da
Unido, do ato que decretar a liquidacao extrajudicial, a fim de deliberar sobre a elei¢do de novo
administrador e a liquidacéo ou ndo do FUNDO.

Art. 54 - A ADMINISTRADORA deve prestar aos cotistas, ao mercado em geral, a CVM e ao
mercado em que as cotas do FUNDO estejam negociadas, conforme o caso, as informac6es
obrigatorias exigidas pela Instrucdo CVM n° 472/08.

Art. 57 - As demonstracgdes financeiras do FUNDO serdo auditadas anualmente por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

Art. 60 - Na hipotese de liquidagdo do FUNDO, o auditor independente deverd emitir relatorio
sobre a demonstracdo da movimentacao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo do FUNDO.

Art. 61 - Apo6s a partilha do ativo, a ADMINISTRADORA devera promover o cancelamento do
registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, da seguinte documentacéo:

I — No prazo de 15 (quinze) dias,

a) o termo de encerramento firmado pela ADMINISTRADORA em caso de pagamento integral
aos Cotistas, ou a ata da assembleia geral que tenha deliberado a liquidacdo do FUNDO, quando
for o caso;

b) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

Il — No prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentagdo de patriménio do FUNDO
acompanhada do parecer do auditor independente.

B. A exclusédo dos seguintes artigos do Regulamento do Fundo, considerando a numeragéo
original: Art. 16, art. 23, art. 40, paragrafos e incisos do art. 54, art. 55, art. 56 e art. 61.

C. Manutencao da forma de calculo e pagamento da taxa de administracdo, ainda que o Fundo
passe a integrar indice de mercado, nos termos do § 4° do art. 36 da Instru¢cdo CVM 472 de 31 de
outubro de 2008, conforme alterada.

D. Em razdo das alteragdes acima descritas, autorizacdo a Administradora para tomar todas as
medidas para implementa-las, incluindo os ajustes necessarios as numeragdes dos artigos,
paragrafos, alineas, incisos, referéncias cruzadas e formatacéo do texto do Regulamento, bem como
a consolidacdo do Regulamento na forma da minuta constante da pagina da rede mundial do
Fundo, no seguinte endereco:

https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/Fundosinvestimentolmobiliario



https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/FundosInvestimentoImobiliario

S. ESCLARECIMENTOS INICIAIS

A Administradora deu inicio a Assembleia, questionando aos presentes se havia algum cotista
impedido de votar, ou em conflito de interesses com as matérias da ordem do dia, e esclareceu que o
voto de cotistas impedidos ou em conflito de interesses ndo poderia ser computado. Nenhum cotista
se declarou impedido ou em conflito de interesses.

6. DELIBERACOES:

Apos esclarecimentos iniciais, deu-se inicio a discussdo das matérias constantes da Ordem do
Dia e os cotistas deliberaram:

(i) Por maioria de votos validos dos presentes, porém ndo atingidos 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas emitidas do Fundo ndo aprovar a alteragcdo ou incluséo dos artigos do
Regulamento do Fundo, para que passem a vigorar com a redacdo que consta na letra A
do item 5 “Ordem do Dia” da presente Ata.

Os representantes da Credit Suisse Hedging Griffo Corretora de Valores S.A., da Credit Suisse
Hedging Griffo Servicos Internacionais S.A., e da HIX Investimentos Ltda. e de outro cotista
pessoa fisica justificaram a ndo aprovacdo em razao da sua ndo concordancia com a parte final que
consta atualmente da redagdo proposta da convocacdo desta Assembleia referente ao item iv do
Paragrafo Unico do art. 35, sob o entendimento que desta forma uma matéria de quérum simples
(alienacdo do imovel) poderia ser tratada como matéria de quérum qualificado e, por esta razéo, em
desacordo com a regulamentacéo.

A Administradora esclareceu que a simples alienacdo de imdvel ndo €, nem poderia ser,
deliberacdo que dependa de quérum qualificado e ndo é esta nem a redacdo nem o objetivo do item
iv do Paragrafo Unico do art. 35 proposto na convocacio desta Assembleia, o que inclusive seria
vedado pela regulamentacao aplicavel; o objetivo foi tdo somente esclarecer que caso a alienacao
do imovel implique especifica e expressamente em consequente liquidacdo do Fundo, o quérum de
deliberagdo seria qualificado nos termos do paragrafo primeiro do art. 20, cumulado com inciso VI
do art. 18 da Instrugdo CVM 472 com a redagédo dada pela Instru¢do CVM 571. Ainda assim, 0s
representantes acima citados mantiveram a ndo aprovacao desta ordem do dia.

(if) Por unanimidade de votos validos dos presentes, porém néo atingidos 25% (vinte e cinco
por cento) das cotas emitidas do Fundo aprovar a exclusdo dos seguintes artigos do
Regulamento do Fundo, considerando a numeracdo original: Art. 16, art. 23, art. 40,
paragrafos e incisos do art. 54, art. 55, art. 56 e art. 61.

(iii)Por maioria de votos validos dos presentes, porém ndo atingidos 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas emitidas do Fundo aprovar a manutencdo da forma de calculo e



pagamento da taxa de administracdo, ainda que o Fundo passe a integrar indice de
mercado, nos termos do 8 4° do art. 36 da Instrucdo CVM 472 de 31 de outubro de
2008, conforme alterada.

Os representantes da Credit Suisse Hedging Griffo Corretora de Valores S.A., da Credit
Suisse Hedging Griffo Servigos Internacionais S.A e de outro cotista pessoa fisica
justificaram a ndo aprovacdo em razdo da sua ndo concordancia com a maneira de
cobranca da remuneracdo da Administradora descrita no Regulamento do Fundo, por
entender que a cobranca sobre o valor de mercado beneficiaria um melhor alinhamento
com os investidores do Fundo.

(iv) Este item restou prejudicado.

1. ENCERRAMENTO:
Nada mais havendo a tratar, foi suspensa a assembleia geral pelo tempo necessario a lavratura da
presente ata que, lida e aprovada, foi pelos presentes assinada, que autorizaram seu registro com
omisséo das assinaturas.

Sé&o Paulo, 18 de outubro de 2016.

A presente € copia fiel da ata lavrada em livro préprio.

Mesa:

Caio Dias Monteleone Acécio Roboredo
Presidente Secretario



