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Aos Cotistas e a Administragéo do

Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegécio JGP Crédito — Fiagro — Imobiliario
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas do
Agronegoécio JGP Crédito — Fiagro — Imobiliario (“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em
30 de junho de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e

dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento das Cadeias
Produtivas do Agronegdcio JGP Crédito — Fiagro — Imobiliario em 30 de junho de 2023, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario, requlamentados
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢éo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Ativos financeiros de natureza imobiliaria
(Conforme Nota Explicativa n2 6 — Ativos Financeiras de Natureza Imobiliaria)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 30 de junho de 2023, o Fundo possuia R$ 78.254 mil, o equivalente a 96,64% de seu Patriménio
Liquido, investidos em ativos financeiros de natureza imobiliaria representados por Certificados de
Recebiveis do Agronegécio (“CRA’s”). Deste modo, entendemos que os riscos mais significativos para
fins de auditoria sdo a valorizagdo, a existéncia e realizagdo destes ativos.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagao contabil da carteira; (ii) recalculo
dos recebiveis, com base na projecao do fluxo de recebimento dos papéis, descontados a valor presente
na nossa data base; (iii) verificacdo dos termos de securitizagédo dos certificados de recebiveis
imobiliarios utilizados como base para o recalculo, devidamente formalizados; (iv) verificagdo dos
registros de custddia destes ativos, realizados na Central de Custddia e de Liquidagéo Financeira de
Titulos (CETIP); (v) exame da liquidagao financeira do pagamento de juros e amortizagdes dos
recebiveis; e (vi) teste de aderéncia entre as informagdes registradas e as informagdes contabeis
registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias de auditoria
obtidas, entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento e
mensuragao do valor justo dos certificados de recebiveis do agronegécio e o respectivo resultado obtido
no exercicio sdo aceitaveis razoaveis no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Distribuicdo de rendimentos
(Conforme Nota Explicativa no 16 — Politica de distribuigdo de resultados)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 30 de junho de 2023, o Fundo destinou o montante de R$ 12.615 mil de rendimentos a distribuicdo
dos seus cotistas, de acordo com o art. 10 da Lei 8.668/93, onde devem levar em consideragao a base
de calculo descrita no Oficio-Circular CVM n° 1/2014 que ressalta que no minimo 95% dos resultados
auferidos, segundo o regime de caixa com base em balangos semestrais, sejam distribuidos.
Consideramos o calculo deste montante como um principal assunto de auditoria uma vez que a base de
calculo mencionada deve ser ajustada pelas adigdes e/ou exclusdes considerando as obrigagdes
incorridas e a incorrer pelo Fundo, conforme Oficio-Circular CVM n° 1/2015.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) analise da conformidade da base de calculo
ao Oficio-Circular CVM no 1/2014; (ii) avaliagédo das principais adi¢gdes e exclusdes incluidas na base de
calculo, assim como documentacéo suporte disponibilizado pela Administradora; (iii) exame da
liquidagao financeira dos rendimentos pagos durante o exercicio; e (iv) teste de aderéncia entre as
informacdes registradas e as informagdes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias de auditoria
obtidas, entendemos que os procedimentos efetuados pela Administragdo para distribuigcdo do resultado
em 30 de junho de 2023, s&o razoaveis no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao periodo anterior

O exame das demonstra¢des contabeis do periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das
atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022, foi conduzido sob a nossa responsabilidade, que emitimos
relatério de auditoria datado de 03 de outubro de 2022, com ressalvas referente a defasagem na data-
base das demonstragbes contabeis de fundo investido, auséncia de demonstragdes contabeis de fundo
investidoe e impossibilidade de avaliar a suficiéncia de procedimentos de auditoria de fundos investidos
que representavam 9,68%, 3,24% e 16% do patriménio liquido do Fundo naquela data.
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Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragcdes contabeis

A administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimento Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragcao é responsavel pela avaliagao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis,
a nao ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais;

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

e Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administragao;

e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracbes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional; e

e Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contébeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra¢des contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

S3ao Paulo, 28 de setembro de 2023

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1

A [

A=\
Leonardo Mesquita Dantas
Contador CRC 1SP-263.110/0-7
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FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
Administrado pelo Banco Daycoval
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Balango Patrimonial em 30 de junho de 2023 e 2022
(Em milhares de reais - RS)

2023 2022
% sobre o % sobre o
patrimdnio patrimdnio
Ativo Nota Q idad Valor liquido Jad| Valor liquido
Circulante 4.126 5,09 30.787 35,86
Caixa e i de caixa a4 4.110 5,07 5.943 6,92
Disponibilidades 9 0,01 20 0,02
Depésitos bancarios (*) 9 0,01 20 0,02
Titulos publicos federais 261 0,32 1.051 1,22
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 20 261 0,32 90 1.051 1,22
Cotas de fundo de investimento em renda fixa - instru¢do 555/14 3.840 4,74 4.872 5,68
Itat Soberano R.F. Simples F.I.C. F.I. 63.034 3.840 4,74 90.740 4.872 5,68
Ativos fi iros de groi rial 5
Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios - instrucdo 356/01 - - 24.828 28,92
F.1.D.C. Albaugh | - - - 7.701 8.308 9,68
Exes Agro Xingu F.1.D.C. - - - 10.390.000 8.053 9,38
F.1.D.C. KWS Sementes - - - 5.525 5.686 6,62
F.1.D.C. Agromonero - cotas seniores - - - 6.800 2.465 2,87
F.I.D.C. Agromonero - cotas subordinadas - - - 900 316 0,37
Ativos fi iros de il ilidria 78.254 96,64 56.325 65,61
Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs) 76.587 78.254 96,64 48.478 56.325 65,61
Outros valores e bens 16 0,02 16 0,02
Valores a receber 16 0,02 16 0,02
Despesas antecipadas 16 0,02 16 0,02
Total do ativo 82.380 101,73 87.112 101,47
Passivo
Circulante 1.408 1,73 1.269 1,47
Passivos fi ceiros de natureza ndo imobilidria 1.408 1,73 1.269 1,47
Resultado a distribuir 1.145 1,41 975 1,14
Taxa de performance a pagar (*) 24 123 0,15 166 0,19
Valores a pagar a sociedade gestora (*) 24 68 0,08 72 0,08
Outros valores a pagar 52 0,06 39 0,04
Valores a pagar a sociedade administradora e custodiante (*) 24 20 0,03 17 0,02
Patriménio liquido 9 80.972 100,00 85.843 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 82.380 101,73 87.112 101,47

(*) Transagdes com partes relacionadas (conforme Nota Explicativa n® 24)

As notas icativas sdo parte integ das

acdes



FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ: 42.888.292/0001-90

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdo do resultado
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto o resultado liquido por cota)

23/11/2021a
Composicdo do resultado do exercicio Nota 2023 30/06/2022
Resultados 13.922 7.658
Resultado com certificados de recebiveis do agronegdcio 6 13.432 4.330
Apropriagdo de rendimentos 12.910 3.867
Recebimento de juros 283 -
Ajuste ao valor justo 244 463
Resultado nas negociagdes (5) -
Resultado com cotas de fundo de investimento 415 2.452
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento - Instrugdo CVM 555/14 233 746
Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios - Instrugdo CVM 356/01 5 182 1.706
Resultado com titulos de renda fixa 75 905
Resultado com titulos publicos federais 56 51
Resultado com aplicages interfinanceiras de liquidez 19 -
Resultado com debéntures - 854
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - (29)
Resultado com mercado futuro - (29)
Encargos 19 (1.628) (740)
Despesas de servicos técnicos especializados (64) (37)
Auditoria externa (52) (37)
Consultoria juridica (12) -
Despesas da administracdo 18 (1.165) (569)
Taxa de Gestdo (817) (291)
Remuneragdo da Administragdo (170) (84)
Taxa de Performance (123) (166)
Despesa de Controladoria (55) (28)
Despesas do servico financeiro (384) (134)
Tributos federais (327) (107)
Taxa CETIP (20) (10)
Taxa de fiscalizagdo CVM (20) (5)
Taxa B3 (13) (12)
Taxa ANBIMA (4) -
Demais despesas (15) -
Resultado liquido no exercicio 12.294 6.918
Quantidade de cotas 9 848.097,0000 895.527,0000
Resultado por cota - valor em RS 14,50 7,73

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdao das mutagdes do patrimonio liquido

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022

(Em milhares de reais - RS)

Custo na emissdo

Distribuigdo de

Patrimonio liquido

Em 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades)

Integralizagdo de cotas no periodo
Custo na emissdo de cotas
Resultado liquido do periodo
Distribuicdo de resultado no periodo

Em 30 de junho de 2022

Resgate de cotas no exercicio
Resultado liquido do exercicio
Distribuicdo de resultado no exercicio

Em 30 de junho de 2023

Nota Capital Social de cotas Lucros acumulados resultados total

11 89.513 - - - 89.513
11 - (3.759) - - (3.759)
- - 6.918 - 6.918

16 - - - (6.829) (6.829)
89.513 (3.759) 6.918 (6.829) 85.843

12 (4.550) - - - (4.550)
- - 12.294 - 12.294

16 - - - (12.615) (12.615)
84.963 (3.759) 19.212 (19.444) 80.972

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdo dos fluxos de caixa - método direto

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS)

23/11/2021a
Nota 2023 30/06/2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(+) Resultado com aplicagdo em cotas de fundo de investimento - Instrugdo CVM 555/14 32 746
(+) Resultado com aplicagdo em titulos publicos federais 75 51
(-) Pagamento de despesas diversas (1) (22)
(-) Pagamento de taxa ANBIMA (4) -
(-) Pagamento de consultoria juridica (13) (250)
(-) Pagamento de taxa CETIP (19) (8)
(-) Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (20) (20)
(-) Pagamento de taxa B3 (26) (12)
(-) Pagamento de auditoria externa (42) -
(-) Pagamento de taxa de controladoria/custddia (54) (24)
(-) Pagamento de imposto sobre ganho de capital (124) (107)
(-) Pagamento de taxa de performance (166) -
(-) Pagamento de taxa de administragdo (169) (71)
(-) Pagamento de taxa de gestdo (821) (219)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (1.351) 64
Fluxo de caixa das atividades de investimento
(Venda) de certificados de recebiveis do agronegdcio 6 46.038 16.836
Venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios 5 24.226 5.312
Recebimento de juros de certificado de recebiveis do agronegécio 6 22.995 2.801
Recebimento de rendimentos/amortizagao de fundos de investimento em direitos creditdrios 5 784 5.594
Recebimento de juros de certificado de recebiveis imobiliarios 1 73
(Aquisicdo) de debéntures - (24.737)
(Venda) de debéntures - 24.889
Recebimento de juros de debéntures - 702
(Aplicagdo) em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - (34.028)
Ajuste de instrumentos financeiros derivativos - (29)
(Aplicagdes) em certificados de recebiveis do agronegdcio (77.530) (71.705)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 16.513 (74.292)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Distribuigdo de resultado 16 (12.446) (5.854)
Resgate de cotistas 12 (4.550) -
Aplicagdo de cotistas - 89.513
Custo na emissdo de cotas - (3.488)
Caixa liquido gerado pels (aplicado nas) atividades de financiamento (16.995) 80.171
Variagdo no caixa e equivalentes (1.833) 5.943
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo 4 5.943 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo 4 4.110 5.943
Variagdo no caixa e equivalentes (1.833) 5.943
Reconciliagdo do resultado liquido com o caixa liquido das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo 12.294 6.918
Resultado com certificado de recebiveis imobiliarios (13.432) (4.330)
Resultado com cotas de fundos de direitos creditérios (182) (1.706)
Resultado com debéntures - (854)
Redugdo (Aumento) de outros ativos - (16)
(Redugdo) Aumento de outros passivos (31) 52
Caixa liquido das atividades operacionais (1.351) 64

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegécio JGP Crédito - FIAGRO -
Imobiliario (“Fundo”) foi constituido em 02 de setembro de 2021, sob a forma de condominio
fechado, e iniciou suas atividades em 23 de novembro do mesmo ano, com prazo indeterminado
de duragao, nos termos da Instrugdo CVM n2 472, de 31 de dezembro de 2008, e alteragdes
posteriores.

Destina-se a investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, sejam eles investidores
qualificados, profissionais ou ndo qualificados, nos termos da Resolucdo CVM n? 30, de
11 de maio de 2021, incluindo investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicdveis e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizacdo e a rentabilidade de suas cotas,
observada a politica de investimento definida no regulamento do Fundo, preponderantemente,
por meio de investimentos em ativos financeiros de origem agroindustrial, conforme permitido
pelo artigo 20-A da Lei n? 8.668/93 e de acordo com a politica de investimentos do Fundo,
primordialmente por meio da aquisicdo de: (i) certificados de recebiveis do agronegdcio; (ii) letras
de crédito do agronegdcio; (iii) debéntures, desde que se trate de emissores devidamente
autorizados nos termos da Instrucdo CVM 472, e cujas atividades preponderantes sejam
permitidas aos FIAGRO, conforme previsto no artigo 45 da Instrucdo CVM 472 e (iv) cotas de outros
fundos de investimento imobilidrios, fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais ou fundos de investimento em direitos creditérios, desde que apliguem mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio nos ativos passiveis de aquisicdo pelos FIAGRO,
conforme previsto no artigo 45 da Instrugcdo CVM 472.

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estao
expostos a possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patrimonio
liqguido do Fundo se torne negativo.

A administracdo da carteira do Fundo é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a
gestdo da carteira do Fundo é realizada pela JGP Gestdo de Crédito Ltda (“Gestora”).
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FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

Base de elaborac¢do das demonstra¢Ges contabeis

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrios regulamentados pelas Instrugdes
n2516/11 e 517/11 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), incluindo os Pronunciamentos, as
Orientagdes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as
normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), desde que nao conflitantes com
as disposicdes contidas nas instrucdes especificas dos Fundos de Investimento Imobilidrio.

Essas demonstracdes contabeis foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 28 de setembro
de 2023, que autorizou sua divulgacao.

a) Base de mensuragao

As demonstra¢des contdbeis foram preparadas com base no custo histérico com excecdo dos
ativos financeiros de natureza imobilidria e ndo imobiliaria, que estdo mensurados pelo valor justo
conforme requerido pela instru¢do CVM 516/11.

b) Moeda funcional e de apresentagdo das demonstra¢oes contabeis

Os itens incluidos nas demonstracdes contdbeis sdo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual o Fundo atua ("moeda funcional").

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes contabeis do Fundo de acordo com as normas contdbeis vigentes
aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobilidrios exige que o Administrador faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informacgdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contdbeis adotadas que tem

efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des contdbeis do fundo estao
incluidas na nota explicativa n2 5.
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b)

FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

Descri¢ao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
Classificacdao ativos e passivos circulantes e nao circulantes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificacdo
circulante/nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realiza-lo ou
se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (ii) for mantido principalmente
para negociacao; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacdo ou
(iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal
dentro de 12 meses apds o periodo de divulgagdo ou (ii) ndo ha direito incondicional para diferir a
liguidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacdo. Todos os demais
passivos sdo classificados como nao circulantes.

Caixa e equivalente de caixa

S3o representados por depdsitos bancarios em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de
disponibilidades, aplicagbes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores mobiliarios com prazo
original igual ou inferior a 90 dias, sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes
considerada imaterial.

(i) Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de perda de mudanc¢a de seu valor de mercado.

(ii) Cotas de fundo de investimento
As aplicagdes em cotas de fundos de investimento no Brasil sdo atualizadas com base no valor
da cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde os recursos sao
aplicados.
As valorizacdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento

estdo apresentadas na demonstracdo do resultado do exercicio na rubrica “Resultado com
aplicacdo em cotas de fundo de investimento - Instru¢do CVM 555/14”.
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FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

(iii) Titulos publicos federais
Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e ajustados
ao valor justo, quando aplicavel, em fungao da classificacdo dos titulos prevista na Instrucao
CVM n2 577/16.

Instrumentos Financeiros

(i) Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociacao.

(ii) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros
A classificagdao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transacdo, exceto nos casos em que os ativos financeiros
sdo registrados ao valor justo por meio do resultado.

(iii) Classificagdo dos ativos financeiros para fins de mensuracao
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuracdao, em uma das seguintes categorias:
» Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado: inclui os ativos

financeiros adquiridos com o propdsito de geragdo de resultado no curto prazo decorrente de
sua negociagao;

» Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: S3o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds o seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros sao mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operagao. Esses ativos estao
sujeitos a provisdes para redugdo do seu valor recuperdvel.
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d)

FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

(iv) Mensuragdo dos ativos financeiros

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data é interpretado como
o valor pelo qual ele poderia ser comprado ou vendido naquela data por duas partes bem
informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transa¢cdo em condigdes
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente
e significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso ndo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor
justo é estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado
financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado
e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

(v) Reconhecimento de variagGes de valor justo

As variacOes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, sdo
reconhecidas na demonstracdo do resultado, em contrapartida as suas respectivas contas de
origem.

Ativos financeiros de natureza imobilidria
e Certificados de Recebiveis do Agronegacio (“CRA”)

Certificados de Recebiveis do Agronegécio — sdo operagdes crédito nominativo, de livre
negociacdo, com a promessa de pagamento em dinheiro emitido com base em lastro de recebiveis
originados de negdcios entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros.

Os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio sdao reconhecidos a valor justo, apropriando
diariamente a oscilacdo de valor, com base nas cotacdes divulgadas pela ANBIMA ou, nos casos de
falta de cotacdo no mercado secunddrio, por meio da utilizacdo de metodologia de precificacdo
definida pela Administrador e, quando aplicdvel, ajustado ao valor de realizacdo mediante
constituicdo da correspondente provisdo para perdas. Dessa forma, quando da efetiva liquidacado
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dessas estimativas.

A variacdo no valor justo dos certificados de recebiveis do agronegdcio é reconhecida na
demonstracdo do resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizacdo ou
desvalorizagdo tenha ocorrido. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagdes sao registrados
pela diferenga entre o valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos
em “Resultado nas negociagdes”, quando aplicavel.
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FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

e) Hierarquia do valor justo

f)

Conforme pronunciamento técnico CPC 46 e o artigo 72 da Instrucio CVM n? 516/11, para
instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgagao das mensuragdes pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos
precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se os precos
cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de industrias, servico de precificacdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam
transagOes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos
é determinado mediante o uso de técnica de avalia¢do. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas
especificas da entidade. Se todas as informacgdes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - Se uma ou mais informacgdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagao especificas utilizadas
para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 72 da Instru¢dao CVM
516/11.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdao gerados em favor do Fundo e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando o Fundo possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico
seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
das variacbes monetdrias incorridos.

As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacdo é
provavel que ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrdrio, sdo demonstrados como nao
circulantes.
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CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

g) Reconhecimento de receitas e despesas
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrem,
independente de recebimento ou pagamento, considerando que todos os riscos e beneficios
decorrentes dos contratos foram transferidos.

h) Lucro por cota

O Lucro por cota no exercicio é calculado por meio na divisdo do lucro, ponderando-se o nimero
de cotas em circulagdo mensalmente.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Abaixo apresentamos a posicao de caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2023 e 2022:

2023
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor Justo
Disponibilidades - - 9
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 13.442,9124 20 261
Cotas de fundo de investimento (*) 60,9230 63.034 3.840
Total 63.054 4.110
2022
Ativos - sem vencimento Valor unitario Quantidade Valor Justo
Disponibilidades - - 20
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 11.826,8746 90 1.051
Cotas de fundo de investimento (*) 53,6910 90.740 4.872
Total 90.930 5.943

(*) Refere-se ao investimento no Ital Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento30489 inscrito no CNPJ/MF 06.175.696/0001-73. O investimento ndo possui prazo de caréncia para
resgate e conversibilidade das cotas, tanto para aplicacdo quanto para resgate é imediata, ocorrendo a liquidagédo
financeira no mesmo dia.
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FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

5. Ativos financeiros de natureza agroindustrial
i) Cotas de fundo de investimento em direitos creditorios
Em 30 de junho de 2023, o Fundo ndo possui investimentos em fundos de investimento em direitos

creditérios. Em 30 de junho de 2022, o Fundo mantinha em sua carteira fundos de investimento
em direitos creditdrios, conforme demonstrado a seguir:

2022
Fundo Investido Classe Quantidade Valor Justo % PL
de cotas
F.I.D.C. Albaugh Sénior 7.701 8.308 9,68
Exes Agro Xingu F.I.D.C Sénior 10.390.000 8.053 9,38
F.I.D.C. KWS Sementes Sénior 5.525 5.686 6,62
F.I.D.C. Agromoreno Sénior 6.800 2.465 2,87
F.I.D.C. Agromoreno Subordinada 900 316 0,37
Total 10.410.926 24.828 28,92

O resultado apurado com as cotas de fundos de investimento em direitos creditérios no exercicio
findo em 30 de junho de 2023 foi de RS 182 (RS 1.706 no periodo de 23 de novembro de 2021
[data de inicio das atividades do Fundo] a 30 de junho de 2022) e esta registrado na demonstracao
do resultado na conta “Resultado com aplicacdo em cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios - Instrugdo CVM 356/01” e, a movimentagdo ocorrida no periodo esta representada
abaixo.

23/11/2021 a
Movimentagao do periodo 2023 30/06/2022
Saldo inicial 24.828 -
Aquisicdo de cotas de FIDC - 34.028
Resgate de cotas de FIDC (24.226) (5.312)
Recebimento de rendimentos/amortizagdes (784) (5.594)
Resultado com a aplicagao 182 1.706

Total - 24.828
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6.

FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstrag6es contabeis

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de

2022

(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

Ativos financeiros de natureza imobiliaria

e Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”)

Em 30 de junho de 2023 e de 2022, o Fundo mantém em sua carteira certificados de recebiveis imobilidrios, conforme demonstrado a seguir:

Datas 2023
L. . . L. . . . Tipo de L. . . Valor de
Cédigo CETIP Taxas Emissao Vencimento | Série Emissao Rating Emissor Principais Garantias Quantidade % PL
Lastro Mercado

CRA022006N6 | CDI+5,00% | 14/06/2022 | 16/06/2025 12 322 N/A (8) (a) (i); (ii); (iii); (iv); (v) 7.055 7.231 8,93
CRA022008YG | CDI+5,00% | 01/09/2022 | 31/08/2027 12 1332 N/A (b) (b) (i); (vi); (vii) 6.576 6.492 8,02
CRA023006SH | CDI+4,70% | 04/05/2023 | 27/12/2027 12 2252 N/A (b) (a) (i); (vi); (vii) 6.463 6.476 8,00
CRA022009VN | CDI+3,30% | 29/09/2022 | 15/09/2027 12 362 N/A (8) (e) (iii); (vi); (x) 5.780 6.043 7,46
CRA02100411 CDI +5,40% | 06/12/2021 | 08/12/2025 23 a N/A (a) (a) (i); (ii); (iii); (iv); (v) 7.612 6.007 7,42
CRA022009KI CDI +4,25% | 15/09/2022 | 17/09/2027 12 792 N/A (f) (c) N/A 6.163 5.982 7,39
CRA023000XD | CDI+2,30% | 27/01/2023 | 15/02/2029 12 2392 N/A (b) (b) (i); (vii) 5.745 5.572 6,88
CRA021005M0 | CDI+5,00% | 21/12/2021 | 23/12/2026 202 22 N/A (c) (a) (i); (vi); (vii) 680 5.376 6,64
CRA02200DKY | CDI+4,20% | 16/12/2022 | 31/10/2028 2 42 N/A (a) (c) (i); (ii); (iv) 4.984 4.984 6,16
CRA022009VM | CDI+4,50% | 21/09/2022 | 30/09/2027 12 1902 N/A (b) (d) (i); (vii) 4.200 4.571 5,65
CRA02200D4E | CDI+3,00% | 15/12/2022 | 15/06/2026 12 2132 N/A (b) (b) N/A 5.000 4,531 5,60
CRA022007VG | CDI+5,50% | 27/07/2022 | 29/07/2024 12 1952 N/A (b) (a) (i); (iii); (vii) 4.000 4.072 5,03
CRA020003K3 | CDI+4,65% | 15/09/2020 | 15/09/2025 472 a N/A (f) (a) N/A 5.000 3.976 4,91
CRA022002H0 | CDI+5,30% | 09/03/2022 | 24/02/2027 142 12 N/A (8) (b) (i); (vii) 3.470 3.241 4,00
CRAO020001E5 | CDI+5,40% | 22/05/2020 | 15/05/2026 22 142 brAAA (sf) (d) (a) N/A 1.859 2.020 2,49
CRA0220099D | CDI+2,95% | 25/10/2022 | 15/12/2027 12 1742 N/A (b) (a) (i); (vi); (vii); (viii) 2.000 1.680 2,07

76.587 78.254 96,65
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(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

Legendas:

Datas 2023
- _— . - — . . Tipo de Lo : . Valor de
Cddigo CETIP Taxas Emissao Vencimento Série Emissao Rating Emissor Principais Garantias Quantidade % PL
Lastro Mercado
Datas 2022
.- _— . - - . - Tipo de L . . Valor de
Cddigo ISIN Taxas Emissao Vencimento | Série Emissao Rating Emissor Principais Garantias Quantidade % PL
Lastro Mercado
CRA02100411 | CDI+5,40% | 06/12/2021 | 08/12/2025 22 12 N/A (a) (a) (i); (ii); (iii); (iv); (v) 7.612 7.791 9,08
CRA02100479 | IPCA+8,77% | 22/10/2021 | 18/11/2026 1222 12 N/A (b) (c) (i); (ii) 6.654 7.233 8,43
CRA021005M0 | CDI+5,00% | 21/12/2021 | 23/12/2026 202 22 N/A (c) (a) (i); (vi); (vii) 680 6.828 7,95
CRA020001E5 | CDI+5,40% | 22/05/2020 | 15/05/2026 142 12 AA/AAA (d) (a) N/A 5.100 5.635 6,56
CRA021005LM | CDI +7,50% 17/12/2021 | 30/11/2026 72 12 N/A (e) (b) (i); (vii) 5.962 5.574 6,49
CRA020003K3 | CDI +4,65% 15/09/2020 | 15/09/2025 472 22 N/A (f) (a) N/A 5.000 5.313 6,19
CRA022000XD | CDI+1,25% | 28/01/2022 | 15/01/2026 1532 12 AA+ (b) (c) N/A 5.000 5.296 6,17
CRA0220020A | CDI +5,50% 17/05/2022 | 19/05/2027 942 12 N/A (d) (b) (i); (vii); (viii); (ix) 5.000 5.028 5,86
CRA022001E1 | CDI+1,50% | 01/02/2022 | 18/02/2026 1402 12 AA- (b) (a) N/A 4.000 4.138 4,82
CRA022002H0 | CDI+5,30% | 09/03/2022 | 24/02/2027 142 12 N/A (g) (b) (i); (vii) 3.470 3.489 4,06
48.478 56.325 65,61

Emissor

Tipo de Lastro

Principais Garantias

(a) Companbhia Provincia de Securitizagdo de Créditos
Imobiliarios

(a) Direitos Creditérios do
Agronegocio

(i) Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditodrios

(vi) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis

(b) Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A.

(b) Cédula do Produto Rural

(ii) Fianga

(vii) Aval

(c) Opea Securitizadora S.A.

(c) Debéntures

(iii) Cessdo Fiducidria da Conta Vinculada

(viii) Alienagdo Fiduciaria de Outros

(d) Virgo Companhia de Securitizagdo

(d) Notas Promissérias

(iv) Fundo de Reserva

(ix) Cessdo Fiduciaria de Quotas

20




FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstrag6es contabeis

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de

2022

(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

(e) Reit Securitizadora S.A.

(e) Notas Comerciais

(v) Fundo de Despesas

(x) Alienagdo Fiduciaria de
Equipamentos

(f) Vert Companhia Securitizadora

(g) True Securitizadora S.A.
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O resultado apurado com CRA no exercicio findo em 30 de junho de 2023 foi de RS 13.432
(RS 4.330 no periodo de 23 de novembro de 2021 [data de inicio das atividades do Fundo] a
30 de junho de 2022), registrado na demonstracdo do resultado na rubrica “resultado com
certificados de recebiveis do agronegdcio”, e a movimentacdo ocorrida no exercicio/periodo esta
representada abaixo.

23/12/2021a
Movimentagio 2023 30/06/2022
Saldo inicial 56.325 -
Aplicagdao em certificado de recebiveis do agronegdcio 77.530 71.705
Venda de certificado de recebiveis do agronegocio (46.038) (16.836)
Ajuste ao valor de mercado e recebimento de juros de CRA 527 3.867
Resultado nas negociacGes (5) -
Recebimento de juros de certificado de recebiveis do agronegdcio (22.995) (2.874)
Apropriacdo de rendimentos de certificado de recebiveis do agronegdcio 12.910 463
Total 78.254 56.325

Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes
forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢dao patrimonial (hedge), cuja exposicdo seja
sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023, o Fundo ndo realizou operagbes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos. Em 30 de junho de 2022, o Fundo ndo possuia em sua
carteira operagdes em aberto com instrumentos financeiros derivativos.

O resultado apurado no periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 30 de junho de 2022 foi de RS (29), registrado na demonstragdo do resultado na rubrica
“resultado com instrumentos financeiros derivativos”.

Principais fatores de risco
Os investimentos do Fundo sdo, por sua natureza, sujeitos a oscilagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados, e

nao ha nenhuma garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
o cotista.
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Os recursos listados na carteira do Fundo e os cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de
riscos, entre outros:

Fatores macroecondmicos: O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
pelas condicbes econ6micas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o precgo de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento de
condicdes econOmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no
Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com
diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro
e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuacdes no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagdbes nos precos de ativos (inclusive de imoveis),
indisponibilidade de crédito, reducao de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial
e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, pode prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a
rentabilidade dos cotistas e o valor de negociacdo das cotas. Varidveis exdgenas tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas
relevantes, podem afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e
o valor das cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de cotas;
e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que pode ocasionar a
perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Adicionalmente, os
ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores sao atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdao no mercado, ou pela melhor estimativa do
valor que se obteria nessa negociagdao. Como consequéncia, o valor das cotas do Fundo pode sofrer
oscilagGes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de
mercado das cotas de emissdo do Fundo pode n3o refletir necessariamente seu valor patrimonial.
N3o é devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicGes responsaveis pela
distribuicdao das cotas, os demais cotistas do Fundo, o Administrador e as institui¢des participantes
da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao,
(a) o alongamento do periodo de amortizagdo das cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do
Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos.
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Riscos institucionais: O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificactes
significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados
podem ser prejudicados de maneira relevante por modificacbes nas politicas ou normas que
envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o
exterior; flutuagdes cambiais; inflagcdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos;
politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragdes regulatdrias; e outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario
de aumento da taxa de juros, por exemplo, os pregos dos ativos-alvo podem ser negativamente
impactados. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem
impactar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das cotas.
Adicionalmente, a instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios realizados nos
imodveis e seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado
historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica
afetou e pode continuar afetando a confianga dos investidores e da populacdo em geral e ja
resultou na desaceleragao da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por
empresas brasileiras.

Risco de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos cotistas: Embora as regras tributarias
relativas a fundos de investimento imobilidrios estejam vigentes ha anos, nao existindo
perspectivas de mudancas, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de
novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a
revogacao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Em reunido realizada em 21 de dezembro de 2021, o Colegiado da CVM, ao
apreciar recurso contra decisdo de area técnica da CVM, entendeu que “caso o valor a ser
distribuido pelo FlI, calculado de acordo com o paragrafo Unico, art. 10, da Lei n° 8.668/93 e Oficio
Circular/CVM/SIN/SNC/N201/2014 (...) seja superior ao montante do lucro do exercicio adicionado
dos lucros acumulados (e/ou reserva de lucros) do exercicio anterior, o montante distribuido em
excesso a soma do lucro do exercicio adicionado dos lucros acumulados (e/ou reserva de lucros)
do exercicio anterior, deve ser tratado contabilmente como amortizagdo de cotas ou devolugao
do capital” (“Decisdao de 21.12.2021"). Os efeitos da Decisdo de 21.12.2021 encontram-se
suspensos por forca de nova decisdo do Colegiado, proferida em 31 de janeiro de 2022, situacdo
essa que deve perdurar enquanto o Colegiado ndo apreciar pedido de reconsideragdo contra a
Decisdo de 21.12.2021, ja apresentado e pendente de julgamento. O desenvolvimento dos
referidos fatos, em especial a decisdo a ser proferida pelo Colegiado da CVM a respeito do pedido
de reconsideragdo, poderd resultar em alteracdo da atual pratica contabil relacionada a
distribuicdo de rendimentos pelos Fundos de Investimento Imobilidrios.
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Risco de crédito: Os bens integrantes do patrimonio do Fundo estdo sujeitos ao inadimplemento
dos devedores e coobrigados, diretos ou indiretos, dos Ativos que integram a carteira do Fundo,
ou pelas contrapartes das operacdoes do Fundo, assim como a insuficiéncia das garantias
outorgadas em favor de tais ativos, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagles contratadas, o que pode afetar
negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagcao das cotas.

Riscos relacionados a liquidez: Os ativos componentes da carteira do Fundo podem ter liquidez
baixa em comparacdo a outras modalidades de investimento. Nestas condi¢cdes, o Administrador
pode enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados
e, consequentemente, o Fundo pode enfrentar problemas de liquidez. Além disso, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Desse
modo, o cotista somente pode negociar as suas cotas no ambito dos mercados de bolsa ou balcdo,
nos quais as cotas estejam admitidas a negocia¢ao, o que pode resultar na dificuldade para os
cotistas interessados em desfazer de suas posi¢des alienar as suas cotas mesmo em negociacdes
ocorridas no mercado secundario. Assim sendo, espera-se que o cotista que adquirir as cotas do
Fundo esteja consciente de que o investimento no Fundo possui caracteristicas especificas quanto
a liquidez das cotas, consistindo, portanto, em investimento de longo prazo. Pode haver, inclusive,
oscilagdo valor da cota no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado e
a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo,
de forma que as eventuais perdas patrimoniais do Fundo, ndo estdo limitadas ao valor do capital
subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Liquidez reduzida das cotas: O mercado secundario existente no Brasil para negociagao de cotas
de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais apresenta baixa liquidez e nao
ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociacdo das cotas que permita
aos cotistas sua alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas
podem ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado secundario, ou obter precos
reduzidos na venda das cotas, bem como em obter o registro para uma oferta secundaria de suas
cotas junto a CVM. Adicionalmente, durante o periodo entre a data de determinacdo do
beneficidrio da distribuicdo de rendimentos pelo Fundo, da distribuicdo adicional de rendimentos
ou da amortizacao de principal e a data do efetivo pagamento, o valor obtido pelo cotista em caso
de negociacdo das cotas no mercado secundario pode ser afetado.
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Risco da marcag¢do a mercado: Os ativos de liquidez objeto de investimento pelo Fundo podem
ser aplicac6es de médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que
possuir baixa liqguidez no mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da
contabilidade do Fundo é realizado via marcacdo a mercado. Desta forma, a realizacdo da
marcac¢ao a mercado dos ativos de liquidez da carteira do Fundo visando o calculo do patrimonio
liqguido deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das cotas, cujo cdlculo é realizado
mediante a divisdo do patriménio liquido do Fundo pela quantidade de cotas emitidas até entdo.
Dessa forma, as cotas do Fundo podem sofrer oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar
negativamente na negociacao das cotas pelo Investidor no mercado secundario.

Risco relacionado a auséncia de regulagdo especifica para o FIAGRO: O Fundo estd sujeito a
regulamentacdao da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugao CVM 39, que
regulamenta, em carater provisério e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas do agronegdcio. Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado
pela Lei n2 14.130, de 29 de margo de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdao CVM 472, as regras e
procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo pode vir a ser alterada e,
consequentemente, afetar negativamente os cotistas. Além disso, por se tratar de um mercado
recente no Brasil, o Fiagro ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia
pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os 6rgaos
reguladores e o Poder Judiciario podem, ao analisar a oferta e o Fiagro e/ou em um eventual
cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os
Fiagro, bem como (ii) proferir decisGes que podem ser desfavoraveis aos interesses ai investimento
em Fiagro, o que em qualquer das hipdteses, pode afetar adversamente o investimento em Fiagro,
e consequentemente afetar negativamente as cotas do Fundo e consequentemente afetar de
modo adverso o cotista.

Riscos tributdarios: As regras tributdrias aplicdveis aos fundos de investimentos do agronegdcio
podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em
virtude de novo entendimento acerca da legislagao vigente, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a
Secretaria da Receita Federal tenha interpretacdo diferente daquela do Administrador quanto a
incidéncia de tributos em determinadas operag¢des realizadas pelo Fundo. Nessas hipdteses, o
Fundo passaria a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operag¢des que anteriormente
entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o
rendimento a ser pago aos cotistas ou mesmo o valor das cotas.
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Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas
na Lei n? 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; (ii) ndo ter cotista que
seja titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas
pelo Fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as cotas do Fundo devem ser
admitidas a negociagao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado.
Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isen¢ao tributdria para os rendimentos que venham a
ser pagos aos cotistas que sejam pessoas fisicas. As regras tributdrias aplicaveis aos fundos de
investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais podem vir a ser modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da
legislacdo vigente, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos ndao previstos
inicialmente. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de novos
tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao
de isencdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Riscos de alteragdes nas praticas contdbeis: As praticas contdbeis adotadas para a contabilizacado
das operacdes e para a elaboracao das demonstracdes contdbeis dos Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais advém das disposi¢des previstas na Instrucdo CVM 516. Com a
edicdo da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por Ac¢des
e a constituicdo do CPC, diversos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas foram
emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislacao brasileira aos
padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobilidrios.
A Instrucdo CVM 516 comecou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidacdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos ultimos 4 (quatro) anos.
Referida instrucdo contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo
CPC, que sdo as praticas contdbeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se
dedicado arealizar revisoes dos pronunciamentos, orientacoes e interpretagdes técnicas, de modo
a aperfeicoa-los.

Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretagdes
emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operacGes e para a elaboracao
das demonstracoes contabeis dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais,
a adogao de tais regras pode ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas
demonstragdes contabeis do Fundo.
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Risco de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos cotistas: A legislacdo aplicavel ao
Fundo, aos cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos
de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, podem ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e
alteragGes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos podem impactar de maneira adversa
o valor das cotas, bem como as condigdes para distribuicao de rendimentos e para resgate das
cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacao de novas leis podem impactar os
resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria. Assim, o risco tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da criacdo de
novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a
revogacado de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. O tratamento tributdrio do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que o Administrador adote ou possa adotar, em caso
de alteragdo na legislagdo tributaria vigente. A parte da legislagdo tributaria, as demais leis e
normas aplicaveis ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, matéria de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no
Brasil, também estdo sujeitas a alteracdes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor
dos investimentos, bem como as condicdes para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das
cotas.

Risco juridico: A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacOes e responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operac¢des similares e de jurisprudéncia no que tange
a este tipo de operacdo financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para manutenc¢do do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de decisoes judiciais desfavoraveis: O Fundo pode ser réu em diversas acdes, nas esferas
civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis
ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser
julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo
sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricao
e integralizagdo de novas cotas pelos cotistas, que devem arcar com eventuais perdas.
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Risco de desempenho passado: Ao analisar quaisquer informacg6es fornecidas no regulamento do
Fundo acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em
gue o Administrador e os coordenadores tenham de qualquer forma participado, os potenciais
cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo € indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo
Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao,
variacdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagao cambial.

Risco decorrente de altera¢cbes do regulamento por ato do Administrador: O regulamento do
Fundo pode ser alterado unilateralmente pelo Administrador e independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da assembleia geral de
cotistas. Tais alteracbes podem afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos cotistas.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquida¢ao: No caso
de dissolucdo ou liquidacao do Fundo, o patriménio do Fundo sera partilhado entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, ap6s a alienacdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas,
obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacao
acima referida, os proprios ativos serdo entregues aos cotistas na proporcdo da participacao de
cada um deles. Nos termos do descrito no regulamento do Fundo, os ativos integrantes da carteira
do Fundo podem ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou
diminuir, de acordo com as flutuacGes de precos, cotacbes de mercado e dos critérios para
precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos cotistas.

Risco de mercado relativo aos ativos financeiros e aos ativos de liquidez: Existe o risco de variacdo
no valor e na rentabilidade dos ativos financeiros e dos ativos de liquidez integrantes da carteira
do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutua¢Ges de precos, cota¢Ges de
mercado e dos critérios para precificagdo de ativos. Além disso, pode haver oscilagdo negativa nas
cotas pelo fato de o Fundo poder adquirir titulos que, além da remuneragdo por um indice de
precgos, sao remunerados por uma taxa de juros, e sofrem alteracdes de acordo com o patamar
das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso
de queda do valor dos ativos financeiros e dos ativos de liquidez que componham a carteira do
Fundo, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

Riscos de prazo: Considerando que a aquisicdo de cotas é um investimento de longo prazo, pode
haver alguma oscilagao do valor da cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas

do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das cotas no mercado secundario.
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Risco de concentracao da carteira do Fundo: O objetivo do Fundo é o de investir
preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa forma, devem ser observados os limites de
aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre
fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento 13
estabelecidas. O risco da aplicacdo no Fundo tem intima relagcdo com a concentracdo da carteira,
sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior é a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda, na hipdtese de
inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até
mesmo da totalidade do capital integralizado pelos cotistas.

Risco de desenquadramento passivo involuntdrio: Sem prejuizo do quanto estabelecido no
regulamento do Fundo, na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo
involuntdrio da carteira do Fundo, a CVM pode determinar ao Administrador, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes
alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii)
incorporagdo a outro fundo, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos
itens “i” e “ii” acima pode afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo. Por
sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o prego
de venda dos ativos sera favoravel aos cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os cotistas
conseguirao reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou

superior aquela auferida pelo investimento nas cotas do Fundo.

Risco de disponibilidade de caixa: Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas
obrigacbes, o Administrador, conforme recomendacdo da Gestora, pode deliberar por realizar
novas emissdes das cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, desde que limitadas ao valor das capital autorizado conforme definido no regulamento
do Fundo, ou, conforme o caso, convocara os cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas
estes deliberem pela aprova¢dao da emissdao de novas cotas com o objetivo de realizar aportes
adicionais de recursos ao Fundo. Os cotistas que ndo aportarem recursos serdo diluidos.

Risco relativo a concentragao e pulverizagdo: Conforme disp&e o regulamento do Fundo, ndo ha
restricdo quanto ao limite de cotas que podem ser detidas por um Unico cotista. Assim, pode
ocorrer situacdo em que um Unico cotista venha a deter parcela substancial das cotas, passando
tal cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cdo dos
eventuais cotistas minoritdrios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam
tomadas pelo cotista majoritario em fungao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo
e/ou dos cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de
competéncia objeto de assembleia geral que somente podem ser aprovadas por maioria
gualificada dos cotistas podem ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de
instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias.
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A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras
consequéncias, a liquidacdo antecipada do Fundo.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios: O investimento nas cotas é uma
aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do cotista depende da
valorizagao e dos rendimentos a serem pagos pelos ativos. No caso em questdo, os rendimentos a
serem distribuidos aos cotistas dependem, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo
com receita e/ou a negociagdo dos ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependem
dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar
uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢des, reduzindo o dinheiro
disponivel para distribuigdes aos cotistas, o que pode afetar adversamente o valor de mercado das
cotas.

Risco operacional: Os ativos objeto de investimento pelo Fundo sdao administrados e geridos pelo
Administrador e pela Gestora, respectivamente, portanto os resultados do Fundo dependem de
uma administragdo/gestdo adequada, a qual esta sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos cotistas.

Risco de potencial conflito de interesse: Os atos que caracterizem situacdes de conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das cotas do Fundo e entre o Fundo e ofs)
representante(s) de cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xl do artigo 18 e do artigo 34 da Instrucao
CVM 472. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotista especifica, respeitando os quéruns de
aprovacao estabelecido, estes podem ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos cotistas. Nos termos da Instrucdo CVM 472, do Oficio-Circular n? 01/2020 —
CVM/SRE, e de decisbes do colegiado da CVM, as seguintes hipdteses sdo exemplos de situacoes
de conflito de interesses: (i) a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de
superficie, pelo Fundo, de imével de propriedade do Administrador, a Gestora, consultor
especializado ou de pessoas ligadas a eles; (ii) a alienagao, locagdo ou arrendamento ou exploragao
do direito de superficie de imével integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o
Administrador, a Gestora, consultor especializado ou pessoas ligadas a eles; (iii) a aquisicao, pelo
Fundo, de imdvel de propriedade de devedores do Administrador, da Gestora ou consultor
especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagao, pelo Fundo,
de pessoas ligadas ao Administrador ou a Gestora, para presta¢do dos servigos referidos no artigo
31 da Instrugdao CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do Fundo; (v) a aquisicao,
pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do Administrador, da Gestora, consultor
especializado ou pessoas ligadas a eles, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo
Unico do artigo 46 da Instru¢cao CVM 472.
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Ressaltamos que o rol acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as
acima listadas podem ser consideradas como situacdes de conflito de interesses ficando, portanto,
sujeitas a aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do artigo 34 da Instrucao CVM 472.

Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na politica de investimento: O Fundo
pode ndo dispor de ofertas de ativos suficientes ou em condicdes aceitdveis, a critério da Gestora,
gue atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento do Fundo, de modo que o
Fundo pode enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de
ativos. A auséncia de ativos para aquisicdio pelo Fundo pode impactar negativamente a
rentabilidade das cotas.

Riscos relativos aos ativos alvo: N3o obstante a determinac¢do no regulamento do Fundo de que,
nos termos da politica de investimentos do Fundo, os recursos devem ser aplicados
primordialmente em ativos alvo, o Fundo ndo tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto,
de um fundo “genérico” que aloca seus recursos em ativos alvo regularmente estruturados e
registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos érgdos de registro competentes.

Risco de conflito de interesse em relagdao aos ativos: A Politica de Investimento estabelece que
podem ser adquiridos pelo Fundo, ativos cuja estruturacdo, distribuicdo emissdo e/ou
administra¢do/gestdo, conforme aplicavel, tenha sido realizada pelo Administrador, pela Gestora
ou consultor especializado. Ocorre que a Gestora, em conjunto com o consultor especializado, se
aplicavel, recomenda ativos ao Administrador, instruindo-o quanto a sua aquisicdo ou alienacao.
Adicionalmente, o Administrador é responsavel pela administracdo de outros fundos geridos pela
Gestora, bem como é responsavel pela administracdo de fundos cuja distribuicdo das cotas foi
realizada por empresas ligadas a Gestora. Essas situacGes podem ensejar uma situacdo de conflito
de interesses, em que a decisdo da Gestora pode ndo ser imparcial. Os atos que caracterizem
conflito de interesses, conforme o Artigo 34 da Instrucdo CVM 472, entre o Fundo e o
Administrador, o Fundo e a Gestora e o Fundo e o consultor especializado dependem de aprovacao
prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas, sendo que os cotistas podem nao
aprovar a aquisicdao ou aliena¢dao de determinados ativos. E, mesmo que aprovada pela da
Assembleia Geral de Cotistas, tal situagdao pode, ainda, implicar perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar negativamente o valor das cotas.
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Risco de ndo execugdo integral da estratégia de negdcios do Fundo: N3o é possivel garantir que
os objetivos e estratégias do Fundo serdo integralmente alcancados e realizados. Em
consequéncia, o Fundo pode ndo ser capaz de adquirir novos ativos com a regularidade, a
abrangéncia ou a precos e condicOes tdo favoraveis quanto previstas em sua estratégia de
negdcios. Nao é possivel garantir que os projetos e estratégias de expansdo do portfélio do Fundo
serdo integralmente realizados no futuro. Caso o Fundo enfrente dificuldades no financiamento,
na aquisi¢cao e na adequagao dos ativos, o Fundo pode nado ser capaz de reduzir custos ou de se
beneficiar de outros ganhos esperados com esses ativos, o que pode afetar adversamente o
resultado do Fundo e a rentabilidade das cotas.

Risco de governanga: Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador
e/ou a Gestora; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou da Gestora; (c)
empresas ligadas ao Administrador e/ou a Gestora, seus sdcios, diretores e funcionarios; (d) os
prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; (e) o cotista, na hipbtese
de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a
formagdo do patriménio do Fundo; e (f) o cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo,
exceto quando forem os Unicos cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos
cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracao
gue se refira especificamente a Assembleia Geral em que se da a permissdao de voto ou quando
todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem com quem concorreram para a
integralizacdo de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata
o paragrafo 62 do Artigo 82 da Lei das Sociedades por Ac¢des, conforme o paragrafo 22 do Artigo
12 da Instrucdo CVM 472. Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras
"a" a "e", caso essas decidam adquirir cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo
objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente sdo deliberadas quando aprovadas por maioria
gualificada dos cotistas. Tendo em vista que os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais tendem a possuir numero elevado de cotistas, é possivel que determinadas
matérias fiqguem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando
aplicavel) e de votacdo de tais assembleias.

Risco de diluigdo dos cotistas nas novas emissdes: No caso de realizagao de novas emissdes de
cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos cotistas do Fundo em eventuais
emissGes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de cotas e o cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de
preferéncia, este pode sofrer diluicao de sua participagao e, assim, ver sua influéncia nas decisGes
politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissGes de cotas, os cotistas incorrem
no risco de terem a sua participagdo no capital do Fundo diluida.
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Risco relativo a ndo substituicao do Administrador ou da Gestora: Durante a vigéncia do Fundo,
o Administrador e/ou a Gestora podem sofrer intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou
faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as
suas funcoes, hipdteses em que a sua substituicdo deve ocorrer de acordo com os prazos e
procedimentos previstos no regulamento do Fundo. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo
serd liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
cotistas.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora: O objetivo do Fundo consiste na
obtencado de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante a aquisi¢ao de ativos-alvo, de
acordo com a politica de investimentos do Fundo, nos termos previstos no regulamento do Fundo.
A aquisicao de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise
de demonstracdes contabeis, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discricionario atribuido a Gestora e ao Administrador na tomada de
decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos,
existe o risco de ndo se encontrar um ativo para a destinagao de recursos da oferta em curto prazo,
fato que pode gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus cotistas. No processo de
aquisicao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou
riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive
em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes
ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a
vislumbrada, o investimento em tais ativos pode ser adversamente afetado e, consequentemente,
arentabilidade do Fundo também. Os ativos objeto de investimento pelo Fundo sdo administrados
pelo Administrador e geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependem de uma
administra¢do/ gestdo adequada, a qual esta sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados
a capacidade da Gestora e do Administrador na prestacdao dos servicos ao Fundo. Falhas na
identificacdo de novos ativos, na manutencdo dos ativos em carteira e/ou na identificacdo de
oportunidades para alienacdo de ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienacdo, podem
afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus cotistas.

Riscos relacionados a rentabilidade do investimento em valores mobiliarios: O investimento nas
cotas é uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do cotista
depende da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos ativos. No caso em questdo, os
rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependem, principalmente, dos resultados obtidos
pelo Fundo com receita advinda da explora¢do dos ativos integrantes do patriménio do Fundo ou
da negociagdo dos imdveis e dos ativos, bem como do aumento do valor patrimonial das cotas e
dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar
uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢des, reduzindo o dinheiro
disponivel para distribuicGes aos cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado
das cotas.
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Propriedade das cotas e ndao dos ativos: Apesar de a carteira do Fundo ser constituida,
predominantemente, por ativos financeiros, a propriedade das cotas ndo confere aos cotistas
propriedade direta sobre os ativos financeiros. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de cotas
possuidas.

Nao existéncia de garantia de eliminagdao de riscos: A realizacdao de investimentos no Fundo
sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdao sujeitos, que podem
acarretar perdas do capital investido pelos cotistas no Fundo. O Fundo n3ao conta com garantias
do Administrador, da Gestora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, para reducao ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito e,
consequentemente, aos quais os cotistas também podem estar sujeitos. Em condi¢des adversas
de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo
podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a
deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo
Fundo.

Cobranca dos ativos, possibilidade de aporte adicional pelos cotistas e possibilidade de perda do
capital investido: Os custos incorridos com os procedimentos necessdrios a cobranca dos ativos
integrantes da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
patriménio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em
Assembleia Geral. O Fundo somente pode adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranca de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patriménio liquido,
caso os titulares das cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adog¢do e/ou
manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos,
os cotistas podem ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a adocdo e
manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial
ou extrajudicial é iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte
acima referido e da assuncgao pelos cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, a
Gestora, a instituicdo escrituradora, o custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos referidos
procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e
pelos cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os cotistas
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do regulamento do Fundo.
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Dessa forma, o Fundo pode ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizacao e,
conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas cotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital
investido.

Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os cotistas terem que efetuar aportes
de capital: Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido
negativo, o que acarreta na necessaria deliberagdo pelos cotistas acerca do aporte de capital no
Fundo, sendo certo que determinados cotistas podem nao aceitar aportar novo capital no Fundo.
Ndo ha como mensurar o montante de capital que os cotistas podem vir a ser chamados a aportar
e nao ha como garantir que apods a realizagao de tal aporte o fundo passara a gerar alguma
rentabilidade aos cotistas.

Riscos regulatdrios: A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos efetuados
pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes.
Ainda, podem ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos
mercados de atuacdo do Fundo, bem como moratédrias e altera¢des das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos podem impactar de maneira adversa o valor das cotas do Fundo, bem como
as condicbes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das cotas, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis podem impactar os resultados do Fundo.

Riscos relativos ao pré-pagamento: Os Ativos podem conter em seus documentos constitutivos
cldusulas de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos limites de aplicagcdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrucdao CVM 555 conforme aplicdvel. Nesta
hipdtese, pode haver dificuldades na identificacdo pela Gestora de Ativos que estejam de acordo
com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, a Gestora pode ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de
forma negativa o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco relativo ao prazo de duragao indeterminado do Fundo: Considerando que o Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das cotas. Sem prejuizo
da hipdtese de liquidagdo do Fundo, caso os cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
devem alienar suas cotas em mercado secundario, observado que os cotistas podem enfrentar
baixa liquidez na negociac¢do das cotas no mercado secunddrio ou obter precos reduzidos na venda
das cotas.
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Risco relativo a possibilidade de substitui¢do da Gestora: A substituicdo da Gestora pode ter
efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. O
ganho do Fundo provém, em grande parte, da qualificacdo dos servicos prestados pela Gestora, e
de sua equipe especializada, para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos ativos. Uma substituicao da Gestora pode
fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios distintos relativos a gestdo da carteira do
Fundo, de modo que pode haver oscilagdes no valor de mercado das cotas. Ainda, nos termos do
regulamento do Fundo e do contrato de gestao, a destituicdo da Gestora sem justa causa enseja o
pagamento de multa contratual pelo Fundo, implicando redu¢dao de caixa, podendo impactar
adversamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Risco decorrente da prestagao dos servicos de gestdo para outros fundos de investimento: A
Gestora, instituicdo responsdvel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta
ou pode prestar servigos de gestao da carteira de investimentos de outros fundos de investimento
gue tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos objeto da carteira do
Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuacao na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos
de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos
em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos
alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou
preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Risco de uso de derivativos: O Fundo pode realizar operacdes de derivativos e existe a
possibilidade de alteracGes substanciais nos precos dos contratos de derivativos. O uso de
derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades de
retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos
ao Fundo. A contratacdo deste tipo de operacdo nao deve ser entendida como uma garantia do
Fundo, do Administrador, da Gestora ou do custodiante, de qualgquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneracao das cotas. A contratacdo de operagdes com
derivativos pode resultar em perdas para o Fundo e para os cotistas.

Risco relacionado a possibilidade de o Fundo adquirir ativos onerados: No periodo compreendido
entre o processo de negocia¢do da aquisicao de ativos imdveis, existe risco de tais ativos imoveis
serem onerados para satisfacdo de dividas dos antigos proprietdrios em eventual execucdo
proposta, o que pode dificultar a transmissdo da propriedade do bem ao Fundo.
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Além disso, como existe a possibilidade de aquisicdo de bens imdveis com 6nus ja constituidos
pelos antigos proprietarios, como parte da estratégia de investimento, caso eventuais credores
dos antigos proprietdrios venham a propor execu¢ao e os mesmos ndao possuam outros bens para
garantir o pagamento de tais dividas, pode haver dificuldade para a transmissdo da propriedade
dos bens imdveis para o Fundo, bem como na obtencdo pelo Fundo dos rendimentos relativos ao
bem imdvel. Referidas medidas podem impactar negativamente o patrimoénio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociag¢ao das cotas.

Risco relativos ao pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos ativos: Os Ativos podem
conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagdo
extraordinaria. Tal situacdao pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em rela¢ao
aos limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na
Instrucdao CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipdtese, pode haver dificuldades na identificacao
pela Gestora de ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo. Desse
modo, a Gestora pode ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade
alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pela Gestora
ou pelo custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Recente desenvolvimento da securitizagdao de direitos creditérios dos CRA: A securitizacdo de
direitos creditérios do agronegdcio é uma operacdo recente no Brasil. A Lei n? 11.076, que criou
os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um
volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além
disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor
mobilidrio, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma,
por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndao se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao
existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranc¢a juridica e um risco ao
investimento do Fundo em CRA, uma vez que os érgdos reguladores e o Poder Judicidrio podem,
ao analisar a oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis aos interesses ai investimento em CRA, o que em qualquer das hipdteses, pode
afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar
negativamente as cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o cotista.
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Riscos relativos ao setor de securitizacdao do agronegdcio e as companhias securitizadoras: O
Fundo pode adquirir CRA, os quais podem vir a ser negociados com base em registro provisorio
concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM,
a emissora de tais CRA deve resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os
valores decorrentes da integralizacgdao dos CRA, ela pode ndo ter disponibilidade imediata de
recursos para resgatar antecipadamente os CRA. A Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacao ou a separacao,
a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”.

Em seu paragrafo Unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos
ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espoélio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacao”.

Recente regulamentagdo especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do
agronegocio: A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei
11.076 e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuicbes publicas de certificados de
recebiveis do agronegdcio. Como a Instrugao CVM 600 foi recentemente publicada, podem surgir
diferentes interpretagdes acerca da Instru¢cdao CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre
o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo: Em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em rela¢ao a
estruturas de securitizagdo, em situacdes adversas pode haver perdas por parte do Fundo em seu
investimento em CRA, em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses
direitos. Assim, em razao do carater recente da legislacao referente a CRA e de sua paulatina
consolidacao levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacao ou a eventuais
divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario,
deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando
adversamente as suas cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA: Para os contratos que lastreiam a emissao
dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos
do agronegdcio, esta antecipacdao pode afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de
remunerag¢do, amortizagdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.
Para os CRA que possuam condi¢cbes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato
lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promove o resgate antecipado dos
CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros.

39



FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO

CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA podem sofrer perdas financeiras no que tange a ndo
realizacdo do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracdo
esperada), bem como o Gestor pode ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa
estabelecida como remuneracdo do CRA, anteriormente investido. A capacidade da companhia
securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissao dos CRA e da
execucdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam
créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos
saldos do(s) contrato(s) do agronegdcio, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e outras
eventuais taxas de remuneracgao, penalidades e demais encargos contratuais ou legais.

O patrimonio separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndao conta com qualquer
garantia ou coobrigacdao da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo
do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos
de securitizacdo, depende do recebimento das quantias devidas em fun¢do dos contratos do
agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de
eventos que afetem a situacao econémico-financeira dos devedores pode afetar negativamente a
capacidade do patrimonio separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao pagamento dos
CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execugdo das garantias atreladas aos CRA: O investimento do Fundo em CRA inclui uma
série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugao das garantias
outorgadas a respectiva operacdo, podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.
Em um eventual processo de execu¢do das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, pode
haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que devem ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia
constituida em favor dos CRA pode ndo ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras
atreladas a tal CRA. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execuc¢ao de garantias dos
CRA pode afetar de forma adversa o valor das cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.
A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estdo sujeitos encontra-se
descrita no informe anual elaborado em conformidade com o Anexo 39-V da Instrugdo CVM
n2 472, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o referido documento.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estdo sujeitos encontra-se

descrita no informe anual elaborado em conformidade com o Anexo 39-V da Instrugdo CVM
n2 472, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o referido documento.
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Patrimonio liquido

Em 30 de junho de 2023, o patriménio liquido do Fundo é de RS 80.972, representado por
848.097,0000 cotas com o valor patrimonial unitdrio de RS 95,4752 (patrimdnio liquido de
RS 85.843, representado por 895.527,000 cotas com valor patrimonial de RS 95,8580 em 2022).

Classe de cotas

O Fundo consiste em cotas de uma unica classe que corresponde a fragBes ideais de seu
patrimonio e que tem a forma nominativa e escritural, conferindo a todos os cotistas os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

Emissao de cotas

Com vistas a constituicdo e desenvolvimento do Fundo, foram emitidas, na 12 Emissao (i) até
1.500.00 (um milhdo e quinhentas mil) cotas, com valor unitario inicial de RS 100 (cem reais) na
data da primeira integralizagdo de cotas, perfazendo o montante total de até R$ 150.000, na data
de Emissdo e (ii) no minimo, 800.000 (oitocentos mil) cotas, perfazendo o montante total de RS
80.000. As cotas de emissdao do Fundo sdo distribuidas por meio de oferta publica com esforgos
restritos de distribuicdo, em conformidade com o disposto na Instrucdo CVM n? 476 e demais
normativos editados pela CVM, observadas, ainda, as disposi¢cdes do regulamento do Fundo.

O montante total da oferta de cotas da 12 Emissdo pode ser acrescido em até 20% (vinte por
cento), a ser emitido na forma prevista no artigo 14, paragrafo 22, da CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdao CVM 400”), de até 300.000 (trezentas mil)
cotas, perfazendo o montante de até R$30.000.

Encerrado o processo de distribuicdo da primeira emissdo, o Administrador pode, apds o
recebimento de recomendacdo da Gestora, realizar novas emissGes de cotas independentemente
de prévia aprovacdao da Assembleia Geral de Cotistas, assegurado aos cotistas o direito de
preferéncia nos termos da Instru¢do CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro,
observados os procedimentos operacionais da B3, desde que limitadas ao montante total mdximo
de até R$S3.500.000, considerando o valor que venha a ser captado com a primeira oferta.

A deliberagdo da emissao de novas cotas deve dispor sobre as caracteristicas da emissdo, as

condicdes de subscricdo das cotas, o procedimento a ser adotado para exercicio do direito de
preferéncia e a destinacdo dos recursos provenientes da integralizagado.
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No caso de ofertas primarias de distribuicdo de cotas, os encargos relativos a referida distribuicdo,
bem como o registro das cotas para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios
podem ser arcados pelo Administrador e/ou pela Gestora, bem como pelos subscritores mediante
pagamento da taxa de distribuicdo primaria, nos termos do ato que aprovar referida emissao.

Ao final da primeira emissdao, encerrada em 17 de novembro de 2021, foram subscritas e
integralizadas 848.097 (oitocentos e quarenta e oito mil, noventa e sete) cotas, totalizando o
montante de RS 84.810. No &mbito da segunda emissdo de cotas, foram subscritas e integralizadas
47.430 (quarenta e sete mil, quatrocentos e trinta) cotas, totalizando o montante de RS 4.703.

Em 30 de junho de 2023, o Fundo possui 848.097,0000 (oitocentos e quarenta e oito mil, noventa
e sete) cotas subscritas e integralizadas pelo montante de RS 84.963 (895.527 [oitocentos e
noventa e cinco mil, quinhentos e vinte e sete] cotas subscritas e integralizadas pelo montante de
RS 89.513 em 2022).

Durante o periodo de 23 de dezembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
junho de 2022, em decorréncia do processo de emissdo de cotas, o Fundo incorreu em gastos de
colocagdo de cotas no valor de RS 3.759, registrado na rubrica “Custos na emissdo de cotas” na
demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido.

Resgate de cotas

Durante o més de junho de 2022, o Fundo integralizou um montante de cotas cujo o minimo
estipulado em regulamento ndo foi atingido, sendo estornado aos cotistas durante o exercicio
findo em 30 de junho de 2023, pelo resgate de 47.430,0000 cotas, no montante de RS 4.550.

Amortizac¢ao de cotas

O Fundo pode amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de ativos, para
reducdo do seu patrimdnio ou sua liquidagdo, apds o recebimento das orientagées da Gestora.
A amortizacdo das cotas deve ser comunicada a B3, por meio do sistema Fundos.Net, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis do pagamento, fixando data de corte dos cotistas que
fazem jus ao recebimento do valor correspondente.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 e no periodo de 23 de novembro de 2021 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022, ndo houve amortiza¢do de cotas.
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14. Negociagdo das cotas

O Fundo tem as suas cotas admitidas a negociacdo na B3 através do cddigo JGPX11 e, no exercicio
findo em 30 de junho de 2023, foram negociadas aos precos de fechamento médio no ultimo dia
de negociagao, conforme demonstrado abaixo:

Data Valor de Negociagdo
30/06/2022 98,70
31/07/2022 98,41
31/08/2022 98,24
30/09/2022 98,40
31/10/2022 98,01
30/11/2022 96,89
31/12/2022 96,99
31/01/2023 97,20
28/02/2023 96,55
31/03/2023 96,98
30/04/2023 96,40
31/05/2023 97,10
30/06/2023 101,24

15. Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patrimonio liquido médio e o valor da cota do Fundo no
ultimo exercicio/periodo:

Periodo Patrimonio Valor da Valor da Rentabilidade
liquido médio cota cota tedrica (**) do Fundo (**)
(R$) (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2023 82.074 95,4752 110,3499 6,63
Periodo findo em 30 de junho de 2022 (*) 82.945 95,8580 103,4838 8,39

(*) Periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022;
(**) A rentabilidade foi calculada desconsiderando o efeito da distribuicdo de rendimentos.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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Politica de distribuicao dos resultados

A politica de distribuicdao de rendimentos esta de acordo com as disposi¢Ges do paragrafo Unico
do artigo 10 da lei 8.668/93, incluido pela Lei n2 9.779/99, que estabelece que o Fundo deve
efetuar a distribuicdo em bases semestrais de, no minimo, 95% dos lucros auferidos apurados
segundo regime de caixa.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas estdo sujeitos a incidéncia do imposto
de renda na fonte a aliquota de 20%, quando do seu efetivo pagamento.

Como definido no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/SNC/N201/2015, a base de distribuicdo de
rendimentos prevista no art. 102 da Lei 8.668/93, é obtida por meio da identificagdo das
receitas/despesas reconhecidas contabilmente no periodo de apuragdo e que foram efetivamente
recebidas/pagas no mesmo periodo. O Administrador deve partir do resultado contabil (lucro ou
prejuizo) apurado pelo regime de competéncia em um determinado periodo e ajusta-lo pelos
efeitos das receitas/despesas contabilizadas e ainda n3o recebidas/pagas no mesmo periodo de
apuracdo. As receitas/despesas contabilizadas em periodos anteriores, mas recebidas/pagas
posteriormente, devem compor a base de distribuicdo do periodo em que forem efetivamente
recebidas/pagas. Da mesma forma, qualquer receita/despesa recebida/paga antecipadamente
pelo Fundo ndo pode compor a base de distribuicdo enquanto tal receita/despesa ainda n3o tiver
transitado pelo resultado contabil (lucro/prejuizo) apurado segundo o regime de competéncia.

O Administrador do Fundo é o responsavel pelos célculos dos rendimentos a distribuir aos cotistas.
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A distribuicdo de resultados ocorrida no exercicio findo em 30 de junho de 2023 e no periodo de
23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022, esta

demonstrada abaixo:

Descri¢ao 2023
Receitas apuradas no periodo segundo o regime de competéncia 13.922
Despesas apuradas no periodo segundo o regime de competéncia (1.628)

Resultado contabil apurado segundo a regime de competéncia 12.294
Receitas por regime de competéncia nao transitadas pelo caixa (244)
Despesas por regime de competéncia ndo transitadas pelo caixa 263

Resultado ajustado base para calculo da distribuicao 12.313
Resultado minimo a distribuir (95%) 11.697

Resultado distribuido 12.615

% distribuido 102%

23/11/2021 a

Descrigao 30/06/2022
Receitas apuradas no periodo segundo o regime de competéncia 7.658
Despesas apuradas no periodo segundo o regime de competéncia (740)

Lucro contabil apurado segundo a regime de competéncia 6.918
Receitas por regime de competéncia nao transitadas pelo caixa (463)
Despesas por regime de competéncia ndo transitadas pelo caixa 294

Lucro ajustado base para calculo da distribuigao 6.749
Resultado minimo a distribuir (95%) 6.412

Resultado distribuido 6.829

% distribuido 101%
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Abaixo demonstramos a movimentacao da distribuicdo de resultados ocorrida no exercicio findo
em 30 de junho de 2023 e no periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades
do Fundo) a 30 de junho de 2022:

23/11/2021 a
Descri¢do 2023 30/06/2022
Saldo Inicial ndo distribuido 975 -
Rendimentos propostos no periodo 12.615 6.829
Rendimentos pagos no periodo (12.446) (5.854)
Saldo pendente de distribuicao 1.145 975

Servigos de tesouraria, custddia e escrituracao

O servico de tesouraria do Fundo, de custddia e de escrituracdo das cotas sdo prestados pelo
proprio Administrador do Fundo.

Remunerag¢ao da administragao, gestdo e custodiante
e Administracdo e gestao

Pelos servicos de administracao, gestdo, controladoria e escrituracao de cotas, o Fundo paga uma
taxa de administracdo equivalente a 1,13% (um inteiro e treze décimos por cento) ao ano,
calculada sobre o patrimonio liquido do Fundo, sendo que, em relacdo ao montante destinado ao
Administrador, observado o valor minimo mensal de (i) RS 10 nos primeiros 6 (seis) meses a contar
da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, (ii) RS 13 a partir do 72 (sétimo) més até o
122 (décimo segundo) més a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, (iii) RS
15 a partir do 132 (décimo terceiro) més a contar da data da primeira integralizacdo de cotas do
Fundo, sendo tais valores minimos atualizados anualmente pelo IGP-M ou indice que vier a
substitui-lo.

A taxa de administracdo é calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo
apropriada por dia util, como despesa do Fundo e paga mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do
més subsequente.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023, a despesa de taxa de administracdo registrada foi de
RS 170 (RS 84 durante o periodo de 23 de novembro de 2021 [data de inicio das atividades do
Fundo] a 30 de junho de 2022) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da
Administracdo” na demonstracao do resultado.
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No exercicio findo em 30 de junho de 2023, a despesa de taxa de gestdo registrada foi de RS 817
(RS 291 durante o periodo de 23 de novembro de 2021 [data de inicio das atividades do Fundo] a
30 de junho de 2022) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de Gestdo” na demonstracao

do resultado.
e Taxa de custodia

Pela prestacdo dos servicos de custédia integrantes da carteira, é devido pelo Fundo uma
remuneracdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o
patrimoénio liquido do Fundo, observado um valor minimo mensal de (i) RS 3 nos primeiros 6 (seis)
meses a contar da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo, (ii) RS 4 a partir do 72
(sétimo) més até o 122 (décimo segundo) més a contar da data da primeira integralizagao de cotas
do Fundo, (iii) RS 5 a partir do 132 (décimo terceiro) més a contar da data da primeira
integralizagao de cotas do Fundo.

A taxa de custddia é calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo
apropriada por dia util, como despesa do Fundo e paga mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do
més subsequente.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023, a despesa de taxa de controladoria registrada foi de
RS 55 (RS 28 durante o periodo de 23 de novembro de 2021 [data de inicio das atividades do
Fundo] a 30 de junho de 2022) e encontra-se apresentada na rubrica de “Despesa de
Controladoria” na demonstracao do resultado.

e Taxa de performance

Além da taxa de gestdo, o Fundo paga anualmente a Gestora, a titulo de taxa de performance o
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor distribuido aos cotistas, ja deduzidos todos os
encargos do Fundo, inclusive taxa de administracao e custos de ofertas de cotas, do montante que
exceder o benchmark do Fundo, conforme abaixo definido:

TP =0,20* [VA* (2 iCorrigido - 2 pCorrigido)]
Benchmark é a variacdao acumulada das taxas médias diarias do DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e

divulgadas pela B3, acrescida de 2% (dois por cento);

VA é o valor total da integralizacdo de cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta;
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Z iCorrigido é o somatorio do quociente entre o total distribuido aos cotistas no semestre e o
valor total das cotas integralizadas liquida dos custos da oferta, sendo o quociente corrigido
diariamente pelo benchmark, calculado do primeiro dia do semestre em questdo até a data de
apuracdo da taxa de performance; e

Z pCorrigido é a variacdo percentual acumulada do benchmark, corrigida diariamente e
calculada do primeiro dia do semestre em questdao até a data de apuragdo (conforme abaixo
definida) da taxa de performance.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023, a despesa de taxa de performance registrada foi de
RS 123 (RS 166 durante o periodo de 23 de novembro de 2021 [data de inicio das atividades do
Fundo] a 30 de junho de 2022) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de Performance” na
demonstrac¢ado do resultado.

Encargos e despesas debitadas ao Fundo

Os encargos debitados ao Fundo no exercicio de findo em 30 de junho de 2023 e no periodo de 23
de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022 e os
respectivos percentuais em relagdo ao patrimonio liquido médio de RS 82.074 e RS 82.945, sdo os
seguintes:

Encargos 2023 % sobre o 23/11/2021 a % sobre o
PL médio 30/06/2022 PL médio
Taxa de Gestdo 817 1,00 291 0,35
Tributos federais 327 0,40 107 0,13
Remuneragdo da Administragao 170 0,21 84 0,1
Taxa de Performance 123 0,15 166 0,2
Despesas de controladoria 55 0,07 28 0,03
Auditoria e custodia 52 0,06 37 0,04
Taxa ANBIMA e CETIP 24 0,03 10 0,01
Taxa de fiscalizagdo CVM 20 0,02 5 0,01
Demais despesas 15 0,02 - 0,00
Taxa B3 13 0,02 12 0,01
Consultoria juridica 12 0,01 - 0,00

Total 1.628 1,98 740 0,89
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Divulgagdo de informacgodes

A politica de divulgacdo de informacgdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulgacao
mensal do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do periodo e do patrimonio do Fundo, envio
de extrato semestral aos cotistas e a disponibilizacdo aos cotistas de informacdes periddicas,
mensais e anuais na sede do Administrador. Adicionalmente, o Administrador mantém servico de
atendimento aos cotistas em suas dependéncias e efetua a divulgacdo destas informagdes em seu
site.

Demonstrativo a valor justo

Em 30 de junho de 2023 e de 2022, o Fundo aplica o CPC 46 e o artigo 72 da Instrugcdo CVM n2 516
para instrumentos financeiros e propriedades para investimento mensurados no balango
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdao das mensurac¢des do valor justo pelo nivel da
seguinte hierarquia de mensuracado pelo valor justo, conforme mencionado na nota explicativa n?
3:

2023
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Certificados de recebiveis do agronegdcio 6 - 78.254 -
Total - 78.254 -
2022
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Certificados de recebiveis do agronegdcio 6 - 56.325 -
Cotas de fundo de investimento em direitos creditérios - 24.828 -
Total - 81.153 -

Legislacdo tributaria
e Fundo

O Fundo, por ser constituido sem personalidade juridica e sob a forma de condominio fechado,
nos termos dos artigos 1.2 e 2.2 da Lei 8668/93, ndo é contribuinte de impostos tais como PIS,
COFINS, CSLL e Imposto de Renda, estando porém obrigado a retencdao do imposto de renda na
fonte incidente sobre as receitas financeiras obtidas com as aplicagdes em renda fixa do saldo de
caixa do fundo nos termos do artigo 282 de Instru¢cdo Normativa da Receita Federal n.2 1022/10,
gue pode ser compensado quando do recolhimento do imposto de renda retido na fonte sobre a
distribuicao de resultados aos cotistas.
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Conforme artigo 302 da Instrucdo Normativa da Receita Federal n.2 1022/10, sujeita-se a
tributacdo aplicavel as pessoas juridicas, o fundo de investimento imobiliario que aplicar recursos
em empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou socio, cotista que
possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por
cento) das cotas do Fundo. Para efeito do disposto no caput, considera-se pessoa ligada ao cotista:

| - Pessoa fisica:
(a) os seus parentes até o 22 (segundo) grau; e
(b) a empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 22 (segundo) grau.

Il - Pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido
nos §§ 12 e 22 do art. 243 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

e C(Cotista

As distribuicdes de rendimentos aos cotistas estdo sujeitas a retengao de 20% a titulo de Imposto
de Renda na Fonte.
e Isenc¢ao de imposto de renda para pessoas fisicas

Estdo isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas
fisicas, de acordo com o artigo 40 da Instru¢do Normativa da Receita Federal n.2 1585/15, os
rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario:

i.  Cujas cotas do fundo sejam admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcdo organizado. O beneficio é concedido somente nos casos em que
o fundo de investimento imobiliario possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; e

ii. N&o é concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo de investimento imobilidrio ou
cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagao ou no resgate de cotas dos fundos de

investimento imobilidrio por qualquer beneficidrio, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte por cento).
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Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolucdo CVM n? 162/22, registre-se que o Administrador, no periodo
auditado, ndao contratou nem teve quaisquer outros servigos prestados pela Grant Thornton
Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os
servicos de auditoria externa das demonstragdes contdbeis do fundo. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Contingéncias

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa dos
direitos dos cotistas, quer desses contra o Administrador do Fundo.

Transagdes com partes relacionadas

a) Em 30 de junho de 2023, o Fundo possui depositado o montante de RS 9, junto ao Banco Daycoval

S.A., Administrador e Custodiante do Fundo.

b) Em 30 de junho de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administragdo, junto ao Banco

Daycoval S.A., no montante de RS 15. A despesa registrada no exercicio findo em
30 de junho de 2023 e no periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 30 de junho de 2022, a titulo de taxa de administracdo, encontra-se divulgada na nota
explicativa n? 17.

Em 30 de junho de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de controladoria, junto ao Banco
Daycoval S.A.,, no montante de RS 5. A despesa registrada no exercicio findo em
30 de junho de 2023 e no periodo de 23 de novembro de 2021 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 30 de junho de 2022, a titulo de taxa de controladoria, encontra-se divulgada na nota
explicativa n? 17.

d) Em 30 de junho de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdo e de performance, para

a empresa JGP Gest3do de Crédito Ltda., no montante de RS 68 e RS 123, respectivamente. As
despesas registradas no exercicio findo em 30 de junho de 2023 e no periodo de 23 de novembro
de 2021 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022, a titulo de taxa de gestao
e de performance, encontram-se divulgada na nota explicativa n? 18.
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26.

FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO -

FIAGRO - IMOBILIARIO
CNPJ: 42.888.292/0001-90
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Para o exercicio findo em 30 de junho de 2023 e o periodo de 23 de novembro de 2021 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto os valores das cotas ou quando especificado)

Outros assuntos

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM
n2175, alterada pelas Resolugdes CVM n? 181/23 e 184/23, que dispdem sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdao de informag¢des dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestacdo de servigos para os fundos de investimentos. A referida Resolugao revoga, dentre
outras, a Instrugdo CVM n2 472/08 e entrara em vigor em 02 de outubro de 2023.

O Administrador esta em processo de avaliagcdo das eventuais adequagdes que serdo necessarias

para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data de publicacao
dessas demonstragcdes contabeis, ndo ha impactos decorrentes da publicagcdo da nova Resolugao.

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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