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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Capitania Agro Strategies - FIAGRO — Imobiliario

Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
S&o Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracfes financeiras do Capitania Agro Strategies - FIAGRO -
Imobiliario (“Fundo”) que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2023 e as
respectivas demonstra¢cdes do resultado, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
Capitania Agro Strategies - FIAGRO — Imobiliario em 30 de junho de 2023, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario -
FIAGRO.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacgéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, € apresentado no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.



Sdo Paulo Corporate Towers

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909
Vila Nova Conceicdao
04543-011 - Sao Paulo - SP - Brasil

Building a better 1.5 11 25733000
working world .

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”, incluindo aquelas em relacéo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Aplicacdes em certificados de recebiveis do agronegécio — CRA

Em 30 de junho de 2023, a carteira de investimentos em certificados de recebiveis do
agronegocio no montante de R$ 367.188 mil que representava 90,37% do patrimonio liquido
do Fundo. Consideramos este como um principal assunto de auditoria pois o investimento em
certificados de recebiveis do agronegdcio envolve risco de crédito da contraparte, de liquidez,
além do fato de sua precificagdo se utilizar de técnicas de valorizacdo que envolvem grau
significativo de julgamento e estimativa.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo da adequacao dos
procedimentos adotados para analise do risco de crédito dos certificados de recebiveis do
agronegocio, o envolvimento de especialistas em avaliagdo para nos auxiliar na analise do
valor justo dos investimentos através da valorizagdo dos ativos com base em dados obtidos
de mercado, verificacdo da liquidacdo financeira das aquisi¢cbes, vendas, amortizacdes e
recebimentos de cupom no periodo auditado e o confronto da carteira de investimentos com
o extrato do 6rgao custodiante dos ativos e a analise de suficiéncia das garantias envolvidas
nos instrumentos financeiros avaliados. Adicionalmente, avaliamos a adequacdo das
divulgacdes sobre o assunto incluidas na nota explicativa n° 5.2(a).

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados para as aplicagbes em
certificados de recebiveis do agronegocio que estd consistente com a avaliagdo da
Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.

Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstra¢gfes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil,
apliciveis aos Fundos de Investimento Imobilidrio — FIAGRO e pelos controles internos que
ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base
nas referidas demonstracfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacgdes falsas intencionais.

o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Administradora
do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigcbes que possam levantar duavida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragcbes financeiras representam as
correspondentes transacées e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0S responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragfes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2023.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP-034519/0

< PP T
““T,:'Ew'r‘- {:’

Marilia Nascimento Soares
Contadora CRC SP-301194/0



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Balango patrimonial em 30 de junho de 2023 e 2022
Em milhares de Reais

Ativo Nota 30/06/2023 % do PL 30/06/2022 % do PL
Circulante
Aplicagdes financeiras
De natureza n&o agroindustrial
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 26.882 6,62% 958 0,96%
De natureza agroindustrial
Certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA) 5.2 (a) 367.188 90,37% 95.752 95,53%
Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 5.2 (b) 9.812 2,41% 1.317 1,31%
De natureza n&o agroindustrial 0,00%
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 5.3 (a) 4.016 0,99% - 0,00%
Outros valores a receber - 0,00% 1 0,00%
Outros créditos 27 0,01% 40 0,04%
407.925  100,39% 98.068 97,84%
Nao circulante
Aplicagbes Financeiras
De natureza n&o agroindustrial
Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 5.3 (b) - 0,00% 6.638 6,62%
- 0,00% 6.638 6,62%
Total do ativo 407.925  100,39% 104.706 104,46%
Passivo Nota 30/06/2023 % do PL 30/06/2023 % do PL
Circulante
Rendimentos a distribuir 7 - 0,00% 4.328 4,32%
Impostos e contribuigbes a recolher 15 18 0,00% - 0,00%
Provisbes e contas a pagar 1.573 0,39% 55 0,05%
Negociagdo e intermediagéo de valores - 0,00% 88 0,09%
1.591 0,39% 4.471 4,46%
Total do passivo 1.591 0,39% 4.471 4,46%
Patriménio liquido
Cotas de investimentos integralizadas 8.1 412.283 101,46% 100.000 99,77%
Gastos com colocagéo de cotas 8.4 (12.616) -3,10% (475) -0,47%
Lucros acumulados 6.667 1,64% 710 0,71%
Total do patriménio liquido 406.334  100,00% 100.235  100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 407.925 100,39% 104.706 104,46%

As notas explicativas da Administragcdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragoes do resultado do exercicio findo em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de

2022

Em milhares de Reais, exceto lucro por cota integralizada e valor patrimonial da cota

Ativos financeiros de natureza agroindustrial
Receitas com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Resultado em transagdes de certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA)
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Resultado em transagdes de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Despesas de IRPJ de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Resultado liquido de atividades agroindustriais

Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Rendimentos de cotas de fundos de investimento de direitos creditorio (FIDC)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

Resultado liquido de atividades imobiliarias

Outros ativos financeiros
Receitas com cotas de fundo de renda fixa
Despesas de IR sobre resgates de titulos de renda fixa

Despesas operacionais
Taxa de administracéo
Taxa de performance
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro liquido do exercicio/periodo
Quantidade de cotas integralizadas
Lucro liquido por cota integralizada - R$

Valor patrimonial da cota - R$

As notas explicativas da Administragédo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Periodo de
30/06/2023 16/03/2022 a
Nota 30/06/2022
5.2 46.571 5.546
5.2 3.566 1.350
5.2 5.717 (2.206)
5.2 (b) 550 6
5.2 (b) - 3
5.2 (b) 733 21
- ()
57.137 4.719
5.3 (a) 71 -
5.3 (b) 2.144 8
5.3 (b) 350 349
2.565 357
1.011 95
(200) -
811 95
6e10 (2.412) (89)
10 (1.193) -
10 (232) (44)
(3.837) (133)
56.676 5.038
8.1 4.138.006 1.036.270
13,70 4,86
98,20 0,00




Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)
Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido no exercicio findo em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das

operagdes) a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais

Cotas de
investimentos Gastos com Lucros
Nota integralizadas colocagdo de cotas acumulados Total
Cotas de investimentos integralizadas em 16 de margo de 2022 8.1 100.000 - 100.000
Gastos com colocagédo de cotas 8.4 - (475) (475)
Lucro liquido do periodo - 5.038 5.038
Rendimentos apropriados 11 - (4.328) (4.328)
Em 30 de junho de 2022 100.000 (475) 710 100.235
Cotas de investimentos integralizadas 8.1 312.283 - - 312.283
Gastos com colocagédo de cotas 8.4 - (12.141) - (12.141)
Lucro liquido do exercicio - - 56.676 56.676
Rendimentos apropriados 7 - - (50.719) (50.719)
Em 30 de junho de 2023 412.283 (12.616) 6.667 406.334

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragdes do fluxo de caixa (método direto) do exercicio findo em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das

operagdes) a 30 de junho de 2022
Em milhares de Reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administragao
Outros pagamentos (recebimentos) operacionais
Pagamento (compensagao) de IR s/ resgate de titulos de renda fixa

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Receitas com cotas de fundo de renda fixa
Despesas de IRPJ de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Aquisicéo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Venda de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Aquisicéo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Venda de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Amortizacéo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento de direito creditdrio (FIDC)
Aquisicéo de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Aquisicéo de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Recebimento de amortizagdes de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas integralizadas
Pagamento de gastos com colocagdo de cotas
Rendimentos distribuidos

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio/periodo
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio/periodo

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Periodo de
16/03/2022 a
Nota 30/06/2023 30/06/2022
(2.087) (63)
(239) (35)
(161) (21)
(2.487) (119)
1.011 95
5.2 (b) - 1)
5.2 (b) (7.850) (1.243)
5.2 (b) - 38
5.2 (b) 550 6
5.3 (b) - (6.930)
5.3 (b) 5.809 -
5.3 (b) 1.179 641
5.3 (b) 2.144 8
5.3 (a) (4.001) -
5.3 (a) 56 -
5.2 (a) (509.859) (164.489)
5.2 (a) 232.194 69.819
5.2 (a) 13.911 637
5.2 (a) 48.173 2.971
(216.683) (98.448)
8.1 312.283 100.000
8.4 (12.141) (475)
7 (55.047) -
245.095 99.525
25.925 958
958 -
26.883 958




Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas icati da as iras em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

1. Contexto operacional

O Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario ("Fundo") € um fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais ("FIAGRO"), da categoria imobiliario, administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, constituido sob forma de condominio fechado, em 2 de
fevereiro de 2022, com prazo de duragéo indeterminado, nos termos da Instrugdo CVM n° 571 de 25 de novembro de 2015 que alterou a Instrugédo CVM n° 472 de 31 de outubro de 2008, tendo o inicio de suas atividades em 16 de marco de 2022.

O Fundo tem por objetivo ionar aos Cotistas a valor ea ilidade de suas cotas, conforme Politica de Investimento definida abaixo, por meio da aquisigao de ativos iros de origem agroindustrial, indicados como Ativos Alvo, conforme permitido pelo Art, 20-A
da Lei n° 8.668/93 e pela Resolugdo CVM N° 39, observados os fatores de risco inerentes ao Fundo. Os Ativos Alvo do Fundo consistem em: Ativos financeiros de origem vinculada ao 6ci i no Artigo 4° do do Fundo, tais como, mas néo se limitando: (a)
certificados de recebiveis do agronegcio (‘CRAS'); (b) Certificados de Recebiveis Imobiliarios relativos a iméveis rurais ou relacionados s cadeias produtivas agroindustriais (CRI); (c) cotas de fundo de investi nas cadeias produti iais (‘FIAGRO"), cotas de fundos de
investimento imobiliario (*FII"), efou cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (‘FIDC"), desde que referidos Fll e FIDC tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de investimento imobiliario;(d) debéntures, desde que se trate de
emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos FIAGRO); (e) letras de crédito do 6cio (LCAY; (f) letras ari tidas (LIG); e (g) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, conforme venham a ser permitidos aos FIAGRO,
nos termos da legislagéo e regulamentagao aplicaveis e do Regulamento, a critério do Gestor e de deliberagdo em geral de cotistas, salvo nas hipdteses de conflitos de interesses.

A gestao de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgaos reguladores. Os principais riscos associados ao Fundo estao detalhados na nota explicativa n® 4.

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3. O prego de fechamento no Gltimo dia de negociagao do exercicio findo em 30 de junho de 2023:

Prego de
CPTR11 (Valores expressos em reais) fechamento
Julho 102.50
Adgosto 103,50
Setembro 106.49
Outubro 101,38
Novembro 97.48
Dezembro 99,15
Janeiro 98.00
Fevereiro 98,28
Marco 96.80
Abril 94,50
Maio 96.01
Junho 97.20
2. das
As 5 iras foram as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento imobiliario, seguindo a Instrugdo CVM 516 e demais orientagdes e normas contébeis emitidas pela CVM, conforme aplicavel.

As demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2023 foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 26 de setembro de 2023.
3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuragao

A G0 das iras exige que a 4o efetue livas e adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de receitas e despesas reportados para o periodo do relatorio.

0 uso de estimativas se estende as provisdes necessérias para créditos de liquidagao duvidosa, valor justo e mensurag&o de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagéo as estimativas.
34 Classificacao ativos e passivos circulantes e néo circulantes

O Fundo apresenta ativos e passivos no balango patri com base na circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: (i) se espera realizé-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (i) for mantido principalmente para
negociaéo; (i) se espera realiza-lo dentro de 12 meses aps a data base do Fundo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos sao i como néo ci Um passivo & classil no circulante quando: (i) se espera liquida-lo no ciclo operacional normal dentro de
12 meses a data base do Fundo ou (i) ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data base do Fundo. Todos os demais passivos sao classificados como ndo circulantes.

32 Instrumentos financeiros
a Classifi

-acdo dos instrumentos financeiros
1. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos fir iros sao inici na data de £l

. i inicial de i

A classificagao dos iros em seu i inicial depende de suas caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pelo Fundo. Todos os i sao idos inici pelo valor justo
acrescidos do custo de transagzo, exceto nos casos em que os ativos e passivos financeiros sao registrados o valor justo por meio do resultado.

11l Classif 40 dos ativos iros para fins de

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes categorias:

. Ativos iros para iaga a0 valor justo por meio do resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geragao de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagéo.

. Custo amortizado: ativos financeiros mantidos deniro de um modelo de negécio cujo objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais, € para os quais 0s termos contratuais geram, em datas especiicas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros sobre
o valor do principal em aberto. S&o classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis a receber das para

IV. Classificacéo dos ativos fi iros para fins de

Os ativos financeiros s&o classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:

. Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

. Aplicagdes financeiras representadas por Titulos e valores mobiliérios: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.
. Cotas de fundos de investimento: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de instrumentos de patriménio para o emissor.

b) Mensuracéo dos ativos e passivos fis i e das de valor justo

Em geral, os ativos e passivos financeiros s&o inici idos ao valor justo, que é considerado equivalente ao prego de transagao. Os i iros nao a0 valor justo por meio do resultado s&o ajustados pelos custos de transaggo. Os ativos e passivos
financeiros sao posteriormente da seguinte forma:

| Mensuracéo dos ativos financeiros
Os ativos financeiros s&o mensurados ao valor justo, sem dedug&o de custos estimados de transagéo que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagdo.

O "valor justo” de um instrumento financeiro em uma determinada data & interpretado como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transag&o em condicdes regulares de mercado. A
referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("prego cotado" ou "prego de mercado”).

Caso nao exista prego de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro, d em conta as isti if do aser e sobretudo as
diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual redugéo no valor recuperavel, onde as receitas deste grupo séo reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio da utilizagao da taxa efetiva de juros.

1. Mensuracéo dos passivos financeiros
Em geral, os passivos fi iros sdo ao custo 0 dotand 0 método de taxa efetiva de juros.

A "taxa efetiva de juros" é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento financeiro em relagao a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida util No caso dos de taxa fixa, a taxa de juros
efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data de contratagao, adicionados, conforme o caso, as comissoes e os custos de transagao que, por sua natureza, fagam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos financeiros de taxa variavel, a taxa de juros efetiva
coincide com o retorno vigente em todos os compromissos até a data de referéncia seguinte de renovagéo de juros.

1} de variaces de valor justo

As variagdes no valor contabil de ativos e passivos fit i a valor justo, sdo idas na &0 do resultado, em suas respectivas contas de origem.

33 Aplicagdes financeiras de natureza imobiliaria

331 Cotas de fundos imobiliarios e fundos de direitos creditérios

a) Negociadas na B3 S.A - As cotas de fundos de i i i ios s&o0 inici ao custo de aquisigao, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagéo no valor das cotas dos fundos investidos do ultimo dia Gtil de cada més, divulgadas na B3, independente dos
volumes negociados.

b) N&o negociados na B3 S.A - As cotas de fundos de i imobili4rios sao i a0 custo de aquisigdo, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do fundo onde os recursos s&o aplicados

34 i i iras de natureza ag

3.4.41 Certificados de recebiveis do agronegécio

Os Certif de iveis do écio estédo pelos seus valores justos, os quais foram obtidos através taxa de negociagéo. A variagéo no valor justo dos i de recebiveis do écio & ida na &0 do resultado do exercicio, no
periodo em que referida valorizagdo ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

35 Provisdes e ativos e passivos contingentes

O Fundo, ao elaborar suas iras faz a a0 entre:

. Provisdes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas
cuio valor efou época selam incertos.

. Passivos contingentes: possiveis obrigagoes que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou n&o de um ou mais eventos futuros que ndo estejam totalmente sob o controle do Fundo. So reconhecidos no balango quando, baseado na
opinio de juridicos e da for provavel o risco de perda de uma ag&o judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidaggo das obrigagdes. Os passivos conti i como perda possivel pelos assessores juridicos e
pela administragdo sao apenas di em notas ivas, enquanto aqueles classificados como perda remota n@o requerem divulgaggo.

. Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou n&o de eventos além do controle do Fundo.
36 Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e as despesas sao apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.
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Notas icati da as iras em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

37 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por depGsitos bancarios e aplicagdes financeiras de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que s&o prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que esté@o sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

38 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contébeis, com base em premissas, que podem, no futuro, néo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e julgamentos que, na opinido da ini podem ser i mais relevantes, e
podem sofrer variagao no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estdo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos |nslrumentos flnancems que nao possuem suas cclacoes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sao mensurados medlanle u(lhzagao de técnicas de avahagao sendo considerados métodos e prem\ssas que se

baseiam principalmente nas condlgoes de mercado e, também, nas ir i na data das As politicas contabeis descritas na nota explicativa 3.2, , sobre dos i
dos ativos e passivos e das mud: de valor justo”.
11) Valor justo das propriedades para investimento: conforme descrito na nota explicativa 3.3, o valor justo dos iméveis para renda é obtido através de laudos de avaliagio por entidades fonais com qualificaga ida, sendo utilizadas técnicas de avaliagdo, como por

exemplo projegdes de desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas descontado a valor presente. As informagdes sobre as referidas propriedades para investimento estdo descritas na nota explicativa 8.

3.9 Lucro (preijuizo) por cota
O lucro (prejuizo) por cota, apresentado na demonstragéo de resultado, & apurado considerando-se o lucro (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas do Fundo integralizadas ao final de cada exercicio.

4 Gerenciamento e riscos associados ao Fundo

4.1 Riscos associados ao Fundo

411 Risco de crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos & capacidade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alterages nas condigdes financeiras dos emissores dos ativos ou na percepgao que os investidores tém
sobre tais condigées, bem como alteragdes nas condigdes econémicas e politicas que possam asua podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos ativos. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagéo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores iliarios que venham a ir liar as Ses de Compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de i ou falta de di &0 de de qualquer dos emissores de ativos ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, pondendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo né&o estéo limitadas ao valor do capital subscrito pelos cotistas, de forma
que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Nesse sentido, os cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as obrigagdes em relagdo ao Fundo, caso a dos em realizar seja frustrada.

4.1.2 Fatores macroecondmicos relevantes

Variéveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, ica ou financeira que ifi a ordem atual e i iem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de

capitais brasileiro, incluindo variagoes nas taxas de juros, eventos de da moeda e relevantes, poderéo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de
amortizagdo de Cotas elou de distribuigdo dos resultados do Fundo ou (b) na liquidagao do Fundo, o que poderé ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicages. N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, os Cotistas do Fundo, a Administradora
e os Coordenadores, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, ou ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza
modificagbes significativas em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do Pais. As atividades do Fundo, sua situagéo financeira e resultados poderéo ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

a. taxas de juros;

b. controles cambiais e restrigoes a remessas para o exterior;

c. flutuagdes cambiais;

d. inflagao;

e. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

f. politica fiscal;

g. instabilidade social e politica; e

h. outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagé&o de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e o mercado
imobiliario. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades do Fundo e os seus resultados, podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

413 Risco de alteracéo da leaislacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

Existe o risco de modificagéo da legislago tributaria no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagao de novos fributos, interpretagao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéo de isengoes
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente.

4.1.4 Riscos iuridicos
Além disso, o Fundo poderé vir a ser parte em demandas judiciais relamonadas aos seus ahvos em especial, mas n&o se limitando, em relagéo a eventuais \méve\s integrantes de sua carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. A titulo exemplificativo, tais demandas judiciais poderiam
envolver eventuais acerca do dei em caso de dos iméveis, disputas 4 auséncia de elou 40 pelos locatarios dos iméveis dos seguros devidos nos termos dos contratos de locagéo e a obtengo de indenizagao

no caso de ocorréncia de sinistros envolvendo os imdveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de eventuais demandas judiciais pode nao ser alcangada em tempo razoavel, o que pode resultar em despesas adicionais para o Fundo,
bem como em atraso ou paralisagao, ainda que parcial, do desenvolvimento dos negécios do Fundo, o que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

415 Risco de mercado

O mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes economicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia A reaggo dos idores aos i nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de
ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenarios recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiro e
a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, redugao de gastos, 4o da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

416 isténcia de aarantia de eliminacéo de riscos

A realizagzo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira esté@o sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo nao conta com garantias da Administradora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para redugéo ou eliminagao dos riscos aos quals esta sujeito, e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condigdes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo além de seus compromissos.

417 Risco tributario

De acordo com a Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, o fundo de investimento imobiliario que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como incorporador, construtor ou sécio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele relacionadas, percentual
superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributacéo aplicavel as pessoas juridicas, para fins de incidéncia da tributagéo corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, Contribuigdo ao Programa de Integragéo Social - PIS e COFINS).

418 Risco de liquidez

Como os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (‘FIAGRO") sé@o uma i de it ainda em i no mercado brasileiro, onde amda néo i volumes si de recursos, seus i podem ter dif em realizar
transages no mercado secundario. Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas i (“FIAGRO") sao i na forma de i fechados, ndo admitindo o resgate de suas cotas, sendo quando da extingao do
Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociagdo no mercado secundario.

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderéo ter liquidez baixa em &0 a outras i de it Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento
pouco di i em tal mercado. Adici os fundos de i nas cadeias produtivas is podem ser ituidos na forma de inios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas cotas. Dessa forma, os fundos de investimento nas

cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcéo organizado. Desse
modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento a longo prazo.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade do Fundo ndo dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.

42 Gerenciamento de riscos

Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor agroindustrial, de oscilagdes de valor dos ativos, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos integrantes da carteira do Fundo.

4.21 Risco de crédito

A administradora utiliza no gerenciamento desses riscos, sistemas e métricas para mitiga-los, com de uma equipe contando também com o Comité de Precif 40 de Certifi de ivei iliarios e do io — CRI's e CRA’s, bem como por meio de

acompanhamento dos projetos nos empreendimentos investidos e de seus resultados, bem como a supervisio da avaliagao dos investimentos em relagéo aos similares no mercado. Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar

a de recursos , monitora os fluxos de caixa previstos e realizados, mantém aplicagdes financeiras com vencimentos diarios de modo a promover maxima liquidez.

422 Risco de liquidez

Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a di il de recursos fir iros, monitora os fluxos de caixa previstos e realizados, mantém aplicagdes financeiras com vencimentos diarios de modo a promover

méxima liquidez.

423 Risco de mercado

Os processos e servigos ionais s&o i i e por i no mercado financeiro, imobil Além disso, a inis é avel pelo i das normas, que as exigéncias legais e 6rias sdo

devidamente seguidas, permitindo uma atuago preventiva em relagao aos riscos do Fundo.

Apesar dos métodos e processos intermnos empregados pela Administradora, n&o ha qualquer tipo de garantia de eliminacdo de perdas aos cotistas.

5. Avlicacbes financeiras

As 5 iras estdo por:

5.1 De carater nédo imobi 30/06/2023 30/06/2022

Cotas do BTG Pactual Tesouro Selic FI RF 26.882 958
26.882 958

Esto compostos por cotas do BTG Tesouro Selic FI RF Referenciado DI, que ¢ adminisirado pela BTG Pactual Servigos Financeitos S/A DTVM. As colas ndo possuem vencimento e podem ser resgatadas a qualquer momento (luidez didria). A rentabiidade do BTG Tesouro Selic FI RF
DIé pelo da variago da taxa de juros no mercado interbancario (mensurada pela variagéo do Depdsito Interbancario) com alto grau de dos tanto no mercado & vista quanto no mercado de derivativos,
de acordo com as restrigSes previstas na legislagéo vigente.
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‘em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do ini

Notas da do as o

das operagdes) a 30 de junho de 2022
Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

5.2 De carater aaroindustrial
30/06/2023 30/06/2022
(a) Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) 367.188 95.752
(b) Cotas de fundos de i i nas cadeias produti (FIAGRO) 9.812 1.317
377.000 97.069
(a) Certificados de recebiveis do aaroneadcio (CRA)
Cerificados de recebiveis do como ativos fi foram emitidos pela Opea Securitizadora S.A., Virgo Companhia de Reit Companhia Provincia de Securitizagao, Securitizadora de Créditos
Vert SA. e Vert C hi it com des de prlnt:lpa\  de juros, monetaria e principal, atualizados mensalmente com taxas efetivas de retorno da operagao, apuradas com base nos valores de aquisigao e fluxos previstos de amortizagao de
principal e juros. A metodologia utilizada para a marcagéo a mercado dos C do existentes na carteira na data base esta baseada no Manual de Marcagao a Mercado da Administradora e considera as taxas praticadas pelos Market Makers desse tipo de valor
mobiliario.
Composigéo da carteira
As aplicacdes em certificados de recebiveis do aaroneadcio estédo compostas como a sequir:
30/06/2023
Rating de Data de Indexador e Taxa de Quantidade
Emissor Ativo Lastro emissdo Classe e Séries Emisséo Data de Vencimento juros em Carteira () Valor de curva Valor justo
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA0190020F (2) sir Mezanino 08/04/2019 15/12/2025 CDIE + 9% 4.865 991 4.911
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA021000S9 2 AA+ 1 04/05/2021 15/04/2025 CDIE +2.5% 7.109 4.890 4.914
TRUE SECURITIZADORA S.A. CRA021002N3 3) A Unica 15/10/2021 15/10/2026 IPCA + 6.9849% 20.898 22.758 22.851
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA021002ST 2 sir Unica 15/09/2021 15/10/2027 IPCA +7.3023% 14.461 14618 14.460
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS | CRA02100411 (2) sir Unica 06/12/2021 08/12/2025 CDIE + 5.4% 5.381 4.197 4.214
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA02100414 ) sir Unica 19/11/2021 04/12/2028 CDIE +5.5% 3.620 3.338 3.318
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA02100415 3) sir Unica 19/11/2021 04/12/2028 CDIE +5.5% 8.489 7.863 7.782
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA02100416 ) sir Unica 19/11/2021 04/12/2028 CDIE +5.5% 8.489 7.863 7.782
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA021004NU 3) sir Unica 15/09/2021 15/09/2028 IPCA +7.6732% 29.212 31.981 32.398
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA021004NV ) sir 1 15/11/2021 16/11/2026 IPCA +7.8749% 10.288 11.492 11.330
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA021005L1 1 BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 CDIE + 5.35% 7.348 7.393 7.523
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA021005LP ) sir 22 16/12/2021 17/12/2026 CDIE + 4% 3.074 3.098 3.124
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA021005QP (4) sir 22 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 7% 13.919 13.952 14.578
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA021005Q8 ) sir 22 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 7% 14.121 14.137 14.772
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA022002MH 3) A Unica 11/03/2022 11/03/2022 CDIE + 1.5% 4.102 4.012 4.014
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA022005EH W] sir Sénior 24/05/2022 04/05/2026 CDIE + 4% 8.741 8.864 8.952
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA0220060P (4) sir Unica 25/05/2022 15/05/2030 IPCA +9.793% 20.000 20.654 22.029
TRUE SECURITIZADORA S.A. CRA022006N6 (5) sir Unica 14/06/2022 16/06/2025 CDIE + 5% 13.696 13.805 14.037
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA02200730 (2) sir Unica 15/06/2022 16/06/2027 CDIE +5.75% 25.759 25.967 26.396
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA02200795 ) sir Sénior 15/07/2022 15/07/2027 IPCA +8.1191% 12.828 13.939 13.689
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA022007VG 3) sir Unica 27/07/2022 27/07/12024 CDIE +5.5% 6.974 6.989 6.989
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA022008YH 2 sir Unica 26/09/2022 28/09/2027 CDIE +4.75% 10.577 10610 10.645
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA0220099D (5) A Unica 25/10/2022 15/12/2027 CDIE +2.95% 17.685 14.269 14.859
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA022009KI 2 sir Unica 15/09/2022 17/09/2027 CDIE +4.25% 30.982 31.544 30.075
OPEA SECURITIZADORA S.A. CRA02200AYH (5) sir Unica 17/10/2022 19/10/2028 CDIE +4.25% 2.568 2.580 2.580
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA02200B42 2 sir 1 15/10/2022 16/10/2028 CDIE +5.75% 1.872 1.943 1.942
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA CRA02200CT5 3) sir Sénior 22/11/2022 15/12/2027 CDIE + 4% 14.699 14.714 14.816
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS | CRA02200DKY 2 sir Unica 16/12/2022 31/10/2028 CDIE +4.2% 3.525 3.680 3.525
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA023001JL (5) sir Unica 02/06/2023 20/02/2029 CDIE + 5% 10.000 9.370 10.056
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO CRA023005V5 ) sir Unica 29/03/2023 23/03/2028 CDIE +4,65% 7.500 7.515 7.515
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA023006SH 3) sir Unica 27/04/2023 2711212027 CDIE +4.7% 9.000 9.019 9.019
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO CRA02300CI2 2 sir 22 06/05/2023 15/05/2028 CDIE + 5% 12.000 11.634 12.093
30/06/2022
Rating de Data de Indexador e Taxa de Quantidade
Emissor Ativo Lastro emisséo Classe e Séries Emissdo Data de Vencimento iuros em Carteira (*) Valor de curva Valor justo
Companhia Provincia De Securitizacao De Creditos | CRA02100411 2 sir Unica 06/12/2021 08/12/2025 CDIE +5.4% 10.381 10.496 10.496
Securitizadora De Creditos Imobiliarios Vert S.A CRA022005EH 1 sir Sénior 24/05/2022 04/05/2026 CDIE + 4% 10.000 10.166 10.166
Vert Companhia Securitizadora CRA021004NU ) sir Unica 23/11/2021 16/11/2028 IPCA +7.6732% 9.611 10.277 10.067
Virao Companhia De Securitizacao CRA0220060P 1 sir Unica 25/05/2022 15/05/2030 IPCA +9.793% 10.000 10.061 10.061
Virao Companhia De Securitizacao CRA02200730 2 sir Unica 15/06/2022 16/06/2027 CDIE +5.75% 10.000 10.000 10.000
Opea Securitizadora S.A. CRA021005L1 1 BBB- Sénior 15/12/2021 17/12/2026 CDIE + 5.35% 9.257 9.959 9.961
Reit De iveis liarios S.A CRA021005LM ) sir Unica 17/12/2021 30/11/2026 CDIE +7.5% 10.054 9.340 9.276
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Aaro CRA0190020F (2) sir Mezanino 08/04/2019 15/12/2025 CDIE + 9% 4.838 4.983 4.879
Vert Companhia Securitizadora CRA021005QP ) sir 28/12/2021 28/12/2027 CDIE + 7% 4.680 5.595 4.687
Vert Companhia Securitizadora CRA021005QS (4) sir 22 28/12/2021 12/01/2028 CDIE + 7% 4.680 5.595 4687
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Aaro CRA021004NV ) sir Unica 15/11/2021 16/11/2026 IPCA +7.8749% 3.966 4.271 4.322
Virao Companhia De Securitizacao CRA021000S9 (2) A+ 1# 05/04/2021 15/04/2025 CDIE +2.5% 2.500 2.582 2.573
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Aaro CRA021002ST 2 sir Unica 15/09/2021 15/10/2027 IPCA +7.3023% 2.353 2612 2.559
Opea Securitizadora S.A. CRA021005LP 3) sir 22 16/12/2021 17/12/2026 CDIE + 4% 2.008 2.018 2.018
95.752
As informagdes sobre os referidos CRAs encontram-se disponiveis nos sites dos respectivos emissores: Vert (www.vert-capital.com), Opea SA. coml), Virgo Companhia de Securitizagdo (https://virgo.inc/), Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegécio (www.ecoagro.agr.br), C hia Provincia de 50 de Créditos om.br) e Reit de ilidrios (www.reit.net.br).
30/06/2023

Emissor

Devedor

Garantia

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

TRUE SECURITIZADORA S.A.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS |
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
OPEA SECURITIZADORA S.A.

OPEA SECURITIZADORA S.A.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

TRUE SECURITIZADORA S.A.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

OPEA SECURITIZADORA S.A.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS |
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRO

Usina Coruripe Acticar e Alcool S. A.

Aco Verde do Brasil S. A.

Acucareira Quata S. A.

Tanac S. A.

Solubio Tecnologias Adricolas S. A.

Rio Amambai Aaroeneraia S. A.

Rio Amambai Aaroeneraia S. A.

Rio Amambai Aaroeneraia S. A.

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.
Lar Cooperativa Aaroindustrial

Cocari Cooperativa Aaropecuéria e Industrial
Aaropastoril Jotabasso Ltda

Usinas Itamarati S. A.

Usinas Itamarati S. A.

Lins Aaroindustrial S. A.

Belaaricola Comércio e Representacdes de Produtos Aaricolas S. A.
Aaroinsumos Comerical Aaricola Ltda

Futura Aaroneaécios Ltda.

Frigol S. A.

Adubos Araquaia Industria € Comércio LTDA
Coplana - Cooperativa Aaroindustrial

Solubio Tecnoloaias Aaricolas S. A.
Cooperativa Central de Crédito Rural
Aaroaalaxv Participacdes S. A.

Dacalda Acticar e Alcool Ltda.

Fricol S. A.

Eneraética Santa Helena S. A.

Belaaricola Comércio e Representacdes de Produtos Aaricolas S. A.
Pisani Plasticos S. A.

Binatural Bahia Ltda

Cooperativa Aaricola de Unai Ltda

Alianca Aaricola do Cerrado S. A.

(b)
(c)
(4]
(d)
(e)
(m)
(m)
(m)
(d)
f
(a)
(h
(i)
(i)
(n)
(i)
(k)
(0)
[0}
()
()
(0)
(d)
]
(k)
[0}
(0)
(e)
(c)
(c)
(e)
()

30/06/2023

4.911
4914
22.851
14.460
4214
3.318
7.782
7.782
32.398
11.330
7.523
3.124
14.578
14.772
4.014
8.952
22,029
14.037
26.396
13.689
6.989
10.645
14.859
30.075
2.580
1.942
14.816
3.525
10.056
7515
9.019
12.093
367.188



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas icati da o as & iras em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de 2022
Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma
30/06/2022
Emissor Devedor Garantia 30/06/2022
Companhia Provincia De Securitizacao De Creditos | Solubio Tecnologias Adricolas S. A. (e) 10.496
Securitizadora De Creditos Imobiliarios Vert S.A Belaaricola Comércio e Representacdes de Produtos Aaricolas S. A. [0} 10.166
Vert Companhia Securitizadora Combio Eneraia S. A. (d) 10.067
Virao Companhia De Securitizacao Aaroinsumos Comerical Aaricola Ltda (k) 10.061
Virao Companhia De Securitizacao Frigol S. A. (0] 10.000
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Aaropecudria e Industrial (@) 9.961
Reit De iveis liarios S.A Aaricola Moreno de Nipoad LTDA (a) 9.276
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Aaro Usina Coruripe Acticar e Alcool S. A. (b) 4.879
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. (i 4.687
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. [0} 4.687
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Aaro Lar Cooperativa Agroindustrial () 4.322
Virao Companhia De Securitizacao Aco Verde do Brasil S. A. (c) 2573
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Aaro Tanac S. A. (d) 2.559
Opea Securitizadora S.A. Aaropastoril Jotabasso Ltda (h 2018
95.752
Lastro Regime de Garantias
(1)-CCB (a) - Alienacéo Fiduciaria de Terras e Cess&o Fiduciéria de Direitos Creditérios
(2) - Debénture (b) - Cessao Fiduciaria de acéo da IAA
(3)-CPR (c) - Alienacéo Fiduciéria de Imével. Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Fianca
(4) - CDCA/WA (d) - Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios
(5) - Nota Comercial (e) - Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e aval
(f) - Clean
(*) - Montante de quantidade n@o esta apresentado em milhar. (a) - Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios. Cesséo Fiduciéria de ardos e Aval
(h) - Alienacéo Fiduciaria de Terras e Garantia Fideiussoria
(i) - Alienacdo Fiduciéria de terras e Penhor de cana
(i) - 25% de Subordinac&o e Opcéo venda da CPR
(k) - Alienacao Fiduciéria de Terras
() - Alienacéo Fiduciaria de Imével, Alienac&o Fiduciéria de equipamentos. Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Fianca
(m) - Alienacéo Fiduciaria de terras e Penhor de cana. Cessao Fiduciaria de Recebiveis
(n) - Aval do acionista. aval da holdina e fundo de reserva
(o) - Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios. fundo de reserva e aval
(p) - 28% de subordinacéo
(a) - Cessao Fiduciaria de Recebiveis e aval
(r) - Aval
(s) - Alienacao Fiduciéria de Imével
(t) - Alienac&o Fiduciéria de estoque, Cesséo de Recebiveis, fundo de reserva e aval
Movimentacao do exercicio/periodo
Aauisicao de fi de recebiveis do io (CRA) 164.489
Venda de de recebiveis do 6cio (CRA) (69.819)
Receitas com certificados de recebiveis do aaroneaécio (CRA) 5.546
Resultado em transacdes de certificados de recebiveis do aaroneadcio (CRA) 1.350
Aiuste ao valor iusto com certifi de recebiveis do io (CRA) (2.206)
de izacoes de i de recebiveis do aaroneacclo (CRA) (637)
de cupom de certifi de recebiveis do (CRA) (2.971)
Saldo em 30 de junho de 2022 95.752
Aauisicao de certifi de recebiveis do io (CRA) 509.859
Venda de i de recebiveis do 6cio (CRA) (232.194)
Receitas com certificados de recebiveis do aaroneaécio (CRA) 46.571
Resultado em transacdes de certificados de recebiveis do aaroneqoclo (CRA) 3.566
Aluste ao valor iusto com ifi de recebiveis do (CRA) 5.717
de des de de recebiveis do aaroneacclo (CRA) (13.911)
de cupom de certifi de recebiveis do (CRA) (48.173)
Saldo em 30 de junho de 2023 367.187
(b) Cotas de fundos de i i nas cadeias i i iais (FIAGRO)
Cotas em fundos de investimentos nas cadeias produtivas i ais sa0 i como ativos para a0 e sao ao custo de aquisi¢do, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagao no valor das cotas dos fundos investidos do tltimo dia

atil de cada més, divulgadas na B3, independente do volume de cotas negociado e para os Fundos que ndo possuem cotagdo na B3 o Fundo contabiliza estas aplicagdes a valor justo por meio do resultado, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo
administrador do fundo onde os recursos s&o aplicados." (vide nota 3.3).

Composicéo da carteira

As aplicagbes em fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) estao compostas como a seguir:

30/06/2023
Percentual
Existéncia de Tipo de ativo Quantidade de das cotas
Fundo controle investido cotas detidas detidas Valor de cota Total
BB FUNDO DE INVESTIMENTO DE CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO Nao Titulos e Val. Mob. 108.419 271%
30/06/2022
Percentual
Existéncia de Tipo de ativo Quantidade de das cotas
Fundo controle investido cotas detidas detidas Valor de cota Total
BB FUNDO DE INVESTIMENTO DE CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO Néo Titulos e Val. Mob. 15.160 0.38% 86.88 1.317
1.317
Movimentacéo do exercicio/periodo
Aauisicdo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas aaroindustriais (FIAGRO) 1.331
Venda de cotas de fundo de ir i nas cadeias produti i iais (FIAGRO) (38)
Resultado em transagdes de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 3
Aiuste ao valor justo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas aaroindustriais (FIAGRO)
Saldo em 30 de junho de 2022
Aauisicéo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas aaroindustriais (FIAGRO)
Aiuste ao valor iusto de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas aaroindustriais (FIAGRO)
Saldo em 30 de junho de 2023
Co os i areceber i dos ir i em cotas fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO):
Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas aaroindustriais (FIAGRO) 6
Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas aaroindustriais (FIAGRO) (6)
Saldo em 30 de junho de 2022 -
Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas aaroindustriais (FIAGRO) 550
Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas aaroindustriais (FIAGRO) (550)
Saldo em 30 de junho de 2023
53 De carater aaroindustrial e creditério
30/06/2023 30/06/2022
(a) Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 4.016 -
(b) Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) - 6.638
4.016 6.638
(a) Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI)
Certi de recebiveis imobiliri i como ativos fi iagéo, foram emitidos com amortizages mensais de juros, atualizagio monetéria e principal, atualizados mensalmente com taxas efetivas de retorno da operagéo, apuradas com base nos valores de aquisigao

e fluxos previstos de amortizagao de principal e juros. A metodologia utlllzada para a marcagao a mercado dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios existentes na carteira na data base esta baseada no Manual de Marcagéo a Mercado da Administradora e considera as taxas praticadas pelos
Market Makers desse tipo de valor mobiliario.

Composicao da car

As Ges em if de recebiveis il iliarios estao como a seguir:
30/06/2022
Rating de Data de Indexador e Taxa de Quantidade
Emissor Ativo Lastro emissao Classe e Séries Emissdo Data de Vencimento iuros em Carteira () Valor de curva Valor justo
HABITASEC SECURITIZADORA S. A. 2211212138 4] A 22 14/12/2022 19/12/2034 CDIE +2.45% 4.042 4.055 4.016

As informagdes sobre os referidos CRIs encontram-se disponiveis nos sites dos respectivos emissores: habitasec.com.br



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas icati da as iras em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

Composicéo por tipo de lastro e devedor
30/06/2023
Emissor Devedor Garantia 30/06/2022
HABITASEC SECURITIZADORA S. A. Lar Cooperativa Aaroindustrial Alienacao Fiduciaria de Imével 4.016
4.016
Lastro
(1) Nota Comercial
(*) - Montante de quantidade nao esta apresentado em milhar.
Movimentacéo do exercicio/periodo
Saldo em 30 de junho de 2022 -
Aquisigéo de certificados de recebiveis imobilirios (CRI) 4.001
de cupom de certifi de recebiveis imobiliarios (CRI) (56)
Receita de certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) Yl
Saldo em 30 de junho de 2023 4.016
(b) Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
30/06/2023 30/06/2022
(a) PLAGROMORENO SUB FIDC CETIP - 353
(b) PL FIDC ROTAM MZ 2 CETIP 6.285
6.638

Esta composto por cotas do FIDC Agromoreno, que é administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM e gerido pela Quadra Gestéo de Recursos S.A.. O objetivo do Fundo & proporcionar a seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas preponderantemente por meio da aquisigéo
de Direitos Creditérios Elegiveis. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

Estéa composto por cotas do FIDC ROTAM, que € administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A. e gerido pela Vert Gestora de Recursos Financeiros LTDA. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéo de suas Cotas, por meio da aquisicéo de Direitos Creditérios Elegiveis e
de Ativos Financeiros.

Movimentacao do exercicio/periodo

Saldo em 30 de junho de 2021

Aquisi¢ao de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 6.930
Amortizac&o de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) (641)
Aluste ao valor iusto de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 349
Saldo em 30 de junho de 2022 6.638
Venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs) (5.809)
Amortizac&o de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) (1.179)
Aluste ao valor iusto de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 350
Saldo em 30 de junho de 2023
Co os i areceber i dos ir i em cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC):
Rendimentos de cotas de fundos de investimento de direitos creditério (FIDC) 8
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) (8)
Saldo em 30 de junho de 2022 -
Rendimentos de cotas de fundos de investimento de direitos creditério (FIDC) 2144
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) (2.144)
Saldo em 30 de junho de 2023
6. Encargos e taxa de administragao e performance

30/06/2023 30/06/2022
Taxa de administragao 2412 89
Taxa de performance 1.193 -

2412 89

O Administrador recebe por seus servigos uma taxa méxima de administrago total equivalente a 1,00% a.a. calculada sobre (a) o valor contabil do patriménio liquido total do Fundo, ou (b) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclus&o que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderagao que considerem o volume financeiro das cotas emilidas pelo Fundo, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diria da cotagao de fechamento das cotas de emissao
do Fundo no més anterior ao do pagamento da remunerag&o (‘Base de Célculo da Taxa de Administragao); que engloba os servigos de administragdo, gestdo e escrituragdo e que deveré ser paga di 20 o valor minimo mensal de R$ 25, atualizado anualmente
segundo a variagao do IGP-M , a partr da data da primeira integralizacao de cotas do Fundoj e (c) valor equivalente a até 0,03% ao ano & razéio de 1/12 avos, calculada (c.1) sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (c.2) sobre o valor de mercado do Fundo, caso a Taxa de
Administraggo seja calculada sobre o valor de mercado do Fundo, nos termos do item (b) acima, sujeito, contudo, a um minimo de R$ 5 mensais, atualizado anualmente segundo a variagao do IGPM/FGV: correspondente aos servigos de escrituraao das cotas do Fundo, incluido na Taxa de
Administraggo e a ser pago a terceiros.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos outros prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas no exceda o montante da Taxa de administrago.

Durante os 12 primeiros meses contados da data da primeira integralizagao de Cotas do Fundo, bem como até que o patriménio liquido do Fundo atinja R$ 100.000, ndo havera cobranga de taxa de gestéo, de forma que a Taxa de Administrag&o ser4 reduzida, durante tal periodo, para 0,12% ao
ano, observado o valor minimo mensal de R$ 20, calculada sobre a Base de Célculo da Taxa de Administragéo. Sendo certo que, durante este periodo, o valor minimo mensal de taxa de escriturag&o, pago ao Administrador, sera reduzido para R$ 3,5 (“Taxa de Escrituragéo”).

A taxa de administrago é calculada e paga mensalmente, por periodo vencido, até o quinto dia Gtil do més subsequente ao més em que os servigos forem prestados.

Além da Taxa de Administrag@o, & devida pelo Fundo e paga ao Gestor uma Taxa de P isi e paga até o dia 15 do 1° més do semestre subsequente, diretamente pelo Fundo & Gestora, a partir do dia em que ocorrer a primeira integralizagéo de
cotas (inclusive), a ser calculada através de férmula descrita no Regulamento do Fundo.

7. Politica de distribuicao dos resultados
Até margo de 2022, o até entéo vigente ia que o Fundo deveria distribuir a seus cotistas, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.
Conforme alteragéo no regulamento, o Fundo poderé distribuir a seus Cotistas, independentemente da realizagédo de Assembleia Geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo. A distribuigao prevista acima podera ser realizada pelo , conforme a

do Gestor, com pagamento sempre no 13° (décimo terceiro) dia (til de cada més, tomando por base a situagéo patrimonial do Fundo no ultimo dia util do més anterior.

Por tratar-se de Fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO), néo se aplica o disposto no paragrafo Gnico do an 10 da Lei 8. 568/93 "0 Fundo devera distribuir a seus quotistas, no minimo, noventa e cinco por cento dos lucros auferidos segundo o regime de

caixa, com base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano ". Dessa forma, na de do Fundo foi o limite do lucro contabil, obtido por regime de competéncia.
O saldo de i de possivel distribuicéo no
30/06/2023 30/06/2022

Lucro liquido do exercicio/periodo 56.676
Rendimentos pagos no exercicio/periodo (55.047)

nao distribuidos - ici i 1.629 5.038

nao distribuidos - 6.667 5.038
Rendimentos (a distribuir) - 4.328
Lucros acumulados 6.667 710
8. Patriménio Liauido
8.1 Cotas intearalizadas

30/06/2023 30/06/2022
Quantidade R$ Quantidade

Cotas de investimentos integralizadas 4.138.006 412.283 1.036.270 100.000
Cotas de investimentos integralizadas 4.138.006 412.283 1.036.270 100.000
Valor por cota (valor expresso em reais) 99.63 96.50
8.2 Emisséo de novas cotas
De acordo com o regu\amento vigente, apcs a Primeira Emlssao e o inicio do funcionamento do Fundo, e sem que seja aria a alteragéo do o ini pode realizar a emissdo de novas Cotas, em diferentes emissoes e séries, (i) em valor total equivalente a até R$
5.000.000, sem de em geral de Cotistas e mediante proposta do Gestor, desde que as istic no Artigo 30 do do fundo, ou (i) sem limitag&o de capital, mediante aprovacéo prévia em assembleia geral de Cotistas.

A primeira emissao da oferta publica de cotas no total de R$ 100.000 com valor unitério de R$ 96,50, totalizando 1.036.270 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, sendo iniciada em 2 de fevereiro de 2022 e encerrada em 18 de abril de 2022. Em decorréncia desse processo o Fundo
incorreu em gastos de colocagéo de R$ 475, registrado em conta redutora do patriménio liquido.

A segunda emisséo da oferta piblica de cotas no total de R$ 312.283 com valor unitario de R$ 100,68, totalizando 3.101.736 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, sendo iniciada em 01 de setembro de 2022 e encerrada em 20 de setembro de 2022. Em decorréncia desse processo o
Fundo incorreu em gastos de colocagédo de R$ 12.140, registrado em conta redutora do patriménio liquido.

83 Amortizacéo de cotas

De acordo com o regulamento vigente, o Fundo pode amortizar, a critério do Administrador e do Gestor, suas cotas total ou parcialmente sempre que ocorrer impossibilidade de alocagéo dos recursos do Fundo nos Ativos-Alvo. A Assembleia Geral pode deliberar sobre a liquidagéo antecipada do
Fundo.

Em caso de aprovacéo da liquidag&o, o valor obtido com a venda dos Ativos do Fundo seré dividido proporcionalmente entre os Cotistas de acordo com a quantidade e valor de suas cotas em relagéo ao Patriménio liquido do Fundo, sendo certo que o valor a ser distribuido sera deduzido de todas
as despesas necessarias a liquidagao do Fundo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023, néo houve amortizag&o de cotas.

8.4 Gastos com colocacéo de cotas
30/06/2023 30/06/2022
Gastos com colocacéo de cotas (12.616) (475)
(12.616) (475)

No exercicio findo em 30 de junho de 2023, o Fundo incorreu em gastos de colocagao de cotas no montante de R$ 12.140 (2022 - R$ 475), registrado em conta redutora do patriménio.
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Notas icati da do as o iras em 30 de junho de 2023 e do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma

85 Reserva de continaéncia

Para suprir inadimpléncias e deflagéo em reajuste nos valores a receber do Fundo e arcar com as despesas extraordindrias, se houver, pode ser constituida uma reserva de contingéncia (‘Reserva de C éncia’). Entende-se por despesas extraordinarias aquelas que néo se refiram aos

gastos rotineiros relacionados ao Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em cotas de fundos de renda fixa efou titulos de renda fixa, e os rendimentos decorrentes desta aplicagio poderao ser incorporados o valor da Reserva de Contingéncia, sem prejuizo da
ig&o minima. Para a igéo ou igdo da Reserva de Contingéncia sera procedida a retengao de até 5% do rendimento semestral apurado pelo critério de caixa.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023 e periodo de 16 de margo de 2022 a 30 de junho de 2022, o Fundo n&o constituiu reserva de contingéncia.

9. Retorno sobre patriménio liauido
30/06/2023 30/06/2022
Lucro liauido do exercicio/periodo 56.676 5.038
Patriménio liquido inicial 100.235 -
Adicdes/deducdes
Cotas de investimentos intearalizadas 312.283 100.000
Gastos com colocacao de cotas (12.141) (475)
Total das adigbes/dedugdes 300.142 99.525
Retorno sobre patriménio liauido do Fundo (*) 14.16% 5.06%
(*) Apurado considerando-se o lucro liquido (prejuizo) sobre o patriménio liquido inicial do Fundo adici das cotas i deduzido das izagdes e gastos com colocago de cotas, caso esses eventos tenham ocorrido.
10. Encaraos debitados ao Fundo
30/06/2023 30/06/2022
Valores Percentual Valores Percentual
Taxa de performance 1.193 1.33 - -
Taxa de administracéo 2412 268.89% 89 9.92%
Outras (receitas) despesas operacionais 232 25.86% 44 4.91%
3.837 427,75% 133
Patriménio Liquido médio mensal 357.092
1. Tributacdo
De acordo com a leitura combinada dos artigos 16, 16-A e 20-F da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668/1993"), os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento nas cadeias produtivas i iais em aplicagd iras de renda fixa ou

de renda variavel suieitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicacdes financeiras das pessoas iuridicas.

Nos termos do artigo 20-D da referida Lei, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienagao ou no resgate de cotas dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a aliquota de 20% (vinte por
cento).

Por sua vez, ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais cujas cotas sejam admitidas & negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcao organizado, conforme disposto no artigo 3° da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, lido em conjunto com o artigo 20-C da Lei 8.668/1993.

12. Demandas iudi

Néo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a

do Fundo cuja ilidade de perda para o Fundo seja possivel ou provavel.
13. Servicos de custédia e tesouraria

0O servigo de tesouraria e escrituragéo do Fundo szo prestados pela propria Administradora e o servigo de custédia das cotas do Fundo é prestado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

1a. Partes relacionadas

Durante o exercicio, o Fundo realizou transagdes com partes relacionadas descritas nas notas explicativas ns° 5.1, 5.3 (b), 6 € 13.

15. Demonstrativo ao valor justo

O Fundo aplica 0 CPC 46 € o artigo 7° da Instrugao CVM n° 516/2011, para inanceiros e parai no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagao das mensurages do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquias de mensuragao
pelo valor justo:

. Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos & baseado nos pregos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor,
grupo de indistrias, servigo de precificagao, ou agéncia reguladora, e aqueles pregos representam transagdes de mercado reais e que ocorrem em bases iai

. Nivel 2 - O valor justo dos i iros que ndo sao i em mercados ativos € determinado mediante o uso de técnica de avaliagao. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas
especificas da entidade. Se todas as informagées relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

. Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagéo especificas utilizadas para valorizar os il iros e as i para it incluem aquelas
descritas no artigo 7° da Instrugdo CVM 516/11.

As tabelas abaixo apresentam os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:

30/06/2023
Ativos Nivel 1 el 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 26.882 26.882
Cotas de fundo de i i nas cadeias produti i iais (FIAGRO) (*) 9.812 - 9.812
Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) - - -
Certificados de recebiveis do 6cio (CRA) - 367.188 - 367.188
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) - 4.016 4.016
Total do ativo 9.812 398.086 - 407.898
30/06/2022
Ativos Nivel 1 el 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor iusto por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 958 - 958
Cotas de fundo de i i nas cadeias produti groi iais (FIAGRO) (*) 1.317 - 1.317
Cotas de fundos de investimento de direito creditorio (FIDC) - 6.638 - 6.638
Certi de recebiveis do io (CRA) - 95.752 95.752
Total do ativo 1.317 103.348 - 104.665
(*) Avaliadas pelo seu respectivo valor de mercado (com base nas cotagdes obtidas no Boletim Diario de Informagdes da B3).
As demonstragdes das mudangas das cotas de fundos de renda fixa, cotas de fundos de i nas cadeias produt is (FIAGRO), certi de recebiveis do agronegécio (CRA) e cotas de fundos de investi ditérios (FIDC) estdo nas notas 5.1,
52e53.
16. Outras informacdes
16.1 Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2023, contratou a Emnst & Young Auditores Independentes S.S. Ltda somente para a prestagéo de servicos de auditoria das demonstragdes
financeiras, nao tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servigo a0 Fundo.
16.2 A politica de divulgacéo de informacdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a di &0 mensal do valor ial da cota, a ili do periodo e do iménio do Fundo e a dit ibilizag&o aos cotistas de i Ges periodicas, mensais, trimestrais e anuais na sede da
ini i a i mantém servigo de atendimento aos cotistas em suas & e efetua a di &0 destas i des em seu site.
16.3 No exercicio findo em 30 de junho de 2023, néo houve alteragées no Regulamento do Fundo.
16.4 A CVM publicou a Resolugao CVM n® 175/2022, bem como suas respectivas alteragdes que dispde sobre a ituigao, o funci eadi 50 de Bes dos fundos de i e sobre a prestag&o de servigos para os fundos de investimento.
A alteragdes introduzidas pela nova resolugéo entrar&o em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, devendo todos os fundos de investimento em funcionamento ser adaptados até 31 de dezembro de 2024.
Em 31 de maio de 2023, a CVM publicou a Resolugédo CVM n° 184/2023, que dispde sobre as regras especificas para os fundos de investimento imobiliarios - Flls, sendo certo que esta Administradora seguira acompanhando as evolugdes do novo marco regulatério.
17 Eventos subsequentes
174 Foi aprovado em Ato de administrador em 04 de setembro de 2023, o desdobramento das Cotas, segundo a razéo de 1:10 (um para dez), a realizar-se no fechamento dos mercados de 25 de setembro de 2023 (“Data Base" e “Desdobramento”, respectivamente),de forma que: (i) para

cada cota de emiss&o do Fundo efetivamente detidas, conforme respectivas posigdes de custédia, no fechamento dos mercados da Data Base seréo atribuidas aos respectivos titulares, 9 (nove) novas cotas, totalizando 10 (dez) cotas, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos
das Cotas previamente existentes; e (ii) tendo-se em vista os prazos e procedimentos do mercado de bolsa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, as Cotas passarao a ser negociadas na forma desdobrada ja a partir da abertura dos mercados do dia 26 de setembro de 2023, sendo que
as Cotas decorrentes do Desdobramento seréo creditadas aos respectivos titulares até o dia 28 de setembro de 2023.
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