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Kinea Crédito Agro FIAgro - Imobiliario
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do Kinea Crédito Agro FIAgro - Imobiliario ("Fundo") que
compreendem o balancgo patrimonial em 30 de junho de 2023 e as respectivas demonstrag¢ées do
resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Kinea Crédito Agro FIAgro -
Imobiliirio em 30 de junho de 2023, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
fundos de investimento imobiliario regulamentados pela Instrugdo CVM ne 516.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢io a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos
independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao

de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,

ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 162 andar, partes 1 e 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Sdo Paulo, SP, Brasil, 04538-132 T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque um PAA Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Existéncia e mensuracao dos certificados de
recebiveis do agronego6cio (CRA) — Notas
Explicativas 3 e 5

Conforme apresentado no Balanco Patrimonial em Nossos principais procedimentos de auditoria
30 de junho de 2023, os recursos do Fundo estdo  consideraram, entre outros:
substancialmente aplicados em certificados de

recebiveis do agronegdcio mensurados ao valor Para os certificados de recebiveis do agronegbcio,

justo. testes sobre a razoabilidade das principais premissas
adotadas pela Administra¢ao na precificacao dos

A mensuracao do valor justo dos certificados de instrumentos, bem como analise sobre o

recebiveis do agronegocio considera a utilizacdo de alinhamento destas premissas e do modelo utilizado
técnicas de avaliacdo por meio de modelos internos com as praticas usualmente observadas no mercado,

baseados em premissas de mercado. Essas além de testes relacionados a contabilizacdo do

aplicagoes estdo custodiadas na B3 S.A. — Brasil, ajuste a valor justo e dos rendimentos dos CRAs em

Bolsa, Balcao. conformidade com as praticas contabeis adotadas
pelo Fundo.

Considerando a relevancia da carteira de aplicacoes

em relagdo ao patrimonio liquido do Fundo e a Adicionalmente, efetuamos teste quanto a existéncia

consequente apuragéo do valor de sua cota, a desses investimentos por meio do confronto das

existéncia e mensuracao dessas aplicagdes foram  jnformacdes constantes na carteira do Fundo com as

consideradas areas de foco em nossa auditoria. informacdes do 6rgo custodiante.

Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram
evidéncia apropriada e suficiente sobre a
mensuracao e existéncia dos investimentos do
Fundo.

Enfase

Adocao de politica contabil

Chamamos a atencao para a Nota 22 as demonstracoes financeiras que descreve sobre a adog¢ao de
politica contabil pelo Fundo em discussdo atualmente. Nossa opinido nao estd modificada em relagio a
esse assunto.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administra¢ao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Imobiliario regulamentados pela Instru¢ao CVM ne 516 e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracgoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
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Kinea Crédito Agro FIAgro - Imobiliario
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢ao das demonstracgoes
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.
Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacio, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo do Fundo.

« Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracdo do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a nao mais se
manterem em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contettido das demonstracgoes financeiras, inclusive
as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
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as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao ptiblica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 26 de setembro de 2023

D
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Kinea Crédito Agro FIAgro - Imobiliario

(CNPJ: 41.745.701/0001-37)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Balango Patrimonial em 30 de junho de 2023 e 2022

Em milhares de reais

Nota Nota
Ativo explicativa 2023 % PL 2022 % PL Passivo explicativa 2023 % PL 2022 % PL
Circulante 50.432 3,14 131.405 18,41 Circulante 20.597 1,28 12.071 1,69
Disponibilidades 3 31 0,00 31 0,01 Provisdes e contas a pagar 20.597 1,28 12.071 1,69
Custo de distribui¢do a pagar - 42 emissdo 777 0,05 - -
Aplicagdes financeiras de natureza ndo imobiliaria 3e4d 50.365 3,14 131.350 18,40 Custo de distribuigdo a pagar - 22 emissdo 9 - - 2.586 0,36
Aplicagdes Operagdes Compromissadas - LTN 50.365 3,14 131.350 18,40 Distribui¢do de rendimentos a pagar 8 18.189 1,13 8.739 1,22
Taxa de administragdo 7 1.486 0,09 692 0,10
Outros valores a receber 36 0,00 24 0,00 Outros 145 0,01 54 0,01
Realizavel a longo prazo 1.573.791 98,14 594.599 83,28
Ativos financeiros ligados ao agronegécio 5 1.420.966 88,61 594.599 83,28 Patriménio liquido 9 1.603.626 100,00 713.933 100,00
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA 1.389.023 86,62 594.599 83,28 Cotas integralizadas 1.570.139 97,91 711.533 99,67
Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI 31.943 1,99 - - Lucros acumulados 3.396 0,21 21 0,00
Outros Resultados Abrangentes 30.091 1,88 2.379 0,33
Outros ativos financeiros isentos 152.825 9,53 - -
Letra de Crédito Imobiliario - LCI 152.825 9,53 - -
Total do ativo 1.624.223 101,28 726.004 101,69 Total do passivo e patriménio liquido 1.624.223 101,28 726.004 101,69

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Kinea Crédito Agro FIAgro - Imobiliario

(CNPJ: 41.745.701/0001-37)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstragao do Resultado do exercicio findo em 30 de junho de 2023 e
periodo de 18 de outubro de 2021 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

Em milhares de reais

Nota
explicativa 2023 2022
Composicao do Resultado do Exercicio/Periodo
Ativos Financeiros Ligados ao Agronegécio 173.016 44.430
Rendimento de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio 170.117 44.374
Ajuste a valor justo realizado na venda de Certificados de Recebiveis do Agronegécio 1.614 -
Resultado na Venda de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio 1.230 56
Rendimento de Certificados de Recebiveis Imobilidrios 55 -
Resultado Liquido de Ativos Financeiros Ligados ao Agronegdcia (1.726) -
Despesas com operagdes compromissadas reversas
lastreadas em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (1.726) -
Outros Ativos Financeiros Isentos 12.138 -
Rendimento de Letras de Crédito Imobilidrio 12.138 -
Outros Ativos Financeiros 9.714 3.442
Rendas com operagBes compromissadas 9.714 3.442
Outras Receitas/Despesas (14.177) (3.804)
Sobra de taxa de ingresso - 22 emisdo de cotas 7 394 430
Sobra de taxa de ingresso - 32 emisdo de cotas 7 475 -
Remuneragdo da administragdo 7el3 (13.656) (3.810)
Auditoria e custddia 13 (979) (257)
Taxa de fiscalizagdo CVM 13 (46) (23)
Qutras Despesas 13 (365) (144)
Lucro liquido do exercicio/periodo 178.965 44.068
(+/-) Outros Resultados Abrangentes 27.712 2.379
Ajuste a valor justo de investimento 27.712 2.379
Resultado Abrangente do Exercicio/Periodo 206.677 46.447

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Kinea Crédito Agro FIAgro - Imobiliario

(CNPJ: 41.745.701/0001-37)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstracdo das Mutagoes do Patrimonio Liquido do exercicio findo em 30 de junho de 2023 €
periodo de 18 de outubro de 2021 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

Em milhares de reais

Outros Resultados Abrangentes

Ativos Financeiros ao Valor
Justo por meio de Outros

Nota explicativa Cotas integralizadas Resultados Abrangentes Lucros acumulados Total
Saldos em 18 de outubro de 2021 - - - -
Integraliza¢do de Cotas - 12 Emissdo (encerrada em 10/01/2022) 512.343 - - 512.343
Integraliza¢do de Cotas - 22 Emiss&o (inicio em 12/05/2022 e encerramento em 24/06/2022) 199.190 - - 199.190
Ajuste a valor justo de investimentos - 2.379 - 2.379
Lucro liquido do periodo - - 44.068 44.068
Distribui¢do de resultado no periodo - - (44.047) (44.047)
Saldos em 30 de junho de 2022 711.533 2.379 21 713.933
Integraliza¢do de Cotas - 22 Emiss&o (inicio em 12/05/2022 e encerramento em 24/06/2022) 103.570 - - 103.570
Integraliza¢do de Cotas - 32 Emiss&o (inicio em 10/11/2022 e encerramento em 11/01/2023) 612.955 - - 612.955
Integraliza¢do de Cotas - 42 Emiss&o (inicio em 05/06/2023 e encerramento em andamento) 142.081 - - 142.081
Ajuste a valor justo de investimentos - 27.712 - 27.712
Lucro liquido do exercicio - - 178.965 178.965
Distribuig¢do de resultado no exercicio - - (175.590) (175.590)
Saldos em 30 de junho de 2023 1.570.139 30.091 3.396 1.603.626

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Kinea Crédito Agro FIAgro - Imobilidrio

(CNPJ: 16.706.958/0001-32)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstragdo do Fluxo de Caixa do exercicio findo em 30 de junho de 2023 e
periodo de 18 de outubro de 2021 (inicio das atividades) a 30 de junho de 2022

Em milhares de reais

Nota
explicativa 2023 2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Recebimento de juros e corregdo monetaria de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA 140.176 38.708
Recebimento de prémio de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA 1.636 -
Recebimento de resultado na venda de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA 1.434 56
Recebimento de resultado na venda de Letras de Crédito Imobilidrio - LC 12.138 -
Pagamento de juros de operagdes compromissadas reversas
lastreadas em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA (1.726) -
Rendimento liquido com operagdes compromissadas 4 9.714 3.442
Pagamento da remuneragdo da administragdo 7 (12.862) (3.118)
Pagamento de auditoria e custddia (902) (211)
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (57) (40)
Pagamento de outros gastos operacionais (352) (143)
Caixa liquido das atividades operacionais 149.199 38.694
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢do de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA (911.990) (591.982)
Venda de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA 94.054 4.943
Recebimento de amortizagdo de principal de Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CR/ 81.042 485
Aquisi¢do de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CR (31.991) -
Aquisi¢do de Letras de Crédito Imobiliario - LCI (626.842) -
Venda de Letras de Crédito Imobilidrio - LCI 474.016 -
Aquisi¢do de operagdes compromissadas reversas
lastreadas em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA 60.766 -
Venda de operagBes compromissadas reversas
lastreadas em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA (60.766) -
Caixa liquido das atividades de investimentos (921.711) (586.554)
Fluxo de caixa das atividades de financi >
Integralizagdo de quotas - 12 Emissdc 9 - 512.343
Integralizagdo de quotas - 22 Emissdc 9 103.570 199.190
Integralizagdo de quotas - 32 Emissdc 612.955 -
Integralizagdo de quotas - 42 Emissdo (em andamento; 142.081 -
Recebimento de taxa de ingresso - 12 Emissdc - 7.090
Custo de distribui¢do de cotas - 12 emissdc 7 - (6.660)
Recebimento de taxa de ingresso - 22 Emissdo 7 1.344 2.586
Custo de distribui¢do de cotas - 22 emissdc (3.536) -
Recebimento de taxa de ingresso - 32 Emissdc 9.184 -
Custo de distribui¢do de cotas - 32 emissdc (8.709) -
Recebimento de taxa de ingresso - 42 Emissdo (em andamento, 2.557
Custo de distribui¢do de cotas - 42 emissdo (em andamento; (1.779) -
Distribui¢do de Rendimentos para os Cotistas 8 (166.140) (35.308)
Caixa liquido das atividades de financiamento 691.527 679.241
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 3 (80.985) 131.381
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio/Periodc 131.381 -
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio/Periodc 50.396 131.381

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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KINEA CREDITO AGRO FIAGRO - IMOBILIARIO

(CNPJ: 41.745.701/0001-37)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras
Em 30 de junho de 2023 e 2022.

(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

1. Contexto operacional

O Kinea Crédito Agro FIAgro-Imobiliario, administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., foi constituido em 06 de agosto de 2021 sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duracéo indeterminado, nos termos da Instrucdo CVM n° 472 de 13 de
janeiro de 2010 e da Resolugdo da CVM n° 39, de 13 de julho de 2021 (“FIAGRO-Imobiliario”)
e iniciou suas operacdes em 18 de outubro de 2021. E destinado a receber recursos de
investidores em geral, que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de
Investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Seu objetivo é a obtengao de renda e ganho de capital por meio do investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais localizadas em todo o territério nacional, preponderantemente —
assim entendido como mais de 50% do patriménio liquido do Fundo — através do investimento
em: (i) Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), (ii) Letras de Crédito do Agronegocio
(LCA), (iii) Certificados de Recebiveis Imobiliarios relativos a imdveis rurais ou relacionados as
cadeias produtivas agroindustriais (CRI), (iv) Letras de Crédito Imobiliario relativas a iméveis
rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais (LCI), (v) Letras Imobiliarias
Garantidas relativas a imoveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais
(LIG), (vi) cotas de FIAGRO, cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl), cotas de fundos
de investimento em participagdes (FIP) e/ou cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), desde que os referidos Fll, FIP e FIDC tenham como politica de investimento
atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGRO, (vii) outros ativos, ativos
financeiros, titulos e valores mobiliarios, conforme venham a ser permitidos aos FIAGRO.

O Fundo necessita manter um percentual de seu patrimonio aplicado em ativos de liquidez para
fazer frente as suas necessidades de liquidez e para pagamento das despesas do Fundo, na
forma prevista no item 4.2.2 do seu Regulamento e do paragrafo unico do artigo 46 da Instrugao
CVM n°® 472/08.

Os principais riscos associados ao Fundo estao detalhados na nota 6.
2. Apresentacao das demonstragoes financeiras e principais praticas contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com as
normas e praticas contabeis adotadas no Brasil para os Fundos de Investimento Imobiliarios
que sao definidas pelas normas previstas na Instrugdao CVM n° 516/11 e pelas demais normas
contabeis aplicaveis as companhias abertas, caso aplicaveis, conforme editadas pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM).
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3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuragao

A elaboragao das demonstragdes financeiras exige que a Administradora efetue estimativas e
adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados, bem como os
montantes de receitas e despesas reportados para o exercicio do relatério. O uso de estimativas
se estende as provisdes necessarias para créditos de liquidagdo duvidosa, valor justo e
mensuracgao de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relacéo as
estimativas.

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balanco
patrimonial:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depdsitos bancarios e aplicagdes em
operagdes compromissadas que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de mudancga de valor. Estao representados
pelas disponibilidades e por operagdes compromissadas.

i. Disponibilidades

Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento com liquidez imediata e com risco
insignificante de mudancga de seu valor de mercado.

ii. Operagoes compromissadas

Séao operagdes com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior ou igual
a do vencimento dos titulos objeto da operagao, valorizadas diariamente conforme a taxa de
mercado da negociagao da operagao.

b) Ativos financeiros ligados ao agronegécio
i. CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegécio

As aplicagdes em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA, sédo contabilizadas pelo
custo de aquisi¢ao e ajustado ao valor justo (nota 17), conforme metodologia de precificagao
desenvolvida pelo Itad Unibanco S.A. e aplicada pela Administradora do Fundo, que considera
premissas de mercado (como por exemplo, taxa de juros futuro e risco de crédito dos
emissores). Os ajustes a valor justo sdo contabilizados em outros resultados abrangentes, no
patriménio liquido. As receitas auferidas com os rendimentos dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio — CRA sao contabilizados em rubricas especificas no resultado.

De acordo com o CPC 48, a classificacdo e a mensuragao dos ativos financeiros dependem: (a)
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do modelo de negdcios no qual sdo administrados; (b) das caracteristicas de seus fluxos de
caixa. Especificamente, para que os ativos financeiros sejam classificados e mensurados com
base no Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA), as seguintes
condigdes cumulativas devem ser atendidas: a) o ativo financeiro seja mantido dentro de modelo
de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais
quanto pela venda de ativos financeiros e (b) os termos contratuais do ativo financeiro deem
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. No entendimento da Administradora,
ambas as condi¢des sdo aplicaveis aos CRAs que compdem a carteira de investimentos do
Fundo, de forma que a adogao dessa pratica contabil € que mais adequadamente reflete o
modelo de negdcios no qual os ativos financeiros sao geridos pelo Fundo.

ii. CRI — Certificados de Recebiveis Imobiliarios

As aplicagdes em Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI, sdo contabilizadas pelo custo
de aquisicdo e ajustado ao valor justo (nota 5), conforme metodologia de precificacdo
desenvolvida pelo Itau Unibanco S.A., na figura de controlador e custodiante, que considera
premissas de mercado (como por exemplo, taxa de juros futuro e risco de crédito dos
emissores). As receitas auferidas com os rendimentos dos Certificados de Recebiveis
Imobiliarios — CRI sdo contabilizados em rubricas especificas no resultado e os ajustes a valor
justo séo contabilizados em outros resultados abrangentes, no patrimonio liquido.

De acordo com o CPC 48, a classificacdo e a mensuragao dos ativos financeiros dependem: (a)
do modelo de negdcios no qual sdo administrados; (b) das caracteristicas de seus fluxos de
caixa. Especificamente, para que os ativos financeiros sejam classificados e mensurados com
base no Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA), as seguintes
condigdes cumulativas devem ser atendidas: a) o ativo financeiro seja mantido dentro de modelo
de negdcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais
quanto pela venda de ativos financeiros e (b) os termos contratuais do ativo financeiro deem
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. No entendimento da Administradora,
ambas as condi¢des sdo aplicaveis aos CRIs que compdéem a carteira de investimentos do
Fundo, de forma que a adogao dessa pratica contabil € que mais adequadamente reflete o
modelo de negocios no qual os ativos financeiros sao geridos pelo Fundo.

c) Outros ativos financeiros isentos

i. LCI — Letras de Crédito Imobiliario

As aplicagdes em Letras de Crédito Imobiliario - LCI sdo contabilizadas pelo custo de aquisigao
e ajustado ao valor justo, conforme metodologia de precificagdo desenvolvida pelo Itau

Unibanco S.A. As receitas auferidas com os rendimentos das Letras de Crédito Imobiliario - LCI
e 0 ajuste a valor justo sao contabilizados em rubricas especificas no resultado.
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d) Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de
competéncia.

e) Moeda funcional e de apresentagao das demonstragoes financeiras

A moeda funcional do Fundo € o Real, mesma moeda de preparacdo das demonstracoes
financeiras. As demonstracdes financeiras sao apresentadas em milhares de reais.

f) Lucro ou Prejuizo por cota

O lucro ou prejuizo por cota é calculado considerando-se 0 numero de cotas em circulagao nas
datas de encerramento dos exercicios.

4. Aplicagoes financeiras de natureza nao imobiliaria
As aplicacgdes financeiras em 30 de junho de 2022 estao representadas por:

4.1. Operagoes Compromissadas

023 022
(a) Aplicagbes em Operagdes Compromissadas
Letras do Tesouro Nacional — LTN 50.365 131.350
(a) Sao operagdes com compromisso de revenda com vencimento em data futura, anterior ou igual a do

vencimento dos titulos objeto da operagéo, valorizadas diariamente conforme a taxa de mercado da
negociagao da operagao. Essas aplicagdes financeiras compdem o saldo de caixa e equivalentes de caixa.

5. Aplicagoes financeiras
5.1. Ligados ao agronegécio

(a) Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA

Em 30 de junho de 2023 e 2022

Valor Valor
Titulo Emissor Rating Agéncia Devedor Codigo Ativo  Vencimento 2023 2022
Virgo Companhia Cocal Comércio
1 CRA 9 npanhl brAA+ S&P Industria Canaa CRA022007KI 15/08/2030 106.317 -
de Securitizagao , P
Acucar e Alcool Ltda.
Eco Securitizadora
2 CRA de Direitos - - Hinove Agrociéncia  opa023008HL  04/05/2027 101565 -
Creditorios do S.A.
Agronegécio S.A.
3 CRA EcoSecurtzadora - Agropecuaria Schio oo p0o5006BT  04/12/2028  99.714  99.166

de Direitos Ltda.
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

Creditdrios do
Agronegécio S.A.
Vert Companhia

CRA o * - Usinas ltamarati S.A. CRA021005QP  28/12/2027 90.095  88.134
Securitizadora
cra  Vert Companhia . ; Usinas ltamarati SA. CRA021005QS ~ 28/12/2027  89.852  88.134
Securitizadora
CRA  VirgoCompanhia  \pp  gep Minerva S.A. CRA0220073P  16/07/2029 76.226 .
de Securitizagao
cra  VvertCompanhia  »papc Moody's Klabin S.A. CRA022007EP  15/05/2034 68.450 -
Securitizadora
Tecnomyl Brasil
CrRa  Virgo Companhia . ; Distribuidorade oo 0oo007yM 04/11/2025  67.863 ;
de Securitizagao Produtos Agricolas
Ltda.
Tecnomyl Brasil
CRA  Virgo Companhia . ; Distribuidorade oo Ag2o007vL  04/11/202 67.863 ;
de Securitizagéo Produtos Agricolas
Ltda.
Tecnomyl Brasil
CRA  Virgo Companhia . ; Distribuidorade — opago0007vK 04117202 67.863 -
de Securitizagéo Produtos Agricolas
Ltda.
cRA  Virgo Companhia . ; Rio Amambai CRA02100413  04/12/2028  65.079  79.792
de Securitizagao Agroenergia S.A.
CRA  Virgo Companhia * ; Rio Amambai CRA021004I5  04/12/2028  65.078  79.792
de Securitizagao Agroenergia S.A.
CRA  Virgo Companhia . ; Rio Amambai CRA021004l4  04/12/2028 65078  79.792
de Securitizagao Agroenergia S.A.
cRA  Virgo Companhia . ; Rio Amambai CRA021004I6  04/12/2028  65.078  79.792
de Securitizagao Agroenergia S.A.
CRA \é"go Companhia . ; Frigol S.A. CRA02200B42  16/10/2028  63.120 ;
e Securitizagdo
Opea N Ind. e Com. de Prod.
CRA Securitizadora S.A. ) Alim. Cepéra Ltda. CRA023009EX 28/04/2028 55.989 )
CRa  Tfue Sequrlizadora - Raizen Energia SA. CRA022008NB  15/08/2032  53.141 ;
Eco Securitizadora
CRA de Direitos * - Nativa Agricola Ltda. CRA022008C4  30/12/2026 51.087 -
Creditorios do
Agronegécio S.A.
RB Sec Companhia  AAsf Fitch Eldorado Brasil
CRA De Securitizagao (bra) Ratings Celulose S.A. CRA021002YB 15/09/2027 48.053 )
CRA  Virgo Companhia * ; Bartira Agropecuaria  cpa020000B5  05/04/2032  21.512 -
de Securitizagao S.A.
TOTAL 1.389.023 594.599

(*) Os CRA objeto desta emiss&o n&o foram objeto de analise de classificagéo de risco.

1.

O CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegaocio, devidos pela devedora Cocal
Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool Ltda. com lastro nos direitos creditérios do
agronegocio oriundos da CPR-Financeira. Nao serdo constituidas garantias, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre a CPR-Financeira. O CRA foi emitido em 15/08/2022,
sendo adquirido pelo fundo com a taxa IPCA + 6,62% ao ano.

O CRA ¢ lastreado em direitos creditérios do Agronegdcio, baseado no risco corporativo
da Hinove Agrociéncia S.A., empresa que atua no segmento de desenvolvimento e
producéo de fertilizantes especiais solidos e liquidos. A operagao conta com as seguintes
garantias: (i) Alienacgao Fiduciaria de Outros; (ii) Alienacao Fiduciaria de Imovel; (iii) Aval
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de CPR; (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios. O CRA foi emitido em 28/04/2023,
sendo adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 4,25% ao ano.

3. O CRA ¢ lastreado em direitos creditérios do agronegdcio, devidos pela devedora
Agropecuaria Schio Ltda. por forca de nota comercial. A operagcdo conta com as
seguintes garantias: (i) Alienagao Fiduciaria e Aval. O CRA foi emitido em 31/05/2022,
sendo adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 4,55% ao ano.

4. O CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegécio (CDCA) representados por
contratos de compra e venda de cana-de-agucar, celebrados entre a devedora Usinas
Itamarati S.A. e produtores rurais, e/ou cooperativas de produtores rurais. A operacao
conta com as seguintes garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Soqueira; (ii) Alienagao
Fiduciaria de Imdveis; (iii) Penhor de Cana; (iv) Aval; (v) Fundo de Reserva. O CRA foi
emitido em 27/12/2021, sendo adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 7,00% ao ano.

5. O CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegoécio (CDCA) representados por
contratos de compra e venda de cana-de-agucar, celebrados entre a devedora Usinas
Itamarati S.A. e produtores rurais, e/ou cooperativas de produtores rurais. A operacao
conta com as seguintes garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Soqueira; (ii) Alienagéo
Fiduciaria de Imdéveis; (iii) Penhor de Cana; (iv) Aval; (v) Fundo de Reserva. O CRA foi
emitido em 27/12/2021, sendo adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 7,00% ao ano.

6. O CRA ¢é lastreado em direitos creditorios do agronegdécio, devidos pela devedora
Minerva S.A. que € uma companhia listada na bolsa e atualmente € o maior exportador
de proteina animal da América do Sul. A operagdo nao possui garantias. O CRA foi
emitido em 15/07/2022, sendo adquirido pelo fundo com a taxa IPCA + 7,21% ao ano.

7. O CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegécio, devidos pela devedora Klabin
S.A. empresa aberta lider nacional no seu segmento, com foco na produgéo de celulose,
embalagens e cartdes. A operacdo nao possui garantias. O CRA foi emitido em
15/07/2022, sendo adquirido pelo fundo com a taxa IPCA + 6,77% ao ano.

8. O CRA ¢ lastreado em direitos creditérios do agronegdcio, devidos pela devedora
Tecnomyl Brasil Distribuidora de Produtos Agricolas Ltda. uma empresa que atua no
setor de insumos agricolas do Grupo Sarabia. A operagdao conta com as seguintes
garantias: (i) Aval; (ii) Cessé&o Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) Fianga. O CRA foi
emitido em 28/07/2022, sendo adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 4,50% ao ano.

9. O CRA ¢ lastreado em direitos creditérios do agronegdcio, devidos pela devedora
Tecnomyl Brasil Distribuidora de Produtos Agricolas Ltda. uma empresa que atua no
setor de insumos agricolas do Grupo Sarabia. A operagdao conta com as seguintes
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garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) Fianga. O CRA foi
emitido em 28/07/2022, sendo adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 4,50% ao ano.

10.0 CRA é lastreado em direitos creditérios do agronegocio, devidos pela devedora

11.

Tecnomyl Brasil Distribuidora de Produtos Agricolas Ltda. uma empresa que atua no
setor de insumos agricolas do Grupo Sarabia. A operagdo conta com as seguintes
garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) Fianga. O CRA foi
emitido em 28/07/2022, sendo adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 4,50% ao ano.

O CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegdcio lastreados a Cédula de Produto
Rural Financeira (CPR-F) emitidos pela devedora Rio Amambai Agroenergia S.A. A
operagdo conta com as seguintes garantias: (i) Cessao Fiduciaria; (ii) Alienagéo
Fiduciaria de Bens Imoveis; (iii) Alienagao Fiduciaria de Ativos Industriais e (iv) Alienagao
Fiduciaria de Soqueiras. O CRA foi emitido em 19/11/2021, sendo adquirido pelo fundo
com a taxa CDI + 5,50% ao ano.

12.0 CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegécio lastreados a Cédula de Produto

Rural Financeira (CPR-F) emitidos pela devedora Rio Amambai Agroenergia S.A. A
operagdao conta com as seguintes garantias: (i) Cessao Fiduciaria; (ii) Alienagao
Fiduciaria de Bens Imoveis; (iii) Alienagao Fiduciaria de Ativos Industriais e (iv) Alienagao
Fiduciaria de Soqueiras. O CRA foi emitido em 19/11/2021, sendo adquirido pelo fundo
com a taxa CDI + 5,50% ao ano.

13.0 CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegécio lastreados a Cédula de Produto

Rural Financeira (CPR-F) emitidos pela devedora Rio Amambai Agroenergia S.A. A
operagdo conta com as seguintes garantias: (i) Cessao Fiduciaria; (ii) Alienagéo
Fiduciaria de Bens Imoveis; (iii) Alienagao Fiduciaria de Ativos Industriais e (iv) Alienagao
Fiduciaria de Soqueiras. O CRA foi emitido em 19/11/2021, sendo adquirido pelo fundo
com a taxa CDI + 5,50% ao ano.

14.0 CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegécio lastreados a Cédula de Produto

Rural Financeira (CPR-F) emitidos pela devedora Rio Amambai Agroenergia S.A. A
operagdao conta com as seguintes garantias: (i) Cessao Fiduciaria; (ii) Alienagao
Fiduciaria de Bens Imoveis; (iii) Alienagao Fiduciaria de Ativos Industriais e (iv) Alienagao
Fiduciaria de Soqueiras. O CRA foi emitido em 19/11/2021, sendo adquirido pelo fundo
com a taxa CDI + 5,50% ao ano.

15.0 CRA ¢é lastreado em direitos creditorios do agronegdcio, devidos pela devedora Frigol

S.A. empresa fundada em 1992 e que, atualmente, é a 42 maior no segmento frigorifico
de bovinos e suinos do pais. A operagao conta com as seguintes garantias: (i) Alienagéo
Fiduciaria de Imével; (ii) Alienagao Fiduciaria de Bens Moveis a Cesséo Fiduciaria; e a
(iii) Fianca. O CRA foi emitido em 15/10/2022, sendo adquirido pelo fundo com a taxa
100% da taxa DI +5,75% ao ano.
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16.0 CRA é lastreado em direitos creditérios do agronegdcio, devidos pela devedora
Industria e Comércio de Produtos Alimenticios Cepéra Ltda. que atua no segmento
alimenticio desde 1947. A empresa conta com uma marca consolidada no mercado e
com um portifélio diversificado de produtos que variam desde molho de tomate até outros
condimentos. A operagao conta com as seguintes garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de
imoével e benfeitorias do terreno da planta industrial, (ii) alienag&o fiduciaria de maquinas
e equipamentos e (iii) Aval dos acionistas. O CRA foi emitido em 28/04/2023, sendo
adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 4,00% ao ano.

17.0 CRA é lastreado em direitos creditorios do agronegocio, devidos pela devedora Raizen
Energia S.A. empresa subsidiaria da Raizen S.A., que € uma companhia de capital aberto
controlada pela Shell e pela Cosan que atua nos segmentos de agucar e etanol,
distribuicdo de combustiveis, geracao de energia renovavel e lubrificantes. Embora o
CRA tenha como devedor a Raizen Energia, ela conta com um aval corporativo da
Raizen S.A., de maneira que o risco de crédito da operacido acaba sendo o da ultima.
Além do aval corporativo ja citado, o CRA ndo conta com mais nenhuma garantia real. O
CRA foi emitido em 16/08/2022, sendo adquirido pelo fundo com a taxa IPCA + 6,59%
ao ano.

18.0 CRA ¢ lastreado em direitos creditorios do agronegécio, devidos pela devedora Nativa
Agricola Ltda. empresa de distribuicdo de insumos agricolas que atua nos estados de
Goias, Minas Gerais, Tocantins, Para e no Distrito Federal. A operacdo conta com as
seguintes garantias: (i) Aval, (ii) Cessao Fiduciaria de recebiveis performados da venda
de insumos agricolas e (iii) Alienagao Fiduciaria de estoque de insumos e grdaos. O CRA
foi emitido em 08/08/2022, sendo adquirido pelo fundo com a taxa CDI + 5,00% ao ano.

19.0 CRA ¢ lastreado em direitos creditérios do agronegdcio, devidos pela devedora
Eldorado Brasil Celulose S.A. empresa de capital aberto atuante no segmento de
celulose. A operagédo nao possui garantias. O CRA foi emitido em 23/09/2021, sendo
adquirido pelo fundo com a taxa IPCA + 7,19% ao ano.

20.0 CRA é lastreado cédulas de produto rural — financeiras de emissdo da Bartira
Agropecuaria S.A. empresa fundada em 1984 dedicada a exploragdo agricola
(principalmente de soja e de milho) e pecuaria. Além disso, a companhia realiza o
arrendamento de areas de plantacdo de cana-de-acucar para a Usina Cocal. A estrutura
da operagao conta com as garantias de alienacgao fiduciaria de terras, cesséao fiduciaria
de recebiveis de arrendamento e aval dos acionistas. O CRA foi emitido em 18/02/2022,
sendo adquirido pelo fundo com a taxa IPCA + 7,09% ao ano.
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(b) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI

Emissao Pagto. de Juros  Atualizagao Valorde  Valor de
Securitizadora . Vencimento Amortizagao o L7, Rating Devedor/Fiador Mercado Mercado
- Série (%) Monetaria
e Juros 2023 2022
Opea 22 IPCA + Gaps
1 Securitizadora emissdo  17/05/2032 Mensal o ™ (**) Agronegécio Ltda.  31.943 -
L 8,67%
SA — Unica
Total CRI 31.943 -

(*) Os CRI terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado.
(**) Os CRI objeto desta emisséo ndo foram objeto de andlise de classificagédo de risco

1) A operagao de CRI da 2% emissao de série Unica da Opea Securitizadora S.A. é vinculada
por direitos creditorios devidos pela Gaps Agronegocio Ltda. empresa dedicada a
producdo agricola de soja e milho nos estados de GO, TO e MA. As garantias da

operacao sao a alienacgao fiduciaria dos imoveis e fianca.
5.2. Outros Ativos Financeiros Isentos

Letra de Crédito Imobiliario — LCI

Titulo Emissor Vencimento 2023
LCI Caixa Econémica Federal 18/10/2024 109.223
LCI Caixa Econ6émica Federal 24/10/2024 43.602

Total 152.825

2022

(i) As Letras de Crédito Imobiliarios sdo lastreadas por créditos imobiliarios do emissor. Uma
das agéncias classificadoras de risco do emissor é a Fitch Ratings, a qual atribui o nivel de
risco AA em escala nacional para o emissor. Adicionalmente, as Letras de Crédito
Imobiliarios sdo atualizadas por um percentual de 85% da variagdo da Taxa DI, e

resgataveis a qualquer momento apds 90 dias da emisséo.

6. Riscos associados ao Fundo

Os ativos de liquidez e as operagdes do Fundo estao sujeitos, principalmente, aos riscos abaixo

identificados, dependendo dos mercados em que forem negociados:

(a) Risco relacionado a auséncia de regulacao especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentagdo da CVM em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a
resolugcao CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisério e experimental, os fundos de
investimentos nas cadeias produtivas do agronegocio dispondo que os FIAGRO podem ser
registrados perante a CVM desde que sigam as regras aplicaveis a fundos estruturados ja
presentes na regulamentagédo vigente quais sejam, os fundos de investimento em diretos
creditérios — FIDC, os fundos de investimento em participacbes — FIP ou os fundos de
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investimento imobiliario — FIl. Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instrugao
CVM 472, bem como demais normativos aplicaveis aos Fll, tendo o Fundo se submetido a
processo de registro automatico perante a CVM nos termos da referida resolugéo. Ainda que
haja a resolucdo CVM n° 39, a auséncia de regulamentacéo especifica e completa sobre os
FIAGRO pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que
eventual regulamentagcdo vindoura da CVM pode atribuir caracteristicas, restricbes e
mecanismos de governanga aos FIAGRO que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos
Fll, utilizada por analogia para o Fundo. Por ter sido estruturado de forma analoga aos Fll, o
Fundo pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser aplicaveis aos FIAGRO, a
depender da nova regulamentacgao.

Dessa forma, por se tratar de um Fundo de investimento recém criado pela lei n° 14.130, de 29
de marco de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para
regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrugdgo CVM n°® 472, as regras e
procedimentos atualmente adotados para o presente Fundo poderdo vir a ser alterados e,
consequentemente, afetar negativamente os cotistas.

Ademais, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor de
resolucao especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou sem necessidade de aprovacao dos
cotistas em assembleia geral, a depender do que dispor as regras transitorias da
regulamentacao dos FIAGRO. Os cotistas podem estar sujeitos a altera¢des involuntarias das
caracteristicas do Fundo por conta da nova regulamentagao, o que podera impactar a estrutura
originaria do investimento no Fundo e impactar negativamente seus direitos de governanga ou
até mesmo a rentabilidade das cotas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no brasil, o FIAGRO ainda n&o se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que
ainda nao existam regras que o direcionem, gerando, assim, uma insegurancga juridica e um
risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgaos reguladores e o poder judiciario
poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentagao existente, (i) editar normas que regem o assunto
e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii)
proferir decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer
das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em cotas do Fundo, e,
consequentemente, afetar de modo adverso o cotista.

Eventual deferimento do pedido de registro do Fundo pela CVM né&o implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta ao
Fundo, nado havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pela
administradora, pela gestora, por qualquer prestador de servico do Fundo ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em cotas do Fundo ou pela
alteragao da regulamentacéo aplicavel aos FIAGRO.
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(b) Riscos variados associados aos ativos

Os ativos e os ativos de liquidez estao sujeitos a oscilagdes de precos e cotagdes de mercado,
e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
derivativos, de oscilacdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos cotistas. O Fundo
podera incorrer em risco de crédito na liquidacido das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de
compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de
disposigcdo de pagamento das contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.

(c) Riscos de liquidez

Os ativos e os ativos de liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em
comparacgao a outras modalidades de investimento. Além disso, os fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais sdo uma modalidade de investimento recente e pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro e, portanto, ndo é possivel prever a liquidez que
terdo suas cotas em tal mercado. Dessa forma os cotistas poderdo enfrentar dificuldades em
realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a
negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Adicionalmente, o Fundo sera
constituido na forma de condominio fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de
resgate de suas cotas. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo devera estar
consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

(d) Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de
liguidagcao deste

No caso de dissolucdo ou liquidagdo do Fundo, o patriménio deste sera partilhado entre os
cotistas, na proporcao de suas cotas, apos a alienagao dos ativos e o pagamento de todas as
dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidagado do Fundo, ndo sendo possivel
a alienagao acima referida, os proprios ativos serdo entregues aos cotistas na propor¢ao da
participagdo de cada um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes
da carteira do Fundo poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu
valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precgos, cota¢des de mercado e dos
critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos cotistas.

(e) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagao extraordinaria dos ativos
Os ativos poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou

amortizacdo extraordinaria. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira do
Fundo em relacao aos limites de aplicagao por emissor e por modalidade de ativos financeiros
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estabelecidos na Instrucdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipétese, podera haver
dificuldades na identificacdo pela gestora de ativos que estejam de acordo com a politica de
investimentos do Fundo. Desse modo, a gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma
negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela administradora, pela gestora ou pelo custodiante, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(f) Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a administradora,
entre o Fundo e a gestora, entre o Fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por
cento) das cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de cotistas dependem de
aprovacao prévia, especifica e informada em assembleia geral de cotistas, nos termos do inciso
XlI do artigo 18 e do artigo 34 da Instru¢do CVM n° 472. Deste modo, nao € possivel assegurar
gue eventuais contratacbes nao caracterizardo situagdes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o0 que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas. O Regulamento
prevé que atos que configurem potencial conflto de interesses entre o Fundo e a
administradora, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e a gestora que
dependem de aprovagéao prévia da assembleia geral de cotistas, como por exemplo, e conforme
disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrugdo CVM n°® 472: (i) a aquisi¢ao, locacgao,
arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo Fundo, de imovel de propriedade da
administradora, gestora, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagao,
locagdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imovel integrante do
patrimoénio do Fundo tendo como contraparte a administradora, gestora, consultor especializado
ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicéo, pelo Fundo, de imovel de propriedade de devedores
da administradora, gestora ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia
do devedor; (iv) a contratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas a administradora ou ao gestora,
para prestacdo dos servigos referidos no artigo 31 da Instrucdo CVM n° 472, exceto o de
primeira distribuicdo de cotas do Fundo, e (v) a aquisi¢do, pelo Fundo, de valores mobiliarios
de emissao da administradora, da gestora ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as
finalidades mencionadas no paragrafo unico do artigo 46 da Instrugdo CVM n° 472.

(g) Risco de discricionariedade de investimento pela gestora

A aquisicdo de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
analise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros.
Considerando o papel ativo e discricionario atribuido a gestora e a administradora na tomada
de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de ndo se encontrar um ativo para a destinagéo de recursos do Fundo
em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus
cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em
auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacao
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de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso
esses riscos ou passivos contingentes ou n&o identificados venham a se materializar, inclusive
de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser
adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os ativos
objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela administradora e geridos pela
gestora, portanto os resultados do Fundo dependerao de uma administragdo/ gestao adequada,
a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da gestora e da
administradora na prestagdo dos servigos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos ativos,
na manutencao dos ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienagao
de ativos, bem como nos processos de aquisigdo e alienagédo, podem afetar negativamente o
Fundo e, consequentemente, os seus cotistas.

(h) Risco de liquidagao antecipada do Fundo

No caso de aprovagao em assembleia geral de cotistas pela liquidagéo antecipada do Fundo
ou nas demais hipoteses de liquidagao do Fundo previstas no Regulamento, os cotistas poderao
receber ativos e/ou ativos de liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio
dos direitos por qualquer cotista podera ser dificultado em fungcdo do condominio civil
estabelecido com os demais cotistas; (b) a alienagao de tais direitos por um cotista para terceiros
podera ser dificultada em fungao da iliquidez de tais direitos.

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O mercado de capitais no brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento de condigbes
econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no brasil.
Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos
reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o
mercado de capitais brasileiros e a economia do brasil, tais como: flutuagdes no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagbes nos precos de ativos (inclusive de imoveis),
indisponibilidade de crédito, redugcdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade
cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a
rentabilidade dos cotistas e o valor de negociagao das cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou



DocusSign Envelope ID: 1B85A16E-4BFD-4C7F-B92B-41C428DF6314

KINEA CREDITO AGRO FIAGRO - IMOBILIARIO

(CNPJ: 41.745.701/0001-37)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras
Em 30 de junho de 2023 e 2022.

(Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas)

financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao
da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pregos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das cotas, bem como resultar (a) em
alongamento do periodo de amortizagéo de cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo;
ou (b) liquidagao do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor
de principal de suas aplicagoes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus
valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo pre¢co de negociagdo no mercado,
ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o
valor das cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive
ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de emissao do Fundo
podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Nao sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela
distribuicdo das cotas, os demais cotistas do Fundo, a administradora e as instituicbes
participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razao, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das cotas e/ou de distribuicao
dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

(i) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em presséo
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengas no brasil, podera afetar diretamente o mercado imobiliario e do agronegocio, o mercado
de Fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacgoes, incluindo em relagao aos
ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias
ou endemias de doengas, como o coronavirus (covid-19), o Zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre
aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou Mers e a sindrome respiratoria
aguda grave ou Sars, pode ter um impacto adverso nas operag¢des do mercado imobiliario e do
agronegocio, incluindo em relacdo aos ativos. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira, no
mercado imobiliario e do agronegdcio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais
rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e
desempenho do Fundo e dos ativos que vierem a compor seu portfolio, bem como afetar a
valorizac¢ao das cotas do Fundo e de seus rendimentos.
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(k) Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em
suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados poderao ser
prejudicados de maneira relevante por modificagées nas politicas ou normas que envolvam, por
exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; flutuagdes
cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal,
instabilidade social e politica; alteragdes regulatérias; e outros acontecimentos politicos, sociais
e econbmicos que venham a ocorrer no brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da
taxa de juros, por exemplo, os pregcos dos imdveis podem ser negativamente impactados em
funcdo da correlagao existente entre a taxa de juros basica da economia e a taxa de desconto
utilizada na avaliagdo de imoéveis. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores
mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor
de negociagao das cotas.

(I) Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos ativos e 0os emissores
de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo n&o cumprirem suas
obrigac¢des de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o
Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdao compor a carteira do Fundo
estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores
dos titulos, bem como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condi¢cdes, a administradora podera
enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo prego e no momento desejado e,
consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variagdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do Fundo,
a rentabilidade e o valor de negociagdo das cotas. Além disso, mudangas na percep¢ao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

(m) Riscos tributarios e de alteragcao na legislagao tributaria

Alteragcbes na legislagcao tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos
cotistas. Essas alteragbes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extingdo de isengdes
fiscais, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis majoragdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes, (iii) criagao de tributos; bem como, (iv) diferentes interpretagdes
ou aplicagao da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais,
inclusive quanto as aplicagdes financeiras realizadas pela carteira do Fundo, sobretudo dada a
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recente criagdo dos FIAGRO por meio da lei n° 14.130 de 29 de margo de 2021, que ainda
pende de regulamentacéo pelas autoridades fiscais. Os efeitos de medidas de alteragao fiscal
nao podem ser quantificados. No entanto, poderdo sujeitar o Fundo e os cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo e aos cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributaria, o que podera
impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo
e a rentabilidade dos cotistas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou
manter as caracteristicas descritas na lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas; (ii) ndo ter cotista que seja
titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas
pelo Fundo ou cujas cotas Ihe deem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as cotas do Fundo deverao ser
admitidas a negociagcdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencgéao tributaria para os rendimentos
que venham a ser pagos aos cotistas que sejam pessoas fisicas.

(n) Riscos de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para a elaboracédo das
demonstracdes financeiras dos FIAGROS advém das disposicdes previstas na Instrugcdo CVM
516, aplicaveis por for¢ga da resolugcdo CVM 39. Com a edigdo da lei n° 11.638, de 28 de
dezembro de 2007, que alterou a lei das sociedades por acdes e a constituicdo do CPC, diversos
pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja
referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislagdo brasileira aos padrbes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios. A
Instrucdo CVM 516 comegou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de
consolidagdo de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de
investimento imobiliarios. Referida Instrucdo contém, portanto, a versao mais atualizada das
praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sio as praticas contabeis atualmente adotadas no
brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisbes dos pronunciamentos,
orientagbes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a
determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretacbes emitidas pelo CPC
passem a ser adotados para a contabilizagdo das operacbes e para a elaboracdo das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento imobiliarios, a adogao de tais regras
podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstracdes
financeiras do Fundo.

(o) Risco regulatérios
A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,

incluindo, sem limitac&o, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no brasil, estd sujeita a alteragdes. As
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agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e
autorizagbes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos ativos, gerando,
consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgados reguladores nos mercados, bem como moratorias e
alteracbes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das cotas, bem como as condi¢gdes para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do
e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

(p) Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas nos prospectos e/ou em qualquer material de
divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a administradora, a gestora e o
coordenador lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao € indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo
no futuro. Os investimentos estado sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagéo, variagao
nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

(q) Risco decorrente de alteragées do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da
assembleia geral de cotistas. Tais alteragbes poderao afetar o modo de operagédo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos cotistas.

(r) Risco de concentragao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma,
deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as
regras de desenquadramento e reenquadramento la estabelecidas. O risco da aplicagdo no
Fundo tera intima relagdo com a concentragcdo da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de
concentragéo da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do ativo
em questao, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital
integralizado pelos cotistas.
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(s) Risco relativo a nao substituicao da administradora ou da gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a gestora podera sofrer pedido de faléncia ou decretagao de
recuperacgéo judicial ou extrajudicial, e/ou a administradora podera sofrer intervencédo e/ou
liquidacao extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados,
destituidos ou renunciarem as suas respectivas fungdes, hipoteses em que a sua substituicdo
devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento e no
contrato de gestdo, conforme aplicavel. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo sera
liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

(t) Risco de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que
venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar a
administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagao de assembleia geral de
cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracéo ou
da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outro Fundo de investimento, ou (iii)
liquidacado do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar
negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do
evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos ativos do
Fundo sera favoravel aos cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os cotistas
conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou

superior aquela auferida pelo investimento nas cotas do Fundo.
(u) Risco do estudo de viabilidade

As estimativas do estudo de viabilidade foram elaboradas pela gestora e nao foram objeto de
auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor
independente ou qualquer outra empresa de avaliagcdo. As conclusdes contidas no estudo de
viabilidade derivam da opinido da gestora e sdo baseadas em dados que n&o foram submetidos
a verificacdo independente, bem como de informagdes e relatérios de mercado produzidos por
empresas independentes. O estudo de viabilidade esta sujeito a importantes premissas e
excecoes nele contidas. Adicionalmente, o estudo de viabilidade nao contém uma concluséo,
opinido ou recomendagao relacionada ao investimento nas cotas e, por essas razdes, nao deve
ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal assunto. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projegdes, bem como devido ao fato de
que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposigdes sujeitas a incertezas e
contingéncias significativas, n&o existe garantia de que as estimativas do estudo de viabilidade
serao alcancadas.

O Fundo nao possui qualquer rentabilidade alvo ou esperada ou pretendida.
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Qualquer rentabilidade prevista no estudo de viabilidade n&o representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

(v) Risco decorrente da prestacao dos servicos de gestdo para outros fundos de
investimento

A gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
presta ou podera prestar servigos de gestao da carteira de investimentos de outros fundos de
investimento que tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes aos ativos objeto da
carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuagédo na qualidade de gestora do Fundo e
de tais fundos de investimento, € possivel que a gestora acabe por decidir alocar determinados
ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que
os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é possivel garantir que o Fundo detera a
exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

(w) Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisoes e/ou atualizagées de projegcoes

O Fundo, a administradora, a gestora e as instituicbes participantes da oferta ndo possuem
qualquer obrigagédo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecées constantes dos prospectos
e/ou de qualquer material de divulgagdo do Fundo e/ou da oferta, incluindo o estudo de
viabilidade, incluindo sem limitagcao, quaisquer revisdes que reflitam alteragcées nas condi¢coes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data dos prospectos e/ou do referido material
de divulgacao e do estudo de viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais
tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

(x) Riscos juridicos

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes
e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e
da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este
tipo de operagao financeira, podera haver perdas por parte dos cotistas em razao do dispéndio
de tempo e recursos para manutencao do arcabouc¢o contratual estabelecido.

(y) Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no polo ativo
quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugao
de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos e,
consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade
dos cotistas e no valor de negociagao das cotas.
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(z) Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacbes de derivativos, ainda que tais
operagbes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial na forma
permitida no Regulamento, podera acarretar variagdes no valor de seu patrimdénio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagao
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das
cotas.

(aa) Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pela administradora
e pela gestora, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerdao de uma
administragao/gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos cotistas.

(bb) A importancia da gestora

A substituicdo da gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagao
financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da
qualificagcdo dos servigos prestados pela gestora, e de sua equipe especializada, para
originacdo, estruturacao, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos ativos. Assim, a eventual substituicdo da gestora podera afetar a capacidade
do Fundo de geragao de resultado.

(cc) Risco de destituicao da gestora e pagamento da remuneracao de descontinuidade

A gestora podera ser destituida com ou sem justa causa, nos termos do Regulamento e do
contrato de gestdo. Na hipdtese de destituicdo sem justa causa da gestora, sera devida a
remuneragao de descontinuidade, a qual sera incorporada a taxa de administracao e, portanto,
debitada como encargo do Fundo. Desta forma, em caso de insatisfagdo com a prestacéo de
servigos pela gestora que nao configure uma hipotese de justa causa, na hipotese de sua
destituicao pela administradora, o Fundo devera arcar com a remuneracao de descontinuidade,
0 que podera afetar a rentabilidade das cotas.

(dd) Risco de decisoées judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha
garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes,
ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricédo e integralizagao
de cotas pelos cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.
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(ee) Risco relativo a concentragao e pulverizagao

Nao ha restricao quanto ao limite de cotas que podem ser detidas por um unico cotista. Assim,
podera ocorrer situacdo em que um unico cotista venha a deter parcela substancial das cotas,
passando tal cotista a deter uma posi¢cao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a
posicdo dos eventuais cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que
deliberagbes sejam tomadas pelo cotista majoritario em funcéo de seus interesses exclusivos
em detrimento do Fundo e/ou dos cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado,
determinadas matérias de competéncia objeto de assembleia geral de cotistas que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos cotistas poderao ficar impossibilitadas de
aprovacgao pela auséncia de quérum de instalagao (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais
assembleias. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre
outras consequéncias, a liquidacado antecipada do Fundo.

(ff) Risco de governanga

Nao podem votar nas assembleias gerais de cotistas: (a) a administradora e/ou a gestora; (b)
0s socios, diretores e funcionarios da administradora e/ou da gestora; (c) empresas ligadas a
administradora e/ou a gestora, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servigcos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; e (e) o cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os unicos cotistas ou quando houver
aquiescéncia expressa da maioria dos cotistas manifestada na propria assembleia geral de
cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a assembleia geral em
que se dara a permissao de voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas
nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir cotas. Adicionalmente, determinadas matérias
que sao objeto de assembleia geral de cotistas somente serédo deliberadas quando aprovadas
por maioria qualificada dos cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento listados em
bolsa tendem a possuir numero elevado de cotistas, € possivel que determinadas matérias
figuem impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalagao (quando aplicavel)
e de votacao de tais assembleias.

(g9) Risco relativa a novas emissoes de cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos cotistas, em eventuais emissdes de novas cotas, depende da disponibilidade
de recursos por parte do cotista. Caso ocorra uma nova oferta de cotas e o cotista ndo tenha
disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicido de sua
participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na
eventualidade de novas emissdes de cotas, os cotistas incorrerao no risco de terem a sua
participagédo no capital do Fundo diluida.
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(hh) Risco de restricao na negociagao

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociagao pela B3 ou por 6rgaos reguladores. Essas restricbes podem
estar relacionadas ao volume de operacdes, na participacao nas operacdes e nas flutuagdes
maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em que tais restricoes estdo sendo aplicadas,
as condi¢gbes para negociacdo dos ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos
podem ser adversamente afetadas.

(ii) Risco relativo a inexisténcia de ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de ativos suficientes ou em condigbes aceitaveis, a
critério da gestora, que atendam, no momento da aquisi¢ao, a politica de investimento do Fundo,
de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de
caixa para aquisi¢ao de ativos. A auséncia de ativos para aquisicdo pelo Fundo podera impactar
negativamente a rentabilidade das cotas.

(jj) Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagdes, a administradora,
conforme recomendacao da gestora, podera deliberar por realizar novas emissdes das cotas do
Fundo, sem a necessidade de aprovagdo em assembleia geral de cotistas, desde que limitadas
ao valor do capital autorizado ou, conforme o caso, podera convocar os cotistas para que em
assembleia geral de cotistas estes deliberem pela aprova¢do da emissdo de novas cotas com
0 objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os cotistas que nao aportarem
recursos serao diluidos.

(kk) Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas cotas € uma aplicagcdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a
rentabilidade do cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos
ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos cotistas dependerao,
principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociagao dos ativos
em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo.
Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu
fluxo de caixa para pagar suas obrigagdes, reduzindo o recurso disponivel para distribuicoes
aos cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das cotas.

(I1) Riscos relativos aos ativos
Nao obstante a determinagdo no Regulamento de que, nos termos da politica de investimentos

do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em ativos, o Fundo n&o tem ativos
pré-definidos, tratando-se, portanto, de um Fundo “genérico” que alocara seus recursos em
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ativos regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos
orgaos de registro competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentagao relativa a cada Fundo
investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegécio.

(mm) Riscos associados a liquidagao do Fundo

Na hipétese de liquidagdo do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante a
constituicdo de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no cédigo civil, o qual sera
regulado pelas regras estabelecidas em seu Regulamento e que somente poderao ser
modificadas por deliberagdo unénime de assembleia geral de cotistas que conte com a presencga
da totalidade dos cotistas.

(nn) Risco de crédito dos ativos da carteira do Fundo

Os ativos que comporéao a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores
e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e/ou
devedores dos titulos, bem como altera¢des nas condicées econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepc¢ao da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, o valor do
patriménio do Fundo e das cotas.

(oo) Cobranca dos ativos, possibilidade de aporte adicional pelos cotistas e possibilidade
de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos ativos integrantes da
carteira do proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sao
de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do patriménio liquido,
sempre observado o que vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de
cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranga de tais ativos, uma vez ultrapassado o limite do patriménio liquido,
caso os titulares das cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adogao e/ou
manuteng¢ao. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos
ativos, os cotistas poderéao ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a adogao
e manutencao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida
judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela administradora antes do recebimento
integral do aporte acima referido e da assuncgao pelos cotistas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser
condenado. A administradora, a gestora, o escriturador, o custodiante e/ou qualquer de suas
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afiliadas ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengao dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos cotistas em decorréncia da n&o propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do
Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera n&o dispor de recursos suficientes para efetuar a
amortizacdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o
respectivo capital investido.

(pp) Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os cotistas terem que
efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira. As
aplicagdes realizadas no Fundo n&o contam com garantia da administradora, da gestora, do
coordenador lider, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo
ocorrer perda total do capital investido pelos cotistas. Considerando que o investimento no
Fundo €& um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital
aplicado. A lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cdédigo civil brasileiro e
estabeleceu que os Regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade
de seus cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a regulamentacao adicional da CVM. Até a
presente data, a CVM ndo editou qualquer regulamentacdo sobre o assunto e,
consequentemente, (a) ndo € possivel assegurar que a limitagao da responsabilidade possa ser
aplicavel ao Fundo, ou que a versao atual do Regulamento possa estar em cumprimento com
as futuras exigéncias da CVM sobre o assunto; e (b) a CVM podera exigir, para esse fim, o
determinado cumprimento de condi¢des adicionais, os quais podem ou nhao ser cumpridos pelo
Fundo. Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda nao emitiram decisdes interpretando
a limitagdo da responsabilidade dos cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds
a promulgacao de tal lei. Assim, caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para
cumprir as suas obrigagdes, a sua insolvéncia podera ser (a) exigida por qualquer um dos seus
credores; (b) determinado por decisdo da assembleia; ou (c) determinado pela CVM. Em caso
de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os cotistas
poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no
Fundo.

(qq) Propriedade das cotas e nao dos ativos
A propriedade das cotas nido confere aos cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira

do Fundo. Os direitos dos cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao numero de cotas possuidas.
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(rr) Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo
estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de agdes judiciais necessarias para a
cobranga de valores ou execugao de garantias relacionadas aos ativos, caso, dentre outras
hipéteses, os recursos mantidos nos patriménios separados de operagdes de securitizagao
submetidas a regime fiduciario nao sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

(ss) Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a
sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos cotistas no
Fundo. O Fundo ndo conta com garantias da administradora, da gestora ou de terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugao ou eliminagdo dos riscos aos quais
esta sujeito e, consequentemente, aos quais os cotistas também poderao estar sujeitos. Em
condigbes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela
administradora para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo n&o estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas
podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o
cumprimento das obrigagbes assumidas pelo Fundo.

(tt) Risco relativo a forma de constituicao do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo € permitido
o resgate das cotas. Sem prejuizo da hipdtese de liquidagado do Fundo, caso os cotistas decidam
pelo desinvestimento no Fundo, deverao alienar suas cotas em mercado secundario, observado
que os cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das cotas no mercado
secundario ou obter precos reduzidos na venda das cotas.

(uu) Riscos relativos aos CRA e as companhias securitizadoras

A medida provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica n&do produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao
atribuidos”. Em seu paragrafo unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacao ou afetagao”.

(vv) Recente desenvolvimento da securitizagao de direitos creditorios dos CRA

A securitizagao de direitos creditorios do agronegdécio € uma operagao recente no brasil. A lei
n° 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
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entretanto, s6 houve um volume maior de emissbes de certificados de recebiveis de
agronegocios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operagdo mais complexa
que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor e créditos que lastreiam
a emissao.

A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita, ainda, a
Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribui¢des publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como a Instrugao CVM 600 foi recentemente publicada, poderao surgir diferentes
interpretagcdes acerca da Instrugdo CVM 600.

Dessa forma, por ser recente no brasil, 0 mercado de CRA ainda nao se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacbées em que ainda nao
existam regras que o direcionem, gerando assim uma insegurancga juridica e um risco ao
investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o poder judiciario
poderdo, ao analisar o Fundo e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentagao existente, (i) editar normas que regem o assunto
e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir
decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em CRA, o que em qualquer das
hipbteses, podera afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente
afetar de modo adverso as cotas do Fundo e os cotistas.

(ww) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razado da pouca maturidade e da falta de tradicéo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relagao a estruturas de securitizagdo, em situa¢gdes adversas podera haver perdas
por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razao do dispéndio de tempo e recursos
para execugao judicial desses direitos. Assim, o carater recente da legislagéo referente a CRA
e de sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacéo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo
mercado e pelo poder judiciario, deste modo afetando de forma adversa o investimento do
Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas cotas.

(xx) Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade
de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipagéo podera
afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragédo, amortizagao e/ou resgate dos
CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢cdes para a ocorréncia de vencimento antecipado de seu
contrato lastro, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado
dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do
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Fundo nestes CRA poderdao sofrer perdas financeiras no que tange a néo realizagdo do
investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneracédo esperada),
bem como a gestora podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida
como remuneracao do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigagdes
decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegocio
que lastreiam a emiss&do dos CRA e da execugdo das garantias eventualmente constituidas. Os
créditos do agronegadcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s)
devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegocio, que compreendem
atualizacdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneragao, penalidades e demais
encargos contratuais ou legais. O patriménio separado constituido em favor dos titulares dos
CRA néao conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da companhia securitizadora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes
devidos, conforme previstos nos termos de securitizacdo, depende do recebimento das quantias
devidas em fungao dos contratos do agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagcao econdmico-financeira dos
devedores podera afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas
obrigag¢des no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

(yy) Risco de execugao das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execugdo das garantias outorgadas a respectiva operacao,
podendo, nesta hipbtese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execugao das garantias dos CRA em que o Fundo investiu, podera
haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia
constituida em favor dos CRA pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigagcbes
financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRA podera
afetar de forma adversa o valor das cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

(zz) Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegécio brasileiro

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegaocio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavoraveis, reducado de precos de commodities do agronegocio nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda
dos devedores dos direitos creditérios vinculados aos CRA e, consequentemente, a sua
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capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e politicas que possam afetar
0 agronegocio. A redugao da capacidade de pagamento dos direitos creditérios vinculados aos
CRA podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA e
consequentemente afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

7. Encargos, taxa de administragao, taxa de performance, taxa de custédia e taxa de
ingresso/distribuigdo primaria

Taxa de administragdao - o Fundo paga uma taxa de administracdo equivalente a 1,20% ao
ano incidente sobre o patriménio liquido do Fundo provisionada diariamente e paga
mensalmente a Administradora.

No exercicio atual, foi provisionada a importancia de R$ 13.656 (periodo anterior - R$ 3.810) a
titulo de taxa de administracao.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo n&o prevé a cobranca de taxa de
desempenho.

Taxa de custddia - o Regulamento do Fundo nao prevé a cobranca de taxa de custddia.

Taxa de distribuigcdo primaria - quando da subscri¢éo e integralizacdo de cotas do Fundo,
poderia ser devida pelos cotistas e investidores taxa de distribuicdo primaria, por cota subscrita,
equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emissdo de cotas.

Os recursos captados a titulo de taxa de distribuigdo primaria seriam utilizados para pagamento
dos custos de distribuicdo primaria. Caso apos o pagamento de todos os gastos da distribuicao
primaria das cotas houvesse algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de
distribuicdo primaria, tal valor seria revertido em beneficio do Fundo.

No exercicio atual houve uma sobra de distribuicdo referente a 22 e 32 emissédo de cotas no
montante de R$ 869 (periodo anterior houve uma sobra de distribuicdo referente a 12 emisséo
de cotas no montante de R$ 430) do qual foi revertido em beneficio do Fundo.

8. Politica de distribuicao dos resultados

Em consonédncia com o  Oficio-Circular/CVM/SIN/SNC/n°®  01/2015 e  Oficio-
Circular/CVM/SIN/SNC/n° 01/2014, o Fundo distribui rendimentos aos cotistas com base no
resultado liquido obtido nos exercicios apurado segundo o regime de competéncia. Na
apuracgao, tendo como base a Demonstracdo de Resultado do Fundo s&o considerados,
independentemente de ter ocorrido 0 encaixe dos recursos: (i) os juros dos ativos investidos; (ii)
a atualizagdo monetaria dos ativos investidos; (ii) as despesas administrativas e gerais do
Fundo; e (iv) as eventuais outras despesas e receitas ocorridas. Este resultado é denominado
como Lucro Base para Distribuigao (item 2 da tabela abaixo).
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Vale destacar que, em respeito a necessidade de existéncia de lastro econébmico para a
realizacao das distribuicdes, o Fundo n&o distribuira rendimentos superiores ao Lucro Base para
Distribuicéo do periodo, sem prejuizo do acréscimo a referida distribuicdo, quando aplicavel, de
eventual saldo acumulado de Lucro oriundo de periodos anteriores (itens 4 e 5 respectivamente
do quadro abaixo).

Nao obstante, em virtude da distribuicdo de rendimentos pelo regime de competéncia, em
conjunto com a natureza de pagamento da remuneragdo de alguns titulos (que possuem
caracteristicas como: i. periodo de caréncia; ii. pagamentos anuais e/ou; iii. pagamentos apenas
no resgate, essa ultima caracteristica presente nas LCIl), o Fundo podera vir a distribuir
temporariamente rendimentos superiores ao Lucro Base Caixa no Exercicio (item 1 do quadro
abaixo). Para efeitos de reconciliagéo, os resultados distribuidos que excedem o Lucro base
Caixa e que nao poderao compor a base de distribuicdo quando materializados em caixa estao
identificados como Lucro Caixa a Compensar, sendo o saldo acumulado na data de 30 de junho
de 2023 de R$ 30.445 (R$ 4.923 em 2022).

30/06/2023  30/06/2022

Lucro Contabil 178.965 44.068

(+/-) Juros e corregdo monetaria de Certificado de Recebiveis do

Agronegécio — CRA néo recebidos (29.715) (5.666)
(+/-) Juros e correcao monetaria de Certificado de Recebiveis

Imobiliarios — CRI n&o recebidos (55) -
(-) Outras Receitas Nao Recebidos ou Recebidos no Exercicio/Periodo (869) (430)
(+) Despesas Nao Pagas no Exercicio/Periodo 873 722
Lucro sem o efeito da sobra de distribuigcao da 12 emissao 149.199 38.694

Sobra de distribuigcdo - 12 emissdo de cotas - -
Sobra de distribuicao - 22 emissao de cotas 394 430
Sobra de distribuigcdo - 3% emissdo de cotas 475 -

1 Lucro Base Caixa no Exercicio/Periodo 150.068 39.124
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Ajustes ao lucro base caixa a serem aprovados na Assembleia Geral de
Cotistas

Ajustes Juros e Corregdo Monetaria de Certificado de Recebiveis do

Agronegécio — CRA 29.715 5.666
Ajustes Juros e Corre¢cao Monetaria de Certificado de Recebiveis
Imobiliarios — CRI 55 -
Ajustes Outras Despesas (873) (722)
Total dos ajustes 28.897 4.944
2 Lucro Base para distribuicao 178.965 44.068
3 Distribuicao de resultado no exercicio/periodo (175.590) (44.047)
Rendimentos pagos antecipadamente no exercicio/periodo 157.401 35.308
Rendimentos a pagar correspondente ao resultado no exercicio/periodo (18.189) (8.739)

Rendimentos distribuidos no exercicio em % do Lucro Caixa do

o 0,
exercicio/periodo Ll e

4 Lucro Base para distribuicio Acumulado do Exercicio/Periodo (2) — (3) 3.375 21
5 Lucro Base para distribuigdo Acumulado 3.396 21
6 Lucro Caixa a Compensar do Exercicio/Periodo (3) - (1) 25.522 4.923
Saldo Lucro Caixa a Compensar Acumulado 30.445 4.923

Demonstrativo das distribuicoes e resultados acumulados desde o inicio do Fundo:

30/06/2023  30/06/2022

Resultados e Distribuicao Acumulada Desde o Inicio do Fundo Valor Valor
7. Somatério da Distribuicdo de Rendimentos desde o inicio do Fundo 219.637 44.047
8. Somatério do Lucro Base para Distribuicdo desde o inicio do Fundo 223.033 44.068
9. Somatério do Lucro Base Caixa desde o inicio do Fundo 189.192 39.124
> Distribuicdo de Rendimentos / } Lucro Base Distribuigao (7)/(8) 98% 100%
> Distribuicdo de Rendimentos / } Lucro Base Caixa (7)/(9) 116% 113%

A distribuicdo de rendimentos € realizada mensalmente no 9° (nono) dia util do més
subsequente a apuragao de rendimentos pelo Fundo. Fazem jus a distribuicao os titulares de
cotas emitidas, subscritas e integralizadas no Fundo, no fechamento do ultimo dia util de cada
més de apuracgao dos lucros auferidos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela
instituicao responsavel pela prestacao de servigos de escrituracdo das cotas do Fundo. O lucro
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base para distribuicdo nao distribuido acumulado até 30 de junho de 2023 é de R$ 3.396 (R$
21 em 2022).

9. Patriménio liquido
Cotas de investimento

Em 15 de outubro de 2021, foi publicado o anuncio de inicio da distribuicdo da 12 emissao,
sendo ofertadas 4.250.000 (quatro milhdes e duzentas e cinquenta mil) cotas, em classe e série
Unicas, com valor unitario inicial de R$ 100 (cem reais) que era corrigido pela variagdo do
patriménio do Fundo a partir do 1° (primeiro) dia util subsequente a data de emissao e assim
sucessivamente nas demais datas de integralizagéo, perfazendo o valor total de, inicialmente,
R$ 425.000 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes de reais). Na 12 emissdo foram subscritas e
integralizadas 5.099.919 (cinco milhdes, noventa e nove mil, novecentas e dezenove) cotas, no
montante de R$ 512.343.

Em 12 de maio de 2022, foi publicado o anuncio de inicio da distribuicao da 22 emissao, sendo
ofertadas 2.500.000 (duas milhdes e quinhentas mil) cotas, em classe e série unicas, com valor
unitario inicial de R$ 100,92 (cem reais e noventa e dois centavos), perfazendo o valor total de,
inicialmente, de até R$ 252.300 (duzentos e cinquenta e dois milhdes e trezentos mil reais). Na
22 emissdo foram subscritas 3.000.000 (trés milhdes) cotas, perfazendo o montante de R$
302.760 (trezentos e dois milhdes e setecentos e sessenta mil reais).

Em 10 de novembro de 2022, foi publicado o anuncio de inicio da distribuicdo da 32 emissao,
sendo ofertadas 5.000.000 (cinco milhdes) de cotas em classe unica, a serem colocadas em
até duas séries (respectivamente a “12 Série” e a “22 Série”), com valor unitario inicial de R$
102,13 (cento e dois reais e treze centavos), perfazendo o valor total de, inicialmente, até R$
510.650 (quinhentos e dez milhdes e seiscentos e cinquenta mil reais). Na 3% emissédo foram
subscritas 6.000.000 (seis milhdes) cotas, perfazendo o montante de R$ 612.955 (seiscentos e
doze milhdes, novecentos e cinquenta e cinco mil, quatrocentos e trés reais e vinte e oito
centavos).

Em 05 de junho de 2023, foi publicado o anuncio de inicio da distribuigcdo da 4% emissédo, sendo
ofertadas até 6.000.000 (seis milhdes) cotas, em classe e série unicas, serem colocadas em até
duas séries (respectivamente, a “12 Série” e a “22 Série”), com valor unitario inicial de R$ 102,26
(cento e dois reais e vinte e seis centavos), perfazendo o valor total de, inicialmente, de até R$
613.560 (seiscentos e treze milhdes, quinhentos e sessenta mil reais). Dos quais no exercicio
foram integralizadas 1.389.409 cotas no montante de R$ 142.081.
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Quantidade de Cotas
Integralizadas

Saldo em 18 de outubro de 2021 (inicio das atividades) -

Integralizagdo de Cotas — 12 Emissao (encerrada em 10/01/2022) 5.099.919
Integralizagdo de Cotas — 22 Emissao — Direito de Preferéncia e de sobras

(encerrados em 24/06/2022) 1.973.740
Saldo em 30 de junho de 2022 7.073.659
Integralizagao de Cotas - 22 Emisséao (inicio em 12/05/2022 e

encerramento em 24/06/2022) 1.026.260
Integralizagao de Cotas - 32 Emissé&o (inicio em 10/11/2022 e

encerramento em 11/01/2023) 6.000.000
Integralizagao de Cotas - 42 Emisséo (inicio em 05/06/2023 e

encerramento em andamento) 1.389.409
Saldo em 30 de junho de 2023 15.489.328

Em 30 de junho de 2023 estdo compostas por 15.489.328 cotas (7.073.659 cotas em 2022),
com valor patrimonial R$ 103,531054 cada (R$ 100,928436 cada em 2022), totalizando R$

1.603.626 (R$ 713.933 em 2022).

10. Emissao, resgate e amortizagao de cotas

Emissao - o montante de cotas emitidas no &mbito da primeira emissédo de cotas do Fundo,

bem como o respectivo valor por cota, foi definido por meio do ato do Administrador.

A Administradora, conforme recomendacdo da Gestora, podera deliberar por realizar novas
emissdes das cotas, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia geral de Cotistas, desde
que limitadas ao montante maximo de R$ 20.000.000 (vinte bilhdes de reais), ndo se
considerando, para estes fins, as cotas da primeira emissao do Fundo (“Capital Autorizado”), o
valor de cada nova cota devera ser fixado conforme recomendacgao da Gestora. As cotas serdao
objeto de oferta publica registrada, ou dispensada de registro, na CVM nos termos da legislagao

aplicavel.

N&o podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou

cancelada a distribuicdo anterior.

Resgate - ndo é permitido o resgate de cotas.
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Amortizagao - caso a Gestora ndo encontre ativos elegiveis para investimento pelo Fundo, a
seu critério, o saldo de caixa pode ser distribuido aos cotistas, a titulo de distribuicdo de
rendimentos e/ou amortizacao de principal, sendo que, nesta hipotese, a Gestora deve informar
a Administradora a parcela dos recursos pagos aos respectivos cotistas a titulo de distribuicao
de rendimentos e/ou amortizagao de principal.

No exercicio atual e periodo anterior, ndo houve amortizagao de cotas.

11. Rentabilidade

Em 30 de junho de 2023 o valor patrimonial da cota é de R$ 103,531054 (R$ 100,928436 em
2022) cada.

A rentabilidade percentual média das cotas do Fundo calculada considerando o resultado do
periodo sobre a quantidade média ponderada de cotas integralizadas existentes no periodo foi
de R$ 16,05 (R$ 9,76 em 2022), equivalente a um percentual de 15,62% (9,66% em 2022) sobre
o patriménio liquido médio.

O percentual médio dos rendimentos distribuidos por cota no periodo considerando o
rendimento distribuido no periodo sobre a quantidade média ponderada de cotas integralizadas
existentes no periodo foi de R$ 15,75 por cota (R$ 9,76 por cota em 2022), equivalente a um
percentual de 15,32% (9,66% em 2022) respectivamente sobre o patriménio liquido médio.

12. Negociagao de cotas

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sob o cédigo
KNCA11. O precgo de fechamento da cota no ultimo dia de negociagado de cada més encontra-
se abaixo:

Data Cotacao Data Cotacao

18/01/2022 102,24 31/10/2022 109,79
31/01/2022 109,18 30/11/2022 106,42
25/02/2022 107,00 29/12/2022 107,30
31/03/2022 109,85 31/01/2023 109,86
29/04/2022 112,87 28/02/2023 106,80
31/05/2022 108,50 31/03/2023 106,00
30/06/2022 107,61 28/04/2023 105,67
29/07/2022 106,93 31/05/2023 106,98
31/08/2022 106,98 30/06/2023 107,30
30/09/2022 107,35
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13. Encargos debitados ao Fundo

e % sobre PL % sobre PL
Descrigao 30/06/2023 Médio (*) 30/06/2022 Médio (*)
Remuneracgao da administragao (13.656) (1,19) (3.810) (0,83)
Auditoria e custodia (979) (0,09) (257) (0,06)
Taxa de fiscalizacao CVM (46) 0,00 (23) (0,01)
Outras Despesas (365) (0,03) (144) (0,03)
Total (15.046) (1,31) (4.234) (0,93)

(*) Percentual calculado sobre o patriménio liquido médio no exercicio, no valor de R$ 1.146.030 (R$ 456.023 em
2022).

14. Tributagao

O Fundo, conforme legislagdo em vigor € isento de impostos, inclusive de imposto de renda,
que so incide sobre as receitas de aplicagdes financeiras de acordo com o artigo 28 da Instru¢ao
Normativa RFB 1022 de 5 de abril de 2010, parcialmente compensaveis quando da distribuicdo
de rendimentos aos cotistas, que estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na
Fonte - IRRF a aliquota de 20%.

De acordo com artigo n.° 32 da referida Instrugdo Normativa, os rendimentos distribuidos pelos
Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam admitidas a negociagéo exclusivamente
em bolsas de valores ou no mercado de balcado organizado ficam isentos de imposto de renda
recolhidos na fonte e declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos
dispositivos da legislagao em vigor.

Além disso, de acordo com o artigo 88 da Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.585/2015, os
rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal sédo tributados em 20%
e para cotistas nao residentes em paraiso fiscal em 15%.

A Receita Federal do Brasil (RFB) publicou em 2 de setembro de 2015 a Instrugdo Normativa
n° 1.585, que dispde sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nos mercados financeiro e de capitais, em substituicdo a Instru¢gao Normativa
n° 1.022, de 5 de abril de 2010. As alteragdes introduzidas pela nova instru¢gao entrardo em
vigor a partir da data de publicagao.

15. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administragéo do Fundo.
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16. Servigos de tesouraria, escrituragao e custodia

Os servicos de tesouraria, escrituracao e custddia do Fundo sao prestados pelo Itau Unibanco
S.A.

17. Demonstrativo do valor justo

O Fundo aplica o CPC 48 e o artigo 2° da Instru¢cdo CVM n.° 516/2011, para instrumentos
financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacao das
mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

e Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é
baseado nos precos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como
ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma
Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificagdo, ou agéncia
reguladora, e aqueles pregos representam transagdes de mercado reais e que ocorrem
regularmente em bases puramente comerciais.

e Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados
ativos é determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o
uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas
estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o
valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido
no Nivel 2.

¢ Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados
pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacédo especificas
utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 7°
da Instrugdo CVM n° 516/11.

a) A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo em 30 de junho
de 2023 e 2022:

Em 30 de junho de 2023

Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Letra de Crédito Imobiliario — LCI - 152.825 - 152.825

- 152.825 - 152.825
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA - 1.389.023 - 1.389.023
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Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI - 31.943 - 31.943
Total do ativo - 1.420.966 - 1.420.966
Em 30 de junho de 2022
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
resultados abrangentes

Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA - 594.599 - 594.599
Total do ativo - 594.599 - 594.599

18. Partes relacionadas

Em 30/06/2023 o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 31 com o Itau
Unibanco S.A.

As operagdes do Fundo sao feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada a
Administradora ou a Gestora da carteira, observado que a referida corretora ndo atua como
contraparte do Fundo, apenas sendo utilizada para intermediar tais operacdes.

Os titulos emitidos por empresas ligadas a Administradora ou a Gestora encontram-se, quando
aplicavel, em destaque na Demonstracdo da Composicéo e Diversificagao das Aplicacoes.

Os servigcos de administragdo, gestdo, custddia, controladoria, escrituracédo, tesouraria e
distribuicdo de cotas, cuja despesa reconhecida no resultado do exercicio foi de R$ 13.656 (nota
7), foram prestados por empresas relacionadas a Administradora e/ou a Gestora do Fundo.

19. Outros servigos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrucdo CVM n° 381, a administradora ndo contratou outros servigos, que
envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor independente
responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras do Fundo, que nao seja o de auditoria
externa.

20. Divulgacao de informagoes

A Administradora divulga as informacgdes peridédicas e pontuais referentes ao Fundo e suas
atividades de acordo com as regras da CVM: na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, além do envio das informacgdes
referidas a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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21. Alteragoes estatutarias

Em 01 de junho de 2023 foi aprovada realizagao da oferta publica de distribuicdo de cotas da
42 emissdo do Fundo, colocadas em até 2 (duas) séries (respectivamente, a “12 Série” e a “22
Série”), cuja oferta sera realizada no Brasil, sob coordenagao de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), a ser realizada sob o
regime de melhores esforgos de colocagao, nos termos do artigo, 26, VII, (c) da Resolugéo da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, da Resolugdo da CVM n° 39, de 13 de julho de 2021, e,
subsidiariamente, da Instru¢ao da CVM n°® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada e
demais leis e regulamentagdes aplicaveis.

Em 03 de outubro de 2022 foi aprovada realizagao da oferta publica de distribuicao de cotas da
32 emissao do Fundo, colocadas em até 2 (duas) séries (respectivamente, a “1? Série” e a “22
Série”), cuja oferta sera realizada no Brasil, sob coordenagdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), a ser realizada sob o
regime de melhores esforgos de colocagao, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 e da Instrucdo da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
e demais leis e regulamentagdes aplicaveis.

22. Informacgdes adicionais

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugéo
CVM n°® 175 que dispde sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes
dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos de
investimentos. A referida Resolugao revoga, dentre outras, a Instrugdo CVM n° 472/08 e entrara
em vigor em 3 de abril de 2023, sendo que alguns de seus dispositivos entrardo em vigor em
datas posteriores, conforme especificado na nova Resolucio.

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 28 de margo de 2023 a Resolugédo CVM
n° 181, que promove alteragdes pontuais e prorroga o inicio de vigéncia da Resolugdo CVM n°
175 de 3 de abril de 2023 para 2 de outubro de 2023.

A Administradora estd em processo de avaliacdo das eventuais adequagdes que serao
necessarias para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data
de publicacdo dessas demonstracdes financeiras, ndo ha impactos decorrentes da publicagéo
da nova Resolucao.

Ha um debate entre a CVM e a Administradora relacionado aos aprimoramentos contabeis
adotados pelo Fundo que seguiu, conforme descrito na nota 3 (b), a politica contabil de
mensuragao dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio — CRAs e Certificados de
Recebiveis Imobiliarios — CRIs pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes para
fins de contabilizacdo e elaboracdo das suas demonstragdes financeiras. Referida politica
contabil, respaldada por avaliagdes internas do Administrador e do Gestor, bem como por
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discussbes com os auditores e seus assessores contabeis e legais, resulta, na visdo da
Administradora, em maior clareza para os usuarios das demonstra¢des financeiras e outros
informes e representa de maneira mais fidedigna o modelo de negécios do Fundo.

Em que pese a visdo da Administradora sobre a adequacido dos aprimoramentos da politica
contabil, informamos que existe a possibilidade de reversido da politica contabil adotada, com a
consequente republicacdo das demonstragcdes financeiras, a depender do resultado das
discussoes junto a CVM.

De qualquer forma, destaca-se que a eventual reversdo dos aprimoramentos implementados
(ou a manutencao da politica contabil de mensuragcéo dos CRAs e dos CRIs pelo valor justo por
meio de outros resultados abrangentes) n&o causa e ndo causara impacto ao valor patrimonial
das cotas, tampouco implica em qualquer alteragédo (redugdo ou aumento) no lucro base de
distribui¢ao ja apurado ou a ser apurado pelo Fundo.

Na presente data, o assunto em questdo encontra-se sob analise da CVM, sendo certo que a
Administradora adotara de forma integral as medidas administrativas estabelecidas pela CVM
para pacificacdo do tema.

Nesse contexto, até a data de apresentacdo dessas demonstra¢des financeiras, ndo houve
impacto para o Fundo em decorréncia do assunto acima mencionado.

WESLEI PACHECO LIMA ROBERTA ANCHIETA DA SILVA
CRC 1SP305053/0-9 Diretora Responsavel
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