Sdo Paulo, 29 de Abril de 2019

A
Planner Corretora de Valores S.A
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

(043538-132) Sdo Paulo — SP

Ref.: RELATORIO DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS

INSTRUCAO NORMATIVA CVM Ne 472, pE 2008 — ARTIGO 26-A, 1V,
V,VIc/c§3e

Prezados Senhores,

Em atengdo ao disposto no artigo 26-A, 1V, V e VI, da Instrucdo Normativa n®
472, de 31 de Outubro de 2008, da Comissdo de Valores Mobiliarios ("IN CVM
472"), sequndo os quais compete ao representante dos cotistas, entre outras
atribuigbes, analisar as informagdes financeiras elaboradas periodicamente pelo
fundo, examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas
opinar bem como elaborar relatério descrevendo as atividades desempenhadas
no exercicio findo, indicar a quantidade de cotas de emissdo do fundo detidas,
apresentar as despesas incorridas no exercicio de suas atividades bem como
manifestar opinido sobre as demonstragdes financeiras e o informe anual,
fazendo constar do parecer as informagdes complementares julgadas necessarias
ou (teis a deliberagdo da assembleia, e em observancia ao prazo estabelecido
pelo Artigo 26, §6° da IN CVM 472, para apresentar o Relatério, nos termos
que seguem.

O presente relatério € composto pelos seguintes topicos:

a) Descricdao geral das atividades desempenhadas, quantidade de cotas
detidas bem como despesas incorridas;

b) Comentdrios sobre o Parecer Juridico contratado pela administradora do
fundo para analisar e sugerir possiveis medidas a serem adotadas pelo
Fundo em relagdo a atos praticados pela CVM e determinadas
manifestagdes por redes sociais;

c) Avaliagdo, a luz das informagdes obtidas, do status de processo
administrativo perante a CVM de interesse do fundo;

d) Opinido sobre o Informe Anual (Anexo 39-V a IN CVM 472);



e) Opinidao sobre as demonstragdes financeiras a serem submetidas a
Assembléia Geral Ordindria de 15/05/2019.

Descrigdo geral das atividades desempenhadas, quantidade de cotas
detidas bem como despesas incorridas

Conforme deliberado em Assembléia Geral Ordindria realizada no dia 18/01/2019,
fui eleito Representante dos Cotistas para o desempenho de mandato no curto
periodo compreendido entre a data de eleigdo e a Assembléia a ser realizada para
a aprovagao das demonstragdes financeiras do fundo relativas ao exercicio social
findo em 31/12/2018, a saber, o préximo dia 15/05/2019.

Desde logo, registro que durante o referido mandato o Representante dos
Cotistas nao realizou qualquer operagao de compra ou venda de cotas, mantendo
as mesmas 3.841 cotas detidas a data de sua eleicdo. Quanto aos custos,
incorreu, por conta propria, em custos de impressdo e deslocamento para
reunides realizadas na sede da Planner e Mérito, além do tempo dedicado ao
exercicio da atividade, de forma ndo remunerada. Informo, ademais, que em
beneficio de rotatividade na atuagdo do Representante de Cotistas, ndo
submeterei meu nome para novo periodo.

Pois bem, como inicio das atividades do Representante dos Cotistas, foi realizada
primeira reunido de trabalho em 28/01/2019, entre o Representante dos Cotista
com os Srs. Alexandre Despontin (Mérito) e Artur Figueiredo (Planner). Nesta,
estabeleceu-se um cronograma tentativo de trabalhos a serem realizados para o
curto periodo de mandato do Representante.

Do que se consensou na oportunidade, cite-se em particular que a proposta
original consistia na realizacdo de reunido de trabalho juntamente com auditores
responsaveis pela auditoria das demonstrag6es financeiras do fundo e da Mérito
Realty Ltda previamente a divulgagao das mesmas, o que acabou ndo ocorrendo.

Deste modo, o presente Relatorio € elaborado sem que tenha havido a solicitada
reunido de trabalho com a auditoria e sem que o Representante tenha tido acesso
as informagdes auditadas (ou ndo) da empresa Mérito Realty Ltda.
Oportunamente, caso venha a ser realizada reunido conjunta até a data de
realizagdo da Assembléia, o presente Relatério deverd ser complementado no
que couber.



Além disso, foi discutido o atendimento a solicitacdo feita quando da Assembléia
Geral Extraordinaria de 18/01/2019 no sentido de ser avaliado, juntamente com
consultoria externa, eventuais agdes juridicas a serem eventualmente adotadas
pelo fundo. Os comentarios acerca desta matéria constam em tdpico especifico
do presente Relatorio.

Nesta data, ainda, o Representante informou que em 22/01/2019 j& havia
formulado a CVM, por meio do Sistema Eletrdnico do Servico de Informago ao
Cidaddo (e-SIC), pedido para acesso a determinados processos administrativos
de interesse direto do fundo, a saber, os processos de n°s 19957.006941/2017-
32, 19957.005852/2017-79 (SP 2017/298), 19957.005901/2018 (RJ 2018/4083)
e PA n® RJ 2012/12123. A resposta foi obtida em 21/02/2019. Comentérios
especificos sobre o status do processo que, em 2018, envolveu a suspens3o da
negociagdo das cotas do fundo e determinadas regularizages contébeis s3o
objeto de tdpico especifico do presente Relatdrio.

Ademais, no curso da referida reunido, foi esclarecido — e demonstrado, com
base no Regulamento — que o procedimento de amortizagdo efetuado no ano-
calendario 2018 ndo resultou (pela prépria metodologia de célculo prevista em
Regulamento) em vantagem indevida a administradora ou gestora em relacdo as
taxas debitadas ao Fundo.

Foi também esclarecido a este Representante o entendimento adotado quanto &
interpretagdo adotada para o fundo relativamente a observancia do critério de
distribuigdo dos 95% de resultados na base caixa exigidos pela Lei n° 8.668
(artigo 10, 8§unico) c/c Oficios Circulares n® 1/2015/CVM/SIN/SNC e n°
01/2014/CVM/SIN/SNC. De acordo com o esclarecimento prestado, s&o
considerados os dividendos efetivamente pagos por tais sociedades como
referéncia para o calculo dos 95%. Em que pese tal interpretacdo ser a mesma
adotada por este Representante, este houve por bem posteriormente formular
consulta a CVM sobre o tema em carater hipotético (“em tese”), sem se referir
ao caso especifico do fundo. Referida consulta ndo foi respondida até o momento.

Por fim, na mesma reunido foram discutidas determinadas melhorias nos
Relatdrios Gerenciais do fundo. Especificamente, encaminhou-se aos
administradores/gestores do fundo sugestdes para melhoria nos Relatdrios com
base em benchmark obtido junto aos relatdrios de outros fundos de investimento
imobilidrio  atuantes no segmento de desenvolvimento imobilidrio,
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especificamente, o DMAC11, JPPC11, KNIP11, KNRE11, RBDS11 e TGAR11.

Foram sugeridas, entre outras:

Item do Relatdrio

Informacdo Sugerida

Caracteristicas do Fundo Organograma, participagbes nas
investidas, terrenos, etc.

Informag0es financeiras Mini-DRE sumarizado do Uitimo
més/Trimestre, conforme a

periodicidade estabelecida para a
emissdao do Relatdrio, comparando o
trimestre anterior e o Ultimo ano
calendario

“Palavras do Gestor” e “Visao Geral do
Mercado Imobiliario”

Comentarios do gestor sobre as
atividades realizadas, com panorama
sobre o0 mercado, etc. (exemplo:
JPPC11 e TGAR11)

Composigao da Carteira

VGV total realizado e saldo
Participagdo residual de cada projeto

Evolugao dos Recebimentos

Demonstrar fluxo de caixa realizado e
projetado

Evolugao de Vendas

Velocidade esperada de vendas
(exemplo: RBBV11 e KNIP11)

Prego médio esperado e ritmo de
vendas (exemplo: DMAC11)
Comparativo

projetado/realizado

entre

Nova Colorado

Abrir maiores informagdes sobre os
projetos da empresa

Estudo de Viabilidade

Esclarecer que os fluxos apresentados
sdo referentes ao caixa recebido pelo
fundo, fruto de dividendos pagos
pelos projetos investidos, detalhando
de modo mais didatico as premissas
utilizadas.

A propésito do Relatdrio Gerencial, devo registrar a preocupacdo manifestada
pela Gestdo a respeito das dimensfes do referido Relatério, bem como pelo fato
de que determinadas informagdes solicitadas estariam baseadas em projecGes, e

nao valores realizados/ auditados.

Ainda, e conforme e.mail encaminhado aos participantes da referida reunido a

posteriori para formalizar os entendimentos mantidos, sugeriu-se também:
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a) Manutengdo de mailing list para envio direto aos e.mails cadastrados das
informagdes do fundo;

b) Criagdao de um enderego de caixa postal eletrénica oficial para eventuais
contatos de cotistas com o Representante dos Cotistas que pudesse ser
utilizado em substituicdo aos demais meios de comunicagdo, de forma
oficial, institucionalizada, e aberta para todos os cotistas interessados para
eventual contato.

Posteriormente a referida reunido de trabalho, foram mantidos contatos
separados com Administrador e Gestor, por e.mail, mensagens ou por telefone,
conforme o caso, para esclarecimento de dlvidas pontuais.

Especificamente, e tendo recebido draft do Relatdrio Gerencial referente ao
49Trimestre de 2019 em 16/02/2019, seguiram-se diversas trocas de e.mail
contendo sugestdes e ajustes ao referido Relatério Gerencial que, ao final, foi
divulgado em 18/02/2019. Determinadas sugestdes foram atendidas no espago
de tempo, resultando em um Relatdrio mais robusto e pleno de informagdes,
embora ainda com espago para melhorias futuras.

Posteriormente, em 22/03/2019, foi encaminhado para conhecimento do
Representante dos Cotistas minuta de Parecer Juridico sobre a¢Ges especificas a
serem avaliadas.

Em sequéncia, foi agendada nova Reunido de Trabalho especificamente com o
Sr. Alexandre Despontin, a qual foi realizada em 23/03/2019. Nesta reunigo,
discutiram-se (i) comentdrios preliminares sobre o referido Parecer, (ii) nova
estimativa acerca da finalizagdo das demonstragdes financeiras do fundo e da
Mérito Realty Ltda, (iii) informagGes atualizadas sobre 0 andamento do processo
administrativo junto a CVM, (iv) atendimento as formalidades previstas nos
contratos “Aditamento ao Contrato de Gestdo de Carteira e Consultoria
Especializada de Fundo de Investimento Imobilidrio” e o “Manual de Controles
Internos para Fundos de Investimento Imobiliario”, conforme cdpias constantes
do Processo SEI n®19957.006941/2017-32 (fls. 337 e seguintes).

Posteriormente, surgiu divida quanto ao investimento realizado pelo fundo em
“agdes”, conforme constou no Informe Mensal referente ao més de Margo/2019
(verificou-se significativa redugdo em tal linha no Informe relativo ao més de



Abril/2019). Entende-se que o investimento em ages de empresas imobilidrias é
legitimo e possivel (Regulamento, item 6.2(iii) c/c 6.6(ii)), porém devendo-se
sugerir cautela e ponderagdo quanto a observancia concomitante do item 6.6.1,
se aplicavel ao caso da parcela do caixa investido nesse caso.

A descrigao sumarizada das atividades desempenhadas pelo Representante no
periodo, somam-se as andlises da proposta do Administrador para a Assembléia
Geral Extraordinaria (“AGE") a ser realizada no proximo dia 30/04/2019, e
elaboragao do referido parecer, bem como com das demonstragées financeiras
do fundo divulgadas em 12/04/2019, cuja opinido consta do presente Relatdrio,
em item especifico.

Comentarios sobre o Parecer Juridico contratado pela administradora
do fundo para analisar e sugerir possiveis medidas a serem adotadas
pelo Fundo em relacdo a atos praticados pela CVM e determinadas
manifestagcoes por redes sociais;

Conforme deliberado na AGO de 17/01/2019, acompanhamos a execucdo, por
parte de escritdrio contratado, de Parecer Juridico para analisar e sugerir as
possiveis medidas a serem adotadas pelo Fundo em relacdo aos atos praticados
pela CVM. Referido parecer, datado de 11/03/2019, foi disponibilizado a este
Representante por e.mai/em 22/03/2019.

Em apertada sintese, o parecer elaborado em conjunto pelos escritdrios
Lollato, Lopes, Rangel, Ribeiro Advogados e Lapetina Advogados, conforme
datado de 11/03/2019, ponderaram que:

e a atuagao da CVM foi mais rigida do que o usual por parte dessa autarquia,
podendo-se afirmar ter havido “excesso de linguagem” por parte da CVM;

e como critério a eventual possibilidade de responsabilizagdo do agente
publico no caso, concluiram pela existéncia de chances remotas de éxito
no caso de eventual procedimento administrativo ou judicial em face do
analisa e/ou Presidente da CVM que atuaram no caso;

e em relagdo as manifestagbes dos veiculos de midia, os Pareceristas
consideram que teria sido vidvel a formulagdo do pedido de resposta ou
retificagdo de informagdes, porém o prazo para tal pedido j& teria
transcorrido a data do parecer (60 dias da publicacdo);



e quanto a formulagdo de pedido de indenizagdo por danos morais, 0s
Pareceristas consideram que, apesar de existir controvérsia sobre a
possibilidade de entidades desprovidas de personalidade juridica, o Fundo
poderia em tese postular pelo resguardo de seu direito a imagem. Porém,
ndo lhes parece que veiculos de midia tenham extrapolado a liberdade de
imprensa que lhes foi constitucionalmente assegurado, especialmente
porque veicularam noticias com base em versGes externadas pelo érgdo
oficial, utilizando-se dos mesmos termos destes. Consideram, pois,
remotas as chances de que haja éxito em eventual demanda dessa
natureza;

e quanto a manifestagdes de usuarios de veiculos de midia e redes sociais
que tenham manifestado opiniGes ofensivas, inclusive imputando praticas
criminosas ao fundo e seus gestores, parece-lhes cabivel o ingresso com
medidas indenizatdrias por dano moral;

e consideram ndo existirem elementos que comprovem a existéncia de dano
patrimonial ao fundo, pois os atos praticados pela CVM ou noticias por
parte da midia, ou comentarios de usuarios de redes sociais ndo afetaram
o patrimdnio do Fundo. Houve, sim, desvalorizagdo nas cotas, 0 que em
tese poderia ensejar a reparacao por danos patrimoniais em nome dos
cotistas (eventuais agdes por parte de cada cotista, e ndo pelo Fundo);

e quanto a responsabilidade criminal, é pacifico o entendimento de que
pessoas juridicas (ou fundos) ndo podem ser vitimas de prética de crimes
contra a honra (calinia, difamagdo ou injuria), ndo havendo qualquer
medida que o Fundo pudesse adotar.

Em 28/03/2019, o Representante encaminhou seus comentarios sobre o referido
Parecer formalmente ao Sr. Alexandre Despontin, com sugestGes adicionais e
opinido em linha com o constante do Parecer.

Além dos aspectos comentados pelos referidos pareceristas, pondera-se também
que inexistiu prejuizo propriamente dito ao Fundo a ser indenizado por agdo de
iniciativa do proprio fundo. Além do fato de que determinadas préticas
(consideradas irregulares apontadas e mantidas pela CVM (utilizacdo de SCP, e
critérios de contabilizagdo) acabaram sendo confirmadas pela autarquia e
regularizadas posteriormente. Ademais, medidas concretas contra determinadas
praticas injuriosas ou caluniosas, haveriam de ter como autores as prdprias
pessoas fisicas (Sr. Alexandre) caluniadas, por decisdo exclusiva sua.



Avaliagdo, a luz das informacées obtidas, do status de processo
administrativo perante a CVM de interesse do fundo

Abaixo, apresentamos o sfatus do Processo Administrativo SEI n°
19957.006941/2017-32, no ambito do qual foi inicialmente expedida Deliberacio
CVM n©795, em 18/05/2018, a qual, em carater cautelar e provisério, decretou a
suspensdo da negociagdo das cotas do Funpo. As informagBes foram obtidas
diretamente pelo sistema e-SIC — Sistema Eletronico do Servigo de Informacdo
ao Cidadao, e contém informacoes atualizadas até 21/02/2019.

Entendo desnecessario apresentar resumo ou sumario de todo o referido
processo. Para os fins a que se prestam este Relatdrio, considero adequado
comentar que quando do envio do Oficio n® 59/2018/CVM/SIN/GIES, de 25 de
Julho de 2018, a CVM manifestou-se no sentido de ndo terem sido “atendidos”
os itens referentes a questdo da SCP bem como o relativo a apresentagio de um
plano de agdo no intuito de a Planner assumir a gestdo dos ativos (fls. 312).

Em sua resposta ao referido Oficio n®59, datada de 01 de Agosto de 2018 (fls.
337), foi apresentado a CVM a cdpia de Aditamento a Contrato de Gestio de
Carteira e Consultoria Especializada do Fundo de Investimento Imobilidrio,
celebrado entre o Fundo e a Mérito, bem como o Manual de Controles Internos
para Fundos de Investimento Imobilidrio, contendo os requisitos e principios
norteadores da gestdo dos ativos imobiliarios. Determinadas quest8es constantes
destes documentos foram discutidas em reunido realizada em 23/03/2019,
conforme acima noticiado.

Ademais, foi informado a CVM que todos os sdcios ostensivos das SCP’s foram
contatados sobre a transformacdo das mesmas em SPE’s, exceto no caso da
Terra Brasilis. Quanto a conversdo das referidas SCP s em sociedades, comente-
se, de logo, que tal tdpico foi objeto de énfase, pela auditoria, em seus trabalhos.
Inclusive, e conforme fato relevante datado de 11/04/2019, foi divulgado aos
cotistas a conversao dos investimentos Residencial Campo Verde e Residencial
Terras da Estancia.

Com base no atendimento ao referido Oficio, foi proposta a revogagdo da medida
cautelar a época imposta (suspensdo da negociagdo das cotas do fundo) por meio
do Memorando n°® 09/2018-CVM/SIN/GIES, de 02 de Agosto de 2018. Neste ato,
ressalvou-se, ainda que ‘“independentemente de eventual revogacdo da
suspensdo da negociagdo das cotas do Merito FII pelo Colegiado, as apuragdes
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quanto a irregularidades cometidas pela Planner e pela gestora, Meérito
Investimentos, se mantém inalteradas, inclusive quanto aos possiveis indicios de
irregularidade envolvendo a avaliagdo ao valor justo dos ativos imobilidrios do
Fundo. ”. Entendo pertinente o registro acima, pois se eventual irregularidade vier
a ser, ao final, apenada, devera sé-lo ndo sobre o fundo ou seu patriménio, o
que preserva o interesse dos cotistas.

Ademais, nos autos, e em sequéncia a adogdo das medidas de regularizacSo
determinadas pela CVM, verifica-se a existéncia de peticdo datada de 08/11/2018
informando a CVM acerca do fato de ndo se justificar economicamente a
conversdo das SCPs referentes aos empreendimentos (i) Jardim da Serra
Residencial, (ii) Villa Bazzano e (iii) Villa Monreale, inclusive devido ao fato de os
referidos investimentos se encerrarem no curso do ano-calendario 2019. Quanto
ao empreendimento (iv) Villa Ferrara, a informagdo prestada foi no sentido de
ndo ser viavel a conversdo. Referente a este Ultimo, em nova petico datada de
07/12/2018, informou-se ser possivel a realiza¢do de distrato no curso de 2019.

Quando do acesso por parte deste Representante aos autos junto & CVM, a
peticdo acima foi o ultimo ato existente, sendo que, consoante informacdes
prestadas pelo Sr. Alexandre, ndo houve andamento relevante desde ent3o.

Opinido sobre o Informe Anual (Anexo 39-V a IN CVM 472);

Referente ao Informe Anual, que consubstancia o Anexo 39-V a IN CVM 472, sem
ressalvas, exceto em relagdo a informagdo atinente ao Término do Mandato do
Representante. Onde consta 30/04/2019 haveria de constar 15/05/2019, data na
qual sera realizada Assembléia Geral Ordinaria, com deliberacdo sobre as
demonstragdes financeiras do fundo bem como nova eleicdo de Representante
de Cotistas.

Opinido sobre as demonstracoes financeiras a serem submetidas a
Assembléia Geral Ordinaria de 15/05/2019.

Referente as demonstragbes financeiras auditadas pela empresa PEMOM
AUDITORES INDEPENDENTES, devo registrar, primeiramente, que a opinido
manifestada pelo Sr. Auditor foi no sentido de que as demonstracdes apresentam
adequadamente em todos os aspectos relevantes a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo em 31/12/2018.
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Comparando-as com as demonstragdes anteriormente apresentadas,
especialmente o conteddo de suas Notas Explicativas, é nitido que apresentam,
com maiores detalhes que as emitidas até entdo, informagGes sobre os critérios
de contabilizagdo adotados, especialmente quanto ao (a) método de equivaléncia
patrimonial para os investimentos nas sociedades detidas pelo fundo,
especialmente a Mérito Realty Ltda.; (b) método de custo, referente aos
empreendimentos adquiridos e detidos diretamente pelo fundo, bem como no
caso das SCP s ainda existentes no ano-calendario 2018. Embora ndo constem
demonstragBes consolidadas, ainda que pro-forma, avangou-se de forma nitida
no nivel de informag&o disponivel para as controladas, e referente a cada projeto.

Pois bem, como comentado de inicio, entendo que a elaboragdo e apresentacio
de Opinido por parte deste Representante acerca das demonstracdes financeiras
restou prejudicada devido a impossibilidade de, até a data de elaboragdo do
presente Relatdrio, ter sido realizada reunido presencial com os profissionais pela
auditoria para esclarecimento de determinadas dlvidas. Mesmo se tal reunido
fosse realizada, a opinido exigida pelo art. 26-A, VI, “d”, da IN CVM 472, ndo
representaria_opinido técnica sobre o trabalho desenvolvido pelo auditor, até
porque carece a este Representante a capacitagao e habilitagdo profissional
apropriada, e sim a opinido pessoal do Representante sobre tal documento,
complementada por esclarecimentos que lhe fossem prestados.

De todo modo, para eventual consideragdo e esclarecimentos que a
Administragdo considerar pertinentes quando da realizagdo da Assembléia, seria
bastante conveniente que as demonstragdes do fundo trouxessem, mesmo que
pro forma, demonstragdes financeiras consolidadas referentes ao proprio fundo
e os investimentos em sociedades por ele controlados, elaboradas em
consonancia com os critérios estabelecidos pelo Pronunciamento CPC 36 (R3) —
Demonstragdes Consolidadas, no que couber aos FII.

Uma divida pontual a ser eventualmente enderecada diz respeito ao impacto da
contabilizagdo da aquisigdo da empresa Nova Colorado (adquirida por R$ 25
milhdes, conforme noticiado em Fato Relevante de 01/06/2018) na composicdo
do resultado da Mérito Realty Ltda., especificamente no que concerne a eventual
ganho por compra vantajosa que porventura tenha se verificado.

Neste tocante, ainda, vejo, conforme a equivaléncia apontada para a Nova
Colorado em 31-12-2018, no valor de 34.745 milhdes (pag. 19), diferenca de $
9,745 milhdes no periodo entre a conclusdo da aquisicdo e o encerramento do
periodo; considerando que a aquisicdo da sociedade se deu em fins do 1°
Semestre de 2018, seriam oportunos esclarecimentos sobre a composicdo de
resultados tao expressivos para a empresa, se recorrentes ou ndo, inclusive.
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Outros aspectos que poderiam ser esclarecidos dizem respeito a:

e composi¢cdo do resultado negativo de $ 2.858 milhGes na propria Mérito
Realty, conforme indicagdo as fls. 19, uma vez que a nota “x” constante
da pag. 20 é bastante sintética;

¢ percentual do empreendimento Boituva Golden vendido, uma vez que
conforme pag. 22 nao foi 0 mesmo especificado;

e exata composicdo do quadro constante da pag. 25. Infelizmente este
Representante ndo logrou éxito em recompor item a item com base nas
informagdes disponiveis.

Por fim, e como mero reparo, cabe avaliar a corregdo de informagdo constante
na pag. 25, item 9(a), das Notas Explicativas, no sentido de que as taxas
debitadas do fundo sdo calculadas sobre o respectivo valor de mercado. Na
verdade, tais despesas tém como base o respectivo valor patrimonial.

Entendo que tais duvidas acima apresentadas poderdo ser esclarecidas na propria
Assembléia, e ndo prejudicam a avaliagdo e voto por parte de cada cotista.

Sendo estas as minh}sconsidqagﬁes ubscraye

At

Marcio Alabarce|- Representantedo

11



