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DELIBERAGAO DE CONSTITUICAO DO
STOPPE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
REALIZADO EM 18 DE MAIO DE 2023

Pelo presente instrumento particular, VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdio financeira, com sede na cidade de Sé&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 22.610.500/0001-88, sociedade devidamente autorizada pela CYM a exercer a atividade
de administragéo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério da
Comissdo de Valores Mobiliarios n° 14.820, de 08 de janeiro de 2020 (“Administradora”),

RESOLVE:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

constituir, nos termos da Instrugéio da CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada, expedida pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“Instru¢io CVM n°® 356/01%),
fundo de investimento imobiliario, com a denominacéio de “STOPPE FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS” (“Fundo’), em regime de condominio fechado, com prazo de

duragéo indeterminado;

aceitar desempenhar as fun¢des de administradora do Fundo, na forma do Regulamento
anexo a este instrumento, designando como seu diretor o Sr. ERIC HAYASHIDA para
responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do Fundo,

bem como pela prestagéio de informagdes relativas ao Fundo;

aprovar a Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, que vigorard nos termos do Anexo | a
este instrumento; e

aprovar o Regulamento do Fundo, que vigoraréd nos termos do Anexo Il a este
instrumento; e

deliberar a contratagéio, nos termos da Instrugio CVM n°® 356/01 e da Resolugdio CVM

n° 39, das seguintes pessoas juridicas para prestarem servicos ao Fundo:
a. Auditor independente: a ser contratado;

b. Gestor: STRUTTURA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA,

credenciada como administradora de carteira de valores mobilidrios pelo Ato
Declaratério da Comisséio de Valores Mobilidarios n° 19.613, expedido em de 08 de
marco de 2022;

c. Custodiante: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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d.  Distribuidor: Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ou
terceiros autorizados a prestar servicos de distribuicéio de valores mobiliarios a

ser contratado pelo Fundo e/ou pelo Distribuidor.

Por fim, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 3/2022/CVM/SIN/SSE, o cadastro nacional de
pessoas juridicas do Fundo serd obtido mediante o registro do Fundo no sistema integrado de

gestdo cadastral de fundos (“Integra-CNPJ") diretamente no site da CVM.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado digitalmente, nos termos da Lei
13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, da Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada ("MP_2.200"), do Decreto 10.278, de 18 de margo de 2020, e,
ainda, do Enunciado n°® 297 do Conselho Nacional de Justica, com a utilizagéo da infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), instituida pelo Governo Federal por meio da MP 2.200.

Sé&o Paulo, 18 de maio de 2023

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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REGULAMENTO
DO
STOPPE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

18 de maio de 2023
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REGULAMENTO DO STOPPE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

O STOPPE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS, disciplinado pela Lei n° 8.668/93, pela
regulamentagdo aplicdvel da Comisséo de Valores Mobilidrios, e demais disposi¢es legais e
regulamentares aplicdveis, é uma comunhd&o de recursos captados por meio do sistema de
distribuicéio de valores mobiliarios, na forma do Capitulo Il da Lei n® 6.385/76 e serd regido pelo

presente Regulamento, conforme os termos e condi¢des a seguir estabelecidos.

Até que futura regulamentacéo da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo deverd observar
provisoriamente a Instrugéio CVM n°® 356/0], nos termos da Resolugéio CVM n° 39.

Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos definidos e expressdes
adotadas com iniciais em letras maitsculas no presente Regulamento e/ou em seus Anexos terdo o
significado a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no
plural. Além disso: (a) quando exigido pelo contexto, as defini¢cdes contidas no Anexo | aplicar-se-
do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias
a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em contrdrio; (c)
referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme
alteradas, substituidas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se a
cladusulas ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessiondrios autorizados; (f) salvo disposicdo em contrdrio, todos os
prazos previstos neste Regulamento seréo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de
Processo Civil, isto ¢, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento, sendo que
os prazos que se encerrem em datas que né&o sejam consideradas Dia Util, teréio seu termo final
apenas no Dia Util subsequente; (g) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de
referéncia e néo alteraréo ou afetardo o significado ou a interpretacéio de quaisquer disposi¢des
deste Regulamento; e (h) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” seréo interpretados

como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”.
1. OBJETO

11 O Fundo tem por objeto a captagio de recursos para aplicagéo,
preponderantemente, em Direitos Creditérios, observado o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Aquisigéio, conforme estabelecidos neste Regulamento, e, de forma
remanescente, em Ativos Financeiros, nos termos da Politica de Investimentos, composicéo e

diversificagéio da Carteira do Fundo descrita neste Regulamento e na legislacéo aplicavel.
2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

21 O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo permitido o
resgate de suas cotas, salvo na hipétese de liquidagéio, em conformidade com o disposto neste
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Regulamento.

2.2 O Fundo serd destinado ao Puablico-Alvo.
3. PRAZO DE DURAGAO
31 O funcionamento do Fundo terd inicio na 1° Data de Integralizagéio de Cotas do

Fundo. O Fundo terd prazo de duragéio indeterminado, observado o prazo de duragéo da respectiva
emissdo de Cotas, nos termos de seu Suplemento. O Fundo pode, ainda, ser liquidado por
deliberagéio da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.

4. ADMINISTRADORA

41 O Fundo é administrado pela Administradora.

5. OBRIGA(;éES, VEDA(;C")ES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas

disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessdrios & administragéio do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos
ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados
para prestagéio de servicos ao Fundo.

5.2 Séio obrigagdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigagdes legais e
regulamentares a que estd sujeita:

(a)  observar as obrigagdes e as vedagdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrugéo CVM
n°® 356/01, ou norma superveniente que venha a ser aplicada aos FIAGRO, bem como no Cédigo
Anbima, no que for aplicavel;

(b)  divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(c) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas & Gestora, &
Consultora Especializada e ao Custodiante, nos termos do Contrato de Gestdo, Contrato de

Consultoria e demais prestadores de servicos, respectivamente;

(d) mediante solicitagdio da Gestora, iniciar, ou contratar prestadores de servigos para que
iniciem, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessdrios a cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou & execugéio de
quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de
preservacéo de direitos, sem prejuizo das obrigagdes do Custodiante previstas na Clausula 7.3.1
deste Regulamento e do Agente de Cobranga previstas na Clausula 7.5 e na regulamentagéo
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aplicavel;

(e) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagéio ou ato de alienagéio ou transferéncia, no
todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Adquiridos ou aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

(f) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder & cobranga amigdvel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, néo poderéo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
contados da data de sua outorga, com excegdo: (i) as procuragdes outorgadas ao Agente de
Cobranga; e (ii) as procuragdes com poderes de representagéio em juizo, que poderédo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(9) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacédo, que lhe
permitam verificar o cumprimento pela instituicéio responsével da obrigagéo de validar os Direitos
Creditérios em relacéo as eventuais Condi¢des de Aquisicdio que venham a ser estabelecidas no
presente Regulamento, conforme o caso;

(h) monitorar os Indices de Subordinacéo diariamente; e

(i) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentagéio relativa as operagdes do
Fundo; (ii) o registro dos Cotistas; (iii) o livro de atas de Assembleias Gerais; (iv) o livro de presenca
de Cotistas; (v) os demonstrativos trimestrais do Fundo; (vi) o registro de todos os fatos contdbeis
referentes ao Fundo; e (vii) os relatérios do auditor independente do Fundo;

53 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrucio CVM n° 356/01, ou norma superveniente que venha a ser aplicada aos FIAGRO, e no
presente Regulamento:

(a)  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos

Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
6.1 A Administradora pode renunciar & administragéio do Fundo, por meio de correio

eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no méximo 15 (quinze) dias contados da convocagéio,
para decidir sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidagéio do Fundo, nos termos da legislagéo
aplicavel e do disposto neste Regulamento.
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6.11 Na hipétese de deliberagéio pela liquidagéo do Fundo, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de sua fungdo até o término do processo de liquidagéo.

6.2 No caso de decretagéio de Regime de Administragéio Especial Tempordria (RAET),
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretagéo, para: (a)
nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagéio acerca da: (i) substituicdo da
Administradora; ou (ii) liquidagéo do Fundo.

6.3 Na hipétese de deliberagio da Assembleia Geral pela substituicéio da
Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que deverd ocorrer em no mdaximo 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidagéio do Fundo.

6.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar &
disposicdio da instituicéio que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicéio, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administragdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracéio do Fundo, de
forma que a instituic@o substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracéio do Fundo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicéo que vier a substitui-la.

6.5 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagéio do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da prépria Administradora.

7. CONSULTORA ESPECIALIZADA, GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE
COBRANCA
7. A Administradora poderd contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua

responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

(a)  consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades
de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios para aquisi¢éio pelo Fundo;

(b) gestdo da Carteira do Fundo;

(c) custédia qualificada, controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragéo de Cotas;

e
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(d) cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
7.2 A gestdo da carteira do Fundo compete a Gestora.

7.21 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagéo em vigor, inclusive
pelo artigo 3° do Anexo Il ao Cédigo Anbima, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de
Gestdo, a Gestora é responsdvel pelas seguintes atividades:

(a) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros

integrantes da Carteira do Fundo;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para aquisicéo e,
conforme o caso, alienagéo, pelo Fundo, em estrita observéancia & Politica de Investimento,
composigéio e diversificacéio da Carteira do Fundo;

(o) validar, previamente a cada aquisicéo, os Direitos Creditérios em relagéio as Condigses de
Aquisicéio; e

(d) calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos.

722 E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e

36 da Instrugdio CVM n° 356/01, ou norma superveniente que venha a ser aplicada aos FIAGRO,
conforme aplicavel, e no presente Regulamento:

(@) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
(o) terceirizar a atividade de gestdo da Carteira do Fundo.
723 As disposi¢8es relativas a substituicéio e & rentncia da Administradora descritas na

Clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.

73 As atividades de custédia, escrituragéio e controladoria dos ativos e passivos do
Fundo serdo exercidas pela Administradora, de modo que, serd também denominada como
“Custodiante” ou “Escriturador’.

7.31 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacéo aplicavel e,

neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsdvel pelas seguintes atividades:

(a) validar, no momento da transferéncia, os Direitos Creditérios em relagéio aos Critérios de
Elegibilidade;
L]
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(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios, na forma disposta neste Regulamento, conforme aplicavel;

(©) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatérios;

(d) realizar a liquidagédo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados nos respectivos
Documentos Comprobatérios;

(e) fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos e da documentagéio referente aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira

do Fundo;

(f diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos, com metodologia

preestabelecida e de livre acesso ao auditor independente, e aos 6rgédos reguladores;
(9) prestar servicos de controladoria e escrituracéo das Cotas; e

(h) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditérios custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

i) conta de titularidade do Fundo; ou

ii) conta especial instituida pelas partes junto a institui¢des financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em custédia, para
liberagéio apés o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante
(escrow account).

732 O Custodiante realizard a guarda fisica e/ou eletrénica de todos os Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos, mantendo-os em arquivos préprios
do Custodiante ou em depositdrio por ele contratado.

733 O Custodiante deverd validar os Direitos de Crédito em relagéio aos Critérios de
Elegibilidade e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo, no minimo, trimestralmente ("Verificacéo Trimestral de Lastro”).

734 O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, receberd e verificard por amostragem, no minimo, nos eventos de Verificagéio Trimestral
de Lastro os Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios.

735 O Custodiante somente poderd contratar outros prestadores de servico para a
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verificagéio de lastros dos Direitos de Crédito e para guarda da documentagéo, sem prejuizo de
sua responsabilidade, desde que sejam observadas as regras previstas na regulamentagéo, bem
como metodologia constante do Anexo VII.

736 Nos casos de contratagéio prevista na Cldusula 7.3.5 acima, o Custodiante deve
possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para (i) permitir
o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagéo dos Documentos Comprobatérios sob a
guarda do agente de guarda eventualmente contratado; e (ii) diligenciar o cumprimento, pelo
agente de guarda eventualmente contratado ou outro prestador de servico, do disposto nesta
Clausula, no que se refere & guarda da documentagéio e & verificagéio do lastro dos Direitos de

Crédito.

737 As regras e procedimentos previstos na Clausula 7.3.6 acima devem constar do contrato
de prestagéio de servicos, bem como ser disponibilizados e mantidos atualizados na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores.

738 A verificacdio, em periodicidade trimestral, de que trata no item ¢ da Clausula 7.3.1
acima, deve contemplar os Direitos de Crédito inadimplidos e substituidos no referido trimestre por
amostragem.

7.39 Exceto pelos Direitos Creditérios mencionados na Cldausula 7.3.8 acima, o Custodiante
ficara dispensado da obrigagéio de realizar a verificagéio, em periodicidade trimestral, de que trata
a item ¢ da Cldausula 7.3.1 acima, dos demais Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
uma vez que, nos termos da Clausula 7.3.4 acima, os Documentos Comprobatérios que evidenciem o
lastro dos Direitos de Crédito serdo recebidos e verificados de forma individualizada e integral.

7310 As disposi¢8es relativas & substituicéio e & rentncia da Administradora descritas na
cldusula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, & substituicdo do Custodiante,
observando-se o previsto neste Regulamento.

7.4 A Consultora Especializada , se contratada, prestard ao Fundo os servicos de
consultoria especializada que objetivem dar suporte e subsidiar o Gestor, em suas atividades de
andlise e selecdo de Direitos Creditérios para integrarem a Carteira do Fundo.

75 O Agente de Cobranga poderd ser contratado para prestar os servigcos de cobranga
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observado os procedimentos dispostos em cada um dos

Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos de Crédito.

751 O Agente de Cobranga, visando a tutela dos interesses do Fundo, deverd adotar
todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca definida no Anexo Il, sendo as
despesas com esses incorridas pelo Fundo.

8. TAXA DE ADMINISTRAGCAO

OUVIDORIA .
c—~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX Beyerd]

8.l Serd devido & Administradora Taxa de Administragéo, a titulo de honordrios pelas
atividades de administragéio, gestdo, escrituracéio e controladoria, a remuneracgéio equivalente &
somatéria dos componentes descritos nos incisos abaixo, observado o disposto abaixo:

811 Pelo servico de administragéio do Fundo, seré devido & Administradora o valor de
0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado
o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) ("“Taxa de Administragéo Especifica”);

812 Pelos servicos de custédia do Fundo, o Fundo pagaré ao Custodiante o valor de
0,01% ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo (“Taxa de Custédia”). Referida Taxa
de Custédia serd paga diretamente pelo Administrador, debitada da Taxa de Administragéo
Especifica, e, portanto, nédo constituird um encargo adicional do Fundo;

813 Pelo servico de gestdo do Fundo, seré devido a Gestora Taxa de Gestdo incidente
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, disposta no contrato de gestdo ("Taxa de Gestéo”);

8.14 Pelo servico de escrituracio do Fundo, serd devido & Administradora Taxa de
Escrituracdo no valor fixo de R$ 1.000,00 (mil reais) mensais, acrescido do custo por cotista,

conforme faixa escalonada constante nas regras de valores da tabela abaixo:

0] 50 isento
51 2.000 1,40
2.000 10.000 0,95
> 10.000 0,40
(a) Quando aplicavel, os valores acima serdo acrescidos de:
(1) custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes

(custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem
escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos 21);

(2) custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por cada série ou classe de

Cota (a partir da 3° carteira/classe);

(€)) o montante fixo R$4.850,00 (quatro mil oitocentos e cinquenta reais), a ser pago
trimestralmente ao Custodiante pela prestagéio dos servigos de verificagéo de lastros
amostral, para fins de verificagéio do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos

815 A Taxa de Administracéio serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
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subsequente ao més da prestacéo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.

816 A Taxa de Administracéo, serd reajustada anualmente com base no indice da
variagéo positiva do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

8.2 A Taxa de Administragéio néo inclui as demais despesas previstas na Clausula 17 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

83 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéio sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas néo exceda o montante total da Taxa de Administragéo acima fixada.

8.4 O Fundo néo cobrard taxas de performance, ingresso e/ou de saida.
9. POLITICA DE INVESTIMENTO
91 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas,

por meio da aplicacéio dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisicéio de Direitos
Creditérios. Em cardter complementar, a valorizagéo das Cotas seré buscada mediante a aplicagéio
em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo.

9.1 Caracterizam-se como passiveis de aquisi¢éio pelo Fundo: (a) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢es de Aquisicdo; (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios;
e (c) Ativos Financeiros.

9.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a Politica de
Investimento do Fundo estabelecida nesta Clausula 9.

9.3 O Fundo deverd, apés 90 (noventa) dias contados da 1° Data de Integralizagéio de
Cotas do Fundo, observar a Alocagéio Minima.

9.4 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um unico

Devedor, tendo em vista que cumpre os requisitos para tanto previstos no Artigo 40-A da Instrugéio

CVM n° 356/01.

9.5 O remanescente do Patriménio Liquido, que néo for aplicado em Direitos Creditérios,
poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos Financeiros, a
critério da Gestora, conforme previsto neste Regulamento:

(a) titulos de emiss&o do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emisséo do BACEN;
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(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas (a)

e (b) acima;
(d) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(e) certificados de depésito bancdrio, de instituicdes que tenham classificagdo de risco
equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificagéio de risco habilitada

para atuar no pais; e

(f) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos financeiros
mencionados nos itens acima e/ou que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimdnio nos ativos passiveis de aquisicdo pelos FIAGRO, conforme previstos no Art. 20-A da Lei
n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, os quais poderdo ser administrados e/ou

geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, ou quaisquer de suas partes relacionadas; e

(g)  demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, cuja aquisicéio seja

permitida aos FIAGRO.

9.6 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicédo
anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opgéio de compra a descoberto e alavancada,
a qualquer titulo; (c) de renda varidvel ou cambial; (d) com warrants, e (e) operagdes com
derivativos, exceto para o objetivo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo.

9.61 O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o

objetivo de proteger posi¢cdes detidas & vista, até o limite dessas, observado o previsto na Instrucéo

CVM 356.

962 O Fundo poderd realizar operagdes nas quais a Administradora atue na condigéio
de contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e

liquidez do Fundo.

97 O Fundo poderda adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por cento) de
seu Patriménio Liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de aplicagdes em (a) titulos
publicos federais; (b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (c) cotas
de fundos que possuam como politica de investimento a alocagéo exclusiva nos titulos a que se

referem os itens “a” e “b".

98 E vedado ao Fundo realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigéio

de contraparte.
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981 E vedado a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, ao Custodiante
e as suas partes relacionadas transferir ao Fundo ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

9.9 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo poderédo ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagéio e de Custédia - SELIC, em sistemas
de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢des ou
entidades autorizadas & prestagéio desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

9.10 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais séo as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de

detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.10.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pdgina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego: www.struttura.capital.

omn Néo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a
Politica de Investimento do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo
estdio, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgéo e, ainda que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, néo hd garantia
de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas

estd exposto, conforme indicados na Clausula 13 deste Regulamento.

9.11.1 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum né&o respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos, pela solvéncia do Devedor ou pela certeza, exigibilidade, contetdo, exatidéo,
veracidade, validade existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos
Creditérios Adquiridos, observadas as obrigagdes e responsabilidades da Administradora, da

Gestora, da Consultora Especializada, e/ou do Custodiante nos termos deste Regulamento.

9.12 As limitacdes da Politica de Investimento, diversificagdio e composicdo da Carteira
do Fundo prevista nesta Clausula 9 seréo observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido

do Dia Util imediatamente anterior & data de verificacéio da observéncia de tais limitacdes.

9.13 Néo existe, por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora, qualquer tipo de
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagses dos recursos do Fundo ou relativa a
rentabilidade das Cotas. A Remuneracéio das Cotas Seniores e a Remuneracéo das Cotas

OUVIDORIA .
c—~ 0800 887 0456 | DE SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 9H AS 18H | OUVIDORIA@VORTX.COM.BR

@@ VORTX.COM.BR @ RUA GILBERTO SABINO, 215, 4° ANDAR | 05425-020 | PINHEIROS | SAO PAULO | SP



¥ VORTX bryrvd]

Subordinadas Mezanino indicada no respectivo Suplemento (benchmark) néo representa e nem
deve ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por
parte do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante.

10. DIREITOS CREDITORIOS

101 O Fundo adquirira Direitos Creditérios.

10.11 Os Direitos Creditérios ndo poderdo:

(b)  estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua aquisi¢éio pelo Fundo;

(c) ser resultantes de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido

judicialmente penhorados ou dados em garantic;

(d) ser constituidos ou terem validade juridica da aquisi¢céio pelo Fundo considerada como um
fator preponderante de risco;

(e) ser devidos por empresas em processo de recuperacéo judicial ou extrajudicial; e
(f) ser de existéncia futura.
10.2 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessdrios

para protesto, cobranga ou execugéio judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da
regulamentagédo aplicavel.

10.3 Os processos de originacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos encontram-se
descritos na Clausula 12 abaixo.

10.4 A Gestora, em conjunto com a Consultora Especializada, é responsdavel pela andlise
e selecdo dos Direitos Creditérios na forma da Politica de Crédito.

1. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE AQUISICAO

1n1 Os Direitos Creditérios que poderédo ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data

de Aquisicéio e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de

Elegibilidade:
(a) ser decorrentes dos CRA ou de CPR-Fs;
(b) ndo estar vencidos; e

(c) no caso dos CRA, ser de titularidade da Cedente
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111 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a verificagéo pelo

Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como definitiva.

1.2 Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderdo
ser adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdio e Pagamento, deverdo atender,
cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Aquisi¢éio, a serem validadas pelo Gestor previamente

a cada aquisigéio:

(a) o formalizagdio de constituicéio e da aquisi¢éio para o Fundo dos Direitos Creditérios tenha

sido aprovada pela Consultora Especializada, conforme aplicavel; e

(b)  estarem livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou restricdes de qualquer
natureza na data da respectiva transferéncia ao Fundo.

1n.21 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender adquirir as

Condicdes de Aquisi¢éio serd verificado e validado pela Gestora previamente a cada aquisigéo.

122 Observados os termos e as condi¢cdes do presente Regulamento, a verificagdo pela
Gestora do atendimento as Condigdes de Aquisi¢éio serd considerada como definitiva.

n3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade
e/ou Condicdes de Aquisicdo, por qualquer motivo, apés a sua aquisicdio pelo Fundo, néo obrigaré
a sua alienagéio pelo Fundo, nem daré ao Fundo qualquer pretenséo, recurso ou direito de regresso
contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora Especializada, seus respectivos
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras

sociedades sob controle comum.
12. ORIGINAGCAO

121 A originagéio dos Direitos Creditérios pelo Fundo observard os procedimentos

descritos na Politica de Crédito.

12.2 Os valores referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo recebidos

diretamente na Conta do Fundo.
13. FATORES DE RISCO

131 O Fundo poderd realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimdnio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-
se integralmente pelo seu investimento.
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13.2 Riscos de Mercado

13.21 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal - O Fundo, seus ativos, e o

Devedor estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflago compreendem, entre outros,
controle de saldrios e precos, desvalorizagéio cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior. O negécio, a condicédo financeira e os resultados do Devedor, o setor econémico especifico
em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagéio e
o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na
inflacdio; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomdticos, sociais e econdédmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagéo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negécios, a condicdio financeira e os resultados do Devedor, bem como a liquidagéo dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

Varidveis exdégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou
situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagéio da moeda e mudangas legislativas, poderéo resultar em oscilagdes inesperadas no
valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais
oscilacdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos
Ativos Financeiros e em funcéio de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas
nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente da ocorréncia de
mudangas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira
do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagéo por parte das
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgédos reguladores. Essas restricdes podem ser
relativas ao volume das operacdes, & participagéo no volume de negécios e as oscilagdes maximas
de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restrigdes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

13.2.2 Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas - O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive
aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
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levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e
resultar em pressé@o negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou
endemia de tais doencas no Brasil, poderda afetar diretamente o mercado imobilidrio e
agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes,
incluindo em relacéio aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais
surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas
operagdes do mercado imobilidrio e do agronegécio, incluindo em relagéo aos ativos que compése
o Patriménio Liquido do Fundo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca
que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliario e do
agronegécio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagéio ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagéio, o
que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo e dos iméveis que vierem
a compor seu portfélio, bem como afetaria a valorizagéio das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

13.2.3 Flutuagéo de Pregos dos Ativos - Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo poderéo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo
da liquidez e alteragdes na Politica de Crédito, econémica e fiscal, bem como em razéo de
alteragdes na regulamentagéio sobre a precificagéio de referidos ativos. As variagdes de pregos dos
ativos do Fundo poderdio ocorrer também em funcéio das alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos econémico e/ou
politico nacional e internacional. Essa oscilagéio dos precos poderd fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissdo ou da contabilizagéio inicial, levando & redugcdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

13.2.4 Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudangas nas condigdes de mercado,
tanto no Brasil como no exterior, poderd eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de
juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos
pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagéo dos créditos. Em
caso de queda do valor dos ativos que comp&em a carteira, e o patriménio liquido do Fundo pode

ser afetado negativamente.

13.2.5 Riscos Externos - O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas

impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéio na politica monetaria.

13.2.6 Risco de altera¢des tributdrias e mudancas na legislagéio tributdria (risco tributdrio)
- As regras tributdrias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de uma
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eventual reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagéo
vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente.
Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretagéo
diferente da Administradora quanto ao néo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para
fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operagées realizadas pelo
Fundo. Nessas hipéteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdio Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na redugéo
do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre
determinadas operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado
a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos
podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas.
Por fim, hé a possibilidade de o Fundo néo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas
na Lei n° 11.033/04, quais sejam: (a) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (b) néo ter Cotista
que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas
emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (c) as Cotas do Fundo deveréo
ser admitidas & negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcéo
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, néo haverd isengéo tributdria para os rendimentos que
venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

13.27 Riscos relativos & inexisténcia de uma regulamentacdo especifica na CVM sobre os
FIAGROs - Na forma da Resolugéio CVM 39, aplicar-se-é&o ao Fundo, conforme orientagéio da CVM,
as regras para fundos de investimento em direitos creditérios previstas na Instrucdo CVM 356, no
que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentagéio especifica e
completa sobre os FIAGROs pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatérios,
considerando que eventual regulamentacéio da CVM pode atribuir caracteristicas, restricdes e
mecanismos de governanca aos FIAGROs que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos
fundos de investimento imobilidrio, utilizada por analogia ao Fundo.

13.2.8 Riscos de alteracdo da legislagéio aplicdvel aos FIAGROs e seus Cotistas - A
legislagéo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitagéio, leis tributdrias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas
de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, estd sujeita
a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas,
bem como as condi¢des para distribuicdio de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de
cmbio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagéio de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos resultados do Fundo. Dentre as alteragdes na
legislagéio aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributdrias e mudangas na legislagéo
tributdria, referente ao risco de modificagéio na legislagéo tributdria aplicavel aos FIAGROs, ou de
interpretagéo diversa da atual, que poderéio, por exemplo, acarretar a majoragéio de aliquotas
aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isengéio tributéria do investimento, caso aplicavel,
entre outras, de modo a impactar adversamente nos negécios do Fundo, com reflexo negativo na
remuneragéo dos Cotistas do Fundo.
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13.3 Risco de Crédito

13.3.] Risco de Crédito do Devedor - Se, em razéo de condi¢des econémicas ou de mercado
adversas, o Devedor ndo puder honrar com seus compromissos perante o Fundo, poderd ser
necessdria a adogdio de medidas judiciais para recuperagéio dos Direitos Creditérios Adquiridos.
Néo hd garantia de que referidos procedimentos judiciais seréio bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.3.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade - As aplica¢des realizadas no Fundo néo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o Custodiante
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagéio nas
Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢é
incerto.

13.3.3 Risco de Concentracéio em Ativos Financeiros - E permitido ao Fundo manter até
50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, o Fundo poderd& sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

1334 Fatores Macroeconémicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia do Devedor para distribuigéo
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia do Devedor poderd ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os

resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.35 Cobranga Extrajudicial e Judicial - No caso de o Devedor nd&o cumprir suas
obriga¢des de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, poderd ser iniciada a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird
os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios Adquiridos que
venham a ser inadimplidos pelo Devedor, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

13.3.5.1 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessdrios & cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e & salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o

Custodiante ndo serdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
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sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da néo propositura (ou do néo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a

preservacéo de seus direitos e prerrogativas.

13.4 Risco de Liquidez

13.4.] Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo néo
aplicada em Direitos Creditérios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secunddrio ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos das Cotas.

13.4.2 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagéio do Fundo - Caso venha a ser
liquidado, o Fundo poderd néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razéo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda néo ser exigivel do Devedor. Nessa
hipoétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios
Adquiridos e ao pagamento pelo Devedor; ou (b) & venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a
terceiros, com risco de desdgio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo. Em qualquer
das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

13.4.3 Risco de Liquida¢dio das Cotas do Fundo com a dacdio em pagamento de Direitos
Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagéio do Fundo, as Cotas poderéio ser
pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela
Assembleia Geral que deliberar pela liquidagéio do Fundo. Nessa hipétese, os Cotistas poderéio
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelo Devedor.

13.4.4 Patriménio Liquido Negativo - Os investimentos do Fundo estéo, por sua naturezaq,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liquidez e negociagéio atipica nos mercados de atuagéio, sendo que ndo hé garantia de completa
eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

13.45 Risco da subordinagéio entre as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores
para Efeitos de Amortizagéio e Resgate - Os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino
devem levar em consideracéo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizagédo e resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente,
bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora
Especializada e o Agente de Cobranca encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizagdes e/ou o Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoaq, incluindo a Administradora, o
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Custodiante, a Gestora, a Consultora Especializada e o Agente de Cobran¢a qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

13.4.6 Risco da subordinagéio entre as Cotas Subordinadas Junior as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para Efeitos de Amortizagéio e Resgate - Os Cotistas detentores das
Cotas Subordinadas Junior devem levar em consideragéio que tais Cotas se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagéio e resgate. Considerando-
se a natureza dos Direitos Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora Especializada e o Agente de Cobranca
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o Resgate das Cotas
Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, néo sendo devido pelo Fundo ou
qualquer pessoaq, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora Especializada

e o Agente de Cobranc¢a qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

13.5 Risco de Descontinuidade

13.5.1 Risco de Redugéio da Origina¢do dos Direitos Creditérios - A existéncia do Fundo
estd condicionada (a) & sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracéo das Cotas;
e (b) & continuidade das operagées do Devedor. Caso o Fundo néo origine os Direitos Creditérios

o Fundo poderd ser prejudicado.

13.6 Riscos Operacionais

13.6.1 Movimentagéio dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos - Os
recursos decorrentes da liquidagéio dos Direitos Creditérios Adquiridos seréo recebidos diretamente
na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranga seréo transferidos para a
Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas,
contudo, poderd ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em caso
de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagéio do Custodiante de transferir os
recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razéo de falhas operacionais.

13.6.2 Risco Decorrente de Falhas Operacionais - A identificagéio, a aquisi¢éio e a cobranga
dos Direitos Creditérios, dependem da atuagéio conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora,
da Consultora Especializada e da Administradora. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais,
caso o processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou
seja, comprometido pela necessidade de substituicdio de qualquer dos prestadores de servicos

contratados.

13.6.3 Risco de Pré-Pagamento - O Devedor poderd optar por pagar antecipadamente os
Direitos Creditérios. Tal situagéio pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo. Caso
a Gestora ndo consiga originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a
Administradora nd&o consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma
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remuneracdo buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo e os Cotistas poderéo
sofrer perdas em decorréncia desse fato.

13.6.4 Risco de Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
na hipétese de emisséio de Cotas que possam modificar a relagéio de poderes para alteragéio dos
termos e condi¢des do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura do Fundo, inclui-se a
possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas, o que pode modificar a relagéo
de poderes para alteragéio dos termos e condi¢des deste Regulamento. Tais alteragdes poderédo
afetar, dentre outras coisas, o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

13.7 Risco Decorrente da Precificacéio dos Ativos

1371 Precificagéio dos Ativos - Os ativos integrantes da carteira do Fundo seré&o avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagéo em vigor.
Referidos parédmetros, tais como o de marcagéio a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-
market), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em redugéio do valor das Cotas.

13.8 Risco de Derivativos

13.8.1 O Fundo poderd contratar operagdes de derivativos com o objetivo de proteger
posicdes detidas a vista, até o limite dessas. Tais operagdes de derivativos por sua prépria naturezaq,
acrescentam riscos & carteira do Fundo e poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.
A Administradora, a Gestora e o Custodiante séo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizacio de operagdes de
derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.

13.9 Risco de Discricionaridade de Investimento pela Gestora

13.9.1 A aquisicdio de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas,
incluindo a andlise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel dtico e discriciondrio atribuido & Gestora e a Administradora na
tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, existe o risco de néo se encontrar um ativo para
a destinacdo de recursos da Oferta em curto prazo, fato que poderd gerar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas. No processo de aquisicdio de ativos, hd risco de néo serem
identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de
materializago de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela
identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos
poderd ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo. Falhas na
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identificacéio de novos ativos, na manutengéio dos ativos em carteira e/ou na identificagéio de
oportunidades para alienagéo de ativos, bem como nos processos de aquisi¢éo e alienagéio, podem

afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os Cotistas.
13.10 Outros

13.10.1 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo - Os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos serdo direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta de
Cobranca seréo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu
recebimento. A Conta do Fundo serd mantida junto ao Custodiante e a Conta de Cobranca sera
mantida junto ao a uma Instituicio Bancdria Autorizada, sendo a movimentagdo desta conta
realizada por instrucéio do Custodiante. Na hipétese de intervengéio ou liquidagéio extrajudicial do
Custodiante ou da Instituicéio Bancdria Autorizada, hé a possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta de Cobranga e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo por meio da adogéio de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo
poderia ser afetada negativamente em razéo disso.

13.10.2 Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia dos Direitos Creditérios - O
Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios adquiridos ndo serem aptos a serem cobrados
judicialmente, incluindo as suas garantias, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéio
judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro. Nessas hipéteses, o Patriménio
Liquido poderd ser afetado negativamente.

1310.3 Guarda da Documentagéio - O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
poderd contratar terceiro para realizar a verificagéo e a guarda dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos. Néo obstante a obrigagéio do eventual terceiro
contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a
terceirizagéio desse servico poderd dificultar a verificagéio da constituicéio e da performance dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

13.10.4 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Gestora. O Fundo estd sujeito
aos riscos inerentes ao processo de originagdio dos Direitos Creditérios Adquiridos adotada pela
Gestora na andlise e selecéo do Devedor, conforme descritos neste Regulamento. Néo hé garantia

de que os resultados do Fundo néo sofrerdio impactos em razéo de sua exposigéio a tais riscos.

1310.5 Interrup¢do dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdio, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento

do Fundo. Isso poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, & sua liquidagéio antecipada.

13106 Vicios Questiondveis - A documentagéo dos Direitos Creditérios poderd apresentar
vicios questiondveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetddo. Assim, podera
ser necessdria decisdo judicial para efetivagcdio do pagamento relativo aos Direitos Creditérios
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Adquiridos pelo Fundo, havendo a possibilidade de ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

13.10.7 Risco de Procedimentos de Cobran¢a - o Fundo adotard para cada um dos Direitos
Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de Direitos Creditérios vencidos
e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca serd analisado caso a caso pelo Fundo,
de acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditérios que
serdo adquiridos pelo Fundo. Néo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca
garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

13.10.8 Deterioragéio dos Direitos Creditérios - Os Direitos Creditérios estéo sujeitos aos mais
variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no émbito do Fundo
qualquer obrigagéio de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situagéio em que o Fundo e os Cotistas poderéo sofrer perdas.

13109 Outros Riscos - O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros, alteracdo na politica monetdria, inclusive, mas néo limitada a, criagéo de novas
restricdes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicéio dos
Direitos Creditérios Adquiridos e da aquisicéio desses, e alteragéio da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

13.10.10 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - Os Direitos Creditérios componentes da
carteira do Fundo poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo,
ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditérios Adquiridos, néo constituam patriménio suficiente para a
valorizacdéo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas poderd ser inferior & esperada. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagéio a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, n&o representam garantia de rentabilidade futura.

131011 Titularidade dos Direitos Creditérios - O Fundo é uma comunhédo de recursos que
tem por objeto a aquisi¢dio de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porgdes ideais de seu
patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os
Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo. Em caso de liquidagéo do Fundo, poderd
haver entrega de ativos do Fundo mediante dagéio em pagamento de Direitos Creditérios, nas
hipéteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios
serd transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo caberd ao Cotista a escolha dos Direitos
Creditérios que lhe serdio atribuidos por ocasidio da liquidagéo do Fundo mediante dagdo em
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pagamento de Direitos Creditérios.

13.10.12 Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria - O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle da Administradora ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, advindos de eventuais restri¢des futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituigéio e/ou dos CRA transferidos ao Fundo. Na
hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de CRA transferidos ao Fundo poderd ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os CRA j& integrantes da Carteira podem ter sua validade
questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

14. COTAS DO FUNDO
14.] Caracteristicas Gerais
14.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente seréo

resgatadas em virtude da liquidagéio do Fundo. As Cotas seréo escriturais e mantidas em contas
de depésito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
da conta de depésito em seu nome.

1412 As Cotas terdo a forma nominativa e escritural, cuja propriedade presume-se pelo
registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de depésito das cotas.

14.1.3 As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissédo, distribuigéio, subscrigéio,
integralizagéo, remuneragéo, amortizagéo e Resgate das Cotas estéo descritos neste Capitulo.

14.2 Classes de Cotas

14.2.1. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, podendo ter diferentes séries, e Cotas

Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Janior, podendo ter, ainda, diferentes classes.

Cotas Seniores

14.2.2. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, Resgate e distribuicéio da Remuneragéio das Cotas Seniores, nos termos do presente
Regulamento.

14.2.3. As Cotas Seniores conferiréio aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes,
conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo Suplemento.

14.2.4. O valor unitdrio das Cotas Seniores serd definido em Suplemento de emisséo de
novas ofertas e corresponderd ao menor dos seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido
pelo nimero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util
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imediatamente anterior, ou altima cota conhecida, acrescido dos rendimentos no periodo com base
na Remuneragéo das Cotas Seniores estabelecida no respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer
valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de amortizagéo ou resgate.

14.2.5. O valor unitério das Cotas Seniores serd calculado na abertura de todo Dia Util pela

Administradora.

Cotas Subordinadas Mezanino

14.2.6. As Cotas Subordinadas Mezanino sé@o aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizagéio, Resgate e distribuicdo da Remuneracéo das Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos do presente Regulamento.

14.2.7. As Cotas Subordinadas Mezanino conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo Suplemento.

14.2.8. O valor nominal unitdrio das Cotas Subordinadas Mezanino serd definido em
Suplemento de emisséio de novas ofertas e corresponderd ao menor dos seguintes valores: (a) a
diviséio do Patriménio Liquido do Fundo apés a dedugéo do valor das Cotas Seniores, pelo namero
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéio; ou (b) o valor unitério da Cota Subordinada
Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, ou altima cota conhecida, acrescido dos rendimentos
no periodo com base na Remuneragéio das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no
respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino a titulo de amortizagéio ou resgate.

14.2.9. O valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino serd calculado na abertura de
todo Dia Util pela Administradora.

Cotas Subordinadas Jdnior

14.2.10. As Cotas Subordinadas Juanior séo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagéio, Resgate e distribuicéio dos

rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

14.2.11. As Cotas Subordinadas Janior conferiréo aos seus Cotistas os mesmos direitos e

obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo Suplemento.

14.2.12. O valor unitario das Cotas Subordinadas Juanior serd equivalente & divisdo do
Patriménio Liquido do Fundo apés a dedugéio do valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas Janior em circulagéio. O valor unitario
das Cotas Subordinadas Junior seré calculado no fechamento de todo Dia Util pela Administradora.
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14.3 Direitos de Voto dos Cotistas

14.3.1. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais.

14.4 Emissé@o e Distribuicdo das Cotas

14.4.1 O valor unitdrio das Cotas da primeira emissdo serd conforme definido em cada
suplemento, na data de primeira integralizacédo. Posteriormente, o valor unitdrio das cotas para
novos aportes posteriores a data da primeira integralizagéo, serd considerado o valor da ultima

cota disponivel das respectivas classes.

14.4.2 As Cotas serdo colocadas publicamente pelo Coordenador Lider (e demais intuigdes
contratadas), nos termos do Contrato de Distribuicdio, observando o regime de distribuigéio

estabelecido no respectivo Suplemento.
14.4.3 Serd admitida a colocagéo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva Oferta poderdo ser canceladas

pela Administradora.

14.4.4 O funcionamento do Fundo néo estd condicionado & distribuicéio de quantidade
minima de Cotas.

14.5 Subscricéo, Integralizacéio das Cotas e Chamada de Capital

14.5.] Em cada data de integralizagéo de Cotas pelos Investidores Profissionais, os Indices
de Subordinagéio deverédo ser observados considerando-se pro forma as integralizacdes a serem

realizadas, conforme informagses fornecidas pelo Coordenador Lider.

14.5.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente
nacional pelo valor atualizado da Cota desde a 1° Data de Integralizagéio de Cotas da respectiva
classe até o dia da efetiva integralizacéo. As Cotas ndo poderdo ser integralizadas em Direitos

Creditérios.

145.3 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo

deduzidas do valor entregue & Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.5.4 E admitida a subscricéio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Néo

haverd, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

14.5.5 Por ocasidio da subscricdio de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscrigéo
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua
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condicdéo de Investidor Profissional. No ato de subscrigéio, o investidor deverd, ainda, indicar
representante responsdvel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar
& Administradora a alteragéio de seus dados cadastrais.

14.5.5.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.5.5 acima, no ato de subscri¢céio de Cotas, se
for o caso, o investidor ou o grupo de investidores vinculados por interesse tnico e indissocigvel
também deverd declarar, no respectivo termo de ciéncia de risco e adesdio ao presente
Regulamento, ter pleno conhecimento dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido.

14.5.6 A Administradora, mediante Chamada de Capital (se esta for aplicavel, nos termos
do Suplemento), solicitard aos Cotistas aportes de capital no Fundo no prazo a ser estabelecido
nos respectivos boletins de subscricdo, que serd contado da data da comunicagéio a ser
encaminhada por correio eletrénico.

14581 O procedimento descrito na Clausula 14.5.6 acima poderd ser repetido para cada
Chamada de Capital até que a totalidade das Cotas subscritas pelos respectivos Cotistas seja
integralizada, nos termos do boletim de subscrigéio, tenha sido aportado ao Fundo.

1457 Em caso de integralizagéio via Chamada de Capital, o Cotista que deixar de cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigagéo de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura
de 5 (cinco) Dias Uteis, serd responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre a soma (a) do valor total de recursos inadimplidos; e
(b) dos custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a
causar ao Fundo.

1458 Independentemente do disposto na Clausula 1457 acima, caso o Cotista
inadimplente ndo cumpra com suas obrigagdes de integralizagdio previstas no respectivo boletim
de subscricdio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados de notificagéio por escrito a ser
encaminhada pela Administradora ao Cotista inadimplente a Administradora poderd, a seu critério,
compensar o preco da alienagdo das Cotas, conforme o caso, com o débito do Cotista inadimplente
perante o Fundo, sendo que: (a) as Cotas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a
ser alienadas pela Administradora seréo primeiro oferta das aos demais Cotistas, os quais poderdo
adquiri-las, no prazo estabelecido pela Administradora, na proporgéio de seus investimentos no
Fundo; e (b) o produto da alienagéo das Cotas do Cotista inadimplente serd entregue logo depois
de deduzido seu débito com o Fundo, que incluird eventuais énus impostos ao Fundo, por terceiros,
em razdo do inadimplemento em questdo.

14.58.1. Ao subscreverem Cotas que prevejam integralizagéo via Chamada de Capital, os Cotistas
outorgardo mandato & Administradora conferindo a ela poderes para realizar a alienagéo de suas
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino nas hipéteses descritas neste capitulo e a
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respectiva compensacgdo.

14.6 Regqistro para Negociacdo

14.6.1 As Cotas serédio depositadas (a) para distribuigéio no mercado primdrio por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdio de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento
Balcdo, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3 - Segmento Balcéo; e (b) para
negociagdo no mercado secunddrio, por meio do Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento Balcdo, sendo a liquidacdo financeira dos eventos de

pagamento e a custédia eletrénica das Cotas realizada por meio da B3 - Segmento Balcdo.

14.6.1 As Cotas serdio objeto de classificagéio de risco pela Agéncia Classificadora de Risco,

exceto se de outra forma facultado pela regulamentagéo aplicavel.

14.6.1.1 A classificagéio de risco das Cotas deverd ser revista em periodicidade trimestral pela
Agéncia Classificadora de Risco, que informard & Administradora a respeito da nova classificagéio

de risco, caso aplicavel.

14.6.1.2 A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagéo de risco (rating) atribuida
as Cotas néo implicard a adogéio de quaisquer medidas pela Administradora, exceto a comunicagéo
aos Cotistas por meio de fato relevante, na forma deste Regulamento.

147 Enquadramento dos Indices de Subordinacéo
14.7.1. Os Indices de Subordinacéo seréo verificados pela Administradora diariamente.
147.2. Observado o previsto no Contrato de Transferéncia, os Cotistas Subordinados Junior

deverdo realizar o reenquadramento dos Indices de Subordinagéio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagéio da Administradora nesse sentido, por meio de integralizagéo de novas

Cotas Subordinadas Junior em moeda corrente nacional.
15. POLITICA DE DISTRIBUIQLO DE RESULTADOS

15.1 A Assembleia Geral ordindria de Cotistas a ser realizada anualmente até 4 (quatro)
meses apoés o término do exercicio social, conforme dispde o item (a) da Clausula 18.1. do presente
Regulamento, deliberard sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social

findo, observado a Clausula 15.1.1, abaixo.

15.1.1. O Fundo poderd realizar o pagamento de amortizacdo, Remuneragdo das Cotas
Seniores, Remuneragéo das Cotas Subordinadas Mezanino e de Excesso de Subordinagéio a seus

Cotistas, nos termos e datas do respectivo Suplemento.

15.1.2. O Fundo manterd sistema de registro contdbil, permanentemente atualizado, de
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forma a demonstrar aos Cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

15.2 Em adigéio ao previsto na Clausula 15.1.1 acima, e sem prejuizo do disposto em outros
dispositivos deste Regulamento, o Fundo poderd, por solicitagéio da Gestora, mensalmente, sempre
no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos operacionais da
B3, realizar a distribuicéo, parcial ou total, dos resultados acumulados pelo Fundo, exclusivamente
por meio da amortizagéio das Cotas, a titulo de distribuicio de rendimentos, observado as
disposi¢des deste Regulamento, bem como a subordinagéo entre as classes de Cotas e a respectiva
meta de rentabilidade.

15.3 Farédo jus aos rendimentos de que trata esta Clausula 15 os titulares de Cotas inscritos
no 5° (quinto) Dia Util anterior & data da distribuicéio de rendimentos, de acordo com as contas de
depésito mantidas pelo Escriturador.

15.4 Se a data de cumprimento de qualquer obrigagéio prevista neste Regulamento ou
decorrente de deliberacéio em Assembleia Geral néo for um Dia Util, a data para o cumprimento
efetivo da obrigacéio serd prorrogada para o préximo Dia Util, sem qualquer correcéio ou encargo.
Para os fins deste Regulamento, serd considerado “Dia Util" qualquer dia, exceto (a) sébados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado de Séo Paulo ou na Cidade de Séo Paulo e (b) aqueles
sem expediente na B3.

15.5 Tendo em vista a natureza de condominio fechado do Fundo, o Cotista ndo poderd
requerer o Resgate de suas cotas, salvo na hipétese de liquidagéo.

16. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E
DOS ATIVOS DO FUNDO

16.1 O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
deduzidas as exigibilidades.

16.2 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

16.3 Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
terdio seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrugéio CVM n°® 489/11 e o manual de
precificacéo adotado pela Administradora.

16.3.] Por né&o terem mercado de negociagéo oficial, os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo poderéo ser contabilizados com base em seu custo de aquisi¢éio, com apropriagéo
de rendimentos (correspondentes ao desdgio sobre seu valor de face) feita em base exponencial,

pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.
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16.3.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdio marcados a mercado, nos termos da legislagéo
em vigor e segundo os critérios de precificacéo da Administradora.

16.3.3 Conforme determina a Instrucio CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de
redugdo no valor recuperdvel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, deverd
ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugdio no valor de recuperagéo seré
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contdbil do ativo antes da mudanga de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanga de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragéio da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

16.3.3.1 Os Direitos Creditérios Inadimplidos permanecerdo registrados em conta de
compensagéio pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto néo esgotados os procedimentos de
cobranga.

16.3.4 E obrigatéria a divulgacéio, em notas explicativas as demonstracdes financeiras

anuais do Fundo, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicdvel, de mercado dos ativos,
segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinagéio desses valores.

17. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
17.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéio:
(a)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(b)  despesas com impressdo, expedicéio e publicacdo de relatérios, formuldrios e informagées

periédicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;
(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag8es aos Cotistas;

(d) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situagéio e da atuagéo da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(f) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéio, caso o mesmo venha a ser vencido;

(g)  quaisquer despesas inerentes & constituicéio ou & liquidagéo do Fundo ou & realizagéo da
Assembleia Geral;
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(h) taxas de custédia de ativos do Fundo;

(i) a contribuicéo anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcéo

organizado em que o Fundo venha a ter as Cotas admitidas & negociagéio;

(i) despesas com a contratagéio de Agéncia de Classificadora de Risco, se aplicavel;

(k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do artigo 31, inciso |, da Instrucéio CVM n° 356/01, ou norma superveniente que
venha a ser aplicada aos FIAGRO; e

() despesas com a contratagéio do Agente de Cobranca, se aplicavel

17.2 Quaisquer despesas nédo previstas na Clausula 17.1 acima como encargos do Fundo

deverdo correr por conta da Administradora.
18. ASSEMBLEIA GERAL

18.1 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, é da competéncia

privativa da Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberagéo:

(a) tomar anualmente, no prazo mdximo de 4 (qua’rro) meses apds o encerramento do exercicio

social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstra¢des financeiras;

(b)  alterar o presente Regulamento;
(c) deliberar sobre a destituicéio e substituictio da Administradora ou do Custodiante;
(d)  deliberar sobre a elevacéio da Taxa de Administragéio, inclusive na hipétese de

restabelecimento de remuneragéio que tenha sido objeto de redugéio;

(e) deliberar sobre a incorporagéo, fuséo, ciséo ou liquidacéo do Fundo, inclusive na ocorréncia

de qualquer dos Eventos de Avaliagéio ou dos Eventos de Liquidagéio Antecipada;

(f) deliberar sobre a alteragéio do prazo de duragéio do Fundo;

(g)  eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;

(h) aprovar a emissd@o de novas Cotas, ressalvado o disposto neste Regulamento;

(i) aprovar os procedimentos a serem adotados para a liquidagéo do Fundo mediante dagéio

em pagamento de Direitos Creditérios; e
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(i) deliberar sobre alteracéo dos indices de Subordinacéo;

(k)  deliberar sobre a alteragéio da Remuneragéio das Cotas Seniores e/ou da Remuneragéo das

Cotas Subordinadas Mezanino; e

)] deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdio, tais Eventos de
Avaliagéio serdio considerados Eventos de Liquidagéo.

(m)

18.2 O Regulamento poderd ser alterado pela Administradora, independentemente de

Assembleia Geral, sempre que tal alteracéio decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo das
autoridades competentes, especialmente da CVM, incluindo corre¢des e ajustes de carater néo
material nas definicdes e nos pardmetros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteragéio ser providenciada, impreterivelmente, (a) no prazo
determinado pelas autoridades competentes ou (b) caso néo haja a estipulagéo de um prazo pelas
autoridade competentes ou pelas normas aplicaveis, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicagéo

aos Cotistas.

18.3 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as fungdes de fiscalizagéio e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa

dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.3.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos da
Clausula 18.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista
ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer
cargo ou funcdo na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) néo

exercer cargo no Devedor.

18.3.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral néo
fara jus, em qualquer hipétese, ao recebimento de remuneracéio paga pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada, pelo Custodiante ou pelo Agente de

Cobranga, para exercer tal fungéo.

18.4 A convocacéio da Assembleia Geral far-se-d por meio de correio eletrdnico
enderecada a cada Cotista, dos quais constaréo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que
serd realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.
As deliberagdes da Assembleia Geral serdo tomadas preferencialmente mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas. O processo de consulta formal serd
realizado mediante voto eletrénico em sistema eletrénico de voto ou mediante Comunicagéio Escrita.
Da convocagéio devem constar, obrigatoriamente, dia e hordrio limites para envio dos votos pelos
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cotistas & Administradora, bem como instru¢des de voto.

18.5 A convocagdio da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagéio do primeiro anincio, envio de

correspondéncia eletrénica ou do envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

18.5.1 Né&o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado antncio de segunda
convocagdio, envio de correspondéncia eletrénica ou novamente providenciado o envio de carta

com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

18.5.2 Para efeito do disposto na Clausula 1851 acima, admite-se que a segunda
convocagdio da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagéio do andncio ou

o envio de carta da primeira convocagéo.

18.6 Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral realizar-se-& no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os antncios
ou as cartas enderegadas aos Cotistas indicaréo, com clareza, o lugar da reuniéo, que, em nenhum
caso, poderd ser fora da localidade da sede da Administradora.

187 Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula 18, serd considerada

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.8 Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se,
a qualquer tempo, por convocagéio da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que

representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagéo.

18.9 As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de Cotistas que representem
pelo menos uma Cota.

18.10 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

18.10.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

18.10.2 Néo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

18.11 As deliberacdes seréio tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes,

ressalvado o disposto nas Clausulas a seguir.

18.11.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas na Clausula 18.1 acima, seréio tomadas
em primeira convocagdio pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagéio, pela maioria
das Cotas dos presentes.
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18.12 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méximo

de 30 (trinta) dias de sua realizagéo.

18.12.1 A divulgagéo referida na Clausula 18.12 acima deve ser providenciada por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgagéo

quando comparecerem & Assembleia Geral todos os Cotistas.

1813 As deliberagdes da Assembleia Geral poderéio ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada via e-mail, dirigida pela Administradora aos Cotistas, cujo prazo de resposta
serd de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio da consulta, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotistas ser& considerada como abstencéio.

19. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1 A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informagdes obrigatérias e periédicas constantes da Instrugio CVM n°® 356/01, ou norma
superveniente que venha a ser aplicada aos FIAGRO, sem prejuizo do disposto nas demais normas

aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula.

19.2 O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrugéio CYM n° 356/01, ou

norma superveniente que venha a ser aplicada aos FIAGRO.

19.3 Os demonstrativos trimestrais de que trata a Cldusula 19.2 acima deverédo divulgar
a exposi¢dio do Fundo ao Devedor.

19.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informagdes que

possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto & sua permanéncia no Fundo.

19.4.] Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, séo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a mudanga ou a substituicéio da Gestora, da Consultora Especializada
ou do Custodiante; (b) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composicdio e os limites de diversificagéio da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (c) a

ocorréncia de atrasos na distribuicéio de rendimentos aos Cotistas.

19.5 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estaréo sujeitas as normas contdbeis

expedidas pela CVM e seréo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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19.5.1 O Fundo teré& escrituragéio contdbil prépria. Caberd ao Escriturador das Cotas do
Fundo executar os servigos de escrituragdo que incluem, dentre outras obrigagdes, (a) a escrituragéo
das Cotas, incluindo a abertura e manutengéo das respectivas contas de depésito em nome dos
Cotistas; (b) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de
titularidade ocorridas nas contas de depésito abertas em nome dos Cotistas; e (c) o fornecimento
aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Cotas, sua propriedade e respectivo valor.

19.5.2 O exercicio social do Fundo tem duragéio de 1 (um) ano e encerra-se em abril de
cada ano.
19.6 A Administradora deve enviar & CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pdagina da CYM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apés
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des financeiras anuais do

Fundo.

20. PUBLICAGCOES

20.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento seréio feitas no endereco
eletrénico da Administradora na rede mundial de computadores (website na internet).

21. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA

211 O Fundo poderd ser liquidado por deliberagéio da Assembleia Geral, convocada
especialmente para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberacéo da

Administradora.

Evento de Avaliacéo

212 Sé&o considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes

ocorréncias:

(a) inobservancia pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora Especializada e/ou pelo
Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento, nas leis e demais
normativos nos termos da legislagéo vigente (incluindo, sem limitagdes, as instru¢gdes da CVM), bem
como suas atribui¢es especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do
Fundo, n&o sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida

notificagédio;

(b) rentncia da Gestora, da Consultora Especializada, da Administradora e/ou do Custodiante

a qualquer tempo e por qualquer motivo, sem que haja (i) a indicagéio de um substituto em
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Assembleia Geral no prazo de 120 (cento e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicdo destes
prestadores de servico no prazo de 60 (sessenta) dias apés transcorrido o prazo indicado no item

(i) acima;

(c) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo néo possa fazer frente aos encargos do

Fundo nas respectivas datas de vencimento, por mais de 3 (trés) meses consecutivos;

(d) ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da 19 Data de
Integralizagéo de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocagéio dos recursos do
Fundo na aquisi¢éio de Direitos Creditérios em montante que corresponda a, no minimo, a Alocagéio

Minima;

(e) desenquadramento dos indices de Subordinacéio, desde que néo haja o respectivo

reenquadramento nos termos da Cldausula 14.7 acimq;

(f) amortizagéio de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com os procedimentos definidos

neste Regulamento; e

(9) resiliciio de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer Pessoa sem que outra(s)
Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas e tal vacéncia possa, a
exclusivo critério da Gestora, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal
do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas.

2121 Na ocorréncia de um Evento de Avaliagéo, a Administradora, imediatamente,
convocard a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagéio deve ser considerado um
Evento de Liquidagéio Antecipada.

2122 Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de
Avaliagéo deve ser considerado um Evento de Liquidagéio Antecipada, deverd deliberar sobre os

procedimentos relativos & liquidagéo do Fundo.

213 Sé&o considerados Eventos de Liquidagéio Antecipada quaisquer das seguintes

hipoteses:
(a)  deliberagéio da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagéo do Fundo;

(b)  caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagéo constitui um Evento

de Liquidagéio Antecipada;

(c) rentincia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes no prazo
de até 60 (sessenta) dias;

(d) por determinagéo da CVM, em caso de violagéo de normas legais ou regulamentares;
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(e) pedido ou requerimento de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial, intervengéo ou
liquidagéio extrajudicial do Custodiante, da Consultora Especializada, da Gestora, da

Administradora; e

(f) no caso do vencimento antecipado ou pagamento antecipado da integralidade dos Direitos
Creditérios, mediante o recebimento da integralidade dos valores devidos no dmbito dos Direitos

Creditérios, observado as metodologias e valores descritos no Termo de Securitizagéo.

21.31 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagéio Antecipada, a
Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional, (a)
interromperd a aquisicdio de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (b) convocaré a
Assembleia Geral para deliberar os procedimentos de liquidagéo do Fundo.

2132 Néo sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacéio, por falta de
quérum, a Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de liquidagéio do Fundo, de acordo

com o disposto neste Regulamento.

21.3.3 Caso a Assembleia Geral, ocorrendo um Evento de Liquidagéio, delibere pela néo
liquidagéio do Fundo, serd assegurado aos Cotistas dissidentes o direito de resgate de suas
respectivas Cotas por seu valor unitdrio, calculado nos termos previstos neste Regulamento.

2134 O direito de resgate mencionado na Clausula 21.3.3. acima deverd ser exercido pelos
Cotistas dissidentes na prépria Assembleia Geral que deliberar, conforme o caso, pela interrupgéo
dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, cabendo aos Cotistas remanescentes avaliar a
viabilidade da continuidade do Fundo em face do volume de resgates a serem pagos aos Cotistas
dissidentes, bem como as eventuais medidas adicionais que seréo necessdrias para que o Fundo se
mantenha enquadrado em relagéio a seus indices e limites previstos neste Regulamento e nas

demais normas aplicaveis.

2135 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagéo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas,

em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios, sendo que a Administradora deverd
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessdrias para que o resgate ou alienagéo desses Ativos Financeiros néo afete a sua

rentabilidade esperada; e

(b) apdés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deveréo ser destinados para pagamento do resgate

das Cotas em circulagéo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas.
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21.3.5.1 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidag¢do do Fundo a
totalidade das Cotas ainda néo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagéo poderédo ser
resgatadas mediante a dagéio em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

21.3.6 A Assembleia Geral que confirmar a liquidagéo do Fundo deverd deliberar sobre os
procedimentos de dagdio em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

2137 Na hipétese de a Assembleia Geral nédo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdio em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas em caso de liquidagéio do Fundo, os
Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas
titulares das Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituicéio de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas serd calculada em fungéo do valor total das Cotas
em circulagdio, tendo-se como referéncia para definicéio do valor das Cotas a data em que foi
decidida a liquidagéio do Fundo.

2138 Observados tais procedimentos, a Administradora estaré desobrigada em relagéo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo

perante as autoridades competentes.

2139 A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporgéo de
Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apés a

constituicéio dos condominios de tratam os itens anteriores.

21.3.9.1 Caso os Cotistas néo procedam & eleicéio da administradora dos condominios

referidos nos itens acima, essa funcéo serd exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

21310 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentagéio relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicaréio ao Custodiante a
hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentagéo
relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promover a consignagéo
dos Documentos Comprobatérios e da documentagéio relativa aos Ativos Financeiros, na forma do
artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

29, PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO, REMUNERAGAO E RESGATE
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22.1. Os pagamentos das amortizagdes ordindria, da Remuneragéo das Cotas Seniores,
da Remuneragéo das Cotas Subordinadas Mezanino, das amortizagdes extraordinérias das Cotas
Seniores, das amortizagdes extraordindrias das Cotas Subordinadas Mezanino e do Excesso de
Subordinagéio serédo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra forma
de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento deverd ser objeto de

Assembleia Geral.

22.2. A partir da Data da 1° Integralizagéo de Cotas Seniores, e até a liquidagéo do Fundo,
sempre preservada a manutencéo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos conforme ordem descrita abaixo:

(a) Despesas do Fundo incorridas e néo pagas;

(b) Remuneragéo das Cotas Seniores;

(c) amortizagdo ordindria das Cotas Seniores, conforme cronograma constante do Suplemento;
(d) pagamento de resgate das Cotas Seniores aos cotistas dissidentes, nos termos deste

Regulamento;
(e) Remuneragéio das Cotas Subordinadas Mezanino;

(f) pagamento de resgate das Cotas Mezanino aos cotistas dissidentes, nos termos deste

Regulamento;

(9) amortizagdo ordindria das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme cronograma constante
do Suplemento;

(h) amortizacéo das Cotas Subordinadas Janior, no limite do atendimento dos indices de
Subordinagéio e caso tenha sido decidido pela maioria dos titulares de Cotas Subordinado

Junior nesse sentido, observado os termos descritos no respectivo Suplemento; e

(i) pagamento, aos titulares de Cotas Subordinadas Junior do Excesso de Subordinagéo apés
a amortizagdo integral das Cotas, que corresponderd ao montante de recursos disponivel
na Conta do Fundo apés a realizagéio integral dos pagamentos dispostos nos itens (a) a (h)

acima.
23. FORO

231 Fica eleito o foro central da cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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S&o Paulo, 18 de maio de 2023
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO STOPPE FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS

“1° Data de Integralizagéio significa a data da primeira integralizagéo de
de Cotas” Cotas de determinada classe ou série de Cotas.
“Administradora” significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS

E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicéo
financeira, com sede na cidade de Sé&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, localizada na Rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no
CNP]J sob o n° 22.610.500/0001-88, ou sua sucessora

a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de  significa cada agéncia classificadora de risco de

Risco” primeira linha, devidamente qualificada para a
prestacdo de tais servicos e registrada perante a
Comisséio de Valores Mobiliarios - CVM, que venha
a ser contratada pelo Fundo, mediante indicagéo da
Gestora, para a classificagéio de risco das Cotas.

“Agente de Cobranga” e significa a agéncia classificadora de risco de

“Consultora Especializada”  primeira linha, devidamente qualificada para a

prestacéio de tais servicos e registrada perante a
Comissdo de Valores Mobilidgrios - CVM, que venha
a ser contratada pelo Fundo, mediante indicagéio da
Gestora.

“Alocagéo Minima” significa o percentual minimo de 50% (cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditérios.

“Assembleia Geral” significa a assembleia geral de Cotistas, ordindria

ou extraordindria.

“Ativos Financeiros” significa os ativos indicados na Clausula O do
Regulamento, que poderdo compor o Patriménio
Liquido.

"B3” significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo, sociedade

com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o

OUVIDORIA .
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"‘BACEN"

“Carteira”

“Cedente”

"Cédigo Anbima”

”

“Cédigo Civil

“Cédigo de Processo Civil”

“Condic&es de Aquisicéio”

“Conta do Fundo”

OUVIDORIA

Paulo, na Praca Anténio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa a carteira de investimentos do Fundo,
formada por Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros.

significa a AZ QUEST SOLE FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO - FIAGRO - IMOBILIARIO,
fundo de investimento na cadeia produtiva
agroindustrial - imobilidrio, inscrito no CNPJ/MF
sob o n°® 44.625.826/0001-11.

significa o Conselho Monetdrio Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa o Cédigo de Administracéio de Recursos de
Terceiros.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n° 13105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

significa as condi¢des estabelecidas na Clausula 11.2
do Regulamento, a serem verificados pela Gestora
previamente a cada aquisicio de Direitos
Creditérios ao Fundo.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo
mantida junto ao Custodiante, utilizada para
movimentagéo dos recursos do Fundo, inclusive, mas

sem a tanto se limitar, para pagamento dos
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“Contrato de Consultoria”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Distribuicéo”

“Contrato de Gest&o”

“Coordenador Lider”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas Junior”

OUVIDORIA

encargos do Fundo.

significa o contrato de consultoria celebrado entre
a Administradora, em nome do Fundo, e a
Consultora Especializada para fins de formalizar a
contratagio  dos  servicos de  consultoria

especializada pela Consultora Especializada.

significa o contrato de cobranga celebrado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e o Agente de
Cobrancga para fins de formalizar a contratagéio dos
servicos de cobranca extraordindria pelo Agente de
Cobranga.

significa o contrato de colocagdéo de Cotas a ser
celebrado entre o Fundo, representando pela
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider,
regulando os termos e condigdes para cada
distribuicéio de Cotas do Fundo.

significa o contrato de gestdo celebrado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e a Gestoraq,
para fins de formalizar a prestacéo de servicos de
gestdo de recursos pela Gestora.

significa a Administradora ou terceiros autorizados
a prestar servicos de distribuicdo de valores
mobilidrios a ser contratado pelo Fundo e/ou pelo
Distribuidor responsavel pela distribuicéio das Cotas
da primeira emisséo do Fundo.

significa as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando

referidas em conjunto e indistintamente.

significa as Cotas da classe sénior, que nédo serdo
subordinadas a nenhuma outra classe de Cotas
para fins de amortizagdo, pagamento de
Remuneragéio das Cotas Seniores e Resgate, na

forma desse Regulamento.

Significam as Cotas da classe subordinada janior,
que serdo subordinadas as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
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“Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Cotista”

“CPR-Fs’

“Critérios de Elegibilidade”

“Contrato de Transferéncia”

“Custodiante”

“Data de Aquisicéio e

OUVIDORIA

amortizagdo, Excesso de Subordinagéio e Resgate,
na forma desse Regulamento.

Significam as Cotas da classe subordinada
mezanino, que serdo subordinadas as Cotas
Seniores para fins de amortizagéo, pagamento de
Remuneragéo das Cotas Subordinadas Mezanino e
Resgate, na forma desse Regulamento.

significa o titular de Cotas do Fundo, sendo que a
condicéo de Cotista caracteriza-se pela abertura,
pelo Escriturador, de conta de depésito em nome do
Cotista.

significa cada cédula de produto rural com
liquidagdio financeira a ser adquirida pelo Fundo,

observada as Condicées de Aquisicéio e os Critérios

de Elegibilidade.

significa os certificados de recebiveis do
agronegécio da 237 (ducentésima trigésima
sétima) emisso, em série Unica, da Eco

Securitizadora.

significa os critérios estabelecidos na Clausula 111
do Regulamento, a serem verificados pelo
Custodiante no momento de cada aquisicéio de
Direitos Creditérios ao Fundo.

significa o instrumento celebrado entre o Fundo, a
Gestora, a Consultora Especializada e a Cedente,
por meio do qual a Cedente se compromete,
mediante determinados termos e condigdes, a
transferir os Direitos Creditérios dos CRA ao Fundo,

mediante o recebimento de um preco de aquisigéo.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA, qualificada
acima, ou seu sucessor a qualquer titulo.

significa a Comissdo de Valores Mobiligrios.

significa cada data do pagamento do prego de
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Pagamento”

“Data de Resgate”

“Despesas do Fundo”

“Devedor”

"Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios

Adquiridos”
“Direitos Creditérios

Inadimplidos”
“Disponibilidades”

“Documentos

Comprobatérios”

OUVIDORIA

aquisicéio dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo
Fundo a Cedente.

Significa a data de Resgate de cada classe de
Cotas, conforme especificada no Suplemento, ou
nas hipéteses de liquidagdo antecipada e Resgate
antecipado

significa o somatério em reais de todos os custos,
encargos e despesas do Fundo, devendo ser
mantido um fundo de reserva em valor
corresponden’re a, no minimo, 3 (’rrés) meses de
despesas fixas do Fundo.

significa a STOPPE LTDA. sociedade limitada com
sede na cidade de Porto Velho, Estado de Rondénia,
na Avenida Farquar, 3460, bairro Pedrinhas, CEP
76.801-432, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.329.193/0001-82.

significa qualquer dia que ndo seja (a) sabado,
domingo ou feriado nacional; ou (b) dia em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancdrio
ou nédo funcionar o mercado financeiro na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

significa os direitos creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo e que sejam decorrentes dos CRA, Notas
Comerciais e/ou das CPR-Fs.

significa os Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo.

significa os Direitos Creditérios vencidos e néo
pagos;

significa os recursos em caixa do Fundo ou Ativos
Financeiros de liquidez didria.

significa a documentagéo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, compreendendo, todos os
documentos necessdrios para protesto, cobranga ou
execugéio judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos, dentre eles, mais néo limitadamente, (a)
o Termo de Securitizacdo; (b) os documentos que
formalizam o lastro dos CRA; (c) os instrumentos
que formalizam as garantias dos Direitos
Creditérios e/ou as garantias do lastro dos CRA; (d)
os Termos de Endosso e respectivas notificacdes
para fins do artigo 290 do Cédigo Civil; e (e) todos
os demais documentos suficientes & comprovacéo
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“Documentos do Fundo”

“Eco Securitizadora”

“Escriturador”

“Eventos de Avaliacéo”

“Eventos de Liquidacé&o

Antecipada”

“Excesso de Subordinacéo”

‘FIAGRO

“Fundo”

“Gestora”

”

OUVIDORIA

da existéncia, validade e cobranca dos Direitos
Creditérios.

significa o Regulamento e o Contrato de
Transferéncia.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA,
sociedade por agdes, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n°1553, 3° andar, conjunto 32, Bairro
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA, qualificada

acima, ou seu sucessor a qualquer titulo.

significa os eventos definidos na Clausula O do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagéio da Assembleia Geral para deliberar se
os mesmos deverdo ser considerados Eventos de

Liquidagéo Antecipada.

significa os eventos definidos na Clausula 213 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagéio da Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidagcdio do Fundo, bem como os

procedimentos a ela relativos.

significa o prémio a ser pago aos titulares das Cotas
Subordinadas Junior, equivalente ao saldo dos
recursos que estejam depositados na Conta do
Fundo, apés a amortizagéo integral das Cotas do
Fundo.

significa os fundos de investimento nas cadeias

produtivas agroindustriais.

significa o STOPPE FIAGRO-DIREITOS
CREDITORIOS.

significa a STRUTTURA CAPITAL GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragéo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n°® 19.613, expedido em de 08 de margo
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“Indice de Subordinacéio

Sénior”

“Indice de Subordinacéo

Junior”

“Indices de Subordinacé&o”

“Instrucdo CVM n° 356/01"

“Instrucdio CVM n° 555/14"

“Instrucdio CVM n° 489/11"

“Investidores Profissionais”

“Lei n® 6.385/76"

‘Lei n°® 8.668/93"

“Medida Proviséria n°

OUVIDORIA

de 2022.

significa a relagdo minima admitida entre o
Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas
Seniores em circulagéio, a qual deverd corresponder
a, pelo menos, 125% (cento e vinte por cento), de
modo que as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior em circulagéio deverdo
corresponder a, pelo menos, 20% (vinte por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo. Assim sendo, por
consequéncia, as Cotas Seniores em circulagéo
corresponderdo a, no mdximo, 80% (oitenta por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo

significa a relagéio minima admitida entre as Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo e o Patriménio
Liquido do Fundo, a qual deverd corresponder q,

pelo menos, 1% (um por cento).

significa, quando referidos em conjunto, o Indice de
Subordinacéo Sénior e o indice de Subordinagéo
Mezanino.

significa a Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada.
significa a Instrucdo da CVM n° 489, de 14 de

janeiro de 2011, conforme alterada.

significa os investidores que se enquadrem no
conceito de investidor profissional, conforme
definido pelo artigo 11 da Resolugéio CVM n° 30.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.
significa o Imposto de Renda.

significa a Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada

significa a Lei n® 8668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada.

significa Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de
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2.200-2"
"Oferta”

“Patriménio Liquido”

“Pessoa”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Politica de Investimentos”

“Prémio de Carbono”

OUVIDORIA

agosto de 2001, conforme alterada.

significa toda e qualquer oferta publica de Cotas,
que ocorrer nos termos da Resolugdo CVM 160 na
modalidade de rito de registro automatico.

significa o patriménio liquido do Fundo, entendido
como a soma algébrica do caixa disponivel com o
valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
precificados de acordo com a metodologia prevista
neste Regulamento e dos demais bens e direitos de
titularidades do Fundo passiveis de apreciagéo
pecunidria, subtraidas as exigibilidades referentes
aos encargos do Fundo e as provisdes realizadas
pela Administradora, nos termos deste

Regulamento e da regulamentagéio aplicavel.

significa qualquer pessoa fisica ou juridicq,
sociedade, associagéio, joint venture, sociedades
anénimas, fundos de investimento, organizagdes ou
entidades sem personalidade juridica ou autoridade
governamental.

significa a politica de cobranca dos Direitos
Creditérios adotada pelo Custodiante e pelo
Agente de Cobranga, para a cobranga, conforme o
caso, ordindria e extraordindria dos Direitos
Creditérios Adquiridos, conforme descrita no Anexo

Il ao presente Regulamento.

significa a politica de crédito e de originagdo a ser
observada pelo Fundo para a aquisi¢éio dos Direitos
Creditérios, cujos principais termos e condicdes

estdo descritos no Anexo Il a este Regulamento.

significa a politica de investimento do Fundo,
conforme descrita na Cldusula 9 deste

Regulamento.

significa o prémio de carbono (kicker) a ser pago
no dmbito das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas
Mezanino definida no respectivo Suplemento, em
decorréncia do evento de pagamento dos CRA, o
qual promoverd o acréscimo da Remuneracgéo das
Cotas Sénior e da Remuneragéio das Cotas
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“Publico-Alvo”

“

Regulamento”

“Remuneracéio das Cotas

Seniores”

“Remuneracéio das Cotas

Subordinadas Mezanino”

“

Resgate”

“Resolucéio CVM n° 30"

“Resolucdio CVM n° 39"

“Resolucdio CVM n° 160"

“Suplemento”

“Suplemento das Cotas

Seniores”

“Suplemento das Cotas

Subordinadas Janior

OUVIDORIA

Subordinadas Mezanino.

significa os Investidores Profissionais, admitidos

apenas pessoas juridicas e pessoas fisicas.

significa este regulamento do Fundo, seus Anexos e
Suplementos.

significa a meta de remuneragdio das Cotas

Seniores definida no respectivo Suplemento,

observado a previséo de Prémio de Carbono.

significa a meta de remuneragdio das Cotas
Subordinadas Mezanino definida no respectivo
Suplemento, observado a previsdo de Prémio de
Carbono.

significa o ultimo pagamento de amortizagéio de
uma série ou classe de Cotas.

significa a Resolugéio da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021.

significa a Resolugéio CVM n° 39, de 13 de julho de
2021.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
20292, conforme alterada.

significa, em conjunto, o Suplemento das Cotas
Seniores, Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino e Suplemento das Cotas Subordinadas

Janior.

significa o suplemento referente a cada emisséo de
Cotas Seniores, conforme modelo constante do

Anexo V do presente Regulamento.

significa o suplemento referente a cada emisséo de
Cotas
constante do Anexo VI do presente Regulamento.

Subordinadas Janior, conforme modelo
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“Suplemento das Cotas

Subordinadas Mezanino”

“Taxa de Administracéio”

“Taxa de Consultoria”

“Termo de Securitizacdo”

significa o suplemento referente a cada emisséo de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme modelo
constante do Anexo V do presente Regulamento.

significa a taxa de administragéo devida pelo
Fundo nos termos da Clausula 8.1 do Regulamento.

significa a taxa de consultoria devida pelo Fundo
nos termos da Cldausula 17.3 do Regulamento.

Significa o “Termo de Securitizagéio de Direitos
Creditérios do Agronegécio da 237° (ducentésima
trigésima sétima) Emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos
pela Stoppe Ltda” celebrado em 09 de marco de
2023, conforme aditado de tempos em tempos.

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios transferidos ao Fundo, é facultado ao

Custodiante, por si ou terceiros contratados, realizar a andlise dos Documentos Comprobatérios

por amostragem, nos termos do §1° do artigo 38 da Instrucéio CVM 356, e observado o disposto a

seguir:

(i) o Custodiante deve analisar, a documentagéo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios,

por amostragem aleatéria simples para a determinagéo de um intervalo de confianga para

a proporgéo de eventuais falhas;

(ii) para a execugdo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos

Creditérios, o Custodiante, sob sua responsabilidade, poderd contratar consultoria

especializada para prestar os servicos de andlise mais préximo da transferéncia por

amostragem dos Direitos Creditérios, sendo que, neste caso, o Custodiante possuird regras

e procedimentos adequados previamente acordados, que lhe permitird verificar o

cumprimento, pela consultoria especializada, da obrigagéio de validar os direitos creditérios

em relagéio as condi¢des de andlise estabelecidas neste Regulamento;

(iii)a verificagéio pelo Custodiante mais préxima da transferéncia englobaré a verificagéo dos

OUVIDORIA
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Documentos Comprobatérios. O procedimento indicado neste Anexo serd realizado por
amostragem, conforme inciso (i) acima eletronicamente por empresa contratada pelo
custodiante;

(iv)o Custodiante, diretamente ou por meio de empresa contratada, deverd verificar
trimestralmente a totalidade, nos termos do pardagrafo 13 inciso Il do artigo 38 da Instrugéio
CVM 356/01, dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro de cada Direito
Creditério inadimplido e/ou de cada Direito Creditério que tenha sido substituido no curso
do respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da
Cedente, caso assim entenda necessdrio.

OUVIDORIA .
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