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Relatoério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Cotistas
Kinea Rendimentos Imobiliarios Fundo de
Investimento Imohiliario - FII

Examinamos as demonstragées financeiras do Kinea Rendimentos Imobiliarios Fundo de
Investimento Imobiliario - FII ("Fundo"), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho
de 2016, as demonstragdes do resultado, das mutagdes no patrimdnio liquido e do fluxo de caixa do
exercicio findo nesta data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administraciio
sobre as demonstracioes financeiras

A administracio do Fundo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos Imobiliarios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragio de demonstrages financeiras livres de distor¢io relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstracées financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a anditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razo4vel de que as demonstragbes financeiras
estfio livres de distorgiio relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a
respeito dos valores e das divulga¢es apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorgo relevante nas demonstragGes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por
Erro.

Nessa avaliago de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboraciio e
adequada apresentagio das demonstragdes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de
auditoria que sfo apropriados nas circunstincias, mas néo para expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliac@o da adequacio
das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragio do Fundo, bem como a avaliacfio da apresentagio das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéneia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Kinea Rendimentos Imobiliarios Fundo de
Investimento Imehilidrio - FII

Opinido

Em nossa opinigo, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigio patrimenial e financeira do Kinea Rendimentos Imobiliarios
Fundo de Investimento Imobilidrio - FIT em 30 de junho de 2016 e o desempenho das suas operagdes e
os seus fluxos de caixa do exercicio findo nesta data, de acordo com as priticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Sio Paulo, 28 setembro de 2016
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Kinea Rendimentos Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario - Fll

(CNPJ; 16.706.958/0001-32)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstracao do Resultado do Exercicio findo em 30 de junho de 2016 e 2015

Em milhares de reais

Composicao do Resuitado do Exercicio

Ativos Financeiros de Natureza Imobilidria
Rendimento de Certificados de Recebiveis Imobilidrios
Valarizagdo/{Desvalorizagio) a Valor Justo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios
Multa com resgate antecipado de Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRIs
Rendimento de Letras de Crédito Imobilidrios
Valorizagdo/{Desvalorizagdo) a Valor Justo de Letras de Crédito Imobiliarios
Lucro/{Prejuizo) de Certificados de Recebiveis Imobilidrios

Outros Ativos Financeiros
Rendas com operagdes compromissadas

Outras Receitas/Despesas
Taxa de Administragdo
Consultoria Juridica
Consultoria Financeira
Auditoria e Custodia
Taxa de Fiscalizagdo CViM
Cutras Despesas
Sobra de taxa de ingresso - 32 emissio
Sobra de taxa de ingresso - 42 emissdo

Lucro Liquido

As notas explicativas da administradora sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras

2016 2015
172.407 81.063
144.977 78.657

4.982 (15.803)

- 46
22.374 18.239
74 (77)

- 1
13.161 1.065
13.161 1.065
{12.789) (8.325)
{12.173) (7.220)
(110} (27)
(199) {159)
(1.330) {793)
(65) (43)
(51) {43)

672 -

467 .
172.779 73.803



Kinea Rendimentos Imobhilidrios Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll
[CNPI: 16.706.958/0001-32)

{Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62,418.140/0001-31)
Demonstragdo do Fluxo de Caixa do Exercicio findo em 30 de junho de 2016 e 2015

Em milbares de reals

Fluxo de calxa das atividades operacionais
Racebimanto de juros e correcdc monetdria de Centificado de Recebiveis Imobilidrios - CRIs
Recebimento de jures e corregio monetaria na venda de Certificado de Recebiveis Imobilidrios - CRIs
Lucre {Agio} na venda de Certificado de Recebiveis Imobilidrios - CRIs
Receita de multa com rasgate antecipade de Certificado de Recebiveis Imobilidrios - CRIs
Recebimente de juros na venda de Letras de Crédito Imabilidrios - LCt
Rendimento liguido com operagGes compromissadas
Pagamento da taxa de administragic
Pagamento de taxa de custddia
Pagamento de auditoria
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamento de consultoria juridica
Pagamentao de consultoria financeira
Pagamento de cartério
Dernais pagamentos
Laixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Recebimento de amortizagio de principal de Certificado de Recebiveis Imohilidrios - CRIs
Aguisicio de Certificado de Recehiveis Imobilirios - CRI
Venda e resgate antecipado de Certificados de Recehiveis Imobilidrias - CRI
Aquisicac de Letras de Crédito Imobilidrios - LCI
Venda de Letras de Crédito Imohiltario - LCI
Caixa liguido das atlvldades de Investimentos

Fluxe de calxa das atividades de financiamento
Integralizacdo de quotas - 32 Emissio
Integralizacio de quotas - 42 Emissdo
Distribuig30 de Rendimentos para os Cotistas
Recebimento de Taxa de Ingresso - 32 Emissédo
Recebimento de Taxa de Ingrasso - 42 Emissdo
Custo de Distribuigio de Cotas - 32 Emissio
Custo de Distribuigdo de Cotas - 42 Emissio

Caixa liquido das atividades de financlamento

Variagio liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicic
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exarcicio

As notas explicativas da administradora sdo partes integrantes das demonstrages financeiras

2016 2015
111.238 30.815
- 750
- 1
. 46
28.490 22.516
13.161 1.065
(11563} {7.084)
(1217} (744)
(27) {29)
(65) {43)
{110) {27)
{199) (183)
{15) {14}
{36) (27)
139.657 47.042
36,492 27.882
{774.135) {128.659)
- 34,344
{483.475) {166.700)
520.482 719.710
(700.636) {13.423}
188.629 209.075
380.456 .
{157,606} {77.819)
2.452 2.718
4,946 .
{4.498)
{4.479) .
400.900 133.974
{151.079} 167.593
167.693 100
16.614 167.693



KINEA RENDIMENTOS IMOB!LIABIOS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll

{CNPJ: 16.706.958/0001-32)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNP.J: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes financeiras
Em 30 de junho de 2016 ¢ 2015.

Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

1. Contexto operacional

O Kinea Rendimentos Imobiliarios Funde de Investimento Imobiliario - Fil, administrado pela
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., foi constituido em 2 de agosto de 2012,
sob forma de condominio fechado, com prazo de duragio indeterminado, nos termos da
Instrugao CVM n.° 472 de 13 de janeiro de 2010 e iniciou suas operagdes em 23 de outubro de
2012. E destinado a receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento e
enfidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional ("CMN") n.° 3.792, brasileiras ou estrangeiras, que sejam investidores qualificados
conforme definido em regulamentagdo especifica, que busquem retorno de longo prazo,
compativel com a Politica de Investimento do Fundo e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento.

As cotas do Fundo s&o registradas para distribuicio no mercado primario e para negociag&o no
mercado secundario de bolsa, administrado pela BM&FBOVESPA. Durante o exercicio
ocorreram negociacfes no mercado secundario sendo que o valor da Ultima cota negociada em
30 de junho de 2016 foi de R$ 108,00 (cento e nove reais).

Este Fundo ¢ uma comunh&o de recursos captados por meio do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios e tem por objetivo, nos termos de seu Regulamento, investir seus recursos
em empreendimentos imobiliérios, assim entendido como mais de 50% (cinquenta por cento) do
patrimdnio liquido do Fundo, afravés da aquisicido de Certificados de Recebiveis Imaobiliarios
("CRI") e Letras de Crédito imobiliarios (“LCI"). Adicionalmente, o Fundo podera investir em

Letras Hipotecarias ("LH") e outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios a critério da
Gestora.

A gestao de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as melhores praticas de
mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgéos reguladores. Os principais
riscos associados ao Fundo estao detalhados na nota 6.

2. Apresentagéo das demonstracgdes financeiras e principais praticas contabeis

As demonstragﬁes _ﬂnanceiras foram preparadas e estéo apresentadas de acordo com as normas
e praticas contabeis adotadas no Brasil para os Fundos de Investimento imobiliarios gue sdo

definidas pelas normas previstas na Instrugdo CVM n.° 516/11 e pelas demais orientagtes
emanadas da Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM).



KINEA RENDIMENTOS IMOBILIARIOS

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fli
{CNPJ: 16.706.958/0001-32)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora 4s demonstracdes financeiras

Em 30 de junho de 2016 e 2015.
Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

3. Resumo das principais praticas contabeis e critérios de apuragao

A elaboracio das demonstragdes financeiras exige que a Administradora efetue estimativas e
adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados, bem como os
montantes de receitas e despesas reportados para o exercicio do relatério. O uso de estimativas
se estende as provisbes necessarias para créditos de liquidacdo duvidosa, valor justo e
mensuracgao de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagao as
estimativas.

Os ativos financeiros s&o classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango
patrimonial:

a. Apuracdo do resultado

As receitas e as despesas sao apropriadas ao resultado segundo o regime contébil de
competéncia.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depositos bancarios e aplicagbes em
operacdes compromissadas que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estéo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

¢. Ativo circulante

Demonstrado pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicaveis, os rendimentos e as
variagGes monetarias auferidos, por meio da aquisicéo preponderantemente de:

Operagdes compromissadas - s&o operagdes com compromisso de revenda com vencimento em
data futura, anterior ou igual & do vencimento dos titulos objeto da operagao, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociagio da operagao.

CRI — Certificados de Recebiveis Imobiliarios: as aplicagées em Certificados de Recebiveis
Imobilidrios - CRI, sao contabilizadas pelo custo de aquisicao e ajustado ao valor justo (nota 16),
conforme metodologia de precificacdo desenvolvida pelo Ital Unibanco S.A.. As receitas
auferidas com os rendimentos dos Certificados de Recebiveis imobiliarios — CRI e 0 ajuste a
valor justo s&o contabilizados em rubricas especificas no resultado.

LCI ~ Letras de Crédito Imobilidrios: as aplicagées em Letras de Crédito Imobilidrios - LCI s&o
contablllza}das pelo custo de aquisicao e ajustado ao valor justo, conforme metodologia de
precificagéo desenvolvida pelo Itat Unibanco S.A. As receitas auferidas com os rendimentos das



KINEA RENDIMENTOS IMOB!LIABIOS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fli

{CNPJ: 16.706.958/0001-32)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
{CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora 3s demonstragdes financeiras

Em 30 de junho de 2016 e 2015.
Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

Letras de Crédito Imobilidrios - LCl e o ajuste a valor justo sdo contabilizados em rubricas
especificas no resultado.

d. Passivo circulante

Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagbes monetarias.

e. Oufros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo € reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serao gerados em favor do Fundo e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga. Um passivo € reconhecido no balango patrimonial quando o Fundo possui uma
obrigagao legal ou constituida como resuitado de um evento passado, sendo provavel gue um
recurso econdbmico seja requerido para liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisfes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulante quando é provavel que sua realizagéo ou
liquidagéc ocorrera nos proximos 12 meses, caso contrario, sdo0 demonstrados como nio
circulante.

f. Moeda funcional e de apresentacdo das demonstragdes financeiras

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagao das demonstragdes
financeiras. As demonstragées financeiras sao apresentadas em milhares de reais.

4. Aplicagdes financeiras de natureza n&o imobiliaria

As aplicagtes financeiras de natureza nao imobiliaria em 30 de junho de 2016 e 2015 estéo
representadas por:

Valor contabil Quantidade Valor contibll Quantidade
Descrgdo Vencimento 2016 2016 2015 2015
Letras do Tesouro Nacional ~ LTN (i) 01/10/2016 16,574 17.180.000 - -
Letras do Tesoura Naciona! - LTN {i) 011102015 - - 167.671 173.774.000
Total 16.574 17.180,000 167.671 173.774,000

{i) Operagao compromissada com duragio de um dia € que apresenta remunerag&o atrelada & taxa SELIC.



KINEA RENDIMENTOS IMOBILIABIOS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll

{CNPJ: 16.706.958/0001-32)

{Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
{CNPJ: 62.418,140/0001-31)

Notas explicativas da administradora as demonsfracoes financeiras

Em 30 de junho de 2016 e 2015.
Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

5. Aplicacdes financeiras de natureza imobiliaria

As aplicagdes financeiras de natureza imobiliaria em 30 de junho de 2016 e 2015 estdo

representadas por:

(a) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI:

Em 30 de junho de 2016 e 2018

Ratin Agéncla Valor Valor
Titulo Emissor 9 Davador f Fiador Venclimento
) geRating 2016 2015
1 CRI RB Capital Companhia de Securifizag3o (i) {ii) {iv) AA+*  Fitch gﬁg:}ﬁ"\“&s 19/03/2035  105.395 .
2 CRI RB Capital Companhfa de Securitizagao (i) {il) {iv) AA+*  Fitch slﬁg::;:;s 19/12/2034 105,155 .
i . i pon g - i} Partage _
3 CRI Habitasec Securitizadora S.A. (i) {ii) (V) ") Empreend. 101112025 100.848
4 CRl RB Capital Companhia de Securitizagse {i) (i) (v) AA+*  Filch BR Malls 27/05/2031  100.128 -
MRV Engenharia
5 CRI Apice Securitizadora S.A. (i) AR-* Fitch e Participacdes 21/08/2019 99,766 -
SA.
& CRI Apice Securitizadora S.A. (i) (i) {tv) A- Fitch Leojas Havan 141122027 94 847 -
7 CRI RB Capital Companhia de Securitizagfio (1) (i) {iv) Aa2br  Moodys BR Malls 07/03/2028 78207  70.322
8 CRl PBrazilian Securities Cia. de Securitizagio AAE " Fitch Petrobras 17A10/2031 70201 50.938
9 CRI Nova Securitizagio S.A. (i) (iv) " - Magag'}f Luiza 45442026  67.017 64208
10 CRI BRC Securitizadora S.A. {i) (iv) v Bresco
A, | - Investraonios 2010812026 62.160 -
11 CRI RB Capital Companhia de Securitizagso (i) AA Fitch "°139éf;e“"e’ 15/11/2028  61.417  57.370
MRV Engenharia
12 CRI Apice Securitizadora S.A. AA-* Fitch e Participagies 06{12/2016 80.580 -
SA.
] - . . . General
13 CRI Habitasec Securitizadora S.A. (i) (i) [iv) CC Fitch Shopping 10/02/2024 48,1668  47.846
14 CRI Brazilian Securities Cla. de Securitizago (i) (iii) {iv) A B8R Allianz Seguros 08/G3/2024 39.510 3B111
15 CRI Habitasec Securitizadora S.A. (i) i) (iv) cer Fitch S‘f‘g::ﬁ; 10/12/2024  37.856  37.635
N . . . Petrobras
16 CRI RB ! .
Capital Companhla de Securitizag3o (iv) AA+ Fitch Distrituldora S.A. 15f07/2031 28.561 27.475
17 CRI  Gaia Agro Securitizadora S.A. {i) (i) {iv) AA+" Fitch Suzano Papel 071022025 27.048  24.561
- Rodobens
18 CRI Brazilian Securities Cia. de Securitizagio (iv) AT Fiteh Negécios 31/07/2018 25.000 -
Imobilisrios S.A.
19 CRI  RB Capital Companhia de Securitizagso (i) (Iv) At Fitch Airpart Town 18/11/2020 22860  24.413
20 CRI  Brasil Plural Secutitizadora S.A. (1) {iv) AA- Fitth  Lojas Americanas  15/08/2028 22,346  21.390
21 CRI RB Capital Securitizadora S.A. AA+*  Fitch  BR Distibuidora  15/02/2023  20.665  21.286
- . Reodohens
22 CR! Brazilian Securities Cia. de Securitizagio As Filch Negdcios 26r11/2016 18647  30.034

Imebillérios S.A.



KINEA RENDIMENTOS IMOBILIARIOS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI
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23

24

25

26

27

28

29

30

31

CRi RB Capital Companhia de Securitizagae (i) {il (iv) AA+*  Fitch Iguatemi 17/09/2025  12.547
Shoppings

CRI  RB Capital Secuiitizadora S.A. {i) (iv) (v) AA- Fiteh Atento 11/04/2019  11.076  12.906

- s . " " N Alphaville
CRIl Brazilian Securities Cia. de Securitizagio (i)} A- Fitch Urbanismo 280812017 10,573 12.835
CRI Brazilian Securities Cia. de Securitizagio AA+*  Fitch Petrobras 1710/2025 9632  B8.425
CRI  RB Capital Securitizadora S.A. AA+=  Fiich  BRDistibuidora  18/10/2019 9363  10.320

General
CRI  Habitasec Securifizadora S.A. (i) (if) (v) cer Fitch Shopplng Brasil 1041112024 2.217 B.778
SA.

CRI  RB Capilal Securitizadora S.A. (i) {v) AAA  Flich PPG Industal  12/06/2023 4101  4.132
CR! RB Capital Securitizadora S.A. AA+*  Fitch Petrobras 19/12/2023 359 361
CR]  Brazil Realty Cla. Securitizadora de Créditos Imobilidrios  AA-*  Fitch cg;‘:'lfyBS’af' 25/08/2016 ; 3.339

1.363.05% 586.695

(i) Garantia 1: Alienagso Fiduciaria

(i) Garantia 2: Cessdo Fiduciaria Recebiveis

(iii) Garantia 3: Fundo de Reserva efou Scbregarantia

(v} Garantia 4: Flanga efou Coobrigagfio

(v] Garantia 5: Fianga Bancaria

(*) Rating Corporativo do Devedor e/ou Fiador

{"") Rating vigente nz data da Demonstragho Financelra

(**) Os CRI objeto desta emlssdo nio foram chjeto de analise de classificagio de risco

1.

A operacao de CRI & lastreada num contrato compra e venda entre a cendente a SCIRP

-Participacoes Ltda. na qualidade de vendedora e a devedora a CSC 41 Participagdes Ltda.

na qualidade de compradora com a interveniéncia da Iguatemi Empresa de Shopping
Centers S.A., por meio do qual a cedente se comprometeu a vender, e a devedora se
comprometeu a comprar, 36,93% da fragdo ideal de 88% detida pela cedente sobre o
empreendimento imobilidario denominado “Shopping Center Iguatemi Ribeirdo Preto”,
integrante do Condominio Complexo Iguatemi Ribeirdo Preto, objeto da matricula n® 147.315
do 2° Cartério de Registro de Imdveis de Ribeirdo Preto, Estado de Sac Paulo. A operagao
tem vencimento em 19 de margo de 2035 e contempla recebimentos mensais de juros de
100% da Taxa DI, acrescido de spread 1,30% ao ano e amortizagido mensal, as partir de 18
de abril de 2016. O CRI, da 1? Emisséo e Série 137, contempla as seguintes garantias
adicionais: Fianga da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A.; Alienagao Fiduciaria e
Cesséo Fiduciaria de empreendimento imobiliario.

A operagao de CRI ¢ lastreada num contrato compra e venda entre a cendente a Iguatemi
Outlets do Brasil Ltda. na qualidade de vendedora e a devedora a CSC 142 Participa¢Ges
Ltda. na qualidade de compradora com a inferveniéncia da Iguatemi Empresa de Shopping
Centers S.A., por meio do qual a cedente se comprometeu a vender, e a devedora se
comprometeu a comprar, 54% do imével localizado na Rodovia BR 101, s/n, Km 165, Bairro
Sul do Rio, Cidade de Tijucas, Estado de Santa Catarina. A operagdo tem vencimento em
19 de dezembro de 2034 e contempla recebimentos mensais de juros de 100% da Taxa DI,
acrescido de spread 1,30% ao anc e amortizagao mensal, sendo o primeiro pagamento a
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partir de 19 de janeiro de 2016. O CRI, da 12 Emisséo e Série 134, contempla as seguintes
garantias adicionais: Fianga da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., Alienagio
Fiduciaria e Cessao Fiducidria de empreendimento imobiliario.

3. Aoperagao de CRI € |lastreada em créditos imobiliarios decorrentes de contratos de locagéo.
A operagao tem vencimento em 12 de novembro de 2025 e contempla recebimentos mensais
de juros remuneratérios 100% da variagdo acumulada da Taxa D! acrescida de spread de
2,0% a.a. Adicionalmente, o CRI tem a amortizagdo mensal com inicio em 26 de novembro
de 2015 e a dltima em 10/11/2025. O CRI, da 12 Emissao e Série 63 conta com as seguintes
garantias: Alienagéo e Cessoes Fiduciarias de empreendimentos imobilidrios e Fianga
corporativa da Partage Empreendimento e Participagtes S.A..

4. A operacao de CRI da 1? emisséo, série 138* da RB Capital &€ baseada no Shopping Villa
Lobos, empreendimento localizado na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida NagGes Unidas, 4.777, Alto de Pinheiros. A operagéo possui prazo final de 15 anos
—vencimento em 27/05/2031 —, remuneracgao equivalente a Taxa DI + 1,75% ao ano e fianga
da BR Malls Shoppings Centers S.A.. Adicionalmente a estrutura conta com garantia de
Alienagao e Cesséao Fiducidria de uma fragéo do shopping.

5. Aoperacao de CRI da 12 Emiss&o e Série 632 ¢ lastreada em Cédulas de Crédito de Crédito
Bancario (CCBs) destinados & construgdo de unidades habitacionais, abrangendo os custos
relativos a aquisicao de terrenos, os custos de construgao e 0s custos gerais da incorporagao
imobiliaria cujo devedor € a MRV Engenharia e Participagdes S.A.. A operacdo tem
vencimento final em 21 de junho de 2019 e, devido a aquisi¢ao do titulo com desagio,
proporciona recebimentos de juros mensais equivalente & variagao acumulada de 100% da
Taxa DI acrescida de spread de 2,10%. A estrutura conta com garantia de alienagéo
fiduciaria de terrenos.

6. A operagdo de CRI! é lastreada num contrato de locago de imobveis para fins nio
residenciais, entre a cedente o Challenger Fundo de Investimento Imobiliario — Fil e a
locataria a Havan Lojas de Departamentos Ltda. A operacac tem vencimento em 14 de
dezembro de 2027 e contempla amortizagdes mensais e recebimentos de juros
correspondentes a variacdo acumulada de 100% da Taxa DI, acrescida de spread de 2,5%
ac ano. O CRI, da 1% Emissao e Série 62% da Apice Securitizadora, contempla as seguintes
garantias: Fianca do controlador, Alienagao e Cessao Fiduciaria de imoveis.

7. A operagéo de CR! & lastreada em contratos de locagao, referente ao Shopping Campinas,
de propriedade da Ecisa, localizado em Campinas, Estado de Sao Paulo e ao Shopping
Estacéo, de propriedade da Nattca e da Ecisa Engenharia, localizado em Curitiba, Estado
do Pgrané, ambas SPEs controladas pela BR Malls Shoppings Centers S.A. A operagao tem
vencimento em 07 de margo de 2029 e contempia recebimentos mensais de juros de 7,04%
a.a. mais atualizagédo monetéria pelo IPCA. O CRI, da 17 Emiss&o e Série 99 da RB Capital,
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8.

contempla as seguintes garantias: Alienagdo Fiduciaria e Cessao Fiduciaria dos shoppings
citados acima e Fianga da BR Malls Shoppings Centers S.A.

A operacgdo de CRI da 1? Emissdo e Série 304 € lastreada nos contratos de locagio Santos
e Macae, referente a construgio de edificagbes encomendadas pela Petrobras, que
compreendem (a) o laboratdrio de fluidos no parque dos tubos, na cidade de Macag, Estado
do Rio de Janeiro; e (b) a sede administrativa da unidade de operagbes de exploragdo e
producao da Bacia de Santos, na cidade de Santos, Estado de S0 Paulo. A operagao tem
vencimento em 17 de outubro de 2031 e contempla recebimentos mensais de juros de 6,69%
a.a. e atualizagdo monetaria pelo IPCA.

A operagdo de CRI & lastreada num contrato de locagdo para uso do Magazine Luiza S.A.
do imével Louveira e um contrato de locagao na modalidade "Build-to-Suit”, celebrado entre
o fundo PSG Fundo de Investimento Imobilidrio Fll e 0 Magazine Luiza S.A., onde o fundo
se comprometeu a realizar a expansao e reforma do imével para a locacdo. A operacéo fem
vencimento em 2026 e contempla recebimentos mensais com juros de 7,40% a.a. e
atualizagao monetaria pelo IPCA, sendo o primeiro pagamento em 12/03/2015 e o dltimo €
12/11/2026. O CR!, da 12 Emissao e Série 19, contempla as seguintes garantias: Alienagao
Fiduciaria de iméveis e Fianga corporativa.

10. A operacéo de CRI & lastreada num contrato atipico de locagéo de imével nao residencial

11.

entre as cedentes BRES Canoas Empreendimentos Imobilidrios Ltda. (Cancas) e BRES
Resende Empreendimentos Imobiliarios Ltda. (Resende) e as devedoras FM Logistic do
Brasil Operagdes de Logistica Lida. e Resende Armazéns Gerais e Logistica da Amazénia
S.A., por meio do qual as cedentes assumiram o compromisso de locar os Imdveis Canoas,
localizado na cidade de Canoas, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida Tabai-Canoas
{BR 386) n® 1.200 ,e Resende, localizado na cidade de Resende, Estado do Rio de Janeiro,
na Rodovia Presidente Dutra, Km 298, em carater atipico, para as devedoras, por um prazo
minimo garantido de 6 (seis) anos, podendo ser renovados de acordo com a conveniéncia
entre as partes. A operagdo tem vencimento em 20 de junho de 2025 e contempla
recebimentos de juros de 8,5% ao ano e atualizagdo monetaria da variagdo acumulada
positiva do IGPM-M/FGV. O CRI, da 2% Emissao e Série 4 da BRC Securitizadora, contempla

as seguintes garantias: Aliena¢&o Fiduciaria dos Iméveis e Fianga da Bresco Investimentos
SA .

A operagao de CRI ¢ |astreada em créditos imobilidrios decorrentes do contrato de locagio
de um Centro de Distribuigao, na modalidade "Build-to-Suit", localizado no Municipio de Séo
José, Estado de Santa Catarina no qual as Lojas Renner S.A. ¢ a locataria. A operagéo tem
vencimento em 2029 e contempla recebimentos de juros de 7,7270% a.a. e atualizagio
monetaria pelo IPCA com amortizagdes mensais apés o inicio do contrato de locagéo. O
primeiro pagamento ocorreu em 15/11/2014 e o Ultimo previsto é em 15/10/2029. O CRI, da
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1% Emiss@o e Série 95 possui como garantia a Alienagio Fiducidria de imével objeto do
contrato de locagéo.

12. A operacéo de CRI da 1° Emissao e Série 21 &€ lastreada em créditos imobilirios
decorrentes das Cédulas de Crédito Bancario (CCB) por meio das quais o Banco Votorantim
concedeu financiamento imobiliario 8 MRV Engenharia e Participagdes S.A. A operacao tem
vencimento em 06 de dezembro de 2016 e contempla recebimentos de juros pagos nos
meses de junho e dezembro equivalente & variagdo acumulada de 100% da Taxa DI,
acrescida de spread de 1,30%. Adicionalmente, o CRI tem direito a amortizag@o que sera
paga integralmente pela emissora em parcela Unica, na data de vencimento.

13. A operagéo de CRI € lastreada num contrato compra e venda de um empreendimento de
natureza Shopping Center, denominado "Parque Shopping Barueri”, localizado na cidade de
Barueri, entre SPE's do Grupo General Shopping. A operacéio tem vencimento em 2024 e
contempla recebimentos mensais de juros de 6,00% a.a. no valor de emissdo.
Adicionalmente, o CRI tem direito a atualizagio monetaria pelo IPCA e amortizacdo mensal
com inicio em 10 de dezembro de 2012. O CRI conta com garantia do imével referente ao
Shopping, seus recebiveis e fianga corporativa da General Shopping S.A. Trata-se de um
CRI sénior, uma vez que também foi emitida uma série subordinada equivalente a 20% da
emisséo.

14. A operagao de CRI é lastreada num contrato de locagao, referente a imével ndo residencial.
A operac&o tem vencimento em 08 de margo de 2024 e contempla recebimentos mensais
de juros de 7,75% a.a. Adicionaimente, o CRI tem direito a atualizagdo monetaria pelo |GPM
e amortizagao mensal com inicio em 10 de abtil de 2014. O CRI da 12 Emissao e Série 340
contempla as seguintes garantias: Alienagio fiduciaria, Fundo de Reserva e de
Sobregarantia, Fianga e Coobrigagéo da Cedente.

15. A operagéo de CRI & lastreada num contrato compra € venda de um empreendimento de
natureza Outlet, denominado "Outlet Premium", localizado na cidade de Sao Pauio, entre
SPE's do Grupo General Shopping. A operagao tem vencimento em 2024 e confempla
recebimentos mensais de juros de 6,95% a.a. no valor de emissdo. Adicionalmente, o CRI
tem direito a atualizagao monetéria pelo IPCA e amortizagdo mensal com inicio em 10 de
dezembro de 2012. O CR! tem como garantia Flienagéo e Cessao Fiduciaria de fragéo do
empreendimento e Fianga da General Shopping S.A.

16. A operagao de CRI ¢é lastreada em créditos imobiligrios das locagdes devidas de um
Contrato Atipico de Locagéo celebrado entre a Confidere OGB Imobiliaria e Incorporadora
Ltda. e a Petrobras Distribuidora S.A., por meio do qual a Confidere se obrigou a construir,
sob medida e de acordo com as necessidades especificas da Petrobras o empreendimento,
para em seguida a Confidere locar & Petrobras pelo prazo de 18 anos, a partir da data da



KINEA RENDIMENTOS IMOBILIABIOS
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fli

{CNPJ: 16.706.958/0001-32)
(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora as demonstragdes financeiras
Em 30 de junho de 2016 ¢ 2015,

Em milhares de reais, exceto valor unifario das cotas

entrega efetiva do empreendimento. O CRI da 12 Emissgo e Série 69 tem vencimento em
15/04/2031 e contempla recebimentos anuais de juros de 5,0769% a.a e atualizagéo
monetaria pelo IPCA.

17. A operagao de CR! & lastreada num contrato de loca¢éo na modalidade "Build-to-Suit" de

Centro de Distribuigdo localizado na Cidade de Campinas, Estado de S&o Paulo cujo
locatario & a Suzano Papel e Celulose S.A.. A operacao tem vencimento em 07 de fevereiro
de 2025 e contempla recebimentos mensais de juros de 5,85% a.a. e atualizag&o monetaria
pelo [IPCA com amortizagdes anuais. O CR!, da 22 Emissdo e Série 1 da Gaia Securitizadora,
contempla as seguintes garantias: Alienagéo Fiduciaria e Cesséo Fiducidria de iméveis e
Fianca.

18.A operacdo de CRI da 1® Emissdo e Série 373 é lastreada pelos créditos imobiliarios

decorrentes da Cédula de Créditos Bancario (CCB), por meio da qual o Banco Votorantim
concedeu financiamento imobiliario & Rodobens Negécios Imobiliarios S.A. Os CRI faréo jus
a remuneragao equivalente a variagdo acumulada de 100% das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros DI de um dia, acrescida de spread de 2,30% ao ano.
Adicionaimente, o CRI tem amortizagdo mensal, sendo o dltimo pagamento em julho de
2018.

19. A operagao de CRI & lastreada em recebiveis oriundos de locagbes comerciais referentes ao

empreendimento logistico denominado "Airport Town", condominio logistico localizado na
cidade de Guarulhos, nas proximidades do Aeroporto internacional de Guarulhos. A emiss@o
tem vencimento em 2020 e contempla recebimentos mensais de juros de 3,97 e atualizagdo
monetéaria pelo IPCA. As amortizagbes sd0 mensais com seu infcio em 19/Jan/ 2013. O CRI,
da 1® Emisséo e Série 78, contempla as seguintes garantias adicionais: Alienacgzo fiduciaria
e Fianga.

20. A operagéo de CRI ¢ lastreada num contrato de locagdo na modalidade "Build-to-Suit",

21.

referente & consfrugdo de um imoével para instalagao de um centro de distribuigéo na cidade
de Uberlandia (MG), para uso das Lojas Americanas S.A. A operagao tem vencimento em
2028 e contempla recebimentos mensais de juros de 6,30% a.a. e a atualizagio monetaria
pelo IPCA. As amortizacbes s&0 mensais com seu inicio em 15 de outubro de 2013. O CRi
possui como garantia a Alienagao Fiduciaria do Imével objeto da locagéo. A série detida pelo
fundo € sénior & série subordinada existente na emissao.

A operagéo de CRI da 1% Emisséo e Série 73 & lastreada num contrato de Jocagéo, referente
a “Expansao Lubrax Parcela C” e “Projeto Base Cruzeiro do Sul” da Petrobras Distribuidora
S.A. A operagao tem vencimento em 15 de fevereiro de 2023 e contempla recebimentos
mensais de juros de 6,84% a.a. e atualizaggo monetaria pelo IPCA.
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22. A operagao de CRI da 1* Emiss&o e Série 356 & lastreada pelos Créditos Imobiliarios
representados integralmente por Cédula de Créditos Bancario {(CCB), cedidos pelo Banco
Safra a Brazilian Securities Compahia de Securitizagéo, sem garantia real e fidejusséria. Os
CRI farao jus & remuneragéo equivalente & variagido acumulada de 100% das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, acrescida de spread de 1,40% ao ano.
Adicionalmente, o CRI tem amortizagao de principal em duas parcelas iguais
correspondentes a 50% do valor principal que serdo pagas em 30/05/2016 e 28/11/2016
{vencimento final).

23.A operagao de CRI é lastreada num contrato compra e venda entre a cedente, a Galleria
Empreendimentos Imobilidrios Ltda. na qualidade de vendedora, e a devedora, a Nova
Galleria Empreendimentos Imobilidrios Ltda. na qualidade de compradora, com a
interveniéncia da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A.. A emiss&o tem vencimento
em 17 de setembro de 2025 e contempla recebimentos mensais de juros de 100% da Taxa
DI, acrescido de spread 0,15% & amortizagao mensal, sendo o primeiro pagamento em 17
de outubro de 2019 e a itima na data do vencimento. O CRI, da 12 Emissao e Série 108,
contempla as seguintes garantias: Fianga da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A. e
Alienagéo e Cessé&o Fiduciarias do Shopping Galleria localizado em Campinas, Estado de
S0 Pauio.

24.A operagé@o de CRI & lastreada num contrato de locagdo na modalidade "Build-to-Suit",
referente & construgdio de um imoével para instalagdo de um cali center na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, para uso da Atento Brasil SA. A operacéo tem
vencimento em 2019 e contempla recebimentos mensais de juros de 4,26% a.a. e
atualizaggo monetéria pelo IGPM com amortizacdes mensais tendo seu inicio em 11 de
dezembro de 2012. O CRI da 1® Emissao e Série 91, contempla o imével objeto da locagéo
como garantia, além de uma carta de fianga emitida por Banco de primeira linha.

25. A operagéo de CRI ¢ lastreada numa Cédula de Crédito Bancario com natureza imobiliaria
cujo o devedor € Alphaville Urbanismo S.A.. A operagao tem vencimento em 28 de agosto
de 2017 e contempla recebimentos semestrais, nos meses de fevereiro e agosto, de juros
de 8,38% a.a. Adicionalmente, o CRI tem direifo a atualizagdo monetaria pelo IPCA e
amortizacdo semestral a partir de fevereiro de 2016. O CRI, da 1 Emissao e Série 320, tem
como garantia a Cess3o Fiducidria de Recebiveis de empreendimentos imobiliarios.

26. A operagéo de CRI da 12 Emissao e Série 302 & lastreada nos contratos de locagéo Santos
e Macaé, referente a construgdo de edificagbes encomendadas pela Petrobras, que
compreendem (a) o laboratério de fluidos no parque dos tubos, na cidade de Macaég, Estado
do Rio de Janeiro; e (b) a sede administrativa da unidade de operagdes de exploracao e
producéo da Bacia de Santos, na cidade de Santos, Estado de Sao Paulo. A operagéo tem
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vencimento em 17 de outubro de 2025 e contempla recebimentos mensais de juros de 6,41%
a.a. e atualizagdo monetaria pelo IPCA.

27.A operagao de CRI da 1® Emisséo e Série 25 é lastreada num contrato de locagao, referente

a imoveis de propriedade da Peirobras localizados no municipio de Dugue de Caxias, Estado
do Rio de Janeiro. A emissao tem vencimento em 18 de outubro de 2019 e contempla
recebimentos mensais de juros de 8,39% a.a. e atualizagio monetaria pelo IPCA.

28. A operagdo de CRI é lastreada num contrato compra e venda de um empreendimento

imobiliario denominado Parque Shopping Barueri, localizado no municipio de Barueri, Estado
de Séao Paulo. Trata-se da operagéo subordinada (junior) & Série 18 (sénior) da Habitasec.
A operagao tem vencimento em 2024 e contempla recebimentos mensais de juros de 9,79%
a0 ano € atualizagdo monetaria pelo IPCA com amortizagbes mensais, sendo que a primeira
ocorreu em 10/12/2012 e a Gltima prevista para 10/11/2024. O CRI, da 12 Emissao e Séries
18% e 19°%, contemplam as seguintes garantias: Alienagdo Fiducidria da Fragao Ideal do
Shopping, e Cesséao Fiduciaria de Recebiveis e Fianga da General Shopping Brasil S.A..

29. A operagédo de CRI ¢ lastreada num contrato de locagao na modalidade "Build-to-Suit",

referente a construgéo de um imével para instalagéo de um centro de distribuicdo na regiéo
de Sumare (SP) para uso da PPG Industrial do Brasil Tintas e Vernizes Ltda. A operagéo
tem vencimento em 2023 e contempla recebimentos anuais de juros de 4,23% a.a.
Adicionalmente, o CRI tem direito a atualizag&o monetaria pelo IPCA e amortizagao anual
com inicio em 12 de junho de 2013. O CRI, emitido em série Gnica, contempla o imével como
garantia além de uma carta de fianga emitida por Banco de primeira linha que garante um
percentual do saldo devedor.

30. A operagéo de CRI da 1? Emisséo e Série 85 ¢ lastreada nos contratos de locagio Santos

31.

e Macaé, referente a construgio de edificagbes encomendadas pela Petrobras, que
compreendem (&) o laboratdrio de fluidos no parque dos tubos, na cidade de Macaé, Estado
do Rio de Janeiro; e (b) a sede administrativa da unidade de operagées de exploragio e
produgéo da Bacia de Santos, na cidade de Santos, Estado de Sao Pauio. A operagéao tem

vencimento em 19 de dezembro de 2023 e contempla recebimentos mensais de juros de
5,17% a.a. e atualizag&o monetéria pelo IPCA.

A operagéo de CRI da 4° Emisséo e Série 1 & lastreada numa Cédula de Crédito Bancario
com natureza imobiliaria emitida pela Plano & Plano Construgdes e Participagfes Ltda. com
fianga da Cyrela Brazil Realty S.A. A operagsio venceu em 25 de junho de 2016 e contemplou

recebimentos de juros de 101,50% da variag@o da taxa CDI e amortizacio semestral, nos
meses de junho e dezembro.

(b) Letras de Crédito Imobilidrios — LCI:
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Notas explicativas da administradora as demonstragées financeiras
Em 30 de junho de 2016 e 2015.

Em milhares de reals, exceto valor unitario das cotas

Ein 30 de junho de 2016 e 2015

Titulo Valor Valor

Emissor Vencimento 2016 2015
LCl  Caixa Econémica Federal (i) 25/03/2019 103.105 -
LCl  Caixa Econdmica Federal (i) 18/02/2019 20.887 -
LCl Caixa Econémica Federal (i) 18/05/2018 - 20.278
LC!  Caixa Econdmica Federal (i) 271012017 - 15.663
LC1  Caixa Econdmica Federal (i) 03/08/2015 - 12.084
LCl Caixa Econdmica Federal (i) 07/08/2015 - 12,073
LCl Caixa Econdmica Federal (i) 13/08/2015 - 12.058
LCl  Caixa Econdmica Federal (i) 17/08/2015 - 12.048
LCl Caixa Econdmica Federal (i) 18/05/2018 - 10134
LCl  Caixa Econémica Federal (i) 24/05/2018 - 10112
LCl  Banco Votorantim S.A. (ii) 01/09/2015 - 32262
LCl  Banco Votorantim S.A. (i) 24/08/2015 - 2521
LCl  Banco Votorantim S.A. (i) 01/09/2015 - 3.023
LCl  Banco ABC Brasil S.A. (i) 17/05/2016 - 2.035
Total 123.992 167.041

(i) As Letras de Crédito Imobiliarios s#o lastreadas por créditos imobilidrios do emissor. Uma
das agéncias classificadoras de risco do emissor € a Fitch Ratings, a qual atribui o nivel de
risco AA+ em escala nacional & época da ultima operacédo. Adicionalmente, as Letras de
Crédito Imabilidrios s&o atualizadas por um percentual entre 87% e 89% da variagao da Taxa
DI, e resgataveis a qualquer momento apés 90 dias da emissio.

(i) As Letras de Crédito Imobiliarios séo lastreadas por créditos imabiliarios do emissor, Uma
das agéncias classificadoras de risco do emissor ¢ a Fitch Ratings, a qual atribui o nivel de
risco AA+ em escala nacional para o mesmo & época da Ultima operacao. Adicionalmente,
as Letras de Crédito Imobilisrios sdo atualizadas por um percentual de 89% a 97% da
variacao da Taxa DI, e ndo possuem liquidez.

6. Riscos associados ao Fundo

_Os atiyos de liquidez e as operagdes do Fundo estao sujeitos, principalmente, aos riscos abaixo
identificados, dependendo dos mercados em que forem negociados:

6.1 Risco tributario
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Em 30 de junho de 2016 e 2015.
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De acordo com o artigo 3° paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n.® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, alterada pela Lei n.° 11.196, de 21 de novembro de 2005, haverd isengéo do imposto de
renda retido na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas com relagéo aos
rendimentos distribuidos pelos Fundos Imobiliarios — Flls ao cotista pessoa fisica, desde que
observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o cotista pessoa fisica seja titular de
menos de 10% (dez por cento) das cotas emitidas pelo Fundo e tais cotas Ihe derem o direito ao
recebimento de rendimento igual ou inferior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo Fundo; (i) o Fundo conte com no minimo 50 (cinquenta) cotistas; e (iii) as cotas
sejam admitidas a negociag¢8o exciusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao
organizado.

Assim, quaisquer alteragdes na legislagao vigente, interpretacéo diversa sobre a mesma no que
tange a incidéncia de quaisquer tributos, criagdc de novos fributos, majoragéo de aliquotas,
sujeitam o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

6.2 Risco de liquidez reduzida das cotas

A despeito das evolugdes recentes, o mercado secundério existente rio Brasil para negociacao
de cotas de fundos de investimento imobilidrio apresenta baixa liquidez e nsio ha nenhuma
garantia de que existira no futuro um mercado para negociacdo das cotas. Dessa forma, os
Cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado secunddrio, ou
obter precos reduzidos na venda das cotas, bem como em obter o registro para uma oferta
secundaria de suas cotas junto a CVM.

6.3 Risco de mercado

Existe o risco de variag3o de prego e rentabilidade dos Ativos e dos ativos de liquidez da carteira
do Fundo. Os precos desses ativos podem variar, preponderantemente, em fungéo de flutuagdes
das taxas de juros e indices de inflagéo, tendo reflexo direto no valor patrimonial das cotas do
fundo. Em tempo, os Ativos existentes na carteira do fundo s&o marcados a mercado de acordo
com o Manual de Precificacio da Administradora do Fundo. Assim, a cota patrimonial reflete a
marcac&do a mercado dos ativos segundo a metodologia.

Adicionalmente, as cotas sio negociadas no mercado secundario, sendo desta maneira
susceptivel a variagdes do prego negociado no mercado.

6.4 Risco relativo ao prazo de duracdo indeterminado do Fundo
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Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, néo & permitido o
resgate de cotas, salvo na hipétese de liquidagdo do Fundo. Caso os cotistas decidam pelo
desinvestimento no Fundo, os mesmos terdo que alienar suas cotas em mercado secundario,
observado que os Cotistas poderdao enfrentar falta de liquidez na negociagio das cotas no
mercado secundario ou obter pregos reduzidos na venda das cotas.

6.5 Riscos do prazo dos Ativos

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo s&o aplicagdes, preponderantemente, de médio e
longo prazo, que possuem baixa, ou nenhumna, liquidez no mercado secundario.

6.6 Risco de crédito

Os bens integrantes do patriménio do Fundo estéio sujeitos ao inadimplemento dos devedores e
coobrigados, diretos ou indiretos, dos Ativos e dos ativos de liquidez que integram a carteira do
Fundo, ou pelas contrapartes das operagées do Fundo assim como 2 insuficiéncia das garantias
outorgadas em favor de tais Ativos e/ou ativos de liquidez, podendo ocasionar, conforme o caso,
a redugéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas.

6.7 Risco de execucao das garantias atreladas aos CRI

Em um eventual processo de execugéo das garantias dos CRI, podera haver a necessidade de
contratag&o de consultores, dentre outros custos, que deverzo ser suportados pelo Fundo, na
qualidade de investidor dos CRI. Adicionaimente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode
nao ter valor suficiente para suportar as obrigacées financeiras atreladas a tal CRI. Desta forma,
uma serie de eventos relacionados A execugdo de garantias dos CRI podera afetar
negativamente o valor das cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

6.8 O Fundo podera realizar a emissdo de novas cotas, o que podera resultar em uma
diluicao da participacéo do cotista ou redugio da rentabilidade

O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de cotas por
necessidade de capital ou para aquisigdo de novos ativos. Na eventualidade de ocorrereim novas
emisses, os cotistas poderdo ter suas respectivas participagdes diluidas, uma vez que o
Regulamento do Fundo n&o concede aos atuais cotistas o direito de preferéncia na subscricao
de cotas. Adicionalmente a rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que
0s respectivos recursos decorrentes da emissao de novas cotas néo estiverem investidos nos
termos da politica de investimento do Fundo.

6.9 Risco de inexisténcia de quérum nas deliberagdes a serem tomadas pela Assembleia
Geral de Cotistas
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Determinadas matérias que sao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serao
deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos
imobiliarios tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, € possivel que as matérias que
dependam de quérum qualificado figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de
quérum para sua instalagdo (quando aplicavel) e na votagdo de tais assembleias gerais de
cotistas.

6.10 Risco juridico

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigagées de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou
privados tendo por base a legisiagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradigéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacéo financeira, em situagdes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos
cotistas em razao do dispéndio de fempo e recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.

6.11 Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagio extraordinaria dos ativos

Os ativos poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagéo extraordinaria. Nessa hipdtese o Fundo pode encontrar dificuldades para reinvestir
esses recursos nas mesmas condigdes de remuneragao e estrutura dos Ativos pré-pagos ou
amortizados.

6.12 Risco relativo a Inexisténcia de ativos efou de ativos de liquidez que se enquadrem
na Politica de investimento

O Fundo podera néo dispor de ofertas de ativos e/ou de ativos de liquidez suficientes ou em
condi¢hes aceitdveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica
de investimento. A auséncia de ativos efou de ativos de liquidez elegiveis para aquisicao pelo
Fundo poderd impactar negativamente na rentabilidade das cotas ou ainda, implicar na
amortizagao de principal antecipada das cotas, a critério da Gestora.

7. Encargos, taxa de administragéo e taxa de ingresso

Taxa de Adminis}ragéo - ¢ de 1,00% ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo,
calculada e provisionada diariamente e paga mensalmente, até o quinto dia Gtil do més
subsequente.

No exercicio, foi provisionada a importancia de R$ 12.173 (exercicio anterior — R$ 7.220) a tituio
de taxa de administracao.
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Taxa de ingresso - quando da subscrigao e integralizagao de cotas do Fundo, sera devida pelos
cotistas e repassada ao distribuidor de cotas taxa de ingresso, por cota subscrita, equivalente a
um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emissdo de cotas no respectivo
documento da oferta, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicao
primaria das cotas, que sera equivalente 4 soma dos custos da distribuigéo priméaria de cotas do
Fundo, que inclui, entre outros, (a) comiss@o de coordenagao, (b) comisséo de distribuicio, (c)
honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro da oferta de cotas na CVM, (e) taxa de
registro e distribuicéo das cotas do Fundo na BM&FBOVESPA, (f) custos com a publicacéo de
anuncios e publicagBes no ambito da oferta das cotas do Fundo, (g) custos com registros em
cartorio de registro de titulos e documentos competente, e (i) o patriménio inicial ou 6 montante
minimo de cada nova emissao de cotas.

Os recursos captados a titulo de taxa de ingresso ser&o utilizados para pagamento dos custos
de distribuic&o primaria. Caso ap6s o pagamento de todos os gastos da distribuigdo primaria das
cotas haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de ingresso, tal valor
revertera em beneficio do Fundo.

No exercicio 0 Fundo recebeu a titulo de taxa de ingresso o montante de R$ 7.398, sendo R$
2.452 referente taxa de ingresso da 32 emisséio e R$ 4.946 referente taxa de ingresso da 42
emisséo (exercicio anterior — R$ 2.718 referente taxa de ingresso 3% emissdo), o saldo
remanescente das taxa de ingresso foi de R$ 1.139, sendo R$ 672 referente taxa de ingresso da

3* emissao e R$ 467 referente taxa de ingresso da 4° emissdo, este saldo foi revertido em
beneficio do Fundo.

8. Politica de distribuicdo dos resultados

A Administradora distribuird aos Cotistas, Independentemente da realizagdo de Assembleia
Geral de Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral encerrado
em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

Segue abaixo, demonstrativo do resultado apurado e distribuido no exercicio de 30 de junho de
2016 e 2015:;

30/06/2016 30/06/2015

Lucro Contabil 172.779 73.803
(-) Juros_e correc&o monetaria de Certificado de Receblveis Imebiliarios — CRIs
nao recebidos, Ilquidos dos recebidos de exercicios anteriores (33.739) (47.092)

( +- J_.Juros de Letras de Crédito tmobiliario — LCI ndo recebidos, lquidos dos
recebidos de exercicios anteriores 6.116 4277
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( +/- ) Outras receitas nédo recebidas, liquidas das recebidas de exercicios

anteriores {1.139) -
{ +) Despesas no pagas, liquidas das pagas de exercicios anteriores 696 174
( +/-) Ajuste de MTM {5.056) 15.880
Lucro sem o efelto da sobra de distribuigdo da 3° e 4* emissiio . 139.657 47,042
Scbra de distribuigio 32 emissio 672 -
Sobra de distribuigio 4% emissdo 467 .
1. Lucro Base Caixa no Exercicio apés o efeito da sobra de distribuigio 140.796 47.042
Ajustes ao lucro base de caixa a serem aprovados em Assembleia de
Cotistas - -
Ajustes de juros e corregdio monetaria de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
—CRIs 33.73% 47.092
Ajustes de juros de Letras de Crédito imobiliario — LCI (6.116) (4.277)
Ajustes de outras despesas (696) {(174)
Outros (Ajuste de desvalorizagio a prego de mercado) - -
Total dos ajustes 26.927 42.641
2. Lucro Base para Distribuigao 167.723 89.683
3. Rendimentos a pagar no Exercicio (165.647) (81.473)
3.1. Rendimentos pagos antecipadamente durante o exercicio 148.032 71.899
3.2. Rendimentos a pagar correspondente ac resultado do exercicio (17.615) (8.574)
Rendimentos a pagar do E'ier_cicio em % do Lucro Caixa do exercicio (3) / (1) 118% 173%
Lucro Base para Distribuigdo Acumulado no Exercicio {2) - (3) 2,076 8.210
Lucro Base para Distribuigido Acumulado 14.397 12.321

O Fundo distribuiu rendimentos aos cotistas com base no resultado liguido obtido no exercicio
levando em consideragao, independente de ter ocorrido o encaixe dos recursos: (i) a apropriagéo
proporcional de juros dos ativos investidos; (i) a atualizagao monetaria dos ativos investidos e;
(ili) despesas administrativas do Fundo; desconsiderando os resultados nao realizados, sejam
eles positivos ou negativos, referentes ao ajuste a valor justo, os quais podem apresentar
bastante volatilidade, a medida que ocorram flutuagdes no mercado de taxas de juros e também

em conformidade com o Oficio-Circular/CVM/SIN/SNC/n®  01/2015 e o Oficio-
Circular/CVM/SIN/SNC/n® 01/2014.
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A distribuicao de rendimentos é realizada mensalmente no 9° (nono) Dia Util do més subsequente
a apuracao de rendimentos pelo Fundo. Fazem jus & distribuigdo os fitulares de cotas emitidas,
subscritas e integralizadas no Fundo, no fechamento do Gltimo dia Gtil de cada més de apuragéo
dos lucros auferidos, de acordo com as contas de depésito mantidas pela instituigao responsavel
pela prestagao de servigos de escrituragéo das cotas do Fundo. O lucro base para distribuicdo
nao distribuido acumulado até 30 de junho de 2016 & de R$ 14.397 (30 de junho de 2015 - R$
12.321).

9. Patriménio Liquido
a) Cotas de investimento

Em 30 de junho de 2016 estao compostas por 14.438.503 (exercicio anterior — 8.947.713) cotas,
com valor patrimonial R$ 102,820196 (exercicio anterior - R$ 101,517886) cada, totalizando R$
1.484.570 (2014 — R$ 908.353).

Em 23 de outubro de 2012, foi publicado o anuncio de inicio da distribuicio da 12 emissao, sendo
ofertadas 200.000 (duzentas mil) cotas, em classe Unica, com valor unitério inicial de R$ 1.000,00
(um mil reais) cada na data da 1° integralizagéo, podendo nos termos do Prospecto de
Distribuicdo Publica de Cotas, alcangar 270.000 (duzentas e setenta mil} cotas. As
integralizagdes posteriores foram processadas com a cota apurada no dia da efetiva
integralizagdo. At¢ 1 de novembro de 2012, quando foi encerrada a distribuicdo, sendo
efetivamente subscritas e integralizadas 270.000 (duzentas e setenta mil) cotas, com valor médio
integralizado de R$ 1.000,56 (um mil reais e cinquenta e seis centavos), perfazendo o montante
de R$ 270.151(duzentos e setenta milhdes e cento e cinquenta e um mil de reais).

Em 04 de junho de 2013 foi publicado o antncio de distribuic8o da 2® emiss&o, a qual teve
registro de distribuigao publica junto & CVM sob n® CYM/SER/RFI/201 3/016, correspondente a
400.000 {quatrocentas mil) cotas, em classe Unica, nominativas e escriturais, todas com valor
unitario inicial de R$ 1.040,00 (mil e quarenta reais) cada na data da 12 integralizagéo, podendo
nos termos do Prospecto de Distribuigéo Plblica de Cotas, alcangar 540.000 (quinhentas e
quarenta mil) cotas. As integralizagtes posteriores foram processadas com a cota apurada no
dia da efetiva integralizaggo. Até 30 de junho de 2013, foram efetivamente subscritas e
integralizadas 118.210 (cento e dezoito mil e duzentos e dez) cotas, com valor médio
integraiizado de R$ 1.040,46 (um mil e quarenta reais e quarenta e seis centavos) perfazendo o
montante de R$ 123.111 (cento e vinte e trés milhdes, cento e onze mil). De 1 de julho a 3 de
dezembro de 2013 (data de encerramento da 22 emissao), foram efetivamente subscritas e
integralizadas 305.831 (trezentos e cinco mil e oitocentos e trinta € uma) cotas, com valor médio
integralizado de R$ 1.040,45 (um mil e quarenta reais e quarenta e cinco centavos) perfazendo
0 montante total de R$ 318.203 (trezentos e dezoito milhdes e duzentos e trés mil).
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Em 01 de julho de 2014 houve o desdobramento das cotas do Fundo, utilizando por base a
posicado de fechamento do Fundo em 30/06/2014, nos termos do item 2.4.1(j) do Regulamento,
na proporgao de 10 (dez) novas cotas para cada cota existente, de forma que, depois do
desdobramento, cada cota existente passou a ser representada por 10 (dez) novas cotas. As
cotas advindas do desdobramento s&o da mesma espécie e classe, conferindo aos seus titulares
os mesmos direitos das cotas previamente existentes. A decisdo pelo desdobramento ocorreu
em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 11 de junho de 2014,

Saldo final em 30 de junho de 2014 representado por 694.041 cotas 1.018,586568 706.948

Saldo inicial em 01 de julho de 2014 representado por 6.840.410 colas 101,859657 706.948

Em 07 de maio de 2015 foi publicade o antincio de distribuigdo da 3% emissao, a qual teve registro
de distribui¢ao publica junto 4 CVM sob n°® CVM/SRE/RFI/2015/005, correspondente a 2.941.180
{dois milhdes, novecentos e quarenta e um mil e cento e oitenta) cotas, em classe Unica,
nominativas e escriturais, todas com valor unitario inicial de R$ 104,21 (cento e quatro reais e
vinte e um centavos) cada na data da 1? integralizagéo, perfazendo o valor total de ate R$
306.500.367,80 (trezentos e seis mithdes, quinhentos mil, trezentos e sessenia e sete reais e
oitenta centavos), na data de emissao. As integralizagdes posteriores foram processadas com a
cota apurada no dia da efetiva integralizagdo. De 14 de maio de 2015 a 23 de julho de 2015 (data
de encerramento da 32 emissao), foram efetivamente subscritas e integralizadas 3.827.633 {trés
milhdes oitocentos e vinte e sete mil e seiscentos e trinta e trés) cotas, com valor médio
integralizado de R$ 102,10 {cento e dois reais e dez centavos) perfazendo o montante de R$
397.704 (trezentos e noventa e sete milhdes e setecentos e quatro mil).

Em 15 de janeiro de 2016 foi publicado o anincio de distribuigao da 4* emisséo, a qual teve
registro de distribuigéo publica junto & CVM sob n® CVM/SRE/RFI/2016/001, correspondente a
2.876.319 (duas milhdes, oitocentas e setenta e seis mil, trezentas e dezenove) cotas, em classe
unica, nominativas e escriturais, todas com valor unitario inicial de R$ 104,30 (cento € quatro
reais e trinta centavos) cada na data da 1?2 integralizacdo, perfazendo o valor total de até RS
300.000.071,70 (trezentos milhdes, setenta e um reais e setenta centavos), na data de emisséo.
As integralizagbes posteriores foram processadas com a cota apurada no dia da efetiva
integralizagéo. De 26 de janeiro de 2016 a 16 de margo de 2016 (data de encerramento da 42
emiss&o), foram efetivamente subscritas e integralizadas 3.670.460 (irés milhdes seiscentas e
setenta mil e quatrocentas sessenta) cotas, com valor médio integralizado de R$ 101,83 (cento
e um reais e oitenta e trés centavos) perfazendo o montante de R$ 380.458 (trezentos e oitenta
milhdes e quatrocentos e cinquenta e seis mil),
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uanfidade de
Cotas

Integralizadas

Saldo em 23 de outubro de 2012 -

Integralizagdo de Cotas - 12 Emissdo (encerrada em 01/11/2012) 270.000
Integralizagdo de Cotas - 2* Emissiéo (a partir de 04/06 até 30/06/2013) 118.210
Saldo em 30 de junho de 2013 388.210
Integralizagdo de Cotas - 22 Emisséo (a partir de 01/07 até 03/12/2013) 305.831
Saldo em 30 de junho de 2014 694.041
Desdobramento de cotas na proporcao de 10 (dez) novas cotas em 01/07/2014 6.246.369
Integraiizagao de Cotas - 3% Emissio (14/05/2015 até 30/06/2015) 2.007.303
Saldo em 30 de junho de 2015 8.947.713
Integralizacdo de Cotas - 3? Emissio (a partir de 01/07/2015 e encerrada em

23/07/2015) 1.820.330
Integralizagao de Cotas - 4* Emissao (a partir de 26/01/2016 e encerrada em

16/03/2016) 3.670.460
Saldo em 30 de junho de 2015 14.438.503

Em 30 de junho de 2016, o patriménio Iiquido do Fundo esta composto por 14.438.503 cotas

subscritas e totalmente integralizadas, com valor patrimoniai R$ 102 820196 cada cota,
totalizando R$ 1.484.570.

10. Emisséo, resgate e amortizagio de cotas

Emissdo - o Fundo, mediante prévia aprovacac da Assembleia Geral de Cotistas, podera
promover emiss0es de novas cotas para captagio de recursos adicionais, ndo sendo assegurado
aos co}lstas qualquer direito de preferéncia nas eventuais futuras emissaes de cotas. O preco de
emissac das novas cotas sera determinado na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre
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a nova emissdo, devendo a Gestora submeter & referida assembleia uma sugestéo sobre a forma
de definigéo do prego de emisséo das novas cotas.

A cada nova emisséo de cotas do Fundo, a subscrigao das cotas, objeto de oferta publica de
distribuicdo deverd ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de
publicagio do anuncio de infcio de distribuigao, conforme aplicavel.

Resgate — nao é permitido o resgate de cotas, o Fundo sera liquidado ao término do seu Prazo
de Duracao.

Amortizacéo - caso a Gestora nao encontre ativos eleglveis para investimento pelo Fundo, a
seu critério, o saldo de caixa pode ser distribuido aos cotistas, a titulo de amortizagao de
rendimentos (distribuic&o adicional de rendimentos) e/ou amortizagso de principal, sendo que,
nesta hipétese, a Gestora deve informar a Administradora a parcela dos recursos pagos aos
respectivos cotistas a titulo de amortizagdo de rendimentos (distribuicdo adicional de
rendimentos) e/ou amortizacéo de principal.

11. Rentabilidade

Em 30 de junho de 2016 o valor patrimonial da cota & de R$ 102,820196 (exercicio anterior — R$
101,517886) cada.

A rentabilidade percentual média das cotas do Fundo calculada considerando o resultado do
exercicio sobre o patriménio liquido médio ponderado de cotas integralizadas existentes no
exercicio foi de 14,41% (exercicio anterior — 10,25%).
O percentual médio dos rendimentos distribuidos por cota no exercicio considerando o
rendimento distribuido no exercicio sobre o patriménio liquido médio ponderado de cotas
integralizadas existentes no exercicio foi de 13,82% (exercicio anterior — 11,32%)

12. Encargos debitados ao Fundo

2016 2015

Valores Percentual(*) Valores Percentual(*)
Despesas de Taxa de Administracdo (12.173) (1,00) (7.220) (1,00)
Despesas de Auditoria e Custédia (1.330) {0,11) {(793) (0,11)
Despesas de Consultoria Financeira (199) (0,02) (199) (0,03)
Despesas de Consultoria Juridica (110) (0,01) (27) -
Taxa de Fiscalizagdo CVM (65) {0,01) (43) (0,01)
Qutras Despesas (561) - (43) (0,01}

Total de Encargos (13.928) (8.325)
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(*) Percentual caiculado sobre o patriménio liquido médio no exercicio, no valor de R$ 1.219.565
(exercicio anterior — R$ 719.898).
13. Tributacao

O Fundo, conforme legislagido em vigor € isento de impostos, inclusive de imposto de renda, que
g6 incide sobre as receitas de aplicagdes financeiras de acordo com o artigo 28 da Instrugéo
Normativa RFB 1022 de 5 de abril de 2010, parcialmente compensaveis quando da distribuigdo
de rendimentos aos cofistas, que estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na
Fonte - IRRF a aliqucta de 20%.

De acordo com artigo n.° 32 da referida instrugao Normativa, os rendimentos distribuidos pelos
Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam admitidas a negociagao exclusivamente
em bolsas de valores ou no mercado de balc&o organizado ficam isentos de imposto de renda
recolhidos na fonte e declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos
da legisiagio em vigor.

Além disso, de acordo com o artigo 68 da Instrugdo Normativa RFB 1022/10, os rendimentos de
cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal séo tributados em 20% e para cotistas
nao residentes em paraiso fiscal em 15%.

A Receita Federal do Brasil (RFB) publicou em 2 de setembro de 2015 a [nstrugdc Normativa
n° 1.585, que dispde sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nos mercados financeiro e de capitais, em substituigéo & Instrugao Normativa
n°®1.022, de 5 de abril de 2010. As alterag@es introduzidas pela nova instrugéo entrarac em vigor
a partir da data de publicagao.

14. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracéao do Fundo.

15. Servigos de tesouraria, escrituragio e custodia

gi\ servigos de tesouraria, escrituragéo e custédia do Fundo sao prestados pelo ltat Unibanco

16. Demonstrativo do valor justo
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O Fundo aplica o CPC 40 e o artigo 7° da Instrugao CVM n.° 516/2011, para instrumentos
financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divuigagdo das
mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragdo pelo valor justo:

» Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é
baseado nos pregos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como
ativo se os pregos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa,
distribuidor, corretor, grupo de indUstrias, servigo de precificagéo, ou agéncia reguladora, e
aqueles pregos representam transactes de mercado reais € que ocarrem regularmente em
bases puramente comerciais.

e Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sdo negociados em mercados
ativos & determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o
uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam 0 menos possivel nas
estimativas especificas da entidade. Se todas as informagées relevantes exigidas para o valor

justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel
2,

* Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados
pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliagao especificas
utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 7° da
Instrugdo CVM n.® 516/11.

a) A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo em 30 de junho
de 2015 e 2016:

Em 30 de Junho de 2015

Ativos

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resuitado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Certificado de Recebiveis Imobifiarics — CRI - 586.695 - 586.695
Letras de Crédito Imobilirios - LCI - 167.041 - 167.041

Total do ative - 751736 - 753.736

Em 30 de junho de 2016

Ativos

Ativos financelros ao valor justo por melo do resultado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Certificado de Recebiveis Imobiligrios — CRI - 1.363.059 - 1.363.0589
Letras de Crédito Imobiliarics - LCI - 123.992 - 123.592

Total do ativo

- 1.487.051 - 1.487.051
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17. Partes relacionadas

Em 30/06/2016 o Fundo possuia saldo em conta corrente no montante de R$ 40 com o Ital
Unibanco S.A.

As operagdes do Fundo sao feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada a
Administradora ou a Gestora da carteira.

Os servigos de administragéo, cuja despesa reconhecida no resultado do exercicio foi de R$
12.173 (nota 7), custédia, controladoria, escrituragéo, tesouraria e distribuicao de cotas foram
prestados por empresas relacionadas a Administradora efou & Gestora do Fundo.

O Fundo realizou transagdes com partes relacionadas no exercicio e estavam assim distribuidas
no quadro abaixo:

Operagdes compromissadas com partes relacionadas
Més/Ano real::::;:f:‘::: :‘:th;t';::;?asdasj P::rlll:nrg‘:ﬂr:én:l;:::fi::’rllo Taxa Média contratada/
| total de operagies compromissadas do fundo Taxa SELIC

jul/15 95,01% 22,79% 0,9950
ago/15 100,00% 22,91% 0,9970
set/15 100,00% 24,25% 0,9986
out/15 100,00% 8,30% 0,9986
nov/i5 100,00% 6,52% 0,9586
dez/15 100,00% 3,00% 0,9986
jan/16 96,56% 1,05% 00,9986
fev/16 100,00% 3,42% 0,9586
mar/16 51,36% 13,21% 0,9924
abr/16 50,10% 741% 0,9958
mai/16 49,84% 7,05% 0,9958
jun/16 51,09% 3,97% 0,9945

0O sal.do em 30 de junho de 2016 com operagdes compromissadas € de R$ 16.574, tendo sido
auferida receita de R$ 13.161 no exercicio findo nesta data.
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18. Outras informacgoes

a) A Receita Federal do Brasil (RFB) publicou em 2 de setembro de 2015 a Instrugdo Normativa
n® 1.585, que dispde sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos
liquidos auferidos nos mercados financeiro e de capitais, em substituigéo a Instrugdo Normativa
n®1.022, de 5 de abril de 2010. As alteragdes introduzidas pela nova instrugéo entrardo em vigor
a partir da data de publicacéo.

b) Em 20 de julho de 2015 foi informado aos cotistas do Fundo e ao mercado sobre a modificagao
da metodologia de calculo da base de distribuigio de rendimentos aos cotistas do Fundo a partir
deste segundo semestre de 2015, em conformidade com o Oficio-Circular/fCVM/SIN/SNG/n®
01/2015 e o Oficio-Circular/CVM/SIN/SNC/n® 01/2014. Nos termos dos referidos oficios, a CVM
manifestou entendimento de que a base de distribuigao prevista no paragrafo tnico do artigo 10,
da Lei n 8.668/93, deve ser obtida pela identificacdo das receitas/despesas reconhecidas
contabilmente no periodo de apuragéo e que foram efetivamente recebidas/pagas no mesmao
periodo. Com isso, deve-se partir do resultado contabil (lucro ou prejuizo) apurado pelo regime
de competéncia, em um determinado perfodo, e ajusta-lo pelos efeitos das receitas/despesas
contabilizadas e ainda nao recebidas/pagas no

mesmo periodo de apuragéo.

c) No periodo de 1° de julho de 2015 até 29 de setembro de 2015, foram efetivamente subscritas
e integralizadas 1.820.330 (um milh&o, oitocentos e vinte mil e trezentos e trinta) cotas, no
montante de R$ 188.629 (cento e oitenta e oito milhdes e seiscentos e vinte e nove mil), no
exercicio anterior o inicio da 3 integralizag&o de cotas ocorreu em 14 de maio de 2015 e foram
subscritas e integralizadas 2.007.303 (dois milhdes, sete mil e trezentos e frés) cotas, no
montante de R$ 209.075 (duzentos e nove milhdes e setenta e cinco mil), perfazendo um total
subscrito e integralizado de cotas referente 4 32 emisséo de 3.827.633 {trés milhdes, oitocentos

e vinte e sete mil e seiscentos e trinta e trés) cotas, no montante de R$ 397.704 {trezentos e
noventa e sete milhGes e setecentos e quatro mil).

d) Em atendimento a Instrugao CVM n.° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo,
no exercicio findo em 30 de junho de 2014, contratou a empresa de auditoria somente para a
prestacao de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras, nao tendo a referida empresa
prestado qualquer outro tipo de servigo ao Fundo
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19. Divulgacéo de informagées

A Administradora divulga as informages periédicas e pontuais referentes ao Fundo e suas
atividades de acordo com as regras da CVM: na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua sede, além do envio das informagdes
referidas 4 BM&FBOVESPA, bem como & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

20. Alteragbes Estatutarias

a) Em 31 de maio de 2016 — Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas aprovou a 5 emisséao
de cotas do Fundo as quais ser&o distribuidas, mediante obtencao de registro perante a CVM,
pelo Banco Itall BBA S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta e por instituices
intermediarias integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios selecionadas pelo
Banco ital BBA S.A., em conjunto com a Administradora, observado o disposto no item 7.5 e
subitens 7.5.1 e 7.6.1 do Regulamento, sob o regime de melhores esforgos, nos termos da
Instrucao da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n°
400/03"), da Instrugdo da CVM n°® 472/08 e demais normativos aplicaveis, e serao registradas
para distribuig&o no mercado primario e para negociagdo em mercado secundario nos sistemas
de bolsa administrados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA").

b) Em 22 de dezembro de 2015 — |Instrumento Particular de Alteraco deliberou a alteragao no
Regulamento do Fundo nos capitulos relativos as obrigagbes da administradora, vedagdes,
publico alvo, politica de investimento, riscos, remuneragao, distribuicgo, subscrigao,
integralizagdo e negociagdo das cotas, encargos, politica de divulgagao de informagdes,
assembleja geral de cotistas, liquidagdo, e atos e fatos relevantes, com efetivagéo a partir de
22/12/2015.

¢) Em 21 de dezembro de 2015 — Assembleia Geral Extraordinéria de Cotistas aprovou a 4?
emissaa de cotas do Fundo as quais seréo distribufdas, mediante obtengéo de registro perante
a CVM, pelo Banco ltali BBA S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta e por instituigdes
intermediarias integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios selecionadas pelo
Banco Itair BBA S.A., em conjunto com a Administradora, observado o disposto no item 4.2.4.1
do Regulamento, sob o regime de melhores esforgos, nos termos da Insirugéo da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme aiterada ("Instrugéio CVM n° 400/03"), da Instrugéo da
CVM n® 472/08 e demais normativos aplicaveis, e serao registradas para distribuigdo no mercado
primario e para negociagao em mercado secundario nos sistemas de bolsa administrados pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"). No
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periodo de 26 de janeiro de 2016 até 16 de margo de 2016 (data de encerramento), foram
efetivamente subscritas e integralizadas 3.670.460 (trés milhdes seiscentas e setenta mil e
quatrocentas sessenta) cotas, no montante de R$ 380.456. (irezentos e oitenta milhdes e
quatrocentos e cinquenta e seis mil).

LUIZ CARLOS ALTEMARI STEPHAN KRAJCER
CRC 15P165617 Diretor Responsavel
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RELATORIO DO ADMINISTRADOR - KINEA RENDIMENTOS IMOBILIARIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil

1¢ SEMESTRE DE 2016

CONSTITUICAO E FUNCIONAMENTO DO FUNDO

O Fundo é um fundo de investimento imobilidrio regido pela Instru¢do CVM n.2 472/08 e
demais disposi¢coes legais e regulamentares aplicaveis, que foi constituido pela Intrag
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n.2 100, S50 Paulo — SP, CNPJ n.2 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo
de fundos de investimento, conforme ato declaratério expedido pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n2 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”), por meio do Termo
de Constituicdo de Fundo de Investimento Imobilidario, o qual aprovou o seu regulamento,
datado e registrado em 03 de agosto de 2012, sob o n?2 3451907, e alterado em 21 de
setembro de 2012 e registrado na mesma data, sob o n2 3456854, ambos perante o 12 Oficial
de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo.

O Fundo é gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de gestdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n.2
9.518, de 19 de setembro de 2007, publicado no Didrio Oficial da Unido de 20 de setembro de
2007, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas da Prata, n.2 30, 42
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 08.604.187/0001-44.

Os pedidos de constituicdo e funcionamento do Fundo foram devidamente deferidos pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.

OBJETO DO FUNDO

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de Cotas do
Fundo ndo é permitido, com prazo de durac¢do indeterminado, é uma comunhado de recursos
captados por meio do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, tendo por objeto o
investimento em empreendimentos imobilidrios na forma prevista na Instrugdo CVM n2 472,
preponderantemente — assim entendido como mais de 50% (cinquenta por cento) do
patrimdnio liquido do Fundo - através da aquisicdo de CRI, nos termos do item 4.2 e subitens
do Regulamento. Adicionalmente, o Fundo poderd investir em LCl, LH e outros ativos
financeiros, titulos e valores mobiliarios, nos termos do item 4.2 do Regulamento, a critério do
Gestor e independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

A participacdo do Fundo em empreendimentos imobiliarios na forma prevista na Instrugdo
CVM n2 472 sera realizada mediante aquisi¢ao, pelo Gestor, dos seguintes Ativos, observados
os critérios de elegibilidade abaixo previstos:

(a) CRI Elegiveis;
(b) LCI Elegiveis;

(c) LH Elegiveis; e
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(d) Outros ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios permitidos pela Instrugdo CVM n2
472 com (i) rendimento pré-determinado ou rentabilidade alvo pré-determinada, e (ii) com
classificacdo de risco, em escala nacional, “AA”, emitida pela Standard&Poors, Fitch ou
equivalente pela Moody's.

O Fundo visa a proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo equivalente a 100% (cem
por cento) da variacdo da Taxa DI. Esta rentabilidade alvo ndo representa promessa ou
garantia de rentabilidade ou isengao de riscos para os Cotistas do Fundo.

EMISSOES DE COTAS

A 12 Emissao foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Kinea
Rendimentos Imobilidrios Fundo de Investimento Imobiliario - FlI”, formalizado em 02 de
agosto de 2012, que aprovou o Regulamento, devidamente registrado em 03 de agosto de
2012, sob 0 n? 3451907, e alterado em 21 de setembro de 2012 e registrado na mesma data,
sob o n2 3456854, ambos perante o 12 Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoas Juridicas da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

O Banco Itau BBA S.A., na qualidade de coordenador lider da distribuicdo, o Ital Unibanco S.A.
e a Itau Corretora de Valores S.A., na qualidade de coordenadores contratados, foram
contratados para prestar os servicos de distribuicdo das Cotas do Fundo.

Em 23 de outubro de 2012, data da publicacdo do anuncio de inicio da distribuicdo da 12
Emissdo, foram ofertadas, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, o montante de
200.000 (duzentas mil) Cotas, em classe Unica, com valor unitdrio de RS 1.000,00 (um mil reais)
cada, na data da primeira integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo, sendo que cada investidor
deveria subscrever, no ambito da oferta, a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da 12
Emissdo, totalizando o montante de RS$ 10.000,00 (dez mil reais). Cada Investidor poderia
subscrever e integralizar, no ambito da oferta, a quantidade maxima de 2.000 (duas mil) Cotas
da 12 Emissdo, que equivalem ao montante de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

Até 12 de novembro de 2012, data de encerramento da oferta da 12 Emissdo, foram
efetivamente subscritas e integralizadas 270.000 (duzentas e setenta mil) Cotas da 12 Emissdo
do Fundo, emitidas em classe e série Unicas, nominativas e escriturais, com valor patrimonial
unitario médio de RS 1.000,56 (mil reais e cinquenta e seis centavos), perfazendo o montante
total de RS 270.151.326 (duzentos e setenta milhdes e cento e cinquenta e um mil e trezentos
e vinte e seis de reais).

Foram exercidas as opg¢des para distribuicdo de um lote suplementar equivalente a 15%
(quinze por cento) do montante total das Cotas da 12 Emissdo inicialmente ofertadas, e para o
volume adicional de 20% (vinte por cento) do montante total das Cotas da 12 Emissdo
inicialmente ofertadas, conforme dispGem os artigos 24 e 14, paragrafo 29, da Instru¢do CVM
n2 400.

Conforme os dados disponibilizados no anuncio de encerramento da oferta publica de
distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo, as Cotas da 12 Emissdo foram subscritas por pessoas
fisicas, bem como por pessoas vinculadas, sendo que 243.089 (duzentas e quarenta e trés mil,
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e oitenta e nove) Cotas da 12 Emissdo foram subscritas por 1.806 (um mil oitocentos e seis)
investidores (pessoas fisicas) ndo considerados pessoas vinculadas, e 26.911 (vinte e seis mil e
novecentas e onze) Cotas da 12 Emissdo foram subscritas por 236 (duzentos e trinta e seis)
investidores (pessoas fisicas) considerados pessoas vinculadas, totalizando a colocacdo de
270.000 (duzentas e setenta mil) Cotas da 12 Emissdo para 2.042 (dois mil, e quarenta e dois)
investidores.

As Cotas da 12 Emissdo foram registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA -
Sistema de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo em mercado secundario de bolsa, ambos
administrados pela BM&FBOVESPA, tendo recebido o codigo de negociagcdo “KNCR11".

A negociagdo das cotas no mercado secunddrio da BM&FBOVESPA teve inicio no dia 09 de
novembro de 2012 e até 31 de dezembro de 2013 estas foram transacionadas em 100% dos
pregoes.

Em 15 de mar¢o de 2013, foi realizada Assembleia Geral Extraordinadria de Cotistas que
deliberou pela aprovacdo da 22 emissdo de Cotas do Fundo, no montante de 400.000
(quatrocentas mil) Cotas da 22 emissdo, com preco de RS 1.040,00 (mil e quarenta reais) por
Cota da 22 Emissdo, definido com base na sugestdo do gestor do Fundo, levando em
consideragdo a média simples do valor de fechamento das Cotas negociadas na
BM&FBOVESPA entre o periodo de 27 de novembro de 2012 a 27 de fevereiro de 2013,
descontados os custos relativos a distribuicdo primaria das cotas da 12 emissdo do Fundo. As
Cotas da 22 Emissdo serdo adquiridas pelo Valor da Cota da 22 Emissdo atualizado conforme
variagdo do resultado operacional do Fundo, calculado pela somatéria das provisdes de
receitas financeiras dos ativos, deduzidas as provisoes de despesas do Fundo, desde a data de
emissdo de Cotas da 22 Emissdo até a data da efetiva integralizacgao.

Em 04 de junho de 2013, foi publicado o anuncio de inicio de distribuicdo da 22 Emissdo de
Cotas do Fundo, sob o regime de melhores esforcos de colocacdao, num montante de 400.000
(quatrocentas mil) Cotas, em classe Unica, com valor unitdrio de RS 1.040,00 (um mil e
quarenta reais) cada, na data de 12 integralizacdo de Cotas da 22 Emissdo, sendo que cada
investidor deveria subscrever, no ambito da oferta, a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da
22 Emissdo, totalizando o montante de RS 10.400,00 (dez mil e quatrocentos reais). Cada
Investidor poderia subscrever e integralizar, no ambito da oferta, a quantidade maxima de
2.000 (duas mil) Cotas da 22 Emissdo, que equivalem ao montante de RS 2.080.000,00 (dois
milhGes e oitenta mil reais).

Até o encerramento da oferta da 22 Emissdo, em 18 de outubro de 2013, foram efetivamente
subscritas e integralizadas 424.041 (quatrocentos e vinte quatro mil e quarenta e uma) Cotas
da 22 Emissdo do Fundo, emitidas em classe e série Unicas, nominativas e escriturais, com
valor patrimonial unitdrio médio de RS 1.040,73 (mil e quarenta reais e setenta e trés
centavos), perfazendo o montante total de RS 441.314.210 (quatrocentos e quarenta e um
milhGes e trezentos e quatorze mil e duzentos e dez de reais).

Foram exercidas as opg¢Oes para distribuicdo de um volume adicional equivalente a 6% (seis
por cento) do montante total das Cotas da 22 Emissdo inicialmente ofertadas, conforme
dispGem os artigos 24 e 14, pardgrafo 22, da Instrucdo CVM n? 400.
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Conforme os dados disponibilizados no anuncio de encerramento da oferta publica de
distribuicdo das Cotas da 22 Emissao, as Cotas foram subscritas por um total de 3.854 (trés mil
oitocentos e cinquenta e quatro) investidores pessoas fisicas, ndo havendo investidores
pessoas vinculadas.

A 32 Emissdo foi aprovada pelos Cotistas por meio da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 24 de fevereiro de 2015. Em 07 de maio de 2015, data da divulgacdo do anuncio
de inicio da distribuicdo da 32 Emissdo, foram ofertadas, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, o montante de até 2.941.180 (dois milhGes, novecentos e quarenta e um mil e
cento e oitenta) Cotas da 32 Emissdo, em classe e série Unicas, com valor unitario de RS 104,21
(cento e quatro reais e vinte e um centavos) cada, na data da primeira integralizacdo de Cotas
da 32 Emissdo, atualizado da seguinte forma: (i) desde a data de emissdo até o ultimo Dia Util
do més correspondente, o Valor da Cota da 32 Emissdo foi acrescido de 85% (oitenta e cinco
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI (conforme definida no Prospecto), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a data de
emissdo, até a data da efetiva integralizacdo das Cotas da 32 Emissao; e (ii) a partir do 12
(primeiro) Dia Util do més subsequente ao da data de emissdo e assim sucessivamente nos
meses subsequentes, o Valor Atualizado da Cota da 32 Emissdo correspondeu ao Valor
Atualizado da Cota da 32 Emiss3o no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior, deduzido
do valor dos rendimentos por Cota distribuidos aos Cotistas (mesmo que adquiridas no ambito
da Oferta durante a sua distribuicdo) no respectivo més, acrescido de 65% (sessenta e cinco
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, desde o ultimo Dia Util do més imediatamente
anterior, até a data da efetiva integralizacdo das Cotas da 32 Emissdo, sendo que cada
investidor deveria subscrever, no ambito da oferta, a quantidade minima de 100 (cem) Cotas
da 32 Emissdo, totalizando o montante de RS 10.421,00 (dez mil, quatrocentos e vinte e um
reais) na data da primeira integralizacdo de Cotas da 32 Emissdo. E, ainda, cada investidor
poderia subscrever e integralizar, no ambito da oferta, a quantidade maxima de 20.000 (vinte
mil) Cotas da 32 Emissdo, que equivalem ao montante de RS 2.084.200,00 (dois milhdes,
oitenta e quatro mil e duzentos reais).

Até 24 de julho de 2015, data de encerramento da oferta de Cotas da 32 Emissdo, foram
efetivamente subscritas e integralizadas 3.827.633 (trés milhdes oitocentos e vinte e sete mil e
seiscentos e trinta e trés) Cotas da 32 Emissdo, emitidas em classe e série Unicas, nominativas e
escriturais, com valor unitario de RS 104,21 (cento e quatro reais e vinte e um centavos) cada,
na data da primeira integralizacdo de Cotas da 32 Emissdo, perfazendo o montante total de
RS 397.704.405,25 (trezentos e noventa e sete milhdes e setecentos e quatro mil e
quatrocentos e cinco reais e vinte e cinco centavos).

Foi exercida parcialmente a op¢ao para distribuicdo de um lote suplementar, nos termos do
artigo 24 da Instrugcdo CVM n2 400/03, equivalente a 15% (quinze por cento) do montante
total das Cotas da 32 Emissdo inicialmente ofertadas, ou seja, em 441.177 (quatrocentos e
qguarenta e um mil cento e setenta e sete) Cotas da 32 Emissdo, nas mesmas condicdes e no
mesmo preco das Cotas da 32 Emissdo inicialmente ofertadas. Adicionalmente, sem prejuizo
da distribuicdo parcial das cotas do lote suplementar mencionada acima, a quantidade total
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das Cotas da 32 Emissdo inicialmente ofertadas foi acrescida em 15,14% (quinze inteiros e
quatorze centésimos por cento), ou seja, em 445.276 (quatrocentos e quarenta e cinco mil
duzentos e setenta e seis) Cotas da 32 Emissdo, nas mesmas condi¢cdes e no mesmo preco das
Cotas da 32 Emissdo inicialmente ofertadas, em razdo do exercicio parcial pelo Administrador,
com a prévia concordancia do Coordenador Lider e do Gestor, da opgao de distribuicdo de um
lote adicional de até 20% (vinte por cento) do montante total das Cotas da 32 Emissdo
inicialmente ofertadas.

A 42 Emissdo foi aprovada pelos Cotistas por meio da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 21 de dezembro de 2015.

O Banco Itau BBA S.A., na qualidade de coordenador lider da distribui¢do, o Itau Unibanco S.A.
e a Itau Corretora de Valores S.A., na qualidade de coordenadores contratados, foram
contratados para prestar os servicos de distribuicdo publica das Cotas da 42 Emissdo.

Em 15 de janeiro de 2016, data da divulgacdo do anuncio de inicio da distribuicdo da 42
Emissdo, foi ofertado, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, o montante de até
2.876.319 (duas milhGes, oitocentas e setenta e seis mil, trezentas e dezenove) Cotas da 42
Emissdo, em classe e série Unicas, com valor unitdrio de RS 104,30 (cento e quatro reais e
trinta centavos) cada, na data da primeira integralizacdo de Cotas da 42 Emissao, atualizado da
seguinte forma: (i) desde a data de emissdo até o ultimo Dia Util do més correspondente, o
Valor da Cota da 42 Emissao foi acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo
acumulada da Taxa DI, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a data de emissdo, até a data da efetiva integralizacdo das Cotas
da 42 Emissdo; e (ii) a partir do 12 (primeiro) Dia Util do més subsequente ao da data de
emissdo e assim sucessivamente nos meses subsequentes, o Valor Atualizado da Cota da 42
Emissdo correspondeu ao Valor Atualizado da Cota da 42 Emissdo no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior, deduzido do valor dos rendimentos por Cota distribuidos ou a serem
distribuidos aos Cotistas (mesmo que adquiridas no ambito da Oferta durante a sua
distribuicdo) no respectivo més, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI, desde o ultimo Dia Util do més imediatamente anterior, até a data da
efetiva integralizacdo das Cotas da 42 Emissao, sendo que cada investidor deveria subscrever,
no ambito da oferta, a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 42 Emissdo, totalizando o
montante de RS 10.430,00 (dez mil, quatrocentos e trinta reais) na data da primeira
integralizacdo de Cotas da 42 Emissdao. E, ainda, cada investidor poderia subscrever e
integralizar, no ambito da oferta, a quantidade maxima de 150.000 (cento e cinquenta mil)
Cotas da 42 Emissdo, que equivalem ao montante de RS 15.645.000,00 (quinze milhdes,
seiscentos e quarenta e cinco mil reais).

Até 16 de marco de 2016, data de encerramento da oferta de Cotas da 42 Emissdo, foram
efetivamente subscritas e integralizadas 3.670.460 (trés milhGes seiscentas e setenta mil e
quatrocentas e sessenta) Cotas da 42 Emissdao, emitidas em classe e série Unicas, nominativas e
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escriturais, com valor unitario de RS 104,30 (cento e quatro reais e trinta centavos) cada, na
data da primeira integralizacdo de Cotas da 42 Emissdo, perfazendo o montante total de
RS 382.828.978,00 (trezentos e oitenta e dois milhdes e oitocentos e vinte e oito mil e
novecentos e setenta e oito reais).

Foi exercida parcialmente a op¢ao para distribuicdo de um lote suplementar, nos termos do
artigo 24 da Instrugdo CVM n2 400/03, equivalente a 7,61% (sete inteiros e sessenta e um
centésimos por cento) do montante total das Cotas da 42 Emissdo inicialmente ofertadas, ou
seja, em 218.877 (duzentas e dezoito mil, oitocentas e setenta e sete) Cotas da 42 Emissdo, nas
mesmas condicdes e no mesmo preco das Cotas da 42 Emissdo inicialmente ofertadas.
Adicionalmente, sem prejuizo da distribuicdo parcial das cotas do lote suplementar
mencionada acima, a quantidade total das Cotas da 42 Emissdo inicialmente ofertadas foi
acrescida em 20% (vinte por cento), ou seja, em 575.264 (quinhentas e setenta e cinco mil,
duzentas e sessenta e quatro) Cotas da 42 Emissdo, nas mesmas condi¢cdes e no mesmo prego
das Cotas da 42 Emissdo inicialmente ofertadas, em razdo do exercicio integral pelo
Administrador, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores
Contratados e do Gestor, da opgao de distribuicdo de um lote adicional de até 20% (vinte por
cento) do montante total das Cotas da 42 Emissdo inicialmente ofertadas.

Conforme os dados disponibilizados no anuncio de encerramento da oferta de Cotas da 42
Emissdo, 3.522.151 (trés milhdes, quinhentas e vinte e duas mil, cento e cinquenta e uma)
Cotas da 42 Emissdo foram subscritas por pessoas fisicas, e 148.309 (cento e quarenta e oito
mil, trezentas e nove) Cotas da 42 Emissdo foram subscritas por 68 (sessenta e oito)
investidores considerados Pessoas Vinculadas.

DESDOBRAMENTO DE COTAS

Em 11 de junho de 2014, foi aprovado por unanimidade de votos, sem restricdes: o
desdobramento das Cotas do Fundo, a partir de 01/07/2014, utilizando por base a posi¢do de
fechamento do Fundo em 30/06/2014 (ultimo dia util do més), nos termos do item 2.4.1. (j) do
Regulamento, na proporc¢do de 10 (dez) novas Cotas para cada Cota existente, de forma que,
depois do desdobramento, cada Cota existente passara a ser representada por 10 (dez) novas
Cotas. As Cotas advindas do desdobramento serdo da mesma espécie e classe, conferindo aos
seus titulares os mesmos direitos das Cotas previamente existentes.

Apds o desdobramento, portanto, as cotas passaram a ser negociadas numa base “100”, sendo
gue anteriormente eram negociadas numa base “1.000”. Apenas para fins de facilitar a
reconciliacdo das informacgdes histdricas, as se¢des acima foram mantidas na base antiga uma
vez que os documentos referentes as duas primeiras emissdes ocorreram anteriormente a
01/07/2014. A partir desta data, contudo, passamos a adotar a nova base de valor para fins de
apresentar todas as informacgdes do fundo.
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MERCADO SECUNDARIO — NEGOCIAGAO E LIQUIDEZ

O grafico a seguir apresenta evolucdo no valor de mercado das cotas, bem como os volumes negociados no primeiro semestre de 2016:
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INVESTIMENTOS REALIZADOS NO SEMESTRE
Ao término de junho de 2016, o Gestor concretizou o investimento na seguinte carteira de Ativos Imobilidrios:

Ativo Montante

%

Devedor Emissor
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Cad. Ativo

Tipo de Rating Nota

Agéncia

Cupom (ano)

Indexador
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CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
LCI

4,100,610
11,075,868
22,660,164
22,345,829
37,856,221
48,165,835
28,561,184
20,665,224
27,048,561
358,867
9,362,463
9,632,033
10,573,245
39,509,747
70,201,475
61,417,192
78,206,517
67,017,395
18,647,039
9,217,374
62,160,249
12,546,689
60,590,129
100,847,855
94,847,469
105,154,614
25,000,000
105,394,759
100,128,065
99,766,005
123,991,827

0.28%
0.74%
1.52%
1.50%
2.55%
3.24%
1.92%
1.39%
1.82%
0.02%
0.63%
0.65%
0.71%
2.66%
4.72%
4.13%
5.26%
4.51%
1.25%
0.62%
4.18%
0.84%
4.07%
6.78%
6.38%
7.07%
1.68%
7.09%
6.73%
6.71%
8.34%

PPG Industrial RB Capital Securitizadora
Atento RB Capital Securitizadora
Airport Town RB Capital Companbhia Sec.
Lojas Americanas Brasil Plural Securitizadora
General Shopping
General Shopping
BR Distribuidora
BR Distribuidora

Suzano Papel

Habitasec Securititzadora
Habitasec Securititzadora
RB Capital Companhia Sec.
RB Capital Securitizadora
Gaia Agro Securitizadora

Petrobras RB Capital Securitizadora
BR Distribuidora RB Capital Securitizadora
Petrobras Brazilian Securities

Alphaville Urbanismo Brazilian Securities
Allianz Seguros Brazilian Securities

Petrobras Brazilian Securities
Lojas Renner RB Capital Companbhia Sec.
BR Malls RB Capital Companhia Sec.

Magazine Luiza Nova Securitizacao
Rodobens Negdcios Imob. Brazilian Securities
General Shopping Habitasec Securititzadora
Bresco Investimentos BRC Securitizadora
Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec.
MRV Engenharia Apice Securitizadora S.A.
Partage Empreendimento Habitasec Securititzadora
Lojas Havan Apice Securitizadora S.A.
Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec.
Rodobens Negdcios Imob. Brazilian Securities
Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec.
BR Malls RB Capital Companbhia Sec.
MRV Engenharia Apice Securitizadora S.A.
Caixa Econ6mica Federal Caixa Econémica Federal

1210017699

12K0008835
12K0032901
12K0035326
1210023446
12K0008830
12J0037879

11H0016706
13H0094586
1110018659
09J0010341

13H0098728
13H0077381
14C0091718
13J0119975

13K0111771
14C0072810
14K0209085
14K0218631
12K0008834
15F1090800
1510011480

1510660539

15K0641039
15L0676664
15L0736524
16A1249175
16€0208472
16E0707976
16F0071780

Operagao
Operagao
Operagao

Operagao

Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Operagao

Corporativo
Operagao

Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Operagao

Corporativo
Operagao

Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Corporativo

AA+
AA+
AA+
AA+
AA+
AA+

n/d
AA+
AA
AA+
AA-

cC
n/d
AA+
AA-
n/d

AA+

AA+
AA+

AA+

Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
n/d
Fitch
Fitch
Fitch
S&P
Fitch
Fitch
n/d
Fitch
Fitch
n/d
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch
Fitch

4.55%
4.26%
4.77%
6.60%
7.20%
6.30%
5.08%
5.73%
6.60%
6.05%
6.40%
6.41%
8.38%
7.75%
6.69%
7.72%
7.04%
7.40%
1.47%
8.65%
8.50%
0.15%
1.30%
2.00%
2.50%
1.30%
2.30%
1.30%
1.75%
2.10%
88% -->97%

+IPCA
+IGPM
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IGPM
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+IPCA
+Taxa DI
+IPCA
+IGPM
+Taxa DI
+Taxa DI
+Taxa DI
+Taxa DI
+Taxa DI
+Taxa DI
+Taxa DI
+Taxa DI
+Taxa DI
da Taxa DI

TOTAL

1,487,050,502 100.00%
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PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

N3do houve mudanga na politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo 2 do Prospecto
Definitivo do fundo.

VISAO GERAL DO GESTOR SOBRE O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

No Brasil, os fundos de investimentos imobiliarios surgiram em junho de 1993, com a Lei n?
8.668/1993 e foram regulamentados, pela CVM, em janeiro do ano seguinte, através das
Instrucdes CVM n2 205 e 206, ambas de 14 de janeiro de 1994. A Instrucao CVM n? 205 foi
revogada pela Instrugdo CVM n2 472, que por sua vez foi alterada recentemente pela Instrucdo da
CVM n2 478, de 11 de setembro de 2009 (“Instrucdo CVM n2 478”). A Instrucdo CVM n2 206 foi
revogada pela Instru¢do CVM n2 516, de 29 de dezembro de 2011.

A partir de 2005, a atividade dos investimentos em fundos de investimento imobilidrio para
pessoas fisicas aumentou devido a promulgacdo da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, que
as isentou de tributagdo a titulo de imposto de renda sobre os rendimentos distribuidos pelos
fundos de investimentos imobiliarios.

Os Fundos de Investimento Imobiliario (“Fll”) sdo veiculos de investimento coletivo, formados
a partir da captagdo de recursos por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
nos termos da Lei n2 8.668/93, da Lei n? 9.779/99, da Instrucdo CVM n2 472 e demais regras
aplicaveis.

Nota-se o crescimento do mercado de Fll apds a edi¢do da Instrugdo CVM n2 472/08, tanto em
numero de fundos existentes, quanto no montante das emissdes e valores de patriménios
geridos por referidos fundos. Os Fll passaram a efetivamente serem partes relevantes de um
novo modelo de gera¢do de funding para os tomadores de recursos e uma nova opg¢ao de
investimento para os investidores, como se pode notar nas figuras abaixo (todos os graficos
apresentados nesta Secdo foram retirados do “Anuario - Securitizagdo e Financiamento
Imobiliario 2016”, publicado pela Ugbar Informacdo e Educacdo Financeira Avancada Ltda.):

Fonte: Ugbar
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Industria Fll Listados



IntragbpTVvm

Administracao Fiduciaria

Observagdo: Em 2012 foram emitidos cerca de RS 11,46 bilhdes em cotas de Fll, o que
representa um crescimento de 26,5% em relacdo ao ano anterior. Em relagdo ao conjunto de
Fll negociados em bolsa, 2012 foi um ano de destaque para emissdes, tendo sido registrado
um crescimento de 143,1% em rela¢do ao ano anterior. Em 2011, foram emitidos cerca de RS
8,23 bilhdes em cotas de Fll. Conforme ilustrado no grafico acima, em 2013 o montante
consolidado emitido em cotas de FIl atingiu R$11,01 bilhdes para a inddstria como um todo e
R$6,50 bilhdes para o conjunto dos fundos listados na BM&FBOVESPA, representando
decréscimos em relagdo ao ano anterior de 2,4% e 22,8%, respectivamente. Em 2014, o
montante consolidado emitido em cotas de Fll atingiu R$6,69 bilhdes para a industria como
um todo e RS718 milhdes para o conjunto dos fundos listados na BM&FBOVESPA,
representando decréscimos em relagdo ao ano anterior. Em 2015 o montante consolidado
emitido em cotas de Fll atingiu RS 5,89 bilhdes para a inddstria como um todo e RS 1,96 bilhdo
para o conjunto dos fundos listados na BM&FBOVESPA, representando decréscimos em
relacdo ao ano anterior, mas o montante referente aos fundos listados em bolsa mais que
duplicou no periodo.

Os graficos a seguir trazem respectivamente a evolugdo histérica do patriménio liquido da
inddstria como um todo e da capitalizacdo de mercado consolidada para os fundos listados,
juntamente com o numero total de fundos para ambos os casos:

Fonte: Ugbar
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Histoérico do Patriménio Liquido e Numero de Fll

Fonte: Ugbar
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Apesar das mudancgas trazidas pela Instrucdo CVM n2 472 e a maior amplitude na possibilidade
de ativos alvo para investimento, a maioria dos Fll ainda sdo destinados a investimentos
diretos em imodveis. Os graficos abaixo mostram uma divisdo do mercado levando-se em
consideragdo a classe de ativos alvo, sendo que os fundos dedicados a aquisicdo de CRI sdo
considerados dentro da classe de renda fixa:

Composigio da Capitalizagao de Mercado de Fll

por Tipo de Ativo (% de Montante)

Fonte: Uigbar
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Nimero de Fll por Tipo de Ativo em 30/12/2015 Fics. 26
Fonte: Ugkbar
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O grafico a seguir apresenta uma classificagdo dos Fll baseada em critérios de decisdo de
investimento do publico alvo de cada fundo e leva em consideragdo a inten¢do dos

investidores com relacdo ao retorno de seu investimento e forma de aplicacdo e politica de
investimento dos FlI.

Composicdo da Capitalizagio de Mercado por Finalidade (% de Montante) FiG. 29
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A evolucgdo recente do mercado secundario de cotas de Fll demonstra a importancia deste
veiculo de investimento. Os graficos abaixo trazem, respectivamente, a evolugdo histérica das
negociacdes registradas na CETIP e dos montantes e nimeros de negdcios na BM&BOVESPA:

Historico dos Negocios Registrados na CETIP Fic. 30
Fonte: Ugbar
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VISAO GERAL DO GESTOR SOBRE O MERCADO DE CRI

O mercado de CRI, como uma das formas de financiamento do setor imobilidrio, apurou um
crescimento relevante desde o ano de 2008, conforme demonstram os graficos desta Secdo
(todos os graficos desta Secdo foram retirados do “Anudrio - Securitizacdo e Financiamento
Imobiliario 2016”, publicado pela Ugbar Informacdo e Educacdo Financeira Avancada Ltda.).

Os graficos abaixo apresentam o histérico de emissdes de CRI, com seu montante global e
evolugao histodrica:

Historico do Montante de Emissdes de CRI por Ativo-lastro (em R$ milhdes) FIG. 49
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Fonte: CETIP
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O mercado de CRI também é, como no caso dos Fll, divido por classe de ativos lastro. Os
graficos a seguir demonstram que o mercado brasileiro ainda estd basicamente voltado para
operagdes corporativas:

Histarico do Montante de Emissdes de Securitizagao Imobiliaria

por Ativo-lastro (em R$ milhdes)

Fonte: Ugbar
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Historico da Participagao das Emissoes Imobiliarias por Tipo de Devedor
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Nos ultimos cinco anos o montante anual de negécios de CRI, composto pela soma dos
negocios registrados na BM&FBOVESPA e na CETIP, vem crescendo, tendo dobrado
anualmente entre os anos de 2008 e 2011. Em 2012 o crescimento foi menos acentuado que
nos anos anteriores, com um crescimento de 23,7%. Analisando apenas os nimeros da CETIP,
um novo recorde de RS 13,30 bilhdes foi alcancado para o valor anual de montante negociado.
Por outro lado, o volume negociado na BM&FBOVESPA, bem mais reduzido, subiu
relativamente em 2012, mas nao alcangcou a metade do recorde histdrico registrado em 2005.

Megdcios de CRI na CETIP e BM&FBOVESPA -

Evolugao Histarica (em R$ milhGes)

Fonte: Ugbar
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Assim, nota-se que é um mercado em crescimento, ja consolidado entre as empresas do setor
e que necessitam de estruturas de financiamento de longo prazo para suas operagdes.

RESULTADOS E RENTABILIDADE

O Fundo tem por objetivo receber mensalmente o rendimento gerado pelos ativos imobiliarios
que compdem o seu patrimbnio e ainda a rentabilidade auferida pelos investimentos em
ativos financeiros.

Os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo n3do estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de
Renda, exceto os rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplicacGes financeiras de renda
fixa ou varidvel, que se sujeitam as mesmas regras de tributacdo aplicdveis as pessoas
juridicas. Todavia, em relacdo aos rendimentos produzidos por Letras Hipotecdrias,
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Letras de Crédito Imobilidrio e cotas de fundos de
investimento imobilidrio admitidas exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de
balcdo, ha regra de isengdao do imposto de renda retido na fonte, de acordo com a Lei n2
12.024/09.

O imposto pago pela carteira do Fundo podera ser compensado com o Imposto de Renda a ser
retido na fonte, pelo Fundo, quando da distribuicdo dos rendimentos aos seus Cotistas.



Valor Patrimonial®:

. ;. S las . ~ o . 12
Histdrico dos ultimos 12 meses de variagdo patrimonial”:

Data Cotas Valor (R$) | Variagdo PL (RS)

30-Jun-15 8,947,713 101.53 0.12% 908,426,111

31-Jul-15 10,768,043 101.37 -0.15% 1,091,566,980
31-Aug-15 | 10,768,043 99.57 -1.78% 1,072,124,998
30-Sep-15 | 10,768,043 98.73 -0.84% 1,063,120,209
30-Oct-15 | 10,768,043 99.09 0.37% 1,067,005,381
30-Nov-15 | 10,768,043 99.06 -0.03% 1,066,696,477
31-Dec-15 | 10,768,043 99.54 0.48% 1,071,802,949
29-Jan-16 | 11,011,366 100.24 0.71% 1,103,789,261
29-Feb-16 | 12,881,366 101.42 1.18% 1,306,439,304
31-Mar-16 | 14,438,503 102.31 0.88% 1,477,188,076
29-Apr-16 | 14,438,503 103.23 0.90% 1,490,464,346
31-May-16 | 14,438,503 102.93 -0.29% 1,486,115,840
30-Jun-16 | 14,438,503 102.82 -0.10% 1,484,569,701
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1 . , e . . . . ~
Soma dos Ativos (Titulos Imobilidrios + Caixa) menos os Passivos (Taxas e despesas incorridas e ndo

pagas) do FlI.

? Valor Patrimonial no encerramento do més, ja deduzido da distribuicdo de rendimentos do més.



IntragbTVMm

Administracao Fiduciaria

Na tabela abaixo apresentamos a rentabilidade do Fundo considerando a distribuicdo de rendimentos,
tomando como base um investidor hipotético que tenha investido na 12 Emissdo de Cotas pela cota
inicial de RS 100,003, na 22 Emissdo de Cotas pela cota inicial de RS 104,004, na 32 Emissdo de Cotas pela
cota inicial de RS 104,215, e na 42 Emissdo de cotas pela cota inicial de RS 104,306. Nessa tabela,
observa-se a rentabilidade do Fundo em relagdo a variagcdao da Taxa DI’ no més de junho8 e periodos

anteriores:

1a Emissdo 2a Emissdo 3a Emissdo 4a Emissdo
R$ 100.00 RS 104.00 R$ 104.21 R$ 104.30
Periodo Dvd. (R$) TaxaDI Rent. o%Taxa DI %TaxaDl Rent. %Taxa %TaxaDl Rent. o%Taxa DI %Taxa Dl Rent. oTaxa DI %Taxa
Fundo Gross-up Fundo DI Gross-up Fundo Gross-up Fundo DI

Jun-16 1.22 1.16% | 1.22% 105.1%  124% | 1.17% 101.1% 119% | 1.17% 100.9% 119% |1.17% 100.8% 119%
May-16 1.16 1.11% | 1.16% 104.7% 123% 1.12% 100.7% 118% 1.11% 100.5% 118% 1.11% 100.4% 118%
Apr-16 1.10 1.05% | 1.10% 104.3% 123% 1.06% 100.3% 118% 1.06% 100.1% 118% 1.05% 100.0% 118%
Mar-16  1.22 1.16% | 1.22% 105.1%  124% | 1.17% 101.1% 119% | 1.17% 100.9% 119% |1.17% 100.8% 119%
Feb-16 1.05 1.00% | 1.05% 104.8% 123% 1.01% 100.8% 119% 1.01% 100.6% 118% 1.01% 100.5% 118%
Jan-16 1.11 1.06% | 1.11% 105.2% 124% 1.07% 101.1% 119% 1.07% 100.9% 119% 1.06% 100.9% 119%
Dec-15 1.21 1.16% | 1.21% 104.2%  123% | 1.16% 100.2% 118% | 1.16% 100.0% 118%
Nov-15 1.10 1.06% | 1.10% 104.2% 123% 1.06% 100.2% 118% 1.06% 100.0% 118%
Oct-15 1.08 1.11% | 1.08% 97.5% 115% 1.04% 93.7% 110% 1.04% 93.6% 110%
Sep-15 1.06 1.11% | 1.06% 95.7% 113% | 1.02% 92.0% 108% | 1.02% 91.8% 108%
Aug-15 1.10 1.11% | 1.10% 99.3% 117% 1.06% 95.5% 112% 1.06% 95.3% 112%
Jul-15 1.14 1.18% | 1.14% 97.0% 114% 1.10% 93.2% 110% 1.09% 93.1% 109%

RELAGAO DAS RECEITAS, ENCARGOS E OBRIGAGOES NO PERIODO

Em relagdo as receitas o quadro abaixo demonstra o total das Receitas recorrentes, excluindo os efeitos
da marcagdo a mercado dos ativos, em relagdo ao Patrimonio Liquido médio semestral para o primeiro
semestre de 2016 e segundo semestre de 2015.

Relagao de Encargos e Receitas 1o Sem 2016 % PL Médio 20 Sem 2015 % PL Médio

(+) Receitas Totais 104.623.795,80 7,52% 75.915.409,90 7,12%

Quanto aos encargos e despesas, no 12 Semestre de 2016, periodo foram provisionados RS
7.706.469,37 correspondentes a Taxa de Administracdo, custodia, taxa legais e outras
despesas conforme listado abaixo.

* Valor da cota no 12 dia de captacdo da 12 Emissdo de Cotas. O Periodo de Distribui¢do das Cotas da 12
Emissdo: 23/10/12 a 01/11/12.

* Valor da cota no 12 dia de captacdo da 22 Emissdo de Cotas. O Periodo de Distribuicdo das Cotas da 22
Emissdo: 11/06/13 a 18/10/13.

> Valor da cota no 12 dia de captacdo da 32 Emissdo de Cotas. O Periodo de Distribui¢do das Cotas da 32
Emissdo: 14/05/15 a 23/07/15.

® Valor da cota no 12 dia de captacdo da 42 Emissdo de Cotas. O Periodo de Distribuicdo das Cotas da 42
Emissdo: 27/01/16 a 16/03/16.

®“Taxa DI” significa a taxa média diaria dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo didrio disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos.

® periodo compreendido entre 31/05/16 (inclusive) a 30/06/16 (exclusive).
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% PL % PL
Encargos 12 Semestre 2 22 Semestre 20

& de2016 | Sem. | de2015 | Sem.

2016 2015

Taxa de Administracdao -6.766.059 | 0,49% -5.406.724 | 0,51%

Taxa de Custddia -712.232 | 0,05% -568.89 | 0,05%

Taxas Legais (Anbima, CVM, Bovespa e outras) -57.344 | 0,00% -44.136 | 0,00%

Qutras Despesas (cartérios, auditoria, advogados e outras) -196.183 | 0,01% -177.052 | 0,02%

Total Encargos -7.731.818 | 0,56% | -6.196.802,72 | 0,58%
Patrimonio Liquido médio no Semestre 1.391.427.755 1.065.725.220

Sao Paulo, 31 de agosto de 2016.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Este relatério foi elaborado pela Intrag DTVM Ltda. com informacgGes prestadas pela Kinea
Investimentos Ltda (Kinea), empresa do Grupo Ital Unibanco. Este relatério é fornecido
exclusivamente a titulo informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo
em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo.

As informacgGes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas
consideradas confidveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma
expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da
utilizacdo desse relatério de seu contelddo. As opinides, estimativas e projecdes expressas neste
relatério refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo, na data de sua divulgacdo
e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As proje¢oes que utilizam dados histéricos
e suposicoes de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: 1. Ndo estdo livres de
erros; 2. Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; 3. Nao
configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposi¢cdo
maxima de perda; e 4. Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento
administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores.

Esse relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Intrag.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e ndo ha
qualquer tipo de garantia, implicita ou explicita, prestada pela Intrag ou qualquer empresa do
Grupo Itau Unibanco ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.
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Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com a Intrag
e a Kinea. Duvidas, reclamacgdes e sugestGes fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em
contato com o Administrador (11) 5029-1456, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Personnalité
0800 722 7377, todos os dias, 24h ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a reavaliacdo
da solucdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itad 0800 570
0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n? 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de
fala, todos os dias Uteis, das 9 as 18hs, 0800 722 1722.
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