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REGULAMENTO DO GREEN SOLFACIL III FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O GREEN SOLFACIL III FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de investimento
em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente Regulamento e
disciplinado pela Resolugdao CMN 2.907, pela Instrugdo CVM 356 e pelas demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra mailscula tém o significado a eles
atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes
contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino
e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracgoes,
substituicdes, consolidagOes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(ifi) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicbes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento; e (v) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

1. OBJETIVO

1.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento dos recursos do
Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme descritas no presente Regulamento.

1.2. Conforme Parecer elaborado pela Certificadora, o Fundo e os Direitos Creditdrios a serem por ele adquiridos
atendem a parametros relacionados (i) a desempenho socioambiental; e (ii) aos Principios para Titulos Verdes.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de cada classe ou série
somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em caso de liquidagao do Fundo.
Adicionalmente, as Cotas também poderdo ser objeto de amortizacdes durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos
termos deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

2.2, O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com
a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados aos
investimentos do Fundo.

2.3. Para fins do disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos
de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo
“Financeiro”, com foco de atuacdo em “Crédito Pessoal”, conforme as “Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificagcdo do FIDC n© 08", de 23 de maio de 2019.

3. PRAZO DE DURAGCAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo terda prazo de duragao
indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores e classe de Cotas Subordinadas Mezanino tera o Prazo de
Duragao estipulado no respectivo Suplemento.

3.1.1. O prazo de duragdo do Fundo podera ser alterado por deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral, observado o disposto neste Regulamento.
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3.1.2. Na hipdtese de o prazo de duracdo do Fundo encerrar-se em qualquer dia que n3o seja um Dia Util, a
liquidacdo do Fundo sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

3.1.3. O término do prazo de duracdo do Fundo ndo afetard o cumprimento das obrigacdes do Fundo que tenham
se tornado exigiveis até o Ultimo dia do referido prazo de duracdo, inclusive.

4. ADMINISTRADORA

4.1. O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM por
meio do Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019, a prestacdo de servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.232.889/0001-90, com sede na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200.

5. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes legais e
regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao
do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestagao de servigos ao Fundo.

5.2. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora obriga-

se a:
(i) manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacgdo relativa as operagées do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(d) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacées e ao patriménio do Fundo; e

(g) os relatorios do Auditor Independente.

(i) respeitar a politica de investimento, composigdo e diversificagdo da carteira do Fundo, conforme previstos
neste Regulamento;

(iii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante, nos termos
previstos no artigo 38, inciso VII da Instrugdo CVM 356;

(iv) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como, caso o Regulamento ndo
seja disponibilizado no website da CVM ou da Administradora, cientifica-los do nome do Periddico utilizado
para divulgagdo de informacdes relativas ao Fundo e da Taxa de Administragao;

(v) além de manter disponiveis em sua sede e agéncias (conforme aplicavel) e nas instituicdes que coloquem
Cotas do Fundo, divulgar anualmente, no website da CVM (www.gov.br/cvm), no website da Administradora
(https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais) e/ou, conforme aplicavel, no Periddico
utilizado para divulgagdo de informagses relativas ao Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas,
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as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios das Agéncias
Classificadoras de Risco contratadas pelo Fundo;

(vi) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vii) fornecer anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

(viii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras previstas neste
Regulamento e na Instrucdao CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

(ix) providenciar trimestralmente, no minimo, a contar da data da emisséo do relatdrio anterior, a atualizagao
da classificacdo de risco (rating) atribuida as Cotas objeto de distribuicdo publica e cuja obtencdo de
classificagao de risco ndo tenha sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM 356;

(x) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitam verificar
o cumprimento, pelo Custodiante, da obrigagdo de validar os Direitos Creditérios em relagdo a politica de
investimento, composigao e diversificagdo da carteira do Fundo, nos termos previstos neste Regulamento;

(xi) apos o periodo de 12 (doze) meses da 12 Data de Integralizacdo, o Fundo devera realizar a contratagdo de
terceiro (podendo este ser a Certificadora) a fim de atestar que os recursos alocados e a performance dos
projetos permanecam alinhados aos Principios de Titulos Verdes;

(xii) fornecer informacGes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de Informacgdes de Créditos do
BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(xiii) protocolar na CVM o documento de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento, seus anexos e
aditamentos, bem como os Suplementos, nos termos da Instrugdo CVM 356;

(xiv) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacao pertinente e por este Regulamento;

(xv) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva do
Swap;

(xvi) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagdo aos pardmetros
abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os quais deverdo ser encaminhados pelo
Custodiante:

(a) RelacGes Minimas;
(b) Alocacgdo Minima; e
(c) Indices de Atraso.

(xvii) no caso de um terceiro ser contratado como Custodiante e este passe a estar sujeito a liquidagao, dissolugao,
intervengdo, decretagdo de faléncia ou a decretagdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria
(RAET), ou, ainda, a regimes similares, em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a
substituicdo do Custodiante;

(xviii) no caso de (@) a instituicdo na qual o Fundo mantenha conta deixe de ser a Instituicdo Autorizada; ou (b)
liquidagdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou decretacdo de Regime de Administracao
Especial Temporéria (RAET) da entidade na qual o Fundo mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo,
o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo;
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(xix) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungBes atribuidas aos prestadores de servicos
contratados pelo Fundo;

(xx) monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia, caso venha a ser notificada da ocorréncia de um
referido Evento de Insolvéncia pela Solfacil, pelo respectivo Endossante Inicial, pelos Endossantes ou por
terceiros, sendo certo que a Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia do ndo recebimento de notificagdo nesse sentido;

(xxi) apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 16 deste Regulamento e informar tais valores ao
Custodiante em tempo habil para as alocagbes de recursos;

(xxii) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(xxiii) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante nos relatérios de verificagdo de
lastro sejam tratadas tempestivamente;

(xxiv) enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas, na sede da Administradora
e em sua pagina na internet ou por correio eletronico sob demanda do investidor, na respectiva Data de
Envio do Relatério de Monitoramento, o Relatéorio de Monitoramento abrangendo informacgdes sobre os
parametros abaixo descritos, considerando informacdes sobre os Direitos Creditdrios Adquiridos e os Ativos
Financeiros referentes aos dados levantados na uUltima Data de Referéncia, sendo que a obrigacdo da
Administradora de, conforme o caso, determinar ou incluir os parametros (a) a (m) abaixo no Relatério de
Monitoramento esta sujeita a disponibilizacdo de informagGes mensais por parte do Custodiante quanto aos
parametros (a), (b), (d) a (h) e (m) abaixo, observando-se tal excludente somente na hipotese em que
terceiro seja contratado para a fungdo de Custodiante:

(a) RelagGes Minimas;

(b) Alocacao Minima;

(c) Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Swap;

(d) quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por séries e classes, conforme aplicavel;

(e) Valor dos Direitos Creditérios, agregado e decomposto nas respectivas classificagdes de risco do
Direito Creditorio;

(f) média, ponderada pelos respectivos valores financeiros, dos prazos remanescentes até o
vencimento das CCBs representativas dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(9) média ponderada das taxas de aquisicdo das CCBs que lastreiam os Direitos Creditdrios Adquiridos
pelo Fundo;

(h) Patrimonio Liquido;

(i) Valor dos Direitos Creditdrios liquidos das provisdes de devedores duvidosos;

@) valor agregado mensal das provisGes e perdas relativas aos Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros;

(k) parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas

Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidacdes por séries de Cotas Seniores e por
classes de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a préxima Data de Pagamento:

(1) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo;



BancoDaycoval

(2) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Depois da Amortizagdo;
() Valor das Disponibilidades;
(m) cada um dos Indices de Atraso; e
(n) o Valor Presente dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo cujo prazo de vencimento

seja superior ao vencimento das Cotas Seniores.

(xxv) divulgar, anualmente, aos Cotistas um relatério contendo informacbes sobre (a) o montante de recursos
alocados no periodo em referéncia, tendo como base o Patrimdnio Liquido, em Direitos Creditorios aderentes
a categoria de “Energia Renovavel”, conforme definidos pelas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes;
(b) os seguintes indicadores de desempenho dos projetos relacionados aos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo: (1) poténcia instalada (Megawatt-pico); (2) volume de energia renovavel gerado anualmente
(Gigawatt-hora); (3) emissdo de gases de efeito estufa evitada (mil toneladas de didéxido de carbono
equivalentes); e (4) numero de projetos instalados e clientes beneficiados;

(xxvi) formalizar a aquisicdo das CCBs que atendam as Condicdes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade,
observada a politica de investimentos prevista neste Regulamento, e desde que existam recursos disponiveis
para essa aquisicao, observado o previsto no Contrato de Endosso; e

(xxvii) verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e Eventos de Realavancagem, conforme monitorados
pela Administradora em cada Data de Verificagao.

5.3. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo, é vedado a Administradora:
(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes praticadas pelo Fundo;

(ii) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagées praticadas pelo Fundo;
e

(iif)  efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese
de aquisicao de Cotas.

5.3.1. As vedacGes a que faz referéncia o item 5.3 acima abrangem os recursos préprios dos controladores da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas ou de outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacao dessas.

5.4. E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrugdo CVM 356 e no
presente Regulamento:

(iv) efetuar locagdo, empréstimo ou criar qualquer énus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(v) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
(vi) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(vii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste
Regulamento;

(viii) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;

(ix) adquirir Cotas;
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(x) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo
do descumprimento de normas previstas na legislacdo e regulamentacao aplicaveis e neste Regulamento;

(xi) vender Cotas a prestacdo, observada a possibilidade de integralizacdo a prazo das Cotas conforme previsto
neste Regulamento;

(xii) vender Cotas a instituigdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil, exceto quando se tratar de
Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate, caso aplicavel;

(xiii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(xiv) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas
ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(xv) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvados os poderes delegados a Gestora em
conformidade com a regulamentagdo aplicavel; e

(xvi) obter ou conceder empréstimos.

5.5. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, e uma vez emitida a regulamentacao da CVM neste sentido,
cada prestador de servigo do Fundo € o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissoes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o Fundo, os
Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora,
o coordenador lider (caso contratado pelo Fundo) e os demais prestadores de servico do Fundo responsaveis
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de
servigo do Fundo, respeitadas as limitagdes de responsabilidade a serem previstas na regulamentagao a ser emitida
pela CVM.

6. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

6.1. O Fundo pagara, pelos servicos de administracdo e gestdo do Fundo, a seguinte Taxa de Administragao:

(i) pelos servigos de administracdo do Fundo, um valor equivalente ao maior entre: (@) o valor minimo mensal
de R$8.000,00 (oito mil reais) e (b) 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido;
e

(i) pelos servicos de gestdo sera cobrada do Fundo um valor equivalente ao que for maior entre (a) o valor
minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais) e (b) 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo.

6.2. A parcela da Taxa de Administracdo indicada no item 6.1(ii) acima sera paga diretamente a Gestora.

6.3. Pelos servicos de custddia, controladoria e escrituracdo do Fundo, o Fundo pagara ao Custodiante uma Taxa
de Custddia equivalente ao maior entre: (@) o valor minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais) e (b) 0,02%
(dois centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido.

6.3.1. A Taxa de Custddia constitui encargo direto do Fundo, nos termos do item 21.1(Ixxxvii) abaixo e ndo esta
incluida na Taxa de Administracgdo.

6.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custoddia serdo calculadas e provisionadas diariamente, com base em

um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devida a primeira no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente & Data de Inicio do Fundo e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.
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6.5. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Custddia sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

6.6. Pela prestacdo dos servigos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, bem como dos demais
servicos auxiliares previstos no Contrato de Cobranca, o Fundo pagara ao Agente de Cobranca a Taxa de Cobranca
definida no Contrato de Cobranca, que constitui encargo direto do Fundo, nos termos do item 21.1(xc) abaixo, ndo
estd incluida na Taxa de Administracdo e é equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano do Valor dos Direitos
Creditérios liquidos das provisdes de devedores duvidosos pagos no Ultimo Dia Util do més imediatamente anterior
a data de pagamento da Taxa de Cobranca.

6.7. A Taxa de Cobranca sera devida mensalmente pelo Fundo, sendo a primeira prestacdo paga no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente & Data de Inicio do Fundo e as demais prestacdes no 5° (quinto) Dia Util dos meses
subsequentes.

6.8. Exceto se indicado de outra forma acima, os valores expressos em reais referentes aos montantes minimos
que compdem (i) a Taxa de Administragdo, conforme indicados no item 6.1; e (ii) a Taxa de Custddia, conforme
indicados no item 6.3, serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo,
ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada do IPCA.

6.9. Os tributos (ISS, PIS, COFINS e demais tributos aplicaveis, se houver) incidentes sobre todas as
remuneragoes descritas neste capitulo 6 ndo serdo acrescidos as referidas remuneracoes, ficando a responsabilidade
de tais tributos a cargo de cada uma das partes.

6.10. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida.

6.11. Pelos servicos de armazenamento dos Documentos Comprobatdrios, que poderdo ser prestados por terceiro
devidamente contratado pelo Custodiante, nos termos de instrumento préprio, serd devida uma remuneracdo
adicional ao Custodiante, equivalente a (a) R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) a ser pago mensalmente; (b)
R$0,15 (quinze centavos) por cada Documento Comprobatdrio, devidos quando do envio dos Documentos
Comprobatdrios ao Custodiante/empresa contratada; e (c) R$12,00 (doze reais) por cada gigabyte consumido para
armazenagem dos Documentos Comprobatdrios, devidos mensalmente, e acrescidos dos tributos incidentes. Os
valores indicados acima serdo atualizados de acordo com a variagao acumulada do IPCA, ou outro indice que venha
a substitui-lo, a cada periodo de 12 (doze) meses. Além disso, sera devido o valor trimestral de R$4.000,00 (quatro
mil reais), a titulo de verificagdo de lastro a ser realizado de forma amostral, nos termos deste Regulamento. Este
valor serd atualizado de acordo com a variagao acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, a cada
periodo de 12 (doze) meses.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

7.1. A Administradora podera renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso prévio com antecedéncia de
45 (quarenta e cinco) dias publicado no Periddico utilizado para divulgacdo de informacg6es do Fundo ou por meio
de carta ou correio eletronico com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para deliberar
sobre a (i) sua substituicdo; ou (ii) liquidacdo antecipada do Fundo.

7.2. No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencdo ou liquidacao
extrajudicial da Administradora ou perda da qualificacdo técnica que a habilita a prestar ao Fundo os servicos técnicos
aqui especificados, também deve ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
decretacao, para: (i) nomeacao de representante dos Cotistas; e (ii) deliberacdo acerca da (@) substituicdo da
Administradora; ou (b) liquidagdo antecipada do Fundo.
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7.3. Na hipdtese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio
de sua fungao até o término do processo de liquidagdo.

7.4. A substituicdo da Administradora também podera ocorrer mediante deliberacdo da Assembleia Geral, nos
termos do item 18.1(x) abaixo, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicdo administradora
habilitada para substitui-la.

7.5. Na hipdtese de renuncia da Administradora ou de deliberacdo da Assembleia Geral pela destituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcbes até que seja efetivamente substituida,
0 que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento e vinte) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia
Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 delibere pela substituicdo da Administradora, mas nao
nomeie instituicdo administradora habilitada para substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a nomeacao de nova instituicdo administradora.

7.6. Caso (i) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 ou 7.2 acima (@) nao delibere pela substituicdo da
Administradora ou (b) ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a
liquidacao do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocacgoes; ou (ii) tenha decorrido o prazo estabelecido
no item 7.5 acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fungdes
de administrador do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos
termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.7. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicdo da instituicdo
que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral
que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatoérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre
o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da Administradora sem solugdo
de continuidade; bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do Fundo que razoavelmente
Ihe venha a ser solicitado pela instituigdo que vier a substitui-la.

7.8. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicGes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

7.9. As disposigoes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas neste capitulo 7 aplicam-se,
no que couber, a substituicdo e renlncia da Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobranca, observado o disposto
neste Regulamento, em especial o item 18.1 abaixo, no Contrato de Gestdao e no Contrato de Cobranga, conforme
aplicavel.

7.10. A renuncia, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobrancga, das funcdes assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento e do contrato celebrado entre o Fundo e o respectivo prestador de servigo,
devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora com antecedéncia minima de 45 (quarenta e
cinco) dias.

7.11. Na hipdtese de (i) envio de notificagdo de renlncia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de
Cobranga, nos termos do item 7.10 acima, ou (ii) decretagdo de Regime de Administragdo Especial Temporaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial do prestador de servico ou perda da qualificagdo técnica que o habilita
a prestar ao Fundo os servigos técnicos aqui especificados, conforme aplicdvel, a Administradora devera (a)
imediatamente, publicar fato relevante, na forma do capitulo 24 abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da
data do recebimento da notificacdo de renuncia ou da ciéncia do evento indicado no item (ii) acima até a data de
realizacdo da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas
especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestagao dos servigos, com capacidade
técnica para assumir as respectivas fungdes, em substituicdo ao respectivo prestador de servico; e (c) no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da comunicagdo da renuncia ou da ciéncia do evento indicado no item (ii)
acima, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do prestador de servigo, devendo a referida
assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da convocacao.
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7.11.1.Caso a Assembleia Geral prevista no item 7.11 delibere pela substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do
Agente de Cobranca, conforme o caso, mas ndo nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo,
devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeagdo de novo prestador de servigos
habilitado.

7.11.2.Na hipdtese de renuncia ou de deliberacdo da Assembleia Geral por sua destituicdo, a Gestora, o Custodiante
ou o Agente de Cobranca, conforme o caso, devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que
seja efetivamente substituido(a), o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da
data de realizagdo da referida Assembleia Geral.

7.11.3.Mediante a ocorréncia de quaisquer hipoteses de resilicdo descritas no Contrato de Cobranca, e observada
a necessidade de deliberacdo da Assembleia Geral do Fundo (a qual devera, necessariamente, eleger o
respectivo Agente de Cobranca substituto), o Fundo, representado pela Administradora, podera destituir o
Agente de Cobranca mediante notificagdo por escrito e, caso a respectiva Assembleia Geral de Cotistas acima
referida ndo tenha eleito um Agente de Cobranga substituto, nomear um substituto, em carater temporario
até que a Assembleia Geral delibere pela confirmagdo da nomeacdo do substituto ou pela nomeacéo de terceiro.
A nomeacgao, temporaria ou definitiva, do referido substituto somente sera efetiva uma vez que este tenha
assumido, por escrito, todos os direitos e obrigacdes do Agente de Cobranga, nos termos do respectivo contrato
de prestacao de servicos.

8. GESTORA, CUSTODIANTE, AGENTE DE COBRANCA E AGENTE DE RECEBIMENTO

8.1. A Administradora pode contratar na forma prevista neste Regulamento, sem prejuizo de sua
responsabilidade e de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

(xvii) gestao da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados;
(xviii) custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragdo das Cotas; e
(xix) agente de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

8.1.1. A Administradora deve possuir procedimentos e regras adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,
qgue lhe permitam diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servigo contratados, de suas obrigagdes,
0s quais deverao constar dos respectivos contratos de prestacao de servigos.

8.2. DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 72.027.832/0001-02, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 8.056, de 2 de
dezembro de 2004, foi contratada, nos termos do item 8.1(xvii) acima, para prestar os servicos de gestdao
profissional para o Fundo.

8.2.1. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdao em vigor e pelo presente Regulamento, a
Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(xx) analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em estrita observancia a politica de
investimento, composicao e diversificagao da carteira do Fundo;

(xxi) observar as disposigdes da regulamentagdo aplicadvel com relagdo ao exercicio profissional de administragdo
de carteiras de valores mobiliarios;

(xxii) atuar em consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as operacdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;



BancoDaycoval

(xxiii) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, sempre que aplicavel, subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificagcdes, avisos, autos de infracao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

(xxiv) contratar operacdes em mercados de derivativos, em até 5 (cinco) Dias Uteis da 12 Data de Integralizacdo
ou da data e que houver aquisicdes de Direitos Creditorios, sendo certo que havera melhores esforcos da
Gestora contratar operagdes em 1 (um) Dia Util da 12 Data de Integralizacdo ou quando houver novas
cessoOes; e

(xxv) validacdao do Preco de Aquisicdo.

8.2.2. A Gestora recebera parcela da Taxa de Administracdo, observado o disposto no capitulo 6 acima, conforme
acordado no Contrato de Gestao.

8.3. As atividades de custddia qualificada e de escrituracdo das Cotas do Fundo serdo exercidas pela propria
Administradora, na qualidade de Custodiante.

8.3.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagbes definidos na legislagdo aplicdvel, neste Regulamento, o
Custodiante, por si ou por terceiros, observados os termos da regulamentagdo aplicavel, é responsavel pelas
seguintes atividades:

(xxvi) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos ou resgate de
Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando
os valores recebidos na Conta do Fundo;

(xxvii) validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios, os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(xxviii) colocar diariamente a disposicao da Administradora relatdrios previamente acordados para apuragao
das Relagdes Minimas, da Relagdo Minima Mezanino Teto, da Alocacdao Minima e do fluxo financeiro das Cotas
do Fundo com registro dos respectivos langamentos;

(xxix) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco, caso contratada, e os 6rgaos reguladores;

(xxx) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custédia e a guarda da documentacao relativa
aos Direitos Creditérios Adquiridos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme definida nesta
Regulamento;

(xxxi) providenciar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos, evidenciados pelos
respectivos Documentos Comprobatdrios, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(xxxii) receber e verificar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, nos termos do Anexo V ao
presente Regulamento, e observado o disposto no item 8.3.3 abaixo, a documentagdo que evidencia o lastro
dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, bem como enviar a Administradora relatério semanal ou
trimestral, conforme o caso com os resultados da verificagdo do lastro, explicitando a quantidade dos créditos
inexistentes porventura encontrados; e

(xxxiii) verificar os Indices de Atraso em cada Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta de Direitos
Creditorios.

8.3.2. Nos termos do paragrafo 6° do artigo 38 da Instrucao CVM 356, o Custodiante podera contratar, prestadores
de servigo para a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos e para a guarda, inclusive eletronica,
dos Documentos Comprobatdrios, sem prejuizo de sua responsabilidade, estando tal custo contemplado na
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remuneragdo do Custodiante prevista no item 6.11 acima. O Custodiante ndo podera contratar o originador,
os Endossantes, eventual consultor especializado, o Auditor Independente ou a Gestora para prestacdo destes
servicos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contadbeis que tratam do
assunto.

8.3.3. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditdrios que serdo cedidos ao Fundo e a expressiva
diversificacdo de Devedores, nos termos do artigo 38, §1° da Instrucdao CVM 356, o Custodiante ou terceiro
por ele contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, efetuara a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos por amostragem, conforme os critérios definidos no Anexo V ao presente Regulamento.
Sem prejuizo do disposto acima, no dmbito da verificacdo semanal ou trimestral, conforme o caso, mencionada
no item 8.3.1(xxxii), os Direitos Creditorios inadimplidos ou substituidos no periodo em questdo serdo objeto
de verificacdo individualizada e integral.

8.3.3.1. As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro, conforme descritas
no Anexo V, serdo informadas a Administradora, nos termos do item 24.2.1 abaixo. Ndo obstante tal
verificacdo, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela
existéncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso
venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

8.3.3.2. Na hipdtese de verificacgdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme procedimentos
definidos no Anexo V ao presente Regulamento, havera a configuragao de um Evento de Avaliagdo, devendo
a Administradora adotar os procedimentos previstos no item 19.3 abaixo.

8.3.3.3. N3o serd considerada Inconsisténcia Relevante sob qualquer hipotese a inexisténcia ou
incompletude de Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos.

8.3.4. Caso o Custodiante venha a contratar prestadores de servigo para a pratica de quaisquer das atividades
citadas no item 8.3.2 acima, o Custodiante deve dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servicos de
verificacdo e de guarda dos Documentos Comprobatérios, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e
no respectivo contrato de prestacdao de servigos. Tais regras e procedimentos deverdo constar do respectivo
contrato de prestacao de servigos.

8.3.5. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

(xxxiv) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de depdsito especificas
(a) no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC; (b) na B3; ou (c) em instituicdes ou
entidades, autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observéancia aos termos e as condigGes deste Regulamento;

(xxxv) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucdes da Administradora;

(xxxvi) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdes da Administradora, o pagamento das
despesas e dos encargos do Fundo necessarios @ manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(xxxvii) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens
que ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes do Fundo.

8.3.6. Nos termos do Contrato de Endosso, os Endossantes ou o Agente de Guarda, conforme o caso, obrigam-se
a entregar ao Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, a empresa contratada pelo
Custodiante para prestacdo dos servigos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, (i) as CCBs referentes
aos Direitos Creditérios Adquiridos em cada respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento para verificagdo do
lastro pelo Custodiante e (ii) os Documentos Complementares relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo pelo Custodiante neste sentido.
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8.4. A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela Administradora, na qualidade de controlador de
ativos e passivos.

8.5. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo Agente de Cobranca, em
nome do Fundo, diretamente ou por terceiros contratados pelo Agente de Cobranga, sob sua responsabilidade, desde
gue previamente aprovados e cadastrados junto a Administradora, de acordo com as premissas e responsabilidades
definidas no Contrato de Cobranga e com a Politica de Cobranca prevista no Anexo IV ao presente Regulamento,
mediante a adogdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

8.5.1. Caberd ao Agente de Cobrancga, entre outros, escolher e selecionar sob sua responsabilidade os escritérios
de advocacia e/ou empresas prestadoras de servigos especializadas em cobranca e recuperacgao de créditos,
sendo certo que a Administradora podera vetar referida escolha, a seu exclusivo critério, caso o terceiro em
questdo (i) seja parte inidonea; ou (ii) ndo seja aprovado pela politica de cadastro de prestadores de servico
da Administradora.

8.5.2. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos realizados pelos Devedores serdo recebidos
na Conta do Fundo, por meio (i) de boletos de pagamento, (ii) da realizagao de TED ou qualquer outro meio
de transferéncia identificada de uma conta do Devedor diretamente para a Conta do Fundo, sendo que o Agente
de Cobrancga prestara as informagdes necessarias para que o Custodiante possa efetuar a conciliacdo desses
valores.

8.5.3. O Fundo, representado pela Administradora, podera, observadas as condicOes estabelecidas neste
Regulamento e no Contrato de Cobrancga, substituir o Agente de Cobranga na prestacdo dos servigos de
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, sujeito a aprovagdo prévia da Assembleia Geral, nos termos
do item 18.1 abaixo.

8.5.4. O Agente de Cobranga, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes para renegociar as condicdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder
descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de alteragdes no prazo de
pagamento dos boletos ou documentos de cobranca relacionados aos Direitos Creditérios Inadimplidos,
respeitando os termos da Politica de Cobranga.

8.5.5. O Agente de Cobranga enviara mensalmente a Administradora e ao Custodiante, relatério contendo
informagdes sobre eventuais acordos, renegociacdoes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranga, nos termos do item 8.5.4
acima, se houver.

8.5.6. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca (neste caso, observado o disposto no
Contrato de Cobranca) ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Cotistas no caso de ndo haver recursos suficientes para a realizagdo dos procedimentos de
cobranca.

8.6. Os servigos de cobranga escritural dos boletos de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos serdo
prestados pelo Agente de Recebimento. Alternativamente, o pagamento acima mencionado podera ser realizado por
meio de TED ou qualquer outro meio de pagamento para a Conta do Fundo, desde que seja permitida a identificagao,
confirmagao e conciliagdo do respectivo pagamento, pelo Custodiante.

9. FATORES DE RISCO

9.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em
hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da



BancoDaycoval

amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve
ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este capitulo 9, responsabilizando-se integralmente
pelo seu investimento no Fundo.

9.1.1. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas
Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e
de ciéncia de risco.

9.2. Riscos de mercado

9.2.1. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Endossantes, os Endossantes
Iniciais e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condigdo financeira e/os resultados
dos Endossantes, dos Endossantes Iniciais, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios
poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i) flutuacées
das taxas de cambio; (ii) alteragGes na inflagcdo; (iii) alteracOes nas taxas de juros; (iv) alteragGes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a
especulagdao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condicao financeira e/ou os resultados dos Endossantes, dos Endossantes Iniciais, bem como a liquidagao,
pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Adquiridos.

9.2.2. Descasamento de taxas. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser contratados a
taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos por inflacdao, sendo que a distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino. O gerenciamento de tal risco inclui a utilizacdo de derivativos, utilizados
exclusivamente com a finalidade de protecao patrimonial. Ndo € possivel assegurar que os mecanismos de
gerenciamento de riscos serao eficazes para proteger o Fundo, total ou parcialmente contra estes riscos. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem
os Endossantes, o Agente de Cobranga, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.3. Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como
parametro de remuneragao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que
os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de
Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os
Endossantes, nem o Agente de Cobranga, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.4. Flutuacdo de precos dos ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
incluindo os Ativos Financeiros, poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao
da liquidez e alteracbGes na politica de crédito, econ6mica e fiscal, bem como em razdo de alteracbes na
regulamentagdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte
ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da




BancoDaycoval

emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

9.2.5. Célculo dos Valores Unitérios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo com antecedéncia em relagdo
as Datas de Pagamento. A Administradora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos
Antes da Amortizacdo com base em parametros que podem nao estar disponiveis até as respectivas Datas de
Pagamentos. Como ndo ha garantia de que os valores determinados conforme os mecanismos previstos no
presente Regulamento coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informagdes de
mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer compensacgoes financeiras, multas
ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as rentabilidades dos Cotistas
poderao diferir das Metas de Rentabilidade de suas Cotas.

9.2.6. AlteracGes nas politicas de concessdo de crédito dos Endossantes Iniciais. Os Endossantes Iniciais ndo
possuem qualquer obrigacdo de conceder os créditos aos respectivos Devedores, de modo que, eventuais
alteragGes na politica de concessdo de crédito dos Endossantes Iniciais podem vir a limitar a quantidade de
Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do Fundo como
um todo.

9.2.7. Risco do Setor de Energia Solar. Os Direitos Creditorios decorrem exclusivamente de operagdes de
financiamento de Sistemas Solares. O setor de energia é regulado, e alteracbes em tais regulamentagoes,
incluindo aquelas expedidas pela ANEEL, poderdo impactar de forma negativa e relevante o setor de energia
e a capacidade de originacdo e cobranca dos Direitos Creditorios, o que podera afetar a disponibilidade de
Direitos Creditérios passiveis de aquisigao pelo Fundo ou a cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

9.3. Riscos de crédito

9.3.1. Risco de crédito dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Endossantes, os
Endossantes Iniciais, o Agente de Cobrancga, e suas respectivas partes relacionadas ndo sdo responsaveis pela
solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo,
podera ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos Direitos Creditérios
Adquiridos nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais
e judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente
procedera ao resgate e a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditorios Adquiridos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo
havendo garantia de que o resgate e a amortizagdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido
neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Agente de Cobranga, pelos Endossantes Iniciais ou pelos Endossantes, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

9.3.2. Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos Endossantes, dos Endossantes Iniciais, do Agente de Cobranga, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificagcdo de risco (rating) de Cotas nado traz garantias
em relagdo ao Fundo, podendo a classificagdo de risco (rating) de Cotas ser alterada ao longo do prazo de
duragdo do Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relagdo as RelagGes
Minimas, os Cotistas Subordinados ndo estdao obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas
Subordinadas para fins de recomposicdo ou reenquadramento das Relagdes Minimas, o que podera fazer com
que o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.3.3. Risco de ndo constituicdo da Alienacdo Fiducidria de Equipamentos. Nos termos do artigo 1.361, § 19, do
Cddigo Civil, a Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos somente é constituida mediante o registro do Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos no competente Cartério de Titulos e Documentos. A constituicdo da
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Alienagao Fiduciaria de Equipamentos ndo é um Critério de Elegibilidade ou Condigdo de Cessdo, sendo que o
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos somente sera registrado no competente Cartério de Titulos
e Documentos em caso de inadimplemento pelo Devedor, se, a critério do Agente de Cobranca, o custo a ser
incorrido com o registro, em face do valor individual do Direito Creditorio Adquirido a ser cobrado, se mostrar
economicamente viavel. Nesse sentido, é possivel que o Fundo ndo tenha sucesso em executar a Alienacdo
Fiduciaria de Equipamentos em caso de inadimplemento pelo Devedor. O eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolugdo, liquidagdo ou recuperacao
judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, podera
eventualmente atingir os Equipamentos, caso o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos ndo tenha
sido devidamente registrado no competente Cartorio de Titulos e Documentos. Adicionalmente, terceiros que,
antes do registro do respectivo Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos, tenham formalizado
qualquer aquisicdo, transferéncia ou oneracdo dos Equipamentos, poderdo ter preferéncia sobre os respectivos
Equipamentos em caso de questionamentos. Nessas situagdes, o Fundo estara subordinado aos demais
credores dos Devedores e somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se
houver, e acionistas Devedores em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos.

9.3.4. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. Até o 3° (terceiro) més contado da Data de Inicio do Fundo,
é permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros e,
a partir do 4° (quarto) més (inclusive) contado da Data de Inicio do Fundo, o Fundo podera manter até 20%
(vinte por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteragdes no cendrio macroeconémico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos precgos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os
custos administrativos e de recuperacao de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.3.5. Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, o pagamento das amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das
quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou seja, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser
afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os resultados
do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3.6. Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores nao cumprirem suas obrigagdes de pagamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que referida cobranga atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o
total dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.6.1. Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Inadimplidos ndao tenha
sucesso, o Agente de Cobranga avaliard caso a caso a viabilidade econémica da cobranga judicial de tais
Direitos Creditérios Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas
judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério Adquirido a
ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo adquirirad Direitos Creditdérios de baixo valor individual,
podera haver Direitos Creditérios Adquiridos cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se
justifique, do ponto de vista econdémico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

9.3.6.2. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
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Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelo Agente de Cobranca, ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

9.3.6.3. Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca de Direitos Creditorios por
qualquer razdo, inclusive em razdo de fraude por parte dos Endossantes Iniciais, dos Endossantes ou dos
Devedores ou descumprimento pelo Agente de Cobranca de suas obrigagdes, podera ter que arcar com
eventual condenacdo e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizacdao
de Direitos Creditérios, na emissdo de CCBs, por exemplo, o Fundo pode ser demandado judicialmente por
cobranga indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.7. Modificacdo de Direitos Creditdrios Adquiridos por decisdo judicial. Os Direitos Creditérios Adquiridos podem
eventualmente ter suas condicGes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos
juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas
eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios Adquiridos podem ter seus valores
reduzidos ou até anulados em decisGes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

9.3.8. Possibilidade de reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditdrios. Os juros cobrados pelas CCBs
emitidas em favor dos Endossantes Iniciais podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia de tais
CCBs aos Endossantes e/ou ao Fundo. Determinadas decisGes judiciais estabeleceram que transferéncias ou
cessoes de direitos creditorios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam,
a tais cessiondrias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros e correcdo monetaria permitidos as
instituicGes financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme
alterado (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para instituigbes externas ao Sistema
Financeiro Nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas, ou ndo, ao Fundo, limitagGes a
cobranca de encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditdrios, nos termos inicialmente pactuados
com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranga podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditérios.

9.3.9. Descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios Adquiridos serdo contratados a taxas prefixadas, sendo que
a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios Adquiridos. Assim, os recursos do Fundo poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas
Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem os Endossantes, nem o Custodiante, a Gestora, o
Fundo ou a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.3.10. Risco de originagdo - diminuicdo da quantidade de Direitos Creditorios elegiveis. A politica de investimento
do Fundo descrita neste Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo
em Direitos Creditérios. Na hipdtese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis
para transferéncia ao Fundo que satisfacam, cumulativamente, as Condicées de Cessdo, aos Critérios de
Elegibilidade e a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocacao Minima

e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

9.3.11. Risco de originador. As atividades da Solfacil e dos Endossantes Iniciais que resultam na originacdo dos
Direitos Creditdrios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser
afetadas por diversos fatores, inclusive condicdes de mercado, efeitos da politica econémica do governo
brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades da Solfacil e
dos Endossantes Iniciais, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditdrios que atendam as Condicbes de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus
limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo. Ndo ha garantia de que a
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Solfacil e os Endossantes Iniciais conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para
gue o Fundo se enquadre a Alocacdao Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducao
na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade
igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditdrios.

9.3.12. Risco de pré-pagamento. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte
de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas
esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os
Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal
e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditorio. Este evento pode implicar no recebimento,
pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e
a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou,
ainda, do pagamento inferior ao Preco de Aquisicdo do Direito Creditdrio, caso o Direito Creditério tenha sido
adquirido com agio, bem como o Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditdrios, resultando na reducdo da rentabilidade
geral do Fundo.

9.3.13. Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditérios. O Agente de Cobranga pode realizar
acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos
Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranca. Nao
ha garantia de que os acordos e/ou renegociacées realizados com relagdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos
sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacdes podem acarretar
diminuicdo dos valores esperados dos Direitos Creditorios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo,
podendo trazer prejuizos ao Fundo. O Agente de Cobranca podera, ainda, permitir a concessao de prazos
adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos da Politica de Cobranca. Na hipdétese de concessdo de
descontos, alteragdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes

renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos
inadimplidos. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Administradora, pelo Agente de Cobranca, e/ou pela
Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

9.3.14.Riscos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos em razdo de falhas em seu processo
de originacdo e formalizacdo. Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades,
como falhas na sua elaboragdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados
como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucao. Por esse motivo, a cobranga judicial
dos referidos Direitos Creditérios Adquiridos poderda ndo se beneficiar da celeridade de um processo de
execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca
ou monitéria, por exemplo. Ocorre que a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos por meio de
acdo de cobranca ou monitdria podera ser mais demorada do que por meio de uma agdo de execugdo, tendo
em vista que, serd necessaria, no ambito de referida acdo, a obtencdo de uma sentenga transitada em julgado
reconhecendo o inadimplemento dos Direitos Creditdérios Adquiridos, para que, somente depois, essa sentenca
possa ser executada, ao passo em que, na acao de execugdo, a obtencdo de tal sentenca ndo é necessaria.

Adicionalmente, para a instrugdo da acdo de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informagoes
gue nao sao enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informagdes adicionais que deveriam ser fornecidos
pelos Endossantes ou Devedor a época da transferéncia, os quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos.
Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

9.3.15. Riscos de guestionamento judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos ou da sua titularidade em razdo de
falhas em seu processo de originacao e formalizacdo. Ainda, tendo em vista o volume de operacdes de cessao
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de Direitos Creditdrios, os Termos de Endosso apenas serdo submetidos a registro nos competentes Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos, caso haja (i) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do
poder judiciario; (ii) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nado elidido no prazo
legal, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretacao de evento de intervencdo, decretacdo de
liquidacao, ou outros eventos similares em face dos Devedores, dos Endossantes Iniciais ou dos Endossantes,
nos termos da legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis; (iii) questionamento sobre o endosso em preto das
CCBs; ou (iv) no caso de superveniéncia de legislacdo que exija o registro para fins da existéncia ou validade
da transferéncia das CCBs ao Fundo, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo
Fundo, incluindo a cobranca e a realizacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A auséncia de registro
tempestivo dos Termos de Endosso, nos termos do artigo 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (Lei de Registros Publicos), podera fazer com que a eficdcia da cessdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos
respectivos Direitos Creditorios Adquiridos ao Fundo e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das
Cotas. Ademais, as obrigacbes dos Endossantes ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia,
insolvéncia, renegociagdo ampla de dividas, dissolugdo, liquidagdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou
beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos
Creditorios Adquiridos cuja cessdo nao tenha sido registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, por ndo caracterizarem uma cessdo perfeita e acabada, o que podera trazer perdas ao Fundo,
caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes do registro do respectivo Termo
de Endosso, tenham formalizado qualquer aquisicdo, cessdo, transferéncia ou oneracgdo dos Direitos Creditérios
pagos pelo Fundo poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderéo ter preferéncia sobre os respectivos
créditos.

9.3.16.Riscos relativos a assinatura eletrénica. As CCBs poderao ser assinadas por meio de plataforma de assinatura
eletrénica que ndo conta com a utilizacdao da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida
pelo Governo Federal por meio da Medida Provisoria n® 2.200-2/01. A validade da formalizacdo das CCBs por
meio da plataforma de assinatura e certificagdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores
e ndo ha garantia que tais CCBs sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.
Nesses casos, os Direitos Creditorios Adquiridos deverdo ser objeto de cobranca por meio de agdo monitdria

ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agdo de execucdo, € cujo sucesso
dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor
devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que pode
prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

9.3.17.Processo eletrénico de originacdo, endosso e custédia das CCBs. Os Documentos Comprobatoérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos podem ser gerados, assinados e custodiados
eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos e em razdao de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelos Endossantes podem acarretar

guestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizacdo
dos Direitos Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio, e, portanto,
gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, o endosso “em preto” das CCBs dos Endossantes ao Fundo
ocorrerd mediante a celebragdo de Termos de Endosso, nos quais sdo indicados os principais termos e
condicbes das CCBs, mas sem que haja o endosso individual em cada uma delas. Assim, ndo ha garantia de
que os endossos eletrénicos celebrados pelos Endossantes ao Fundo (i) ndo tenham sido precedidos - ou
sejam sucedidos - de outro endosso celebrado pelo Endossante, transferindo as CCBs a outro cessionario,
gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais prejuizos ao Fundo e aos Cotistas; e (ii)
preencham o disposto no artigo 29, paragrafo 1°, da Lei n® 10.931, uma vez que tais endossos eletronicos
ndo serdo individualizados, o que podera gerar questionamentos acerca da aplicabilidade da lei geral cambiaria
e, dessa maneira, prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

9.3.18.Risco decorrente do Endosso Eletronico. As CCBs poderdo ser transferidas mediante Endosso Eletronico em
preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as normas do direito cambiario, conforme redagdo do paragrafo




BancoDaycoval

19 do artigo 29 da Lei n® 10.931. A regra geral é a de que a CCB deve ser transferida por meio de endosso
em preto indicado no verso da CCB ou em documento anexo a essa, conforme artigo 13 do anexo ao Decreto
no 57.663, de 24 de janeiro de 1966, conforme alterado. O Endosso Eletronico em preto, ao Fundo, das CCBs
celebradas por meio eletronico ocorrera mediante a celebracdo de Termo de Endosso gerado, assinado e
custodiado eletronicamente, o qual podera ndo permitir uma clara vinculagdo da(s) CCB(s) ao Contrato de
Endosso a ela(s) correspondente. Na hipétese de questionamento acerca da validade do Endosso Eletronico ou
da clara vinculagdo das CCBs ao Termo de Endosso, a titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos pelo
Fundo podera ser questionada e dificultar o recebimento dos pagamentos devidos ao Fundo, o que podera
gerar prejuizos aos Cotistas.

9.3.19.Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. O Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade
recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio eletronico, ndo havendo emissao da CCB
em papel. Caso seja entendido que as CCBs ndo foram formalizadas corretamente, a sua validade e eficacia
podera ser questionada prejudicando, consequentemente, a capacidade de execucdo da CCB pelo Fundo, o
gue pode acarretar prejuizo ao Fundo e perda de rentabilidade para os Cotistas do Fundo.

9.3.20.Auséncia de registro em central depositaria. As CCBs e seu endosso ao Fundo ndo sdo registradas junto a
entidade registradora que preste servicos de depdsito centralizado de ativos financeiros, ndo havendo esse
controle externo sobre sua titularidade e circulagdo.

9.3.21.Risco de crédito da Solfacil ou dos Endossante Iniciais. O Contrato de Endosso prevé o compromisso da
Solfacil ou dos Endossantes Iniciais, a depender do evento que deu origem a tal obrigacdo, em adquirir Direitos
Creditérios Adquiridos pelo Fundo em determinadas hipoteses ali especificadas. Caso tal aquisicdo deva ser
realizada, a Solfacil ou os Endossantes Iniciais, conforme o caso, terdo obrigacdo de pagar ao Fundo o Valor
Presente dos Direitos Creditérios cujo Endosso tiver sido resolvido, conforme detalhamento constante do
Contrato de Endosso. Se a Solféacil ou os Endossantes Iniciais ndo honrarem com tal compromisso perante o
Fundo, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao do valor devido
ao Fundo em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais
e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.22.Risco de auséncia de outorga conjugal. Nos termos do artigo 1.647, III, do Cédigo Civil, nenhum cénjuge
pode, sem autorizacdao do outro, exceto no regime de separacdo absoluta, prestar fianca ou aval. O processo
de originagdo das CCBs ndo contempla a obtencdo de outorga conjugal do Devedor pessoa fisica ou socio do
Devedor pessoa juridica que consta como devedor coobrigado financeiro dos Direitos Creditérios,
independentemente do regime de casamento deste. Em caso de questionamento acerca da classificagdo de tal
coobrigacdo como aval, o Fundo podera ter dificuldades de cobrar ou executar a coobrigagdo prestada no
ambito das CCBs em razao da auséncia da outorga conjugal.

9.3.23.Risco relacionado a auséncia de notificacdo aos Devedores. No &mbito das CCBs, os Devedores declaram ter
ciéncia da possibilidade de endosso dos Direitos Creditérios pelos Endossantes Iniciais a terceiros, inexistindo
notificacdo aos Devedores posterior ao endosso dos Endossantes ao Fundo. Na hipotese de os Devedores
efetuarem quaisquer pagamentos de Direitos Creditorios diretamente aos Endossantes Iniciais ou aos
Endossantes, o Fundo ndo tera direito de demandar diretamente ao Devedor que efetue novamente o
pagamento, cabendo ao Fundo tdo somente um direito de agdo para cobranca dos Endossantes Iniciais ou dos
Endossantes em questdo dos valores indevidamente recebidos. Ao Custodiante ndo é imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte do Endossantes Iniciais ou dos Endossantes dos créditos recebidos
diretamente dos Devedores, seja em momento anterior ou posterior a notificagdo. Caso haja necessidade de
notificagdo e o Fundo, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificagdo de todos os Devedores, os
Direitos Creditorios relativos aos Devedores ndo notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser recebidos com
atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

9.4. Risco de liquidez

9.4.1. Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditérios. Ndo existe, no Brasil, mercado
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secundario ativo para negociagdo de Direitos Creditérios. Além disso, as CCBs ndo sdo registradas para
negociacdo em mercados organizados. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios Adquiridos, podera ndao haver compradores ou o preco de alienagdo de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio do Fundo e aos Cotistas.

9.4.2. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdo e/ou
de resgate das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

9.4.3. Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo
gue as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duracgdo das respectivas classes e/ou séries

de Cotas ou em virtude da liquidagdao do Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado,
o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagbes e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas
poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda de patrimoOnio ao Cotista. Nao ha& qualquer
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobrangca ou dos Endossantes em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

9.4.4. Restricdo a negociacdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo publica e auséncia de prospecto.
O Fundo podera realizar a distribuigdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas por meio de ofertas publicas,
nos termos da regulamentacgdo aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em
caso de realizacdo de oferta publica sob o rito automatico de registro destinada exclusivamente a investidores
profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto e a lamina da oferta em

questdo. A ndo adogdo de prospecto e da lamina da oferta pode limitar o acesso de informacGes do Fundo
pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas, nos termos das normas
em vigor na data deste Regulamento, implica em restricdo de negociacao das Cotas objeto da oferta em
questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios pelo investidor, pelos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel.

9.4.5. Integralizacdo a prazo e restrigbes a negociacdo de Cotas do Fundo gue ndo tenham sido integralizadas. As
Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigacao
de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacdo de integralizd-las. A nao
integralizagdo tempestiva das Cotas impede a plena realizagdo dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos
ao Fundo e aos demais Cotistas.

9.4.6. Liquidacdo antecipada. As Cotas serdao amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e em
seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizagdo
Sequencial ou da liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados nos capitulos 16 e 20 do presente
Regulamento, respectivamente. Assim, hda a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo

ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

9.4.7. Insuficiéncia de recursos no momento da liguidagdo do Fundo. No momento da liquidagdo do Fundo, o Fundo
podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipétese, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores;
(ii) a venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
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rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacbes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

9.4.8. Risco de liguidacdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditdérios Adquiridos. Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Adquiridos recebidos do Fundo ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

9.4.9. Patrimoénio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados
de atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cddigo Civil e a Resolucdo CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, que entra em vigor em 3 de abril de 2023, estabelecem que o regulamento de
fundos de investimento podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas. Até a presente data, este Regulamento ainda ndo prevé tal limitagdo e, portanto, em caso de Patrimonio
Liquido negativo, é possivel que os Cotistas sejam chamados a aportar recursos adicionais.

9.4.10.Risco de prioridade no resgate. Tendo em vista que o Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Mezanino de
varias classes e varias séries de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente estardo
subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes quando de sua emissdo, salvo em caso de
liquidacao antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar,
no momento da aquisicdo das referidas cotas, se ha Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo com data de
resgate programada anterior a data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

9.5. Risco de descontinuidade

9.5.1. Liquidagdo do Fundo. O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos, por deliberagdo
da Assembleia Geral ou em caso de determinagdao da CVM, nos termos do presente Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel. Ocorrendo a liquidagdao do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdao de o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda
ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (ii) o pagamento
do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros,
sendo que o precgo praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidagdo antecipada
do Fundo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora, pelo Agente de Cobranga, pelos Endossantes ou pelo Custodiante qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

9.5.2. Interrupcao e/ou falha dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo em caso de descontinuidades
relacionadas ao Agente de Cobranga. A Solféacil presta servigos para o Fundo, inclusive na forma de Agente de
Cobranga. Uma eventual interrupgdo na prestagdo dos servigos pela Solfacil, inclusive em decorréncia de
intervencdo, liquidacdo, ou pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

9.5.3. Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora. A Administradora deverd monitorar a
ocorréncia de Eventos de Insolvéncia por meio de verificagdo mensal em 6érgdos de protegdo ao crédito (Boa
Vista e/ou Serasa). Falhas da Administradora na identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificagbes
mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser
comunicados a Administradora por terceiros interessados podem fazer com que um Evento de Liquidacdo
Antecipada ndo seja identificado. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos
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que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ndo sejam verificaveis a partir
dos relatorios dos 6rgdos de protecao ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido
Evento de Insolvéncia pela Solfacil, pelo respectivo Endossante Inicial, pelos Endossantes ou por terceiros.

9.6. Riscos operacionais

9.6.1. Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a transferéncia e a cobranca dos Direitos Creditdrios
Adquiridos dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, dos Endossantes, do Agente de
Recebimento, do Agente de Cobranga e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso
0Ss processos operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato de Endosso e nos contratos com
os respectivos prestadores de servigcos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso de disfungéo
do processamento do faturamento e da cobranca, a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos pode ser
prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

9.6.2. Interrupcao dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupgdo da prestacao de
servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou,
até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

9.6.3. Risco de irreqularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Adquiridos. O Custodiante
realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios em datas posteriores as respectivas
Datas de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditdrios Adquiridos cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizagdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, sem que haja garantia dos Endossantes, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

9.6.4. Documentos Comprobatérios eletrénicos. Varios dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios Adquiridos sdao documentos eletrdnicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais
documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios representados por Documentos
Comprobatérios eletronicos, o que podera gerar perdas ao Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de forma
eletronica pode dificultar a produgdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e dificultar
sua cobranca. Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razdo de
fraudes cometidas pelos Devedores, pelos Endossantes Iniciais e/ou pelos Endossantes, podem acarretar
guestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios Adquiridos ou sua transferéncia exclusivamente
ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judiciario e sua cobranga, potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.

9.6.5. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos Endossantes,
do Agente de Cobranga, do Custodiante, da Administradora e dos demais prestadores de servigos e do Fundo
se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

9.7. Risco decorrente da precificacdo dos ativos

9.7.1. Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serao avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (*mark-to-market”), poderdo causar
variacOes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugdo do valor das
Cotas.
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9.8. Risco de fungibilidade

9.8.1. Movimentacdo dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos; blogueio da Conta do Fundo. Na
hipotese de intervencdo ou liquidagao extrajudicial do Agente de Recebimento ou da instituicdo onde é mantida
a Conta do Fundo, os recursos referentes aos pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos depositados
inicialmente poderao ser bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogao de medidas
judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razdo disso, o que podera gerar
prejuizo aos Cotistas.

9.8.2. Risco de guestionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios. A transferéncia
dos Direitos Creditdrios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial. Assim, o
Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios Adquiridos serem alcancados por obrigages
assumidas pelos Endossantes ou pelos Endossantes Iniciais, 0os recursos decorrentes de seus pagamentos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos Endossantes, conforme o caso,
inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacdo, regime de administragdo especial temporario — RAET, se
for o caso, pedidos de recuperacgdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a transferéncia dos Direitos
Creditorios Adquiridos consistem em (i) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
Adquiridos, que tenham sido constituidas previamente a sua transferéncia e sem conhecimento do Fundo; (ii)
existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios Adquiridos, constituida
antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (iii) verificacdo, em processo judicial, de
simulacgdo, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos Endossantes ou pelos Endossantes
Iniciais, conforme o caso; e (iv) revogacdo da transferéncia/endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos ao
Fundo, na hipdtese de faléncia dos Endossantes ou dos Endossantes Iniciais. Nessas hipoteses, os Direitos
Creditorios Adquiridos poderdao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Endossantes ou dos Endossantes Iniciais, conforme o caso, e o Patrimdnio Liquido podera ser afetado
negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razdo disso. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditdrios ao Fundo, nem pelo
ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou
ineficacia da transferéncia de Direitos Creditorios ao Fundo.

9.9. Outros

9.9.1. Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer um dos prestadores de servigos do Fundo
venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de
responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou
a queda de rentabilidade do Fundo.

9.9.2. Majoracdo de Custos Relativos a Taxa de Cobranca. Caso o Agente de Cobranga seja substituido, o novo
prestador de servigos podera solicitar o pagamento de taxa de cobranga superior a Taxa de Cobranga. Caso
tais substituicdo e renegociacdo de taxas sejam necessarias e aprovadas pelos Cotistas, podera ocorrer um
aumento de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

9.9.3. Nao obrigatoriedade de manutengdo das CondigSes de Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade apds a
Data de Oferta de Direitos Creditdrios. Ndo é possivel assegurar que as Condicdes de Cessdo e/ou os Critérios
de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios. Na hipdtese de, apds (i) a verificacdo
e validacdo das CondigGes de Cessdo pelos Endossantes, com base em declaracdo a ser prestada pela Solfacil
no Termo de Endosso, e/ou dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e (ii) a aquisicdo de Direitos
Creditoérios Adquiridos pelo Fundo, tais Direitos Creditorios Adquiridos deixem, por qualquer motivo, de atender
as CondigGes de Cessdo e/ou aos Critérios de Elegibilidade, conforme o caso, o Fundo podera ter em sua
carteira Direitos Creditérios Adquiridos que ndo atendam as Condicdes de Cessdo e/ou aos Critérios de
Elegibilidade correspondentes.

9.9.4. Observancia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios
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Adquiridos. Entretanto, ndo ha garantia que os Endossantes Iniciais conseguirdo ou desejardo originar e, em
um segundo momento, os Endossantes endossar Direitos Creditérios suficientes que atendam a politica de
investimento do Fundo para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutencdo dos saldos dos Direitos Creditorios Adquiridos e/ou dos fluxos de originacdo e de transferéncia de
Direitos Creditérios.

9.9.5. Guarda da documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro
para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos. Ha a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos

Documentos Comprobatérios, no entanto, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios Adquiridos.

9.9.6. Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelos Endossantes Iniciais. O Fundo esta sujeito aos riscos

inerentes ao processo de originagdo e Politica de Crédito dos Direitos Creditérios, conforme descritos neste
Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposigdo
a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga, os
Endossantes Iniciais e os Endossantes ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer
depreciacao dos bens da carteira do Fundo.

9.9.7. Auséncia de coobrigacdo dos Endossantes ou dos Endossantes Iniciais. Os Endossantes, os Endossantes

Iniciais, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum né&o respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos
Devedores. Os Endossantes Iniciais e os Endossantes sdo responsaveis somente perante o Fundo, na Data de
Aquisicdao e Pagamento, pela existéncia, liquidez, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Adquiridos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de Endosso. Assim,
na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera haver impacto negativo no patriménio
e na rentabilidade do Fundo.

9.9.8. Inexisténcia de rendimento predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios
descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do

Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de Cotas
Subordinadas, na hipétese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

9.9.9. Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos das Amortizacdes das Cotas
Seniores de cada série, bem como das classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada
Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo
recursos, a titulo de Amortizacdo das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Sendo assim, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora, de pagamento das
AmortizacOes, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

9.9.10._ Quérum de deliberagdo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas deliberagées a serem tomadas em
Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos
casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena
quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel,
ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, com excegao do disposto no item 20.4. Além disso,
a operacionalizagdo de convocacdo e realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada
negativamente em razdo da pulverizagdo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

9.9.11. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com o0s procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos demais ativos integrantes da carteira do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva
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responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o
que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga,
o Custodiante e os Endossantes ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto,
conforme aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca
judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos
adicionais para o Fundo, na proporgdo de suas Cotas.

9.9.12. Vicios questionaveis. Os Direitos Creditérios Adquiridos sdao oriundos do empréstimo solicitado pelos
Devedores. Referidas operagdes, bem como os Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios
guestionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contelddo. Assim, podera ser necessaria
decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

9.9.13. Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos
a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento
de riscos das aplicacdes do Fundo adotados pela Administradora podem ndo ser suficientes para evitar perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Em condigOes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

9.9.14. Falha na verificacdo das CondicGes de Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo das
CondigGes de Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira
Direitos Creditorios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente
aos seus Cotistas.

9.9.15. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. O Fundo podera adquirir Ativos
Financeiros e Direitos Creditdrios que ndo sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, isto €, podera ndo possuir uma carteira de ativos com prazo
meédio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Portanto, ndo ha
garantia de que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a
seus Cotistas.

9.9.16. Risco decorrente da pandemia da COVID-19 e demais doencas. O surto de doencgas transmissiveis em todo
o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina,
a Sindrome Respiratdéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, ou
qualquer outra doenga que venha a surgir, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e
resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e
afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengao de Cotas. Tais surtos de doengas
também podem resultar em quarentena dos empregados dos Endossantes Iniciais ou na incapacidade de
acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais.
Adicionalmente, qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as
operagbes da Solfacil e dos Endossantes Iniciais, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando
em reducdo do volume de seus negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos
seus negdcios, o que pode afetar adversamente a originagdo de novos Direitos Creditdrios. Tais eventos que
impactem negativamente a originag@o de novos Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade do Fundo.
No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencgas transmissiveis pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que
haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Adquiridos, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia
trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, é possivel que o Governo Federal e o mercado implementem
medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditdrios, podendo ocasionar
adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.
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9.9.17. Risco Relacionado a Destituicdo do Agente de Cobranca com ou sem Justa Causa. O Agente de Cobranca
podera ser destituido por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, sendo que a sua destituicdo sem que haja
Justa Causa é sujeita a quérum de aprovacao mais elevado em comparacdo a eventual deliberacdo de sua
destituicdo com Justa Causa, o que pode dificultar a destituicdo do Agente de Cobranca por deliberacao da
Assembleia Geral. Em relagdo aos eventos de Justa Causa que dependam de comprovacao em decisdo judicial,
nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tal decisdo e, portanto, o
tempo em que Agente de Cobranca permanecera no exercicio de suas funcées apds a pratica de um evento
que possa vir a ser enquadrado como Justa Causa. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Agente de Cobranca podera impactar negativamente
os Cotistas e o Fundo.

9.9.18. Risco de insuficiéncia da Alienacdo Fiducidria de Equipamento. Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo
garantidos por Alienacdo Fiducidria de Equipamento. Havendo inadimplemento, os Devedores poderdo ser
executados judicialmente. E possivel que os Equipamentos que garantem a divida ndo sejam encontrados ou
ainda que, caso encontrado, o preco obtido na venda seja insuficiente para cobrir o débito com o Fundo. Nesses
casos, ainda restaria ao Fundo executar o restante do patrimonio do Devedor, o que, além de demorado, pode-
se mostrar pouco eficiente. Em virtude do disposto acima, o patriménio do Fundo poderia ser afetado
negativamente.

9.9.19. 0O Fundo e os Direitos Creditérios atendem a parametros socioambientais estabelecidos pela ICMA. O Fundo
e os Direitos Creditdrios atendem a parametros relacionados a desempenho socioambiental; aos Principios
para Titulos Verdes, conforme parecer da Certificadora. Ndo obstante, nos termos do Regulamento, até o 3°
(terceiro) més contado da Data de Inicio do Fundo, é permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros e, a partir do 4° (quarto) més (inclusive) contado da
Data de Inicio do Fundo o Fundo podera manter até 20% (vinte por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros, ativos esses que ndo atendem a parametros socioambientais confirmados pela Certificadora. Caso,
a partir do 4° (quarto) més (inclusive) contado da Data de Inicio do Fundo, o Fundo ndo mantenha ao menos
80% (oitenta por cento) de sua carteira aplicada em Direitos Creditérios, tal fato constituira um Evento de
Avaliacdo, podendo ensejar a liquidacdo do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipéteses, os
Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso. Além disso, o cumprimento aos parametros
relacionados a desempenho socioambiental esta sujeito ao seu continuo alinhamento junto aos Principios para
Titulos Verdes, de forma que eventuais alteracdes em suas diretrizes poderdo prejudicar o Fundo, inclusive
com o desenquadramento apontado acima causando sua liquidacao.

9.9.20. Risco de derivativos. O Fundo podera contratar operacdes de derivativos. Tais operacdes de derivativos,
por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderdo afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizacdo de operacoes
de derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.

9.9.21. Auséncia de regulamentacdo aplicavel a atividade da Certificadora. O Fundo realizara a contratacdo da
Certificadora para realizacdo de avaliacao externa para acompanhamento dos recursos alocados e performance
dos projetos quanto aos Principios para Titulos Verdes e emissdo do Parecer. A auséncia de regulamentagdo
especifica e completa sobre as atividades da Certificadora pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos, visto
gue ndo ha como garantir de que os servigos prestados pela Certificadora estdo sendo supervisionados por
autoridades competentes.

9.9.22. Ndo responsabilizacdo das instituices intermedidrias das distribuicdes publicas de Cotas sobre contetdo do
Parecer, relatérios anuais e demais avaliagdes independentes, conforme aplicavel. O Fundo realizard a
contratagdo da Certificadora para a emissdo do Parecer. Como as instituicGes intermediarias de ofertas publicas
do Fundo ndo interferem, de nenhuma forma, no conteldo do Parecer, eventuais danos ou prejuizos em razao
de informacgdes dispostas no Parecer deverdo ser suportadas pelos préprios Cotistas, ndo podendo tais
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instituigbes intermedidrias serem responsabilizadas.

9.9.23.Risco de descumprimento de obrigagdes relacionadas aos Principios para Titulos Verdes e desenquadramento
dos Direitos Creditdrios na categoria de “Energia Renovavel”, conforme definida pelas diretrizes dos Principios
para Titulos Verdes. No momento da cessdo, os Direitos Creditorios devem estar aderentes a categoria de
“Energia Renovavel”, conforme definida pelas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes. Todavia, ndo ha
garantias de que tais principios continuardo a ser observados apds a aquisicao dos Direitos Creditérios durante
todo o funcionamento do Fundo. Eventual desenquadramento do Fundo poderd gerar uma repercussao
negativa da Solfacil e do Fundo, incluindo discussdes relativas a greenwashing, o que podera gerar perdas aos
Cotistas e impacto negativo na negociacdo das Cotas no mercado secundario.

9.9.24. Alteracdo dos requisitos para enquadramento dos Direitos Creditérios na categoria de “Energia Renovavel”,
conforme definida pelas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes. O enquadramento dos Direitos Creditdrios
na categoria de “Energia Renovavel” depende do constante alinhamento as diretrizes dos Principios para Titulos
Verdes e, quando emitidas e em vigéncia, a regulamentacdo da CVM e autorregulamentacdo da ANBIMA sobre
assunto. Ndo ha garantias de que, em havendo alteracdes nas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes, ou
a criacao de novos requisitos pela regulamentagdo da CVM e autorregulamentacdo da ANBIMA, os dos Direitos
Creditorios continuardo enquadrados na categoria de “Energia Renovavel” pelas diretrizes dos Principios para
Titulos Verdes, o que podera gerar perdas aos Cotistas e impacto negativo na negociacdo das Cotas no mercado
secundario.

9.9.25. Outros riscos. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracao na politica monetaria, inclusive, mas
ndo se limitando a criacdo de novas restricGes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e da transferéncia desses, alteragdo na politica monetaria,
alteracao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

10.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio e longo prazo, por
meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditorios. Em carater complementar, a
valorizagdo das Cotas sera buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos no presente capitulo 10.

10.2. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento, diversificagdo
e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condicdes previstas no Contrato de
Endosso e na legislagdao pertinente.

10.2.1. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam as Condigdes de Cessdo, conforme verificados
pela Gestora, com base em declaragdo a ser prestada pela Solféacil no Termo de Endosso, e aos Critérios de
Elegibilidade, conforme verificados pelo Custodiante, nas respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditdrios.

10.2.2. Os Direitos Creditérios devem, no momento da sua respectiva cessdo ao Fundo, estar aderentes a categoria
de “Energia Renovavel”, conforme definida pelas diretrizes dos Principios para Titulos Verdes.

10.2.3. No prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera observar a Alocacao
Minima. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditdrios suficientes para atender a Alocacdo
Minima, no prazo referido acima, a Administradora devera solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar o prazo
para enquadramento do Fundo a Alocagdo Minima por novo periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem
necessidade de autorizagdao da Assembleia Geral de Cotistas.
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10.2.4.0 Parecer confirmando o atendimento do Fundo e dos Direitos Creditérios a parametros relacionados ao
enguadramento aos Principios para Titulos Verdes, devera ser entregue pela Certificadora até a 12 Data de
Integralizagao.

10.2.5. Apds o periodo de 12 (doze) meses da 12 Data de Integralizacdo, o Fundo devera realizar a contratacdo de
terceiro (podendo este ser a Certificadora) a fim de atestar que os recursos alocados e a performance dos
projetos permanecam alinhados aos Principios de Titulos Verdes.

10.3. A cada aquisicdo de Direitos Creditdrios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o Fundo pagara aos
Endossantes o Preco de Aquisicdo previsto no respectivo Termo de Endosso.

10.4. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera ser mantida em moeda corrente
nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(xxxviii) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(xxxix) operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que
seja com a Instituicdo Autorizada;

(xI) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI pos-
fixada, emitidos pela Instituicao Autorizada; e

(xli) cotas dos fundos de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez didria ou fundos que invistam
exclusivamente nos itens (i) a (iii), inclusive administrados pela Administradora.

10.4.1. Caso haja rebaixamento do rating da Instituicdo Autorizada por Agéncia Classificadora de Risco, os
investimentos acima envolvendo a Instituicdo Autorizada deverdo ser substituidos por ativos similares por
outra Instituicdo Autorizada.

10.4.2. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de
uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo,
nos termos do artigo 40-A da Instrugdao CVM 356, exceto nas hipdteses previstas nos paragrafos de tal artigo.

10.5. O Fundo ndo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum atuem na condicdo de contraparte, exceto o investimento em cotas de fundos de investimento mencionados
no item 10.4 (xli) acima que sejam administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, desde que com
a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo e sem prejuizo dos limites estabelecidos na
regulamentacgdo aplicavel.

10.5.1. Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a partes a eles relacionadas (tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios ao Fundo, assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios.

10.6. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira
de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM.

10.7. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.7.1.A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da Gestora na
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rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://www.daycoval.com.br/Asset/documentos?lang=ptbr

10.8. N3ao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento, composicdo
e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora mantenha sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto,
conforme indicados no capitulo 9 deste Regulamento.

10.8.1.As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
do Agente de Cobranca, dos Endossantes, de quaisquer terceiros e prestadores de servigos do Fundo, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

10.8.2.0s Endossantes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
ou pela solvéncia dos Devedores. Cada um dos Endossantes é somente responsavel, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, pela regular formalizacao dos Termos de Endosso referentes a aquisicao dos Direitos
Creditérios junto aos Endossantes Iniciais, obrigando-se a recomprar as CCBs nas hipdteses previstas no
Contrato de Endosso.

10.8.3.A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios Adquiridos.

10.9. O Fundo podera realizar operagées em mercados de derivativos, observado o disposto na legislagdo aplicavel,
e desde tenham como contraparte uma das Instituigdes Autorizadas.

10.9.1. A cada 2 (dois) meses, pelo menos, caso os Direitos Creditérios Adquiridos tenham atrasos ou sejam
antecipados pelos Devedores, a Gestora devera aditar a posicao de derivativos do Fundo visando a realizagao de
operacGes de hedge do novo fluxo de caixa dos Direitos Creditérios, sempre respeitando as condigdes de mercado.

10.10. Parte dos valores a ser recebido pelo Fundo, oriundos dos Direitos Creditérios recebidos, poderdo ser
utilizados para cobrir eventual prejuizo financeiro decorrente das operagoes previstas no item 10.9.1 acima.

10.11. As limitacGes da politica de investimento, diversificagdo e composicdo da carteira do Fundo previstas neste
capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Administradora, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1. Os Direitos Creditorios serdao individualmente representados por CCB eletronicas, originadas da concessao
de Empréstimos Solares pelos Endossantes Iniciais aos Devedores por meio da Plataforma Solfacil.

11.1.1. Os Direitos Creditérios deverdo: (i) ser representados pelos Documentos Comprobatérios; e (ii) estar livres
e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames quando de sua aquisicdo pelo Fundo, em conformidade
com o Contrato de Endosso.

11.1.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo mediante endosso em preto de forma consolidada,
incluindo Endosso Eletronico por meio do Termo de Endosso, a ser formalizado pelos Endossantes em favor do
Fundo, inclusive com a celebragdo de um Termo de Endosso na forma prevista no Contrato de Endosso.

11.1.3.0 Fundo adquirird os Direitos Creditérios que atendam as CondigGes de Cessdo e aos Critérios de
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Elegibilidade e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater
definitivo e sem qualquer direito de regresso e/ou coobrigacdao dos Endossantes desde que observados, em
qualquer caso: (i) os demais termos e condicdes deste Regulamento; (ii) os termos, condicles e
procedimentos previstos no Contrato de Endosso pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e atendimento
as Condicbes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento; e (iii) a politica de
investimento do Fundo.

11.1.4.0s Endossantes Iniciais sdo responsaveis pela existéncia, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos, nos termos da legislagdo aplicavel, deste Regulamento e dos respectivos Documentos
Comprobatérios.

11.1.5.0s Termos de Endosso somente serdo submetidos a registro pelo Fundo e as suas expensas, nos
competentes Cartoérios de Registro de Titulos e Documentos, caso haja (i) exigéncia expressa de autoridade
governamental ou do poder judiciario; (ii) pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros
e nao elidido no prazo legal, pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial, decretacdo de evento de
intervengdo, decretacdao de liquidagao, ou outros eventos similares em face dos Endossantes Iniciais, dos
Endossantes ou dos Devedores, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis; (iii) questionamento
sobre o0 endosso em preto das CCBs; ou (iv) no caso de superveniéncia de legislagdo que exija o registro para
fins da existéncia ou validade das cessées.

11.2. A Politica de Crédito e o processo de originacao dos Direitos Creditérios adotados pelos Endossantes Iniciais,
pelos Endossantes e pela Solfacil encontram-se descritos no Anexo II a este Regulamento. Sem prejuizo das demais
condicBes dispostas no Contrato de Endosso, para que um Devedor se torne elegivel a uma oferta de crédito pelos
Endossantes Iniciais, o referido Devedor devera observar as condicdes descritas na Politica de Crédito.

11.3. Os Direitos Creditorios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato de Endosso, mediante
a celebracdo, por via eletronica, de Termo de Endosso com o respectivo Endossante, no qual serdo definidos,
respectivamente, os Direitos Creditdrios transferidos ao Fundo e o Prego de Aquisicdo correspondente.
Adicionalmente, as CCBs que representam os Direitos Creditérios serdo sempre endossadas mediante realizacdo do
endosso em preto de forma consolidada, por meio dos Termos de Endosso, mas sem que haja o endosso individual
de cada CCB, inclusive, quando aplicavel, por meio do Endosso Eletrénico em sua via eletronica.

11.4. Conforme o caso e conforme previsto em cada CCB, uma vez realizado o endosso em preto, incluindo o
Endosso Eletronico, dos Direitos Creditérios Adquiridos, a Amortizagao de CCBs:

(i) sera realizada pelo Devedor mediante pagamento de boleto bancario, indicando a Conta do Fundo, emitido
pelo Agente de Recebimento ou suas partes relacionadas para pagamento da CCB; e/ou

(i) sera realizada pelo Devedor, mediante a realizacdo de TED ou outro meio equivalente de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, conforme os termos e condigdes previstos na respectiva CCB.

11.4.1. Uma vez verificado o inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, a sua cobranca sera realizada
pelo Agente de Cobranga, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranca.
12. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e cumulativamente, as
seguintes Condicbes de Cessao, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, exceto se o item previr data
de referéncia especifica:

(i) os Direitos Creditorios devem ter sido originados por meio da Plataforma Solfacil e com a adogdo da Politica
de Crédito constante do Anexo II a este Regulamento;

(i) os Direitos Creditérios devem ter sido formalizados por meio da emissdo, pelos Devedores, de CCBs em
favor de uma Instituicao Financeira Parceira;
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(iii) o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamento deverd estar devidamente assinado pelo respectivo
Devedor, ndo sendo exigido o seu registro prévio no Cartoério de Titulos e Documentos competente, que sera
realizado apenas para fins de excussdao, caso a cobranca do Direito Creditério inadimplido mostre-se
economicamente viavel, observados os termos da Politica de Crédito;

(iv) os Direitos Creditérios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer
natureza;

(v) os Devedores ndo devem estar inadimplentes por periodo superior ao de 15 (quinze) dias com os
Endossantes, com a Solfacil ou com qualquer dos veiculos para os quais a Solfacil atue como agente de
cobrancga;

(vi) o respectivo Devedor ndo podera estar inadimplente com relagdo a qualquer Direito Creditorio Adquirido
existente, na Data de Oferta de Direitos Creditorios;

(vii) os Direitos Creditorios devem ser liquidos, certos e estar corretamente formalizados por meio dos
Documentos Comprobatorios;

(viii) o respectivo Endossante deve ser o exclusivo e legitimo proprietario dos respectivos Direitos Creditérios;
(ix) os Direitos Creditérios devem ser ofertados em sua integralidade;

(x) se o Devedor for pessoa juridica, as CCBs devem contar com a coobrigacéo de um dos sécios do Devedor,
devendo a idade maxima de tal coobrigado pessoa fisica, na data de emissdo da CCB, ser de 71 (setenta e
um) anos; e

(xi) os Direitos Creditérios devem estar aderentes a categoria de “Energia Renovavel”, conforme definida pelas
diretrizes dos Principios para Titulos Verdes, estabelecida pela ICMA, e em linha com o Guia para Ofertas de
Titulos ESG, divulgado pela ANBIMA.

12.2. O Fundo somente poderad adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios:

(i) devem ser observados os seguintes limites de concentracdo, considerando-se pro forma a aquisigao
pretendida:

(a) o valor dos Direitos Creditérios devidos por um Devedor individualmente ndo devera representar
mais de 0,10% (um décimo por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e

(b) o grupo dos 10 (dez) maiores Devedores ndo podera ser devedor de Direitos Creditérios cujo valor
supere 1% (um inteiro por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

(i) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o conjunto de Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo devera ter uma taxa de retorno igual ou superior a 23% (vinte e trés por cento) ao ano, levando em
consideragao o Preco de Aquisicao;

(iii) considerada pro forma a cessdo pretendida, a Média Ponderada dos prazos de vencimento das CCBs
integrantes do patrimo6nio do Fundo devera ser de no maximo 2.000 (dois mil) dias;

(iv) o prazo maximo de cada Direito Creditério Pré-fixado devera ser de 3.845 (trés mil oitocentos e quarenta e
cinco) dias, contados da data de emissdo da CCB;

(v) o respectivo Devedor ndo poderd estar inadimplente com relacdo a qualquer Direito Creditério Adquirido
existente, na Data de Oferta de Direitos Creditorios;

(vi) o Direito Creditério ndo podera estar em atraso;
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(vii) se o Devedor for pessoa fisica, sua idade, deve ser de, no maximo, 71 (setenta e um) anos, na data de
emissao da CCB;

(viii) se o Devedor for pessoa juridica, o Devedor deve ter sido constituido ha pelo menos 2 (dois) anos antes da
data de emissao da CCB;

(ix) as CCBs deverdo ter caréncia maxima de 185 (cento e oitenta e cinco) dias, contados da data de emissao
da CCB; e

(x) na data de endosso de cada CCB, as respectivas CCBs deverdo ter valor nominal maximo de (Q)
R$350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais) se o Devedor for pessoa fisica, e (b) R$600.000,00
(seiscentos mil reais) se o Devedor for pessoa juridica.

12.3. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir em relagdo (i) as Condigdes de
Cessao, sera verificado e validado pela Gestora, com base em declaracdo a ser prestada pela Solfacil no Termo de
Endosso, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios; e (ii) aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e
validado pelo Custodiante, com base em arquivo eletronico a ser enviado pela Gestora dos Endossantes previamente
a cada aquisicdo, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios.

12.3.1. Observados os termos e as condicbes do presente Regulamento, serd considerada como definitiva a
verificacdo (i) pela Gestora, com base em declaracdo a ser prestada pela Solfacil no Termo de Endosso, do
atendimento das Condigdes de Cessdo e (ii) pelo Custodiante, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

12.3.2. A Solfacil devera atestar, em cada Termo de Endosso a ser celebrado com o Fundo, o atendimento de todas
as Condigbes de Cessdo em relagdo aos Direitos Creditdrios objeto do respectivo Termo de Endosso, assumindo
toda e qualquer responsabilidade pelo ndo atendimento as referidas CondicGes de Cessdo, sem prejuizo das
responsabilidades e obrigagdes da Gestora.

12.4. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as Condigdes de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, o desenquadramento de qualquer
Direito Creditério Adquirido com relagdo a qualquer Condicdo de Cessdo e/ou Critério de Elegibilidade, conforme o
caso, por qualquer motivo, apds a Data de Oferta de Direitos Creditérios, ndo obrigard a sua alienacdo pelo Fundo,
nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Endossantes, o Agente de Cobrancga,
a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

13. COTAS DO FUNDO

13.1. (lasses de Cotas

13.1.1. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo as Cotas Subordinadas divididas
em Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Junior.

13.1.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagdo,
resgate e remuneragdo, conforme definigdo de seus Parametros de Pagamento no respectivo Suplemento.

13.2. Caracteristicas Gerais

13.2.1. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimo6nio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada
série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou
em virtude da liquidagdo do Fundo. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas
Subordinadas Mezanino de uma mesma classe terdo iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos
Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto no capitulo
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18 deste Regulamento.

13.2.2. As Cotas serdo nominativas escriturais e mantidas em conta de depodsitos em nome de seus respectivos
titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

13.2.3. Somente Investidores Autorizados poderdao adquirir as Cotas.

13.2.4. Na hipotese de emissdo de novas Cotas, o valor unitario de emissdo das referidas Cotas ndo podera gerar
a diluicdo da participagdo dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido.

13.2.5. Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas
gue venham a ser emitidas pelo Fundo, exceto os titulares de Cotas Subordinadas Junior que terdo direito de
preferéncia a subscricdo de tais Cotas em caso de emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior, a qualquer
tempo e em qualquer hipdtese proporcionalmente a sua respectiva participacdo em tal classe. Ndo é admitida
a alienacdo ou cessdo do direito de preferéncia pelos Cotistas Subordinados Junior, exceto se para controlador
da Solfacil, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle
comum, desde que vinculadas por interesse Unico e indissociavel.

13.3. Cotas Seniores

13.3.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

13.3.2. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido no respectivo
Suplemento e/ou Boletim de Subscrigao.

13.3.3. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada uma delas, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e
valores para amortizacdo, resgate e remuneracao, que serao estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Suplemento.

13.3.4. Apds a respectiva 1@ Data de Integralizacdo, as Cotas Seniores de cada série terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.3.5. A Administradora notificara os Cotistas apds a emissdo de nova série ou classe de Cotas Seniores, conforme
0 caso.

13.4. Cotas Subordinadas Mezanino A

13.4.1. As Cotas Subordinadas Mezanino A sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino B e as
Cotas Subordinadas Junior.

13.4.2. As Cotas Subordinadas Mezanino A de cada emissdao deverdao ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento e/ou Boletim de Subscricao.

13.4.3. As Cotas Subordinadas Mezanino A conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito neste Regulamento.

13.4.4. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo, as Cotas Subordinadas Mezanino A terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.4.5.A Administradora notificard os Cotistas apds a emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino A.
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13.5. Cotas Subordinadas Mezanino B

13.5.1. As Cotas Subordinadas Mezanino B sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior.

13.5.2. As Cotas Subordinadas Mezanino B de cada emissdao deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento e/ou Boletim de Subscricdo.

13.5.3. As Cotas Subordinadas Mezanino B conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito neste Regulamento.

13.5.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo, as Cotas Subordinadas Mezanino B terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.5.5. A Administradora notificard os Cotistas apds a emissao de novas Cotas Subordinadas Mezanino B.

13.6. Cotas Subordinadas Junior

13.6.1. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

13.6.2. As Cotas Subordinadas Junior de cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, ou
mediante chamada de capital, a ser realizada pela Administradora ou nas datas e na forma especificada no
respectivo boletim de subscricao ou compromisso de investimento, conforme o caso.

13.6.3. As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de emissdo, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento.

13.6.4. Apos a respectiva 12 Data de Integralizagao, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario apurado
na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.6.5. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser detidas pela Solfacil, seu controlador, sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por
interesse Unico e indissocidvel, observada, todavia, a possibilidade de constituicdo de garantia sobre as Cotas
Subordinadas Junior e/ou sobre os seus direitos econdmicos em favor de credores, mas sem prejuizo da
observancia dos requisitos previstos no artigo 23-A da Instrucdao CVM 356 em caso de execucao de tal garantia.

13.7. Emissdo de Novas Cotas

13.7.1. A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de Cotas Seniores,
observadas as disposigdes da Instrucao CVM 356 e desde que obedecidas as seguintes condi¢bes para novas
emissdes de Cotas:

(xlii) apds solicitagdo pelos Cotistas Subordinados Juniores a Administradora, devendo tal notificagdo constar as
caracteristicas das Cotas Seniores a serem emitidas, observado o disposto no presente Regulamento;

(xliii) aprovagdo da emissdo em questdo no ambito da Assembleia Geral;

(xliv) seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série ou classe de cotas, que devera conter
no minimo os Pardmetros da Oferta e os Parametros de Pagamento;

(xlv) n&o tenha sido identificado pela Administradora qualquer Evento de Desalavancagem, Evento de Avaliagao
ou Evento de Liquidagdo Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Geral
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ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (@) o Evento de Avaliagdo ndo
configura um Evento de Liquidacao Antecipada; ou (b) os procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem
ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o caso; e

(xlvi) seja observado o disposto no item 13.9 deste Regulamento.

13.7.2. A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, em uma ou mais emissdes, observadas as disposicdoes da Instrugdo CVM 356 e desde que:

(xlvii) sejam atendidas as condigdes para emissdo de Cotas Seniores previstas no item 13.7.1 acima, mutatis
mutandis;

(xlviii) caso as novas Cotas sejam de classe Cotas Subordinadas Mezanino A, deverdo ter prioridade em relacdo as
classes de Cotas Subordinadas Mezanino B;

(xlix) caso as novas Cotas sejam de classe Cotas Subordinadas Mezanino B, deverdo ser subordinadas em relacao
a classe de Cotas Subordinadas Mezanino A; e

(iii) com relagdo a novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino, estas deverdo (a) ser subordinadas em
relacdo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino ja em circulacdo (Cotas Subordinadas Mezanino
A e Cotas Subordinadas Mezanino B), para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, ou (b) ter a mesma prioridade em relagdo as tais demais classes de Cotas Subordinadas
Mezanino ja em circulagdo (Cotas Subordinadas Mezanino A ou Cotas Subordinadas Mezanino B), para efeitos
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

13.7.3. Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas JUnior de tempos em tempos, conforme solicitagdo dos Cotistas
detentores das Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia Geral, em qualquer
montante, incluindo, sem limitagdo, em montante necessario para (i) enquadramento das Relacdes Minimas;
e (i) atendimento das condigdes estabelecidas no item 13.9 abaixo. Ndo ha montante maximo de emissao de
Cotas Subordinadas Junior.

13.7.4. Adicionalmente ao disposto no item 13.7.3 acima, caso o Fundo deixe de observar qualquer das Relagdes
Minimas, a qualquer tempo, os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior serdo notificados pela
Administradora para que aqueles confirmem sua intengdo de subscreverem e integralizarem novas Cotas
Subordinadas Junior em montante suficiente para o reenquadramento das RelagGes Minimas em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do recebimento de tal notificacdo. Caso os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas
Janior (i) informem a Administradora que ndo pretendem subscrever e integralizar tais novas Cotas
Subordinadas Junior, (ii) ndo realizem a subscricdo e integralizagdo das novas Cotas Subordinadas Junior no
prazo acima indicado, mesmo tendo confirmado sua intencdo de fazé-lo ou (iii) ndo responda a solicitacdo da
Administradora no prazo indicado acima, tal evento constituird um Evento de Avaliagdo do Fundo, nos termos
do item 19.1 (xlii) abaixo.

13.8. Distribuicdo de Cotas

13.8.1. A distribuigdo publica de Cotas de qualquer classe ou série deverd observar os normativos em vigor a época
editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Suplemento, conforme
aplicavel.

13.8.2. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a colocagdo parcial das Cotas.
As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela
Administradora.

13.8.3. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de distribuicdo publica ou privada e serdo subscritas
exclusivamente pela Solfacil, seu controlador, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse Unico e indissociavel, podendo ser
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integralizadas em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditorios.

13.8.4. Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, as Relagdes Minimas
serdo calculadas pela Administradora e informadas aos Cotistas.

13.9. Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

13.9.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 1@ Data de Integralizacao
de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizagdo, na forma do item 14.4, sendo certo
gue o preco de subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente
aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por
meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentagdao em vigor.

13.9.1.1. Para fins do disposto no item 13.9.1 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 15h00 (quinze horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util; e (ii) caso os
recursos sejam entregues pelo investidor apos as 15h00 (quinze horas), os recursos serdo devolvidos ao
investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

13.9.2. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, mediante chamada de capital, a ser realizada
pela Administradora, ou nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de subscricdo ou compromisso
de investimento, conforme o caso, sempre conforme definido e regulado no respectivo Suplemento, pelo valor
definido nos termos do item 13.9.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

13.9.3. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdao deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.9.4. E admitida a subscricdo e integralizagdo por um mesmo Investidor Qualificado de todas as Cotas emitidas.
N3do havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

13.9.5. Em cada data de integralizacao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino pelos Investidores
Autorizados, devera ser respeitada as Relagées Minimas, considerando-se pro forma as integralizagdes a serem
realizadas.

13.9.6. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo, e o respectivo termo
de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando, além de sua condicdo de Investidor
Qualificado, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagéo no Fundo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas Junior,
conforme o caso. No ato de subscrigdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.

13.10. Registro para Negociacdo

13.10.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente serdao depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora, observado, no entanto, que as
Cotas cuja obtencao de classificacdo de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrucdo
CVM 356 ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o
relatério de classificacdo de risco, nos termos da regulamentagdo em vigor.

13.10.2. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado
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secundario, assegurar a condigdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

13.10.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

13.10.4. As Cotas Subordinadas Junior objeto de colocacdo privada poderdo ser objeto de transferéncias por
meio de negociagdes privadas, observada a possibilidade de negociacdo em mercados regulamentados, desde
que cumprido o disposto no §2° do artigo 17 da Instrucdo CVM 356. As Cotas Subordinadas Junior objeto de
distribuicdo publica poderdo ser depositadas para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa
de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora, observado, no entanto,
gue as Cotas Subordinadas Junior cuja obtencdo de classificacdo de risco tiver sido dispensada nos termos do
artigo 23-A da Instrucdo CVM 356 ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha
sido apresentado a CVM o relatério de classificacdo de risco, nos termos da regulamentacdo em vigor. Em
todos os casos, as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser transferidas para a Solfacil, sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum e/ou fundos de
investimento que a tenham como cotistas suas afiliadas, observado, em qualquer das hipdteses, que se
mantenha o interesse Unico e indissocidvel dos Cotistas Subordinados Junior.

13.10.5. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou transferidas a
terceiros.
13.10.6. Os Cotistas que subscrevem Cotas no ambito de uma oferta publica, realizada nos termos da

Resolugdo CVM 160, devem observar os periodos de restricdo de negociacdo de tais Cotas nos mercados
regulamentados previstos em tal regulamentagao.

14. VALORACAO DAS COTAS

14.1. As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util,
conforme o disposto neste capitulo 14. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 1@ Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a ultima valoragdo ocorrera na respectiva Data de
Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores de cada série de Cotas Seniores, de cada classe
de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas JUnior serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

14.2. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados como seus
respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos
dos montantes de amortizacdes efetivamente realizadas.

14.3. N3o obstante o previsto no item 14.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada Mezanino,
conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores ou Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (ii) o Patriménio
Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

14.4. Nos termos do item 14.1 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior de cada classe, respectivamente, terdo seu valor unitério calculado pelo Custodiante,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagao ou resgate, conforme abaixo:

(O] para Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de
Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patriménio Liquido multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de
Cotas Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a zero;

(i) para Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o
Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas
a que se subordine as Cotas em questdo, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino, observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e
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(lii) para Cotas Subordinadas Junior serd equivalente ao maior dos seguintes valores: (@) o equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores
de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo; ou (b) zero.

14.4.1. Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores sera calculada como a razdo entre: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatoério
dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo.

14.4.2. Com relacgdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinada Mezanino sera calculada como a razdo entre: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii)
o0 somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe em
circulacao.

14.4.3. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, bem como as demais
definicGes necessarias aos procedimentos de valoragdo de Cotas, estdo definidos no item 14.6 abaixo.

14.5. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragao
entre as Cotas das diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se
os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14.6. As defini¢Oes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e que serdo utilizadas nos
procedimentos de valoracdo, pagamento de amortizagao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas
fardo referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

“Valor Unitario de Referéncia significa o valor unitario de emissdo das Cotas atualizado pela Meta de
ComigidorAnteszdarAmontizag=o Rentabilidade aplicavel até o Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util.

“Valor Unitario de Referéncia significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo,

Corrigido Depois da Amortizagao” em cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, descontado o
montante referente a Amortizacao das Cotas.

“Amortizacao das Cotas” significa, com relagdo a uma data, a amortizagdo de principal e

rendimento das Cotas, equivalente a parcela do Valor Unitario de
Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior,
conforme efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos do
capitulo 15 deste Regulamento e do Suplemento aplicavel.

15. PAGAMENTO DE AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

15.1. Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serao realizados de acordo com o disposto neste Regulamento,
em especial neste capitulo 15 e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas neste capitulo 15 devera ser objeto de Assembleia Geral.

15.1.1.0s pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados em conformidade com a arrecadagao de caixa
decorrente dos Direitos Creditorios e serdo pagas aos Cotistas nas datas previstas neste Regulamento, ou seja,
podendo ser superiores ou inferiores na medida em que houver recursos em caixa disponiveis para tanto.

15.2. Se o patrimé6nio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, nos termos do respectivo Suplemento,
sera paga a Amortizacdo das Cotas com relacdo a todas as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior, em moeda corrente nacional, nos termos do item 15.3 abaixo, e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.

15.3. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento, o caixa do
Fundo decorrente do recebimento de Direitos Creditorios sera distribuido aos Cotistas, em cada Data de Pagamento,
como Amortizacdo das Cotas, de forma a manter a Relagdo Minima prevista abaixo (*Ordem de Amortizagdo das
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Cotas”):

15.3.1.Caso esteja vigente a Amortizacao Pro Rata esteja em curso, até o 47° (quadragésimo sétimo) (inclusive)
més contado da 12 Data de Integralizacdo, o caixa do Fundo decorrente do recebimento de Direitos Creditdrios
sera distribuido da seguinte forma:

(i) a Administradora calculara (a) o valor do Patrimonio Liquido, considerando, pro forma, a realizacao das
AmortizacGes de Cotas pretendidas, até o limite do caixa do Fundo; (b) o Valor das Cotas Seniores Target;
(c) o Valor das Cotas Subordinadas Mezanino A Target; (d) o Valor das Cotas Subordinadas Mezanino B
Target; e (e) o Valor das Cotas Subordinadas Junior Target. Para fins deste Regulamento:

(a) “Valor das Cotas Seniores Target” significa o valor correspondente a 68% (sessenta e oito por
cento) do Patrimoénio Liquido considerando, pro forma, a realizacdo das Amortizagdes de Cotas
pretendidas;

(b) “Valor das Cotas Subordinadas Mezanino A Target” significa o valor correspondente a 15%
(quinze por cento) do Patrimonio Liquido considerando, pro forma, a realizacdo das AmortizacGes de
Cotas pretendidas;

(c) “Valor das Cotas Subordinadas Mezanino B Target” significa o valor correspondente a 5% (cinco
por cento) do Patrimoénio Liquido considerando, pro forma, a realizagdo das AmortizacGes de Cotas
pretendidas; e

(d) “Valor das Cotas Subordinadas Junior Target” significa o valor correspondente a 12% (doze por
cento) do Patrimoénio Liquido considerando, pro forma, a realizacdo das Amortizagdes de Cotas
pretendidas;

(ii) apos os calculos indicados no item (i)(a) acima, a Administradora calculara a diferenca entre o valor das
Cotas Seniores e o Valor das Cotas Seniores Target e, (@) caso a diferenca seja positiva, a Administradora
realizara a Amortizacdo das Cotas Seniores no valor da referida diferenga, limitado ao valor de caixa
disponivel, ou (b) caso a diferenca seja zero ou negativa, ndo havera Amortizagdo das Cotas Seniores;

(iif)  apds o cdlculo indicado no item (i)(b) acima, caso ainda haja caixa disponivel apds amortizagao referida no
inciso (ii), a Administradora calculara a diferenga entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino A e o Valor
das Cotas Subordinadas Mezanino A Target e, () caso a diferenga seja positiva, a Administradora realizara
a Amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino A no valor da referida diferenca, limitada ao valor do caixa
disponivel apds a amortizagdo referida no inciso (ii) ou (b) caso a diferenca seja zero ou negativa, ndo
havera Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A;

(iv) apos o calculo indicado no item (i)(c) acima, caso ainda haja caixa disponivel apés amortizacdo referida nos
incisos (ii) e (iii), a Administradora calculara a diferenga entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino B
e o Valor das Cotas Subordinadas Mezanino B Target e dos recursos necessarios para pagamento das
operacdes de derivativos no més de referéncia, (a) caso a diferenca seja positiva, a Administradora realizara
a Amortizagao das Cotas Subordinadas Mezanino B no valor da referida diferenga, limitada ao valor do caixa
disponivel apds a amortizagdo referida nos incisos (ii) e (iii), ou (b) caso a diferenca seja zero ou negativa,
nao havera Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino B; e

(v) apés o célculo indicado no item (i)(d) acima e observado o quanto disposto no item 15.3.3 abaixo, caso
ainda haja caixa disponivel apés amortizagdo referida nos incisos (ii), (iii) e (iv), a Administradora calculara
a diferenca entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e a soma do Valor das Cotas Subordinadas Junior
Target e dos recursos necessarios para pagamento das operagdes de derivativos no més de referéncia e,
(a) caso a diferenca seja positiva, a Administradora realizara a Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior
no valor da referida diferenca ou em valor menor no limite do caixa disponivel apds a amortizacdo referida
nos incisos (ii), (iii) e (iv), salvo o disposto no item 15.3.2 ou (b) caso a diferenga seja zero ou negativa,
ndo havera Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior.
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15.3.2.Caso esteja vigente a Amortizagdo Pro Rata, a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive) contado
da 12 Data de Integralizagdo, ou caso o regime de amortizagdo em curso seja a Amortizagdo Sequencial, o
caixa do Fundo decorrente do recebimento de Direitos Creditérios sera utilizado, sucessivamente, para (i)
Amortizacdo das Cotas Seniores em sua integralidade, (ii) Amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino A
em sua integralidade, (iii) Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino B em sua integralidade; e (iv)
reservados 0S recursos necessarios para pagamento das operagdes de derivativos no més de referéncia,
Amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior.

15.3.3.A Amortizacdo das Cotas Subordinadas JuUnior, em cada Data de Pagamento, estara sujeita ao cumprimento,
cumulativamente, das seguintes condicOes:

(lifi) considerada pro forma a Amortizagdo a ser realizada, a Relagdo Minima Sénior e a Relagdo Minima Mezanino
Teto ndo figuem desenquadradas, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao;

(liv) ndo tenha sido identificado qualquer, Evento de Avaliacdao ou Evento de Liquidacdao Antecipada pela
Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que (a) o Evento de Avaliacdo nao configura um Evento de Liquidacao Antecipada; ou (b) os
procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagdo
Antecipada, conforme o caso;

(lv) nao esteja em curso a liquidacao do Fundo; e

(lvi) as despesas referentes ao pagamento das operacdes de derivativos no periodo de referéncia estejam pagas
ou devidamente reservadas.

15.3.4. Ndo sera permitida a realizagdo de qualquer Amortizacdao de Cotas Subordinadas JUnior em Direitos
Creditérios Adquiridos, exceto apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
ou em caso de liquidagdo do Fundo.

15.4. Os pagamentos das Amortizacdes das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada
Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.4.1.0s pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser
realizados por meio da dacao em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipdtese de liquidacao do
Fundo. Em caso de dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos, tal operacdo podera ser realizada
fora do ambiente da B3.

15.5. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento,
que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragdo, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo
que os Cotistas fardo jus a amortizagdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou o Fundo
seja liquidado.

15.6. O previsto neste capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de pagamento de Amortizagdes das Cotas, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdao amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

16. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

16.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a
alocar os recursos decorrentes da integralizacdao das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagdo estabelecida neste capitulo 16 que seguira os
regimes de Amortizacdo Pro Rata e Amortizacdo Sequencial, conforme aplicavel. Sem prejuizo da excecdo prevista
no item 16.2 abaixo, em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos
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competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

16.1.1. Caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, devera ser observada a seguinte ordem de alocacdo de
recursos:

(lvii) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento
e da legislacdo aplicavel;

(lviii) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;
(lix) constituicdo da Reserva de Swap apos a integralizacao de Cotas;
(Ix) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizacdes das Cotas Seniores, conforme item 15.3 acima;

(Ixi) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizagdes das Cotas Subordinadas Mezanino A, conforme
item 15.3 acima;

(Ixii) pagamento de operagGes de derivativos contratadas pelo Fundo, utilizando-se o caixa disponivel no
momento da liquidagdo ou, caso ndo haja caixa disponivel, sera utilizado o caixa da Reserva de Swap;

(Ixiii) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizages das Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme
item 15.3 acima;

(Ixiv) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizacdes das Cotas Subordinadas Janior, conforme item
15.3 acima;

(Ixv) durante a vigéncia de um Periodo de Aquisicdo, aquisicdo de Direitos Creditorios, desde que os recursos
para esse fim sejam provindos exclusivamente de integralizacdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior. Isto &, recursos provindos do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios ndo deverao ser utilizados para fins desse inciso; e

(Ixvi) aquisicao de Ativos Financeiros.

16.1.2.Caso a Amortizagdo Sequencial esteja em curso, devera ser observada a seguinte ordem de alocagdo de
recursos:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento
e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos, com a respectiva aquisicdo de Ativos
Financeiros;

(iii) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizagdes das Cotas Seniores, conforme item 15.3 acima;

(iv) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizagdes das Cotas Subordinadas Mezanino A, conforme
item 15.3 acima;

(v) pagamento de operagGes de derivativos contratadas pelo Fundo, utilizando-se o caixa disponivel no
momento da liquidagao;

(vi) em cada Data de Pagamento, o pagamento das Amortizacdes das Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme
item 15.3 acima; e
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(vii) em cada Data de Pagamento, o pagamento das AmortizagGes das Cotas Subordinadas Junior, conforme item
15.3 acima.

16.1.3.A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de amortizacdo sera a Amortizacao Pro
Rata. Tal regime permanecera em curso exceto se ocorrer um Evento de Desalavancagem.

16.1.4.Caso ocorra um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo aplicavel sera a Amortizacao
Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (i) a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, ou (ii) que
todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino sejam resgatadas.

16.1.5.Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Administradora em cada Data de Verificacao,
caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas, na hipétese em que os Indices de Atraso estejam
desenquadrados e ndo forem regularizados em até 10 (dez) Dias Uteis.

16.1.6.Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Administradora em cada Data de Verificagdo,
caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, a verificagdo de que os Indices de
Atraso se encontram em nivel igual ou inferior aos limites estabelecidos neste Regulamento em 3 (trés) Datas de
Verificacdo consecutivas.

16.1.7.N3o havera Evento de Realavancagem, caso seja verificado pela Administradora, em cada Data de

Verificagao:
(i) a manutengdo de Amortizagdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Referéncia consecutivas; ou
(i) a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia.

16.1.8.N3o obstante a obrigagdo da Administradora, com base em informagdes fornecidas pelo Custodiante, de
verificar a ocorréncia do Evento de Desalavancagem e Evento de Realavancagem, qualquer Cotista podera verificar
a ocorréncia de tais eventos e notifica-los a Administradora. No caso de notificagdes recebidas de Cotistas, a
Administradora devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de respondé-los efetivamente.

17. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

17.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacdo de ativos do Custodiante, disponivel na pagina da
Administradora na internet.

17.1.1.As provisOes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios serdo calculadas pela
Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacdo vigente.

17.2. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor definido conforme o Valor dos
Direitos Creditérios, que levard em consideragdo as provisdes e perdas a eles relativos, a ser determinado pelo
Custodiante com auxilio da Administradora.

17.3. O Patriménio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao Valor das Disponibilidades acrescido
do valor da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

17.4. As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos no capitulo 14 do
presente Regulamento e de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e as demais
disposicdes regulamentares pertinentes.

17.5. A metodologia utilizada pelo Fundo, em concordancia com a PDD por reducdo de valor recuperavel adotada
pela Administradora, para o calculo do valor a ser provisionado pelo Fundo para cobertura de perdas por devedores
duvidosos esta definida e detalhada na Politica de Provisdo para Devedores Duvidosos constante do Anexo III.
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18. ASSEMBLEIA GERAL

18.1. Além das competéncias descritas na regulamentagdo e neste Regulamento, é competéncia privativa da
Assembleia Geral deliberar sobre as seguintes matérias, com base nos quoruns indicados a seguir:

(viii) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas do
Fundo e deliberar sobre as suas demonstragdes financeiras;

(ix) alterar o presente Regulamento e seus anexos, exceto nos casos expressamente previstos em incisos
especificos;

(x) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observadas as condigdes deste Regulamento;

(xi) deliberar sobre a substituicdao da Gestora e/ou do Custodiante, observadas as condigdes deste Regulamento
e, conforme aplicavel, do Contrato de Gestdo;

(xii) eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 abaixo;
(xiii) deliberar sobre a alteragdo das caracteristicas das Cotas;

(xiv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

(xv) deliberar sobre a incorporacao, a fusdo, a cisdo do Fundo;

(xvi) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos
de Liquidacao Antecipada;

(xvii) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo em situagdes que nao as listadas no item (xvi) acima;

(xviii) deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo do Fundo em caso de ocorréncia de um Evento
de Liquidacdao Antecipada;

(xix) deliberar sobre alteragdes substanciais na Politica de Crédito aplicada ao Fundo;

(xx) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer agéncia de classificagcdo de
risco que nao esteja prevista neste Regulamento;

(xxi) deliberar sobre a substituicdo dos Auditores Independentes por auditor independente que ndo esteja
expressamente autorizado por este Regulamento;

(xxii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Agente de Cobrangca com Justa Causa e escolha de seu
substituto em caso de destituicdo;

(xxiii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Agente de Cobranga sem Justa Causa e escolha de seu
substituto em caso de destituicdo;

(xxiv) deliberar sobre majoracdao da Taxa de Cobranga, conforme previsto no item 6.6 deste Regulamento;
(xxv) deliberar sobre a modificagdo do prazo de duragdo do Fundo previsto no item 3.1 deste Regulamento;
(xxvi) deliberar sobre a emissdao de novas séries ou classes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;

(xxvii) deliberar sobre a aprovacao de uma Instituicdao Financeira Parceira que nao esteja expressamente prevista
neste Regulamento;
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(xxviii) deliberar sobre a alteragdo em qualquer dos Eventos de
Avaliacdao ou dos Eventos de Liquidacgdo; e

(xxix) deliberar sobre a alteragcdo a qualquer das Relagdes Minimas ou da Relagdo Minima Mezanino Teto.

18.1.1.0 Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais
ou regulamentares; (ii) de reducbes de taxas, ndo incluindo a Taxa de Cobrancga, cuja reducdao devera ser
previamente aprovada em Assembleia Geral de Cotistas; (iii) de atualizacdo cadastral, ou (iv) de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a comunicacdo aos
Cotistas. Todavia, referidas alteragdoes deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora e a

Solfacil.

18.2. A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as fungoes
de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.2.1.Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do item 18.2 acima, a pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Cotistas; (ii) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (iii) ndo exercer cargo nos Endossantes e/ou na Solfacil.

18.2.2.0 representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral ndo fara jus, em qualquer
hipdtese, ao recebimento de remuneragdo paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobrancga, para exercer tal fungao.

18.3. A convocacgdo da Assembleia Geral far-se-a mediante carta com aviso de recebimento ou por meio de correio
eletrénico enderecado a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

18.3.1.A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-
se tal prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do
correio eletrénico aos Cotistas.

18.3.2.Ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, sera publicado anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico a
cada Cotista, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo de referida Assembleia Geral.

18.3.3.Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda convocagao da Assembleia Geral
seja realizada em conjunto com a publicacdo do anulncio, o envio da carta ou de correio eletronico da primeira
convocagao.

18.4. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da Administradora, sendo
gue, quando houver necessidade de se efetuar em outro lugar, os anuncios, correios eletrénicos ou as cartas de
convocacao enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora da localidade da sede da Administradora. Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio
de conferéncia telefénica, videoconferéncia, sistema ou qualquer outro meio, total ou parcialmente, eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, conforme devidamente indicado na convocagao, com manifestagao de voto por escrito,
devendo ser resguardados pela Administradora os meios para garantir e registrar a participagdo dos Cotistas, bem
como a autenticidade e seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os votos dos Cotistas. Caso a
Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista deverd ser encaminhado a
Administradora por meio de carta, mensagem, declaracdo, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagcdo da reunido e serd, obrigatoriamente, consignado
na respectiva ata.
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18.4.1.As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias contados da data de envio da consulta para
respondé-la. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencéo.

18.4.2.0 processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 18.4.1 acima sera realizado por meio de
carta com confirmacdo de recebimento ou correio eletrénico e a aprovagao da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagado previstos neste Regulamento.

18.5. Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 18, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.6. Além da reunido anual de prestacdao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a qualquer tempo, por
convocacdao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5%
(cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo, observado que nestes trés ultimos casos, a convocacao devera
ser realizada por intermédio da Administradora.

18.7. A Assembleia Geral, sera instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de Cotistas que representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagdo, e, em segunda convocagao pelo menos 1 (um)
Cotista.

18.8. Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto nos itens a seguir, as deliberagdes devem
ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota
um voto, observado que o Cotista que se encontre em situacao que o coloque, potencial ou efetivamente, em
situacdo de conflito de interesse, de qualquer natureza, com relacdo a matéria a ser deliberada, devera informar
referida situacdo a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso, e
abster-se de participar das discussdes na Assembleia Geral, sendo certo que o voto do referido Cotista ndo sera
computado para fins de verificacdo do quérum da deliberacdo previsto neste Regulamento relativo a aludida matéria.

18.8.1.0bservado o disposto no item 18.8.5 abaixo, as deliberagGes relativas as matérias previstas nos itens
18.1(x), 18.1(xi), 18.1(xiv), 18.1(xv), 18.1(xvi), 18.1(xx) e 18.1(xxi) acima serdo tomadas, em primeira
convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes a Assembleia Geral.

18.8.2.As deliberagGes relativas as matérias previstas:

(xxx) nos itens 18.1(xii), 18.1(xiii), 18.1(xvii), 18.1(xviii), 18.1(xxiv), 18.1(xxvii) e 18.1(xxviii) deverdo ser
aprovadas por Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagdo de cada série
ou classe objeto de tais alteragdes ou de cada série ou classe cujos direitos possam ser afetados por tais
alteracdes, sem prejuizo do disposto no item 18.8.5 abaixo, se for o caso;

(xxxi) no item 18.1(xxii) devera ser aprovada por Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
presentes em Assembleia Geral, desconsiderados no coOmputo dos presentes os Cotistas que estejam
impedidos de votar, inclusive, sem limitacdo, conforme previsto no item 18.8.3 abaixo; e

(xxxii) no item 18.1(xxiii) devera ser aprovada por Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas
presentes em Assembleia Geral, desconsiderados no coOmputo dos presentes os Cotistas que estejam
impedidos de votar, inclusive, sem limitagdo, conforme previsto no item 18.8.3 abaixo.

18.8.3.Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, ndo serdo
computados pela Administradora os votos de tais Cotistas nas deliberagGes relativas as matérias previstas nos
itens 18.1(xvi), 18.1(xviii), 18.1(xxii) e 18.1 (xxiii) acima.

18.8.4.A interrupgao dos procedimentos de liquidagdo a ser deliberada na Assembleia Geral prevista no item
18.1(xviii) acima dependera de votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocagado, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao €, em segunda
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convocacgdo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino presentes a
Assembleia Geral.

18.8.5.Sem prejuizo de posterior aprovacdao em Assembleia Geral, nos termos do item 18.7 acima, estardo
necessariamente sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares de 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas
Junior as deliberagdes relativas a:

(xxxiii) matérias previstas nos itens 18.1(ix), 18.1(xiii), 18.1(xiv), 18.1(xv), 18.1(xvii), 18.1(xix),
18.1(xxv), 18.1(xxvi), 18.1(xxvii), 18.1(xxviii) e 18.1(xxix) acima;

(xxxiv) alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela que afete qualquer
vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas Junior;

(xxxv) aprovacgao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditérios Adquiridos;

(xxxvi) alteracdo das Condicoes de Cessédo e dos Critérios de Elegibilidade;
(xxxvii) redugao da Taxa de Cobranga; e
(xxxviii) elevagao do valor global dos Encargos do Fundo.

18.8.6.N3o tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus respectivos empregados.

18.9. Poderdao votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data da
convocacao da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores desde que devidamente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

18.10. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a
contar de sua realizagao.

18.10.1. A divulgagao referida no item 18.10 acima deve ser providenciada mediante carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico enderecado a cada Cotista.

18.11. Com excegdo do disposto no item 20.4, ndo havera possibilidade de resgate antecipado de Cotas no caso de
dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

19. EVENTOS DE AVALIACAO
19.1. Sdo Eventos de Avaliagdo:

(xxxix) ndo divulgacdo, pela Administradora, do Relatério de Monitoramento, desde que no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Monitoramento o envio do referido
relatdério ndo seja sanado pela Administradora;

(xI) a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizagdo trimestral da classificacao de risco referente as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a
substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(xli) amortizacdao de Cotas Subordinadas em montantes agregados superiores aos definidos no presente
Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em tal amortizacdo ndo sejam devolvidos ao Fundo;

(xlii) caso o Fundo deixe de atender a qualquer das Relagdes Minimas, desde que os Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Junior ndo adotem as providéncias de recomposicao indicadas no item 13.7.4 acima, no prazo
ali previsto;
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(xliii) caso haja classificagdo de risco, rebaixamento da classificagdo de qualquer série de Cotas Seniores em 2
(dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas Seniores;

(xliv) caso haja classificacdao de risco, rebaixamento da classificacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A em 3
(trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva classe de Cotas
Subordinadas Mezanino A;

(xlv) extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracao ou de divulgacdo dos indices ou parametros,
estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de Rentabilidade, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacdo, exceto
se (a) houver a determinacdo de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (b) os Cotistas reunidos
em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questdo;

(xIvi) identificacdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante nos termos do item 8.3.3.2 acima;

(xIvii) caso a Solfacil, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e
sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse Unico e indissociavel, deixem de ser titulares de
100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas Junior, nos termos previstos no respectivo Suplemento e
nos respectivos boletins de subscricao, exceto se em decorréncia de execucao de garantias constituidas em
favor de credores;

(xlviii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia de um dos Endossantes Iniciais;

(xlix) descumprimento do Contrato de Cobranca ndo sanado no prazo de cura especifico previsto no Contrato de
Cobranca, pelo Agente de Cobranca, ou no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo a respeito de seu descumprimento;

m a resilicdo do Contrato de Cobranga, sendo certo que ndo sera considerada resilicdo de referido contrato
qualquer ajuste ou novacdo decorrente de modificacdes deste Regulamento, da Administradora e/ou de
qualquer prestador de servigos do Fundo, conforme aplicavel;

(1i) nao atendimento pelo Fundo, por qualquer motivo, do enquadramento da Reserva de Despesas e Encargos;

(lii) caso a Taxa DI de um Dia Util seja maior ou igual a 200% (duzentos por cento) da Taxa DI do Dia Util
imediatamente anterior;

(liii) caso a Instituicdo Financeira Parceira deixe de atender aos requisitos de capital minimo necessarios para a
consecucdo das atividades reguladas constantes do seu objeto social, conforme definidos na legislacao
aplicével, eventos esses que deverdo ser informados pela respectiva Instituigdo Financeira Parceira a
Administradora, nos termos do Contrato de Endosso;

(liv) caso a Administradora seja informada de que qualquer sociedade integrante do grupo econémico da Solfécil
foi condenada administrativamente pela pratica de infragdes previstas na Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada;

(lv) caso a Administradora seja informada de que qualquer sociedade integrante do grupo econdémico da Solfacil
ou seus administradores foram condenados pela pratica de crime contra a administragdo publica, por atos
praticados pelas referidas pessoas no exercicio de suas fungdes;

(lvi) caso o Valor Presente dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo cujo prazo de vencimento
for maior que o prazo de resgate das Cotas Seniores represente mais que 15% (quinze por cento) do
Patrimoénio Liquido do Fundo;

(lvii) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e/ou CondicGes
de Cessao estabelecidos neste Regulamento e que representem um valor superior a 2% (dois por cento) do
valor dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo; e
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(lviii) caso o Fundo deixe de atender ao percentual minimo de 80% (oitenta por cento) do Patriménio Liquido a
ser mantido em Direitos Creditdrios.

19.1.1.Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo.

19.2. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer Cotista podera
comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a Administradora por meio de notificacdo expressa
discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos,
a Administradora devera avaliar as informagdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do
Evento de Avaliagdo.

19.3. A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo,
devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(lix) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, conforme previsto no item 19.4 abaixo;
(Ix) suspender imediatamente o pagamento das Amortizagdes das Cotas Subordinadas;

(Ixi) caso seja constatada a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo, suspender imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos Creditorios e a realizagdo de qualquer liberacdo ou repasse de recursos para os Endossantes, exceto
na hipotese do evento 19.1(xlv) acima; e

(Ixii) suspender imediatamente a realizagdo de qualquer amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior.

19.4. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar Assembleia Geral, no menor
prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada,
sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela adocdo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma
a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar
os interesses dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliacao que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento
de Liquidagdo Antecipada, convocando-se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposicdes pertinentes do
capitulo 20 abaixo.

19.5. Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral prevista nos itens 19.3(lix)
e 19.4 acima, a referida Assembleia Geral serd cancelada pela Administradora.

19.6. Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagao
Antecipada, ainda que com a adogdao de medidas adicionais pelo Fundo, inclusive por meio de alteracdes a este
Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento
de Avaliagdo, as providéncias tomadas conforme os itens 19.3(Ix), 19.3(Ixi) e 19.3(Ixii) acima deverdo ser
interrompidas.

20. EVENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DO FUNDO

20.1. Sao Eventos de Liquidagcdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(Ixiii) a ocorréncia de um Evento de Insolvéncia da Solfacil;

(Ixiv) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura um Evento de Liquidagao
Antecipada;

(Ixv) nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos no artigo 9° da Instrucao CVM 356;

(Ixvi) caso, na hipdtese de destituicdo, descredenciamento (conforme aplicavel) ou renuncia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante e/ou do Agente de Cobranca, em 120 (cento e vinte) dias contados da realizagao
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da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a sua substituicdo, ndo seja definido um substituto para o
referido prestador de servico, observados os procedimentos descritos nos capitulo 7 deste Regulamento, ou,
nos prazos estabelecidos no capitulo 7 deste Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente
as funcdes da Administradora, da Gestora ou Custodiante, conforme o caso;

(Ixvii) caso a Solféacil, ou qualquer Endossante Inicial, seja impedido de atuar no Brasil ou deixe de funcionar,
conforme aplicavel, de forma que a originacdo ou a cobranca dos Direitos Creditorios prevista na Politica de
Crédito e na Politica de Cobranca constantes do Anexo II e do Anexo IV, respectivamente, seja prejudicada
ou impossibilitada em decorréncia de lei, regulamentagdo, ato normativo, decisdo judicial, administrativa ou
arbitral;

(Ixviii) caso os servigos prestados pela Solfacil sofram restrigdes significativas que impactem de maneira adversa
relevante a originacdo e a cobranga dos Direitos Creditérios do Fundo, nos termos da Politica de Crédito e
da Politica de Cobranca constantes do Anexo II e do Anexo IV, respectivamente; ou

(Ixix) nos casos em que houver descumprimento dos documentos do Fundo, como, por exemplo, o Contrato de
Endosso e o Contrato de Gestdo, observados os prazos de cura previstos em referidos documentos, se
houver.

20.1.1.Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer Cotista podera
comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada para a Administradora por meio de notificacdo
expressa discriminando tal Evento de Liquidacao Antecipada e detalhando as informacOes utilizadas para sua
caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera avaliar as informagoes contidas na notificagdo expressa
para confirmar a ocorréncia do Liquidacdao Antecipada.

20.2. A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdao Antecipada, simultaneamente:

(Ixx) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para definir eventuais procedimentos
adicionais a serem adotados;

(Ixxi) suspender imediatamente o pagamento das Amortizagdes das Cotas;

(Ixxii) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizagdo de qualquer repasse de
recursos para os Endossantes e/ou titulares de Cotas Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; e

(Ixxiii) apos a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 20.2(Ixx) acima, se for confirmada a liquidagdo do
Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

20.3. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de que trata o item 20.2(Ixx) acima por falta de quérum,
em primeira ou segunda convocagao, ou caso os Cotistas ndao deliberem pela interrupgdao da liquidacao do Fundo, a
Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

20.4. No caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo,
ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado,
detidas pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes, observada
a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até
o encerramento da Assembleia Geral em questdo, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais
Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na propria
Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questdo.

20.4.1.Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 20.4 acima, caso as Disponibilidades somadas ao valor dos
Direitos Creditérios Adquiridos a serem recebidos pelo Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data
da Assembleia Geral em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade
dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
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liguidagdo do Fundo.

20.5. No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior em circulacdo deverdo ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(Ixxiv) a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(Ixxv) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades
e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverdo ser alocados conforme previsto no item 15.3.2 deste Regulamento, observado porém que serdao
permitidos pagamentos referentes a Amortizacées das Cotas mesmo em datas que ndo sejam Datas de
Pagamento, até a amortizacdo integral e o efetivo resgate das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior.

20.5.1.As Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

20.5.2.Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas em até
60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, ou outro prazo inferior
conforme deliberado pela Assembleia Geral, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio
da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, exceto caso decidido de outro modo pela
Assembleia Geral que deliberou a liqguidagdo do Fundo.

20.5.3.0bservado o disposto no item 15.4.1 acima, somente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos
e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operagao sera realizada fora do ambiente da B3.

20.6. Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de vencimento, a Assembleia Geral
podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(Ixxvi) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores; ou

(Ixxvii) alienar referidos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, mediante a realizacdo de um processo
competitivo de venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, observado que referido processo devera
ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizacdao de referida Assembleia Geral.

20.6.1.Caso seja deliberado pela realizacdo do processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Adquiridos
indicado no item 20.6(Ixxvii) acima e a alienacdo dos Direitos Creditdrios ndo seja concluida por qualquer
motivo, uma nova Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

(Ixxviii) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Adquiridos e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores; ou

(Ixxix) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre
os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

20.7. Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate das
Cotas, os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares
das Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio,
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cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungdo do valor agregado dos Valores
Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagao, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario
de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagao do Fundo.

20.7.1.0s Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao condominio dos
Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio,
proporcionalmente a sua participagdo no remanescente do patriménio do Fundo, tendo-se como referéncia
para definicdo do Valor Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquidagdao do Fundo.

20.7.2.Ap0s tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporgdo de sua participagdo no
remanescente do Patrimonio Liquido.

20.7.3.0bservados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

20.7.4.A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e
(ii) informando a proporcdo de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

20.7.5.Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos nos itens 20.7 a 20.7.4
acima, essa funcgdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

20.7.6.0 Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacgao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta)
dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega
dos Documentos Comprobatérios e da documentacgdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o
Custodiante podera promover a consignagdo dos Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

21. ENCARGOS DO FUNDO

21.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que Ihe poderdo ser
debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimoénio Liquido do Fundo:

(Ixxx) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(Ixxxi) despesas com impressdo, expedigdo e publicagdo de relatdrios, formularios e informagGes periddicas,
previstas no presente Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

(Ixxxii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
(Ixxxiii) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(Ixxxiv) emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(Ixxxv) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;
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(Ixxxvi) quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou a liquidagdo do Fundo, ou a realizagdo de Assembleia
Geral;

(Ixxxvii) taxas de custddia de ativos do Fundo, incluindo a remuneragdo do Custodiante;

(Ixxxviii) contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em

que as Cotas venham a ser negociadas;
(Ixxxix) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; e
(xc) despesas com a contratagdo do Agente de Cobranca, conforme descrito no capitulo 6 deste Regulamento.

21.1.1.Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

22, RESERVA DO FUNDO

22.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento, a Administradora
devera manter uma Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a liquidagdo do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento
referente aos 3 (trés) meses subsequentes de despesas ordinarias identificadas como encargos do Fundo, nos
termos do capitulo 21 deste Regulamento, incluindo-se, sem limitagdo, a Taxa de Administracdo, e estimado com
base na média simples das despesas ordinarias incorridas nos ultimos 12 (doze) meses, se disponivel.

22.1.1.0s procedimentos descritos neste capitulo 22 ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

22.2. Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos serdao mantidos em Disponibilidades.

23. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

23.1. Caso o Patrimoénio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a adogao e manutengao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverdao aprovar o aporte
de recursos ao Fundo, por meio da emissao, subscricdo e integralizagao de novas Cotas, a ser realizada por todos
os Cotistas, nas proporcdes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior & realizacdo da referida Assembleia Geral,
para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

23.2. Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e dos
Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Endossantes ou o Agente de Cobranga (com
excecdo de sua atuacdo na qualidade de Cotista do Fundo, conforme aplicavel), em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste capitulo.

23.3. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigagOes, por conta e ordem do Fundo, nos termos deste
capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia Geral prevista no item 23.1 acima.
Caso a realizagao das referidas despesas ou a assungdo de obrigagdes seja aprovada na forma deste capitulo, os
Cotistas deverao definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas,
as quais deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral,
sendo vedada qualquer forma de compensacgao.

23.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos Cotistas sera iniciada
ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este capitulo e da assuncgdo, pelos
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Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado.

23.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Endossantes e o Agente de Cobranca (com excecao de sua
atuacao na qualidade de Cotista do Fundo), bem como seus administradores, empregados e demais prepostos nao
sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na
forma deste capitulo.

23.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste capitulo, deverdo ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuicGes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja
o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

24, INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

24.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informagdes
obrigatorias e periddicas constantes da Instrugdo CVM 356, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis
e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.

24.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do atendimento das
determinacOes estabelecidas na regulamentagdao em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos
exigidos pelo artigo 89, §3°, da Instrugao CVM 356.

24.2.1.No demonstrativo trimestral mencionado no item 24.2 acima, para fins do inciso IV, §39, artigo 8° da
Instrucdo CVM 356, sera considerado relevante o resultado da verificacdo do lastro de responsabilidade do
Custodiante que apresente Inconsisténcia Relevante.

24.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informagées que possam, direta ou indiretamente,
influenciar suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

24.3.1.Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes: (i)
a alteracdo da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores ou qualquer classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel; (ii) a mudancga ou a substituicdo da Administradora, Gestora, do
Custodiante ou do Agente de Cobranca, ou do consultor especializado, se houver; (iii) a ocorréncia de Eventos
de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada ou liquidagdao do Fundo, (iv) a ocorréncia de eventos que
afetem ou possam afetar os critérios de composigdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (v)
a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

24.3.2.A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentagdo aplicavel, sem prejuizo do
envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderegos eletrdnicos
informados pelos referidos Cotistas a Administradora.

24.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicao dos Cotistas, por meio do website da CVM, o informe mensal previsto no artigo 45 da Instrugdao CVM 356
aos Cotistas, o qual contera informacdes sobre:

(xci) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
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(xcii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(xciii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.5. A Administradora deve divulgar anualmente, em seu website, além de manter disponiveis em sua sede e
dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patrimonio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, as RelacGes
Minimas e os relatdérios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

24.6. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteldo disponiveis na referida
pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ltimo Dia Util daquele més.

25. PUBLICACOES

25.1. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas nos termos da Instrucao CVM 356.

26. DISPOSICOES FINAIS

26.1. Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Endossantes, o Agente de Cobranca e os Cotistas.

26.1.1.Todos os comunicados, as publicagdes e as convocagdes enviados aos Cotistas pela Administradora deverao
ser também encaminhados por meio de carta ou correio eletronico com aviso de recebimento.

26.2. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e
serdo auditadas pelo Auditor Independente.

26.2.1.0 Fundo tera escrituracao contabil prépria segregada da relativa a Administradora.
26.2.2.0 exercicio social do Fundo tem duracao de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

26.2.3.A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao
qual se refiram, as demonstracoes financeiras anuais do Fundo.

26.3. Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo
direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

27. FORO

27.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 22 de maio de 2023.
BANCO DAYCOVAL S.A.

Administradora
Nome: José Alexandre Gregdrio Nome: Sérgio H. Brasil Ribeiro Ramalho
Cargo: Procurador Cargo: Procurador
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ANEXO I - DEFINICOES

Significa a data da primeira integralizagdo de determinada classe ou série de
Cotas.

Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao devidamente autorizada pela
CVM por meio do Ato Declaratério n® 17.552, de 05 de dezembro de 2019, a
prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.232.889/0001-90, com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista, CEP
01311-200, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Significa a empresa contratada pelo Fundo, encarregada da classificagdo de
risco das Cotas cuja classificacdo de risco ndo tenha sido dispensada, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, escolhida a critério
da Administradora dentre uma das seguintes empresas: Standard & Poor’s,
Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina
Ltda; cada uma devidamente autorizada a prestar os servigos de classificagao
de risco, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Significa a Solfacil, ou seu respectivo sucessor a qualquer titulo, contratado
para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do
Contrato de Cobranca.

Significa a empresa eventualmente contratada pelo Custodiante para
prestacdo dos servicos de guarda eletronica dos Documentos
Comprobatérios, conforme o caso, nos termos do Contrato de Depdsito, caso
aplicavel.

Significa cada uma das instituicdes que poderdo ser contratadas pelo
Custodiante (ou pelo Agente de Cobranca e seus subcontratados, sob
supervisdo do Custodiante) para cobranca bancaria dos boletos de
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos, sendo os valores pagos pelos
Devedores recebidos na Conta do Fundo.

Significa a alienacdo fiduciaria sobre Equipamentos objeto de cada Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos.

Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

Significa qualquer amortizagdo, total ou parcial, extraordinaria ou ordinaria,
de um Direito Creditério Adquirido representado por uma CCB, por meio,
exemplificativamente: (i) da emissdo de boleto bancario pelo Agente de
Recebimento, conforme instrugdo do Custodiante, conforme aplicavel; ou (ii)
da realizacdo de TED ou outro meio equivalente de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN.

Tem o significado que Ihe é atribuido nos termos do item 14.6 deste
Regulamento e do Suplemento aplicavel.

Significa o regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado (i)
ordinariamente pela Administradora, até a eventual ocorréncia de um Evento
de Desalavancagem, bem como (ii) apds a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, nos termos do capitulo 16 deste Regulamento.

Significa o regime de amortizacdao das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apo6s a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem, até a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
conforme detalhado no capitulo 16 deste Regulamento

Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Significa a assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria realizada
nos termos previstos no capitulo 18 deste Regulamento.

Significam os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do
Patrimoénio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditérios, conforme
previstos no item 10.4 do Regulamento.

Significa a empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,
escolhida a critério da Administradora dentre uma das seguintes empresas de
auditoria independente: BDO RCS Auditores Independentes Sociedade
Simples, KPMG Auditores Independentes S.S. ou Ernst & Young Auditores
Independentes S.S.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
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Significam as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem emitidas
eletronicamente pelos Devedores, em favor de uma Instituicdo Financeira
Parceira, nos termos da Lei n® 10.931, com o objetivo de realizar uma
operagao de Financiamento Solar.

Significa consultoria independente especializada na area de sustentabilidade
contratada pelo Fundo, as expensas do Administrador para realizagdo de
verificagdo independente dos aspectos ambientais, sociais e de governanga
do Fundo e a aderéncia aos parametros estabelecidos pelas diretrizes de
mercado através da emissdo do Parecer.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Significam as condigcdes para selecdo dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, que serdo verificadas pela Gestora, com o auxilio da
Solfacil, conforme aplicavel, nos termos do item 12.1 deste Regulamento.
Significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a
Instituicdo Autorizada, que serad movimentada exclusivamente mediante
instrucdes do Custodiante.

Significa cada “Contrato de Constituicdo de Alienacdo Fiducidria sobre
Equipamentos de Sistema Fotovoltaico” preparado conforme modelo anexo a
respectiva CCB (caso tenha sido formalizado de forma apartada desta), por
meio do qual o Devedor outorga ao respectivo Endossante Inicial a Alienagao
Fiduciaria de Equipamentos.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo e o
Agente de Cobranga, com interveniéncia anuéncia do Custodiante, que regula
a prestagdo de servigos de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Depdsito, Guarda e Outras
Avencas” que venha a ser celebrado entre o Custodiante e um Agente de
Guarda, caso aplicavel.

Significa cada “Contrato de Promessa de Endosso de Cédulas de Crédito
Bancario e Outras Avencas”, a ser celebrado entre os Endossantes, o Fundo,
na qualidade de endossatario, e a Solfacil, com a anuéncia da Administradora.
Significa o “Contrato de Prestacédo de Servicos de Gestdo da Carteira do Green
Solfacil III Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, celebrado entre
o Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora, com a anuéncia do
Custodiante.

Significa em relagdo a qualquer Pessoa, (i) a posse, direta ou indireta, do
poder para conduzir ou determinar a condugao da administracdao ou das
politicas de uma pessoa juridica ou fundo de investimento, por meio da
titularidade de acdes e/ou cotas com direito a voto, por contrato ou de outro
modo, ou (ii) a titularidade de agdes e/ou cotas que assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes das assembleias gerais ou
outros érgdos de governanca da pessoa juridica ou fundo de investimento em
questdo. Os termos “Controladora”, “Controlada”, “Controlar” e suas
variagOes terdo os significados correspondentes.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em
conjunto.

Significam as cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as quais ndo se
subordinam as demais para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos.

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

Significam as Cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, divididas entre Cotas
Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B ou outras classes, conforme
venham a ser emitidas nos termos deste Regulamento.

Significam as Cotas emitidas pelo Fundo, que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento, mas que, para 0s mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino B ou as Cotas
Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos.
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Significam as Cotas emitidas pelo Fundo, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizagdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Janior, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos.

Significa o titular de Cotas do Fundo.

Significam os titulares das Cotas Seniores.

Significam os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados pelo Custodiante, nos termos do
item 12.2 deste Regulamento.

Significa a Administradora, na qualidade de custodiante dos ativos
integrantes da carteira, responsavel pela controladoria do Fundo, custddia
qualificada dos ativos integrantes da carteira do Fundo, escrituracdo das
Cotas e guarda dos Documentos Comprobatdrios, conforme Instrugdo CVM
356.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa cada data de pagamento pelo Fundo ao respectivo Endossante do
Preco de Aquisicdo, em moeda corrente nacional, nos termos do Contrato de
Endosso. Cada Data de Aquisicdo e Pagamento devera ocorrer na Data de
Oferta de Direitos Creditorios em que os respectivos Direitos Creditorios
sejam ofertados ao Fundo. .

Significa todo 1° (primeiro) Dia Util posterior a cada Data de Referéncia de
cada més.

Significa a data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

Significa toda data em que um Endossante por meio da respectiva Gestora
do Endossante, nos termos do Contrato de Endosso, ofertar Direitos
Creditorios para transferéncia ao Fundo, por meio do envio ao Custodiante de
arquivo contendo a identificacdo dos Direitos Creditorios ofertados.

Significa cada uma das datas em que serdo realizadas as amortizagdes das
Cotas para pagamentos da Amortizacdao das Cotas, conforme previstas no
Regulamento e no respectivo Suplemento, as quais somente poderdo ocorrer
no 7° (sétimo) Dia Util de cada més, sendo certo que cada 7° (sétimo) Dia
Util posterior a Data de Resgate continuara a ser uma Data de Pagamento
enquanto as respectivas Cotas nao forem integralmente amortizadas.
Significa o ultimo Dia Util de cada més, a contar do més da 12 data de
integralizacdo da 1@ (primeira) série de Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A ou das Cotas Subordinadas Mezanino B, o que
ocorrer primeiro.

Significa a data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, especificada no respectivo Suplemento, ou a data
em que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro,
observada a subordinagdo entre as Cotas.

Significa o 1° (primeiro) Dia Util posterior a Data de Referéncia de cada més,
iniciando-se no més imediatamente posterior ao 1° (primeiro) Més Completo
de Alocacao.

Significam pessoas fisicas ou juridicas que obtenham um Financiamento Solar
junto a uma Instituicdo Financeira Parceira por meio da Plataforma Solfacil.
Significa cada dia util, para fins de operagbes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolugdao do CMN n° 4.880,
de 23 de dezembro de 2020, conforme aditada de tempos em tempos. Caso
qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento relativo a
pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos termos deste
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-
se-& como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

Significam todos os direitos creditérios originarios de operagbes de
Financiamento Solar para aquisicao de Sistemas Solares, formalizadas por
meio da emissdo de CCBs pelos respectivos Devedores em favor dos
Endossantes Iniciais, que devem ser Direitos Creditérios Pré-fixados.
Significam os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo dos Endossantes, nos
termos do Contrato de Endosso e dos Termos de Endosso celebrados entre o
Fundo e o respectivos Endossantes.

Significam todos os Direitos Creditérios Adquiridos, em atraso, vencidos,
antecipadamente ou ndo, e ndo pagos pelos Devedores na respectiva data de
vencimento.
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Significam todos os Direitos Creditdrios que possuem taxas pré-fixadas.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa; (ii) depdsitos bancarios a
vista na Instituicdo Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

Significam (i) comprovante de desembolso do valor total do empréstimo
referente as CCBs; (ii) copia do RG ou Carteira Nacional de Habilitacdo e CPF
para os Devedores pessoa fisica; e (iii) cépia do contrato/estatuto social, os
documentos que comprovem os poderes de representacdo da sociedade
(conforme aplicavel) e cépia do cartdo do CNPJ/MF, para os Devedores pessoa
juridica; observado que, com relacdo aos itens (ii) e (iii) acima, poderdo ser
considerados como Documentos Complementares a comprovacao de
verificacdo de identidade e, se para pessoa juridica, poderes de
representagdo, dos Devedores por meio de 6rgdos e informagdes publicas,
conforme o caso e permitido na legislacdo aplicavel, via Application
Programming Interface (API), quando da auséncia da cdpia dos respectivos
documentos.

Significam (i) as CCBs, e seus eventuais aditivos, se houver; (ii) o Contrato
de Endosso; (iii) o(s) respectivo(s) termo(s) de endosso assinado(s)
eletronicamente entre o respectivo Endossante e o Fundo; e (iv) o respectivo
Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos, caso tenha sido
formalizado de forma apartada da CCB, todos em formato eletrénico. i
Significa, referidos em conjunto ou individualmente, (i) o GREEN SOLFACIL
II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio
fechad,o, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 42.462.306/0001-00, ou (ii) o GREEN
SOLFACIL IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 44.909.456/0001-44.
Significa (i) a BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
instituicdo financeira autorizada pelo BACEN, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
34.337.707/0001-00, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Paulista, n® 1765, 1° andar, conjunto 11, Bairro da Bela Vista,
CEP 01311-200; (ii) a SOCINAL S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E
INVESTIMENTO, instituicdo financeira autorizada pelo BACEN, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 03.881.423/0001-56, com sede na Cidade de Araruama,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Brasil, n® 10, 4° andar, Centro, CEP
28970-000; e/ou (iii) a SOLFACIL SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S.A., instituicdo financeira autorizada pelo BACEN, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 48.755.901/0001-10, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Ferreira de Araujo, n°® 202, CEP 05420-020; ou (iv) outras
instituicdes financeiras selecionadas pela Solfacil que tenham sido aprovadas
pela Assembleia Geral dos Endossantes.

Significa o endosso em preto realizado eletronicamente, sem coobrigacdo dos
Endossantes, de cada CCB com todos os respectivos direitos, preferéncias,
garantias, prerrogativas, agdes e acessorios assegurados aos Endossantes
por meio da CCB, nos termos da legislacdo cambidria aplicavel, realizado
pelos Endossantes em favor do Fundo. Para fins de esclarecimento, o endosso
em preto de cada CCB sera realizado por meio eletronico, por meio (i) da
assinatura digital de cada Termo de Endosso, o qual contemplaréa informagoes
suficientes para a identificacdo individualizada de cada CCB, nos moldes do
Anexo I do Contrato de Endosso, e (ii) da custddia eletronica de cada Termo
de Endosso em conjunto com as CCBs por meio dele endossadas, em um
mesmo depositério de documentos.

Significam as placas fotovoltaicas e sistemas acessorios para geracdo de
energia solar, comercializados pelos Integradores Solares.

Significa o montante estimado das despesas e dos encargos do Fundo,
incluindo, sem limitacdo, a Taxa de Administracao, apurado pela Gestora, em
cada Data de Verificagdo, referente ao periodo de calculo imediatamente
seguinte a Data de Verificacdo em questdo até a proxima Data de Verificagdo.
Significa o evento definido no item 16.1.5 deste Regulamento, cuja ocorréncia
enseja mudanga do regime de amortizacdo para a Amortizacao Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Geral.

Significam os eventos definidos no item 19.1 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo de Assembleia Geral para deliberar
se tal evento deve ser considerado como um Evento de Liquidacdao
Antecipada.
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“Eventos de Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, em relacdo a
Insolvéncia” Solfacil, a Administradora, ao Custodiante e/ou aos Endossantes Iniciais,
conforme aplicaveis:
(i) a decretacdo de faléncia;

(i) a decretacdo de regime especial de administragdo temporaria (RAET)
ou intervengao pelo BACEN;

(i) a decretacdo de liquidacao extrajudicial;

(iv) a extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a
decretacdao de faléncia da Solfacil, da Administradora, da Gestora
e/ou do Custodiante; e

(v) pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissdao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagao
extrajudicial, formulado pela Solfacil, pela Administradora, pelo
Custodiante e/ou por uma Instituicdo Financeira Parceira, conforme o
caso, independentemente de ter sido requerida homologagao judicial
do referido plano.

“Eventos de Significam os eventos definidos no item 20.1 deste Regulamento, cuja
Liquidagao ocorréncia enseja a interrupgdo da aquisicdo de Direitos Creditérios, bem
Antecipada” como a imediata notificacdo dos Cotistas e convocagao de Assembleia Geral

para deliberar sobre os procedimentos para a liquidagao antecipada do Fundo.
“Evento de Significa o evento definido no item 16.1.6 deste Regulamento, cuja ocorréncia

Realavancagem” enseja mudanca do regime de amortizagdo para a Amortizagdao Pro Rata,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Geral, sujeito a ndo
ocorréncia e continuidade de Eventos de Avaliacdao ou Eventos de Liquidacao

Antecipada.

“Financiamento Significa o financiamento obtido pelo Devedor junto a uma Instituicdo

Solar” Financeira Parceira, formalizado por meio da emissao de uma CCB, para
aquisicao de Sistemas Solares.

“Fundo” Significa o GREEN SOLFACIL III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

“Gestora” Significa a DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE

RECURSOS LTDA, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 72.027.832/0001-02, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 8.056, de 2 de dezembro de
2004, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Gestoras dos Significam a ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade

Endossantes” autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestdao de carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 9.837, expedido em 14 de
maio de 2008, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Magalhdes de Castro n° 4.800, 17° andar, conjunto 174, Torre
Capital Building, Cidade Jardim, CEP 05676-120, inscrita no CNPJ/MF sob n©
09.452.272/0001-05 e a GENIAL GESTAO LTDA., sociedade limitada
constituida de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.400, conjunto 91 parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
22.119.959/0001-83, empresa autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteira de valores mobilidrios, para os ativos
incluidos na Carteira, por meio do Ato Declaratério No. 14.519, de 30 de
setembro de 2015, ou suas sucessoras a qualquer titulo.

“ICMA"” Significa a International Capital Market Association.
“Inconsisténcia Significa a verificacdo pelo Custodiante, no ambito de uma verificacdo de
Relevante” lastro, conforme descrita no Anexo V ao presente Regulamento, de situagdes

em que (i) sejam identificadas inconsisténcias individuais em, pelo menos,
5,0% (cinco por cento) dos Direitos Creditdrios verificados, considerando-se
um intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem
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de erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento’e/ou (i)
nao houver o recebimento, pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado,
das informacg0es necessarias para realizagdo da verificagdo de lastro conforme
as disposicdes do Anexo V ao presente Regulamento.
Significa, em determinada Data de Verificacdo, o resultado da formula abaixo
e que, para fins previstos neste Regulamento, ndo poderd ser superior a
12,00% (doze por cento):

Somatério do Saldo Contabil das CCBs(*) com atraso

superior a 90 (noventa)dias na Data de Verificagio

Somatério do Saldo Contabil das CCBs nas respectivas datas de endosso

(*) o somatédrio do saldo contabil das CCBs utilizado serda o do 1° (primeiro)
més em que a CCB atingir 90 (noventa) dias de atraso, sendo certo que serdo
consideradas inclusive CCBs vencidas que forem recuperadas apds o prazo
de 90 dias de vencimento;
Significa, em determinada Data de Verificagdo, o resultado da férmula abaixo
e que, para fins previstos neste Regulamento, ndo poderd ser superior a
8,50% (oito inteiros e cinquenta centésimos por cento):

Somatorio das parcelas atreladas as CCBs vincendas no 32 (terceiro)més
imediatamente anterior a Data de Referéncia com atraso superior a 90
(noventa)dias
Somatédrio das parcelas atreladas as CCBs vincendas no 32 (terceiro)més
imediatamente anterior a Data de Referéncia

Significam, em conjunto ou, quando referido no singular, indistintamente, o
Indice de Atraso Estoque e o Indice de Atraso Parcelas.

Significa o Banco Itau Unibanco S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n©
60.701.190/0001-04, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal,
Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, ou outras instituigoes financeiras, desde
que possuam classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre
(i) a mais elevada classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino e (ii) br.AA.

Caso a instituicdo financeira atue como contraparte ou prestadora de servicos
do Fundo e tenha sua classificacdo de risco de crédito de longo prazo
rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a Administradora, o Custodiante
e/ou a Gestora, conforme o caso, comprometem-se a substitui-la por outra
instituicao financeira no prazo de 30 (trinta) dias, observado que, em relagdo
a operacles de derivativos, a substituicdo ocorrerd, em melhores esforcos,
por meio de desmonte da operagao com a Instituicdo Autorizada anterior e
realizacao de nova operacao com nova Instituigdo Autorizada.

Significa a Instrugao da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

Significa a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Significam as empresas prestadoras de servicos de engenharia que instalam
os Equipamentos em residéncias e/ou estabelecimentos comerciais e que
tenham sido aprovados para operar por meio da Plataforma Solfacil.

Os investidores autorizados a adquirir as Cotas, os quais (i) quando da
subscrigdo de Cotas no ambito de uma oferta publica nos termos da Resolucado
CVM 160, poderdo ser investidores profissionais, conforme definidos no artigo
11 da Resolugao CVM 30, ou investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugao CVM 30, devendo o publico alvo ser especificado no
Suplemento da respectiva emissdo; e (ii) quando da subscricdo de Cotas
Subordinadas Junior pela Solfacil, por seu controlador, por sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, ou por suas coligadas ou sociedades sob
controle comum, vinculadas por interesse Unico e indissociavel, nos termos
do item 13.6.5 deste Regulamento, ou da negociagdo das Cotas no mercado
secundario, deverdo se enquadrar no conceito de investidores qualificados,
conforme regulagdo aplicavel.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Significa, conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, a pratica ou
constatacao dos seguintes atos ou situacgdes: (i) comprovada culpa, dolo,
ma-fé, fraude e/ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho das
respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos termos
deste Regulamento e/ou legislagdo ou regulamentagdo aplicavel; (ii) pratica,
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pelo prestador de servicos, por seus representantes, administradores,
diretores, conselheiros ou sdcios, de crime contra o sistema financeiro, de
atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo;
ou (iii) declaragdo de faléncia ou pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial
e/ou extrajudicial.
Significa a Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.
Significa o valor obtido a partir da seguinte formula (em meses):
Data de vencimento da CCB
i -Data de Oferta
1 30

x valor presente da CCB

Y. valor presente das CCBs
Onde i = cada CCB pertencente ao Fundo.
Significa cada més calendario imediatamente subsequente a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva série ou classe de Cotas.
Significa, com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas, determinada em
seu respectivo Suplemento.
Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas
Janior, a amortizagdo de tais Cotas, na proporgdo e forma determinadas nos
termos do item 15.3 do Regulamento.
Significam as informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Suplemento, conforme determinado pela
Administradora em conjunto com o coordenador lider de cada distribuicdo
publica de Cotas, quais sejam: (i) montante de Cotas, (ii) quantidade de
Cotas, (iii) prazo de distribuicdo e (iv) agio ou desagio sobre valores
atualizados das Cotas, para efeitos de subscricdo de Cotas, sendo certo que
se esta informagdo ndo constar do Suplemento, nenhum agio ou desagio sera
aplicavel para efeitos de subscrigdo de Cotas.
Significam as informacGes minimas referentes ao cronograma de pagamento
de Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento: (i) Datas de
Pagamento, (ii) Meta de Rentabilidade, e (iii) Data de Resgate, sendo certo
que se um Suplemento ndo especificar tais datas, serdo consideradas nao
aplicaveis.
Significa o parecer de segunda opinido emitido pela Certificadora,
confirmando a aderéncia do Fundo e dos Direitos Creditdérios aos Principios
para Titulos Verdes.
Tem o significado que lhe é atribuido no item 14.4.1 do Regulamento.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 14.4.2 do Regulamento.

Significa o patriménio liquido do Fundo, que sera correspondente a diferenca
entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos
Direitos Creditdérios Adquiridos e Ativos Financeiros, e (ii) as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

Significa a politica de provisdo de Devedores duvidosos do Fundo constante
do Anexo III a este Regulamento.

Significa o jornal informado aos Cotistas no termo de adesé&o e de ciéncia de
risco, sendo que qualquer mudanca serd comunicada aos Cotistas
previamente, por meio de carta ou correio eletr6bnico com aviso de
recebimento.

Significa o periodo de 6 (seis) meses contados na 12 Data de Integralizagao,
durante o qual o Fundo adquire os Direitos Creditorios dos Endossantes.
Significa qualquer pessoa fisica ou pessoa juridica, sociedade, associagdo,
fundo de investimento, empresa, joint venture, trust, autoridade ou outra
entidade agindo em qualquer capacidade.

Significa a plataforma digital de titularidade da Solfacil, por meio da qual
poderdo ser operacionalizadas as simulagées de crédito oferecido aos
Devedores € a contratagao de tais operacdes de crédito, mediante assinaturas
eletrénicas das CCBs.

Significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, adotada
pelo Agente de Cobranca, conforme prevista no Anexo IV ao Regulamento.
Significa a politica de concessdo de crédito adotada pelas Instituicbes
Financeiras, conforme prevista no Anexo II ao presente Regulamento.
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Significa o prazo de duracdao de cada série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizagdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate.

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme especificado
no Contrato de Endosso e/ou no respectivo Termo de Endosso.

Significam os principios para titulos verdes, conforme as Diretrizes
Voluntarias para Emissdo de Titulos Verdes, definidos pelas diretrizes do
Green Bond Principles, aditadas em 2022, emitidas e atualizadas pela ICMA
de tempos em tempos e em linha com o Guia para Ofertas de Titulos ESG,
divulgado pela ANBIMA, em 2022.

Significa o presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou alterado de
tempos em tempos.

Significa a razdo minima admitida entre o somatoério do valor das Cotas
Subordinadas Junior somada ao valor das Cotas Subordinadas Mezanino B
em circulagdo e o Patrimonio Liquido, conforme apurada pelo Custodiante em
cada Dia Util, equivalente a, no minimo 9,00% (nove por cento).

Significa a razdo minima admitida entre o somatério do valor das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo e o Patriménio Liquido, conforme apurada
pelo Custodiante em cada Dia Util, equivalente a, no minimo 4,00% (quatro
por cento).

Significa a razdo minima admitida entre o somatdrio do valor das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo e o Patriménio Liquido, conforme apurada
pelo Custodiante em cada Dia Util, equivalente a, no minimo 12,00% (doze
por cento), a qual deve ser considerada exclusivamente para fins das
condicBes para Amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior previstas no item
15.3.3.

Significa a razdo minima admitida entre o somatoério do valor das Cotas
Subordinadas em circulagéo e o Patrimoénio Liquido, conforme apurada pelo
Custodiante em cada Dia Util, equivalente a, no minimo, 24,00% (vinte e
quatro por cento).

Significam, em conjunto e indistintamente, a Relacdo Minima Mezanino A,
Relagdo Minima Mezanino B e a Relagdo Minima Sénior.

Significa o relatorio contendo as informagGes previstas no item 5.2(xxiv) do
Regulamento.

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora
para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos
no item 22.1 acima.

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora
para o pagamento das futuras despesas caixa do Fundo, no valor de 1% (um
inteiro por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo constituido exclusivamente
com os recursos da integralizagdo de Cotas da 12 (primeira) Emissa de Cotas
Seniores e Subordinadas Mezanino. Sendo certo que, os recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios nao serdo utilizados para
reconstituicdo desta reserva.

Significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa o resultado da seguinte equacgdo:

s i Direito Creditério
Saldo Contabil = Y

(1+Taxa da CCB)ZI;Z
Onde,

“Taxa da CCB” significa a taxa de juros expressa no formato ao ano na CCB;
“N” é o numero de Dias Uteis entre a data de vencimento de cada parcela do
Direito Creditério e a Data de Aquisicdo e Pagamento, incluindo-se na
contagem o primeiro dia e excluindo-se o Ultimo dia do respectivo periodo; e
“i” € o numero de Direitos Creditérios vincendos de cada CCB.

Significa o conjunto dos Equipamentos e dos servicos de engenharia,
instalacdo e homologacao dos Equipamentos, vendido por um Integrador
Solar.

Significa a SOLFACIL ENERGIA SOLAR TECNOLOGIA E SERVIGCOS
FINANCEIROS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
2450, 29 andar, conjuntos 201 a 207, 210 e 211, 5° andar, conjuntos 501 a
511, 69 andar, conjuntos 601 a 611, Pinheiros, Sao Paulo, SP, CEP 05.408-
003, inscrita no CNPJ/MF sob o0 no 31.931.053/0001-50.
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Significa o documento elaborado nos moldes do Anexo VII ao Regulamento,
contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento e outras
informacoes relativas as Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa o documento elaborado nos moldes do Anexo VI ao Regulamento,
contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento e outras
informagodes relativas as Cotas Seniores.

Significam os Suplementos das Cotas Seniores, os Suplementos das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou os suplementos das Cotas Subordinadas Junior,
quando referidos em conjunto.

Significa a taxa devida nos termos previstos no capitulo 6, item 6.1, do
Regulamento.

Significa a taxa devida nos termos previstos no item 6.6 do Regulamento e
no Contrato de Cobranca.

Significa a taxa devida nos termos previstos no capitulo 6, item 6.3, do
Regulamento.

Significa a taxa média referencial dos depodsitos interfinanceiros (CDI
Extragrupo) apurada pela B3 e divulgada no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou publicagdo
gque venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o termo de endosso das CCBs celebrado entre o respectivo
Endossante e o Fundo, na forma prevista no Contrato de Endosso, por meio
do qual é formalizado o endosso das CCBs ao Fundo.

Tem o significado previsto no item 15.3.1(i)(a) do Regulamento.

Tem o significado previsto no item 15.3.1(i)(b) do Regulamento.

Tem o significado previsto no item 15.3.1(i)(c) do Regulamento.

Tem o significado previsto no item 15.3.1(i)(d) do Regulamento.

Significa o valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas (i) eventuais
provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes alocados para as
reservas do Fundo descritas no (;apl'tulo 22 do Regulamento.

Significa, com relagdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios
componentes da carteira do Fundo.

Significa o valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa dos
Direitos Creditorios, calculado considerando pré-pagamentos iguais e
mensais para a amortizagao total do saldo Devedor, utilizando o vencimento
contratual e a taxa de cessdo dos respectivos Direitos Creditdrios, sob a forma
de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o valor calculado de acordo com o item 14.6 do Regulamento em
relacdo a cada série de Cotas Seniores e classe de Cotas Subordinadas
Mezanino.

Significa o valor calculado de acordo com o item 14.6 do Regulamento em
relacdo a cada série de Cotas Seniores e classe de Cotas Subordinadas
Mezanino.
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ANEXO II - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
Este anexo é parte do Regulamento do Green Solfacil III Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Os Direitos Creditdrios sdao originados por meio da Plataforma Solfacil, atuando a Solfacil como correspondente
bancario dos Endossantes Iniciais no processo de interagdo com os Devedores, sendo responsavel por (i) promover
as ofertas de crédito por meio da Plataforma Solfacil, sem prejuizo da promogdo da oferta por meio de outros meios
de comunicacdo eletrénicos (i.e., SMS, e-mail, etc.); e (ii) compartilhar as informacGes cadastrais dos Devedores
com a Instituicdo Financeira Parceira, para fins da avaliagdo e concessdo das operacdes de crédito. Apos a originagao,
os Direitos Creditérios sdo, em um primeiro momento, endossados pelos Endossantes Iniciais aos Endossantes e,
posteriormente, endossados por estes ao Fundo.

A Solfacil avalia trés componentes principais para instruir a Instituicdo Financeira Parceira de liberar um
Financiamento Solar:

(i) o risco de execucao do projeto, conforme avaliacao do Integrador Solar;

(ii) o risco financeiro, por meio da avaliagdao do Devedor e seu(s) coobrigado(s); e

(iii) o risco de performance do projeto solar, por meio da analise técnica do Sistema Solar em questdo.
I Analise Integrador Solar

A Solféacil credencia apenas os Integradores Solares que passam por uma analise técnica e financeira. A analise
técnica avalia, com base em documentagdo, o historico de vendas do Integrador Solar. A anadlise financeira verifica
a auséncia de irregularidades financeiras e/ou processos relevantes em nome do Integrador Solar e seu
endividamento.

1. Analise de Crédito do Tomador

(i) para Devedores pessoa fisica:

(a) a Solfacil verifica a auséncia de irregularidades financeiras relevantes do Devedor nos principais birs
de crédito e auséncia de alto endividamento bancario;

(b) o ticket maximo é de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Devedor e o prazo mais longo é de 150
(cento e cinquenta) meses; e

(c) a idade maxima do Devedor na data de emissdo da respectiva CCB é 71 (setenta e um) anos.
(i) Para Devedores pessoa juridica:

(a) a Solfécil verifica a auséncia de irregularidades financeiras relevantes do Devedor nos principais bir0s
de crédito e auséncia de alto endividamento bancario;

(b) a Solfacil verifica também a auséncia de mudancas societarias relevantes recentes no contrato social
ou estatuto social do Devedor e o perfil do coobrigado;

(c) o ticket maximo é de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por Devedor e o prazo mais longo é de
150 (cento e cinquenta) meses;

(d) o Devedor deve ter sido constituido ha pelo menos 2 (dois) anos contados da data de emissdo da
CCB; e

(e) as CCBs devem contar com a coobrigacdo de um dos sécios do Devedor, devendo a idade maxima
de tal coobrigado pessoa fisica, na data de emissdo da respectiva CCB, ser 71 (setenta e um) anos.
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1l. Analise Projeto Solar

A Solféacil avalia a economia de energia prevista para o Devedor, que devera ser igual ou superior a parcela do
Financiamento Solar, considerando-se um financiamento de 150 (cento e cinquenta) meses. A Solfacil valida o
dimensionamento do Sistema Solar antes de recomendar a formalizacdo do Financiamento Solar e acompanha a
execugao do projeto.

Os termos e expressoes iniciados por letra mailscula e ndo definidos no presente Anexo terdo os significados a eles
atribuidos no Anexo I ao Regulamento.
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ANEXO III - POLITICA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS
Este anexo é parte do Regulamento do Green Solfacil III Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

1. Introducao

Esse documento tem por objetivo definir e detalhar a metodologia utilizada pelo Fundo, em concordancia com PDD
por reducdo de valor recuperavel adotada pela Administradora, para o calculo do valor a ser provisionado pelo Fundo
para cobertura de perdas por Devedores duvidosos.

2. Dos Procedimentos de Classificacdao e Provisionamento

A Administradora, de forma independente, realizara o calculo de provisionamento de perdas baseado em
metodologia descrita abaixo, seguindo critérios consistentes e passiveis de verificacdo. A metodologia de PDD devera
observar as normas e determinagdes vigentes, inclusive a Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011
(“Instrucdao CVM 489").

E de responsabilidade da Administradora a classificagdo das operacdes de acordo com seu grau de risco no momento
da aquisicdo dos direitos creditérios, em consonancia com o artigo 3° da Instrugdo CVM 489 e artigo 49, inciso I, da
Resolucao do CMN n© 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme alterada ("Resolugao CMN 2.682"), conforme
a seguinte tabela:

Atraso PDD
Entre 1 e 14 dias 0,00%
Entre 15 e 30 dias 1,00%
Entre 31 e 60 dias 3,00%
Entre 61 e 90 dias 10,00%
Entre 91 e 120 dias 30,00%
Entre 121 e 150 dias 50,00%
Entre 151 e 180 dias 70,00%
Superior a 180 dias 100,00%
3. Da classificacao de risco da operagao e provisionamento

As atualizacOes diarias na classificagdo de risco em funcao de atrasos verificados no pagamento de que trata o artigo
49, inciso I, da Resolugdo CMN 2.682, serdo realizadas pela Administradora, com o auxilio das informagGes de
liquidacOes de cada Devedor enviadas pela Solféacil. Os niveis de classificacdo, deverdao seguir o que segue:

Item Classificagdao - Risco
Cliente Adimplente Nivel A

Atraso entre 15 e 30 dias Nivel B, no minimo
Atraso entre 31 e 60 dias Nivel C, no minimo
Atraso entre 61 e 90 dias Nivel D, no minimo
Atraso entre 91 e 120 dias Nivel E, no minimo
Atraso entre 121 e 150 dias Nivel F, no minimo
Atraso entre 151 e 180 dias Nivel G, no minimo
Atraso superior a 180 dias Nivel H

4. Do Calculo para Provisionamento de Perdas do Fundo

Para o cOmputo dos atrasos, se houver, o calculo se dara pelo confronto entre a data de apuracdao dos respectivos
niveis de atraso e a da data de vencimento de cada parcela devida pelo Devedor do contrato (*PMT"), nos termos
descritos nas respectivas Cédulas de Crédito Bancérios ("CCBs").

O célculo do nivel de atraso a ser considerado para fins de provisionamento, ocorrera individualmente a cada CCB,
incialmente nos termos do artigo 6° da Resolugdo CMN 2.682, sendo que os percentuais de provisionamento
referentes a cada faixa de atraso serdo revisados anualmente pela Administradora, levando em consideragdo o
desempenho da carteira de Direitos Creditérios do Fundo. O somatério dos saldos em abertos em cada CCB,
representara o montante a ser considerado para fins de provisionamento das perdas do Fundo.
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5. Efeito Vagao

Em consonancia com o artigo 13 da Instrugcdo CVM 489, a Administradora ird considerar, para um mesmo Devedor,
presente em mais de uma operacao de crédito (CCB) com o Fundo, a classificacdo de risco correspondente a
operagao que apresenta maior risco (maior atraso), por meio do arrasto da referida classificacdo entre todos os
titulos devidos por este mesmo devedor, estando o titulo vencido ou a vencer (“Efeito Vagao”).

6. Baixa para prejuizo — Write Off

O Fundo pode adotar como politica de Write Off e realizar baixa para prejuizo, caso:
(i) exista evidéncia de impossibilidade de recebimento do valor devido;

(ii) estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; ou

(iii) exista evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperacao de forma satisfatoria e esteja totalmente
provisionado;

Na hipétese de recebimento dos valores devidos, a qualquer tempo, serdo contabilizados como recuperagdo de
crédito em prejuizo, afetando positivamente o patrimonio liquido do Fundo.

7. Da Revisido da Politica de Provisionamento de Perdas

A Administradora, no minimo, anualmente realizarad a revisdo da politica de provisdao de devedores duvidosos do
Fundo, incluindo, mas ndo limitadamente, a revisdo da avaliagdo e, caso entenda necessario, adequacdo dos niveis
de provisdo ("Revisao da PDD").

Independente do prazo minimo acima estipulado, a Administradora podera, a qualquer momento, se entender
necessario, realizar a Revisao da PDD do Fundo.
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ANEXO IV - POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
Este anexo é parte do Regulamento do Green Solfacil III Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

1. Nao sendo verificado o pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e prazos estabelecidos na
respectiva CCB, o Agente de Cobranca entrara em contato com o respectivo Devedor, para informa-lo sobre os
pagamentos pendentes do respectivo Direito Creditério Inadimplido, conforme o caso, bem como da necessidade de
seu pagamento.

2. Caso o Devedor ndo efetue o pagamento do montante devido relativamente a tal Direito Creditorio
Inadimplido, o Agente de Cobranga podera (i) levar o titulo representativo de referido Direito Creditorio Adquirido
a protesto no competente cartério, (ii) proceder a negativacdo dos Devedores com pagamentos em aberto em
servigos de protegdo ao crédito; e/ou (iii) executar a respectiva Alienagao Fiduciaria de Equipamentos.

3. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, serd permitido ao Agente de Cobranca, a seu critério, conceder prorrogacdes, descontos ou
parcelamentos aos respectivos Devedores, bem como alternativas que o Agente de Cobranga considere efetivas
para o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos.

4. Havendo dificuldade na renegociagao com os respectivos Devedores para pagamento dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, podera ser iniciado o procedimento para cobranga judicial contra os respectivos Devedores
inadimplentes.

5. O Agente de Cobranca nao estara obrigado a efetuar a cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos caso o
custo estimado de cobranca do crédito seja superior ao valor do Direito Creditério. Nesse caso, o Agente de Cobranga
informara a Administradora sobre a necessidade de reavaliacdo do valor do Direito Creditorio na carteira do Fundo.

6. O Agente de Cobranga podera, nos termos do Contrato de Cobrancga, contratar escritério terceirizado
devidamente capacitado para realizar a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
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ANEXO V - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO
Este anexo é parte do Regulamento do Green Solfacil III Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

1. Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta no Regulamento, a qual limita a
concentragdo de Direitos Creditorios, fazendo com que sua carteira seja composta por uma quantidade significativa
de Direitos Creditorios, com expressiva diversificacdo de clientes; (ii) a natureza uniforme dos Direitos Creditdrios
a serem adquiridos pelo Fundo; e (iii) a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante, diretamente ou por
meio da empresa de verificacdo de lastro, por este contratada, realizard por amostragem, a verificacdo do lastro
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo ndo vencidos ou em atraso na data de verificagdo.

1.1 Para fins do presente Anexo, entende-se como verificagdo de lastro a (i) “Verificacao Trimestral”, assim
entendida como a verificagdo trimestral (@) dos Documentos Comprobatoérios, (b) da adequacdo dos Pregos de
Aquisicdo aos valores determinados conforme férmula de célculo descrita no Contrato de Endosso e (c) do prazo
de caréncia das CCBs, para verificar que ndo foram objeto de endosso ao Fundo CCBs com prazo de caréncia para
pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis, e (ii) “Verificacdo Pés-Aquisicdo”, assim entendida como a
verificagdo a ser realizada no prazo de até 8 (oito) Dias Uteis apds cada Data de Aquisicdo e Pagamento (a) dos
Documentos Comprobatérios, (b) da adequagdo dos Precos de Aquisicdo aos valores determinados conforme
formula de calculo descrita no Contrato de Endosso, e (c) do prazo de caréncia das CCBs, para verificar que ndo
foram objeto de endosso ao Fundo CCBs com prazo de caréncia para pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis.

2. A Verificacao Trimestral e a Verificagdo Pds-Aquisicdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos serdao
realizadas por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da Instrugdo CVM 356, sendo a Verificagao Trimestral
referente as CCB componentes da carteira do Fundo e a Verificagdo Pds-Aquisicdo referente as CCB adquiridas em
cada respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

3. Sem prejuizo do previsto acima, trimestralmente o Custodiante devera realizar a verificagdo integral dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios que venham a ser substituidos por Direitos Creditérios
Adquiridos pelo Fundo.

4, No ambito da verificacdo de lastro, serdo objeto de analise pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado
os seguintes documentos e/ou informacdes:

(i) os Documentos Comprobatérios; e

(i) trimestralmente, o histdrico didrio, com inicio no Dia Util posterior & Data de Aquisicdo e Pagamento de
cada CCB, dos valores depositados ou oriundos da liquidacdo de boletos, pagamentos instantaneos, e/ou
transferéncias interbancarias.

5. O Custodiante, diretamente ou por meio da empresa de verificagdo de lastro, por este contratada, podera
realizar verificacdo dos Documentos Complementares vinculados a cada Direito Creditério objeto deste
procedimento, o qual devera ser enviado ao Custodiante ou seu agente previamente designado, nos termos do
Regulamento.

6. O Custodiante nao podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou
aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou ndo completude dos documentos descritos no item 4 acima
e/ou por inexisténcia dos Documentos Complementares.

7. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
diligenciar o cumprimento, pela empresa de verificagdo de lastro eventualmente contratado, do disposto na
regulamentacdo pertinente.

8. Aos Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos (se aplicavel) ndo se observara os procedimentos de
verificagdo por amostragem. Nestes casos, a verificagdo devera ser da integralidade dos Direitos Creditérios.

Metodologia para a Verificagdao por Amostragem
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9. No ambito da verificagdo a ser realizada por amostragem, a determinacdo da respectiva amostra se dara
pela férmula abaixo:

_ N#z**p+*(1—p)
T ME2x(N—=1)+z2%p*(1—p)

n

sendo certo que, se o resultado da formula acima ndo for um nimero inteiro, o tamanho da amostra n serd o
numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = “critical score”, correspondente a 1,64485363, que é o inverso da fungdo distribuicdo acumulada normal
(0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporgao sendo avaliada, correspondente a 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio, correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

10. A formula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicdes hipergeométricas
(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

11. Serdo considerados “Itens” os Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser verificados por meio dos
procedimentos adotados pelo Custodiante.

12. A determinacdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento descrito abaixo:
(i) primeiramente, os Itens serdao numerados de 1 a N;

(ii) para determinar o primeiro Item componente da amostra, serd gerado um numero aleatdrio dentro do
intervalo de 1 a N - o primeiro Item da amostra sera correspondente a esse nimero aleatdrio na numeragao
estabelecida no item (i) acima; e

(iii) para determinar o j-ésimo (i variando de 2 a n) Item componente da amostra, sera gerado um novo nimero
aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N - o j-ésimo Item da amostra sera correspondente a esse novo niimero
aleatério na numeracdo estabelecida no item 10(a) acima. Caso o referido Item ja faca parte da amostra,
sera escolhido o préximo Item da lista (de acordo com a ordenacdo numérica estabelecida no item (i)
acima, considerando, ainda, que, caso o Item em questdo seja o de nimero N, o préoximo Item da lista sera
o de nimero 1), que ndo faga parte da amostra.

Exemplo:

Considerando o nimero de Itens correspondente aos Direitos Creditérios Adquiridos igual a 100.000 (cem mil), o
tamanho da amostra sera determinado de acordo com o item 12 acima, isto é:

A determinacao dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da amostra, dentre os 100.000 (cem
mil) Itens a serem verificados, sera realizada nos termos do item 10 acima.

~ 100.000 * (1,64485363)% * 5% = (1 — 5%)
"~ (1,5%)% * (100.000 — 1) + (1,64485363)% + 5% * (1 — 5%)

n

n = 568

13. No émbito da verificacdo dos Itens que compdem cada amostra, sera considerada uma Inconsisténcia
Relevante qualquer situacdo em que (i) sejam identificadas inconsisténcias individuais em, pelo menos, 5,0%
(cinco por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos verificados, considerando-se um intervalo de confianga de
95% (noventa e cinco por cento) e uma margem de erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento);
e/ou (ii) ndo houver o recebimento, pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, das informacdes necessarias
para realizacao da verificagdo de lastro conforme as disposigdes deste Anexo.

13.1 O Custodiante prontamente comunicard a Administradora acerca da identificagdo de uma Inconsisténcia
Relevante, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de data de verificacdo de tal Inconsisténcia Relevante.
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14. Os termos e expressoes iniciados por letra mailscula e ndo definidos no presente Anexo terdo os

significados a eles atribuidos no Anexo I ao Regulamento.
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Este anexo é parte do Regulamento do Green Solfacil III Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

Montante das Cotas
Seniores:
Quantidade de Cotas
Seniores:

Montante Minimo da
Oferta:

Forma de Distribuicao:

Investidores Autorizados
Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:
Prazo para Distribuicao:
Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Meta de Rentabilidade:

Amortizagao das Cotas:

SUPLEMENTO [¢]2 SERIE DE COTAS SENIORES
R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores da
série descrita neste Suplemento.

[e] ([«])

[N3o sera / Serd] admitida distribuicdo parcial[, observado que, nesse
caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo:
[¢] ([*]) das Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento,
correspondente a R$[e] ([*]), na 12 Data de Integralizacdo de tais
Cotas]

[Rito de registro automatico de distribuicdo / Rito de registro ordinario
de distribuicdo], nos termos da Resolugao CVM 160.].

[e].

A 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento.

[o].

[].

Data de Referéncia posterior ao [¢]° ([¢]) Més Completo de Alocacgdo
a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento.

0 70 (sétimo) Dia Util de cada més, sendo certo que os 7° (sétimos)
Dias Uteis posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas de
Pagamento enquanto as Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento nao forem integralmente amortizadas.

as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 138 Data de Integralizacdo
de tais Cotas até sua completa amortizagdo, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera determinada por meio da
apropriagdo diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do IPCA,
acrescido de [¢]% a.a. ([*]).

com relagdo a cada Data de Pagamento, o previsto no item 15.3 do
Regulamento.
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ANEXO VII - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este anexo é parte do Regulamento do Green Solfacil III Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [e]

Montante das Cotas R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino: Subordinadas Mezanino da classe descrita neste Suplemento.
Quantidade de Cotas [e] ([e]).

Subordinadas Mezanino:

Montante Minimo da Oferta: [Ndo sera / Sera] admitida distribuicdo parcial[, observado que,

nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas,
no minimo: [¢] ([¢]) das Cotas Subordinadas Mezanino da classe
descrita neste Suplemento, correspondente a R$[e] ([*]), na 12
Data de Integralizacdo de tais Cotas].

Forma de Distribuicao: [Rito de registro automatico de distribuicdo / Rito de registro
ordinario de distribuicdo], nos termos da Resolucdo CVM n°
160/22.].

Investidores Autorizados [e].

Data de Emissao: A 12 Data de Integralizagao das Cotas Subordinadas Mezanino da
classe descrita neste Suplemento.

Forma de Integralizagao: [e].

Prazo para Distribuicao: [e].

Data de Resgate: Data de Referéncia posterior ao [e]° ([e]) Més Completo de

Alocacdo a contar da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita neste Suplemento.

Datas de Pagamento: 0 7° (sétimo) Dia Util de cada més, sendo certo que os 75 (sétimos)
Dias Uteis posteriores a Data de Resgate continuardo a ser Datas
de Pagamento enquanto as Cotas Subordinadas Mezanino da
classe descrita neste Suplemento nao forem integralmente
amortizadas.

Meta de Rentabilidade: as Cotas Subordinadas Mezanino da classe descrita neste
Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util
seguinte a 12 Data de Integralizagdo de tais Cotas até sua
completa amortizagdo, nos termos do item 14 do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade sera determinada por meio da apropriacdo
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do IPCA, acrescido
de [*]% a.a. ([*]).

Amortizacao das Cotas: com relagdo a cada Data de Pagamento, o previsto no item 15.3
do Regulamento.




