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Relatorio do auditor independente
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Aos Cotistas e a Administradora
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Produtivas do Agronegécio - FIAGRO - Imobiliario
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Imobiliarios S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do AZ Quest Sole Fundo de Investimento Nas Cadeias
Produtivas do Agronegocio - FIAGRO - Imobiliario ("Fundo"), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa (método direto) para o periodo de 2 (inicio das atividades) a
31 de dezembro de 2022, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 2 (inicio das atividades) a
31 de dezembro de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos
de investimento imobiliario regidos pela Instrucdo CVM ne 516.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras". Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cbdigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cuamprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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AZ Quest Sole Fundo de Investimento Nas Cadeias
Produtivas do Agronegocio - FIAGRO - Imobiliario
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Imobiliarios S.A.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao e existéncia dos
investimentos (Notas 3(d), 4 e 5)

Conforme apresentado no balanco patrimonial, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, classificados na categoria de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado e por cotas de fundos de
investimento.

A mensuracao dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, classificados para negociacio, é
obtida por meio da utilizacao de modelos
desenvolvidos pela administracao, considerando
dados de mercado observaveis.

A existéncia dessas aplicacOes é assegurada por
meio de concilia¢oes com as informagoes do
orgao custodiante B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Para as cotas de fundos de investimento, a
Administradora do Fundo utiliza para
mensuracao e confirmacao da existéncia, as
informacoes fornecidas pelos respectivos
administradores.

Considerando a relevancia dessas aplicagoes
emrelagdo ao patriménio liquido do Fundo e
aconsequente apuraciao do valor da cota,
amensuracio e existéncia dessas aplica¢Ges foram
consideradas 4reas de foco de nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Em relacio aos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio classificados na categoria de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado realizamos, em base de testes,
realizamos a precificacdo desses investimentos,
com base nos modelos desenvolvidos pela
administracao que consideram dados de
mercado observaveis.

Efetuamos testes quanto a existéncia dos
Certificados de Recebiveis do Agronegocio por
meiodo confronto das informac6es constantes no
balanco patrimonial do Fundo com as
informacoes do 6rgao custodiante, bem como
examinamos, em base de testes, os termos
desecuritiza¢ao dessas aplicacgoes.

Realizamos o confronto, em base de testes, dos
valores utilizados para mensuracao da aplicacdo
em cotas de fundos de investimento com os
valores das cotas disponibilizados pelos
administradores dos fundos investidos.
Adicionalmente, testamos a existéncia dessas
aplicacoes por meio do confronto com
informacoes disponibilizadas pelos
administradores dos fundos investidos.

Obtivemos os relatorios de auditoria sobre as
demonstracoes financeiras mais recentes dos
fundos investidos e, quando considerado
apropriado, também dos fundos investidos por
esses fundos. Com base nessas informacées,
analisamos se h4 modificacao no relatério do
auditor ou informacao relevante com impacto nas
demonstracoes financeiras do Fundo.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela Administracdo na mensuracao e
existéncia dessas aplicacoes do Fundo sdo
consistentes com as informacoes analisadas em
nossa auditoria.
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AZ Quest Sole Fundo de Investimento Nas Cadeias
Produtivas do Agronegocio - FIAGRO - Imobiliario
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Imobiliarios S.A.)

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Imobilidrio regulamentados pela Instrucao CVM ne 516 e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstracoes financeiras, a administra¢ao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢ao das demonstracgoes
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanc¢a do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragao das demonstracgoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsifica¢gdo, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo do Fundo.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstragoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condic6es futuras podem levar o Fundo a nao mais se
manterem em continuidade operacional.
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AZ Quest Sole Fundo de Investimento Nas Cadeias
Produtivas do Agronegocio - FIAGRO - Imobiliario
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Imobiliarios S.A.)

« Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive
as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaragio de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de marco de 2023

XIPTIIoNY Lou% CQOGV6
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

W e O Takbe

Wilian Shigueaki Tatebe
Contador CRC 1SP253071/0-3



AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO - Imobiliario

CNPJ: 44.625.826/0001-11
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2022 % sobre PL
Circulante 233.019 100,84%
Caixa e equivalente de caixa 4.a 74.565 32,27%
Cotas de fundos de investimento de renda fixa 74.565 32,27%
Ativos financeiros de natureza imobiliaria 158.454 68,57%
Certificados de Recebiveis de Agronegdcio 5.a 153.405 66,38%
Cotas de FIAGRO FIDC 5.b 5.049 2,18%
Total do ativo 233.019 100,84%
Passivo
Circulante 1.932 0,84%
Valores a pagar 1.932 0,84%
Rendimentos a distribuir 7.v 1.683 0,73%
Taxa de administracao 221 0,10%
Auditoria 28 0,01%
Total do passivo 1.932 0,84%
Patriménio liquido 7 231.087 100,00%
Cotas integralizadas 240.373 104,02%
Custos relacionados a emissdo de cotas 7.ii (9.949) (4,31%)
Lucros acumulados 663 0,29%
Total do passivo e patrimonio liquido 233.019 100,84%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegocio - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 44.625.826/0001-11

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstrac¢ao do resultado

Periodo de 02 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de Reais, exceto resultado liquido por cota)

Nota 2022

Ativos financeiros de natureza nao imobiliaria 4.a 1.934
Rendimento com cotas de fundo de investimentos de renda fixa 1.934
Resultado liquido dos ativos financeiros de natureza nao imobiliaria 1.934
Ativos financeiros de natureza imobiliaria 1.089
Rendimento com certificado de recebiveis agronegdcio 5.a 1.087
Rendimento com cotas de FIAGRO FIDC 5.b 2
Resultado liquido dos ativos financeiros de natureza imobiliaria 1.089
Outras despesas 9 (677)
Taxa de administragdo (221)
Despesas tributarias (426)
Bolsa de valores (2)
Auditoria (28)
Resultado liquido do periodo 2.346
Quantidade de cotas 24.037.284
Lucro por cota (em Reais) 0,10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 44.625.826/0001-11

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

(CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstrag¢ao das mutagoes do patrimonio liquido

Periodo de 02 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

Cotas Custo de colocagao Lucro
Nota integralizadas de cotas acumulado Total
Integralizagdo de cotas no periodo 240.373 - - 240.373
Custos relacionados a emissado de cotas - (9.949) - (9.949)
Lucro liquido do periodo - - 2.346 2.346
Distribuicdo de rendimentos - - (1.683) (1.683)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 7 240.373 (9.949) 663 231.087

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO - Imobiliario

CNPJ: 44.625.826/0001-11
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
(CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstrag¢ao dos fluxos de caixa - Método direto
Periodo de 02 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais)

2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Rendas de cotas de fundo de investimento 1.934

Pagamento de tributos (426)

Pagamento de taxa B3 (2)
Caixa liquido das atividades operacionais 1.506
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aplicacdo de certificados de recebiveis agronegécio (152.596)

Recebimento de amortizacdo e juros - CRA 278

Aplicacdo em cotas de fundo em direito creditdrios (5.089)

Recebimento de amortizacdo e juros - FIDC 42
Caixa liquido das atividades de investimento (157.365)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizacdo de cotas 240.373

Custos relacionados a emissdo de cotas (9.949)
Caixa liquido das atividades de financiamento 230.424
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 74.565
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 74.565
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 74.565

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO -
Imobiliario

CNPJ: 44.625.826/0001-11

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragées financeiras
Periodo de 02 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
Em milhares de reais, exceto quando especificado

1. Contexto operacional

O AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — FIAGRO - Imobiliario,
é um Fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio (“Fundo”), da categoria
imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao, e
regido por seu regulamento, pela Lei n? 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n?
8.668/93"), pela regulamentacdo aplicavel da Comissdo de Valores Mobilidrio (“CVM”), pelo “Cédigo
de Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor, de forma subsididria, e demais
disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Até que futura regulamentagdo da CVM sobre os FIAGRO seja editada, o Fundo deverd observar
provisoriamente a Instrugdao CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugdo
CVM n2 472/08”), nos termos da Resolugdo CVM n2 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolu¢do CVM n®
39/21").

O Fundo destina-se a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas fisicas, pessoas
juridicas, fundos de investimento, ou quaisquer outros veiculos de investimento, domiciliados no Brasil
ou no exterior, respeitadas eventuais vedacdes previstas na regulamentacdo em vigor, que aceitem os
riscos inerentes a Politica de Investimento do Fundo e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de
investimento possibilite o investimento em FIAGRO-Imobiliario.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio e a rentabilidade de suas Cotas,
preponderantemente, por meio de investimentos primordialmente, em (i) certificados de recebiveis
do agronegdcio (“CRA”); (ii) certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios
relativos a imdveis rurais (“CRI”); (iii) as cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos FIAGRO-
Imobiliario; (iv) Letras de Crédito do Agronegdcio - LCA; (v) cotas de outros FIAGRO-Imobilidrio ou de
Fundos de Investimento Imobiliario cuja politica de investimento seja compativel com a deste Fundo;
(vi) debéntures, desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades
preponderantes sejam permitidas aos FIAGRO-Imobiliario; (vii) Letras de Crédito Imobiliario relativas
a imdveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas do agronegdcio — LCl; (viii) Letras Imobiliarias
Garantidas relativas a imdveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas do agronegdcio — LIG; (ix)
Letras Hipotecarias relativas a imdveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas do agronegdcio —
LH; e (x) outros ativos, titulos e valores mobiliarios que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos
termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis, com gestdo ativa da Carteira pelo Gestor.

O investimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob
qualquer hipétese, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador ou

do Gestor, sendo que o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela AZ Quest MZK Investimentos Macro e Crédito Ltda.



AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO -
Imobiliario

CNPJ: 44.625.826/0001-11

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragées financeiras
Periodo de 02 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
Em milhares de reais, exceto quando especificado

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, da
instituicdo responsavel pela distribuicdo publica das cotas, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou
de qualquer outro mecanismo de seguro.

2. Apresentacao e elaborag¢do das demonstragoes financeiras

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento imobilidrio, incluindo as normas e as orientacGes
emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), incluindo a Instru¢do CVM n2 516/11 e com a
Instrucdo CVM n2 472/08, e alteragdes posteriores, aplicdveis aos fundos de investimento imobiliario
e pelos pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), com
convergéncias internacionais das normas contabeis.

A elaboragdo das demonstragGes financeiras exige que a Administracdo efetue estimativas e adote
premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de
receitas e despesas reportados para o exercicio das demonstra¢des financeiras. O uso de estimativas
se estende as provisGes necessarias para créditos de liquida¢do duvidosa, valor justo e mensuragdo de
valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagdo as estimativas.

As demonstragGes financeiras foram aprovadas pela Administradora e Gestora do Fundo para emissdo
e divulgacdao em 30 de margo de 2023.

3. Principais praticas contabeis

Entre as principais prdticas contdbeis adotadas, destacam-se:

a) Moeda funcional e de apresentagdo das demonstragdes financeiras

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracdes financeiras. Todas as informagdes financeiras apresentadas em reais foram
apresentadas em milhares de reais, exceto quando especificado.

b) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o
critério “pro rata die”.

c) Caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos e por aplicagdes em cotas de fundos de

investimento que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo
sujeitos a um risco insignificante de mudancga de valor.



AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO -
Imobiliario

CNPJ: 44.625.826/0001-11

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragées financeiras
Periodo de 02 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo de caixa e equivalentes de caixa é representado por cotas de
fundos de investimento reconhecidas ao valor justo por meio do resultado, com liquidez imediata.

d) Classificagdao dos instrumentos financeiros para fins de mensuragao
i. Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociacgdo.
ii. Classificagéio dos ativos financeiros para fins de mensuragéio

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros sdo adquiridos
pelo Fundo tendo como premissa que o Fundo se torna parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.

Um ativo financeiro ou passivo financeiro sdo inicialmente mensurados pelo custo de aquisicao,
acrescidos os custos de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo e
mensurados subsequentemente de acordo com sua categoria.

Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geragdo de resultado no curto prazo decorrente
de sua negociacgao.

Em 31 de dezembro de 2022, os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado estdo compostos por cotas de fundo de investimento ndo imobilidrio regidos pela
Instrugdo CVM n° 555 e por cotas de fundos de investimento em direitos creditérios cujos precos
sdo divulgados pelos administradores dos respectivos fundos investidos e por certificados de
recebiveis do agronegdcio.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdao reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apds o seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados utilizando o método da taxa efetiva
de juros, apurada no inicio da operacdo. Esses ativos estdo sujeitos a provisdes para perdas
sempre que houver evidéncia de reducdo do seu valor recuperavel.

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo possui instrumentos financeiros classificados nessa
categoria.
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Provisao para perdas por reducido do valor de recuperagao: A provisdo é reconhecida sempre
gue houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos financeiros do Fundo avaliados
pelo custo amortizado. A perda por reducdo ao valor recuperdvel é mensurada pela diferenca
entre o valor contabil do ativo e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apds
a mudanga de estimativa.

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo possui provisGes para perdas relacionados aos
instrumentos financeiros.

e) Provisao de ativos e passivos contingentes

O Fundo, ao elaborar suas demonstra¢Ges financeiras de acordo com os critérios definidos no CPC 25,
faz a segregacdo entre:

e Provisoes: saldos credores que cobrem obrigacGes presentes (legais ou presumidas) na data do
balan¢o patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou
desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas
cujo valor e/ou época sejam incertos.

e Passivos contingentes: possiveis obrigagdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros
gue ndo estejam totalmente sob o controle do Fundo.

e Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente
venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo.
Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstra¢des contabeis, uma vez que pode
tratar-se de resultado que nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realizacao do ganho é
praticamente certa, entdo o ativo relacionado ndo é um ativo contingente e o seu reconhecimento
é adequado.

f) Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os langamentos em rubricas contdbeis de ativo e passivo sao registrados por regime de competéncia
e estdo divididos em “circulantes” (com vencimento em até 365 dias) e “ndo circulantes” (com
vencimento superior a 365 dias).

g) Lucro/(prejuizo) por cota

O lucro/(prejuizo) por cota, apresentado na demonstragdo de resultado, é apurado considerando-se o
lucro liquido do periodo dividido pelo total de cotas integralizadas do Fundo ao final de cada periodo.
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4. Caixa e equivalente de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa sdo aplica¢des financeiras de curto prazo, de alta liquidez, as
quais sdo prontamente conversiveis em disponibilidade financeira. Neste contexto, em 31 de
dezembro de 2022 estdo assim representados:

Cotas de fundos de investimento (i)

Total

(i) Cotas de fundo de investimentos

2022

2022

74.565

74.565

Fundos de Investimento

Quantidade

Valor da Cota

Valor de Mercado

OT Soberano Referenciado DI

33.469

2.228,61

74.565

Durante o periodo de 02 a 31 de dezembro de 2022, o Fundo reconheceu o montante de RS 1.934
apropriados como rendimento de cotas de fundos de investimento, demonstrado no quadro de
demonstracdao dos resultados dos exercicios na rubrica “Cotas de fundo de investimento de renda

fixa”.

5. Ativos financeiros de natureza imobiliaria

a) Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA)

Os Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRAs) sdo mensurados no balango patrimonial pelo valor
justo, obtidos através de taxas implicitas de negociacdo, que sdo calculadas com base em modelos
internos e em premissas de mercado. A variagdo no valor justo é reconhecida na demonstra¢do do

resultado do periodo em que referida valorizacdo ou desvalorizagdo tenha ocorrido.

Abaixo apresentamos a composi¢ao dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) em 31 de
dezembro de 2022:

Valor
. - L. Indice de Garantias - . .

Securitizadora Cddigo CETIP | Caracteristica Corregio Aquisicao Vencimento Quantidade Curva Justo
Ecoagro CRA022007VG | 1952 Emissdo | CDI+5,50% | () (i)e(v) | 0571272022 | 29/07/2024 350 351 351
Ecoagro CRA022007VG | 1952 Emissdo | €DI+5,50% | () (i)e(v) | 05/12/2022 | 29/07/2024 3.650 3.658 | 3.658
Ecoagro CRA022008YH | 203° Emissdo | cDI+4,75% | 1 (”('3/‘)(“’) € | 29/12/2022 | 28/09/2027 300 301 301
Ecoagro CRA022008YH | 203° Emissdo | CDI+4,75% | () (ii)e(iv) | 29/12/2022 | 28/09/2027 3.200 3.207 | 3.207
Ecoagro CRA022008YH | 203° Emissio | cDI+4,75% | 1 ('"()\;) Vel 59/12/2022 | 28/09/2027 1.500 1503 | 1.503
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Valor
. . L. Indice de Garantias L . .

Securitizadora Cddigo CETIP | Caracteristica Corregiio Aquisi¢do Vencimento Quantidade Curva Justo
Vert Cia CRA022009KI | 79°Emissdo | CDI+4,25% (iv) e (v) 27/12/2022 | 17/09/2027 13.000 13.080 | 13.300
Vert Cia CRA022009KI | 79°Emissdo | CDI+4,25% (iv) e (v) 27/12/2022 | 17/09/2027 1.150 1.157 | 1.177
Vert Cia CRA022009KI | 79° Emissdo | CDI+4,25% (iv) e (v) 27/12/2022 | 17/09/2027 850 855 870

Ceres CRA02200D49 | 9°Emissio | CDI+5,50% (')(I\,(;')e ((\',')'); 16/12/2022 | 30/11/2026 17.000 17.123 | 17.123
Opea CRA02200D4D | 60° Emissio | ci+7,4% | ('2;(\(1';)')" W 1s/12/2022 | 27/05/2026 23.000 23.036 | 22.982
Ceres CRA02200E76 | 11°Emissio | cDI+3,00% | () ("()\"I)('") € | 23/12/2022 | 29/12/2025 22.750 22.554 | 22.821
Ceres CRA02200EYY | 12°Emissio | CDI+520% | ("()\",)("') € | 29/12/2022 | 27/12/2028 15.000 15.011 | 15.011
Ceres CRA02200EYZ | 12°Emissio | cDI+8,00% | W iGie | oo 000 | 27/12/2028 20.000 20.016 | 20.016
(v)
Ceres CRA02200EYX | 10° Emissdo 331% | ('2;(\(1';;)" W 2g/12/2022 | 31/08/2023 31.032 31.110 | 31.087
Total 152.782 | 152.962 | 153.405

O Fundo detém aplicacdes em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), que detém como fluxo

de garantias:

i Cess3o fiduciaria

ii. Aval dos Acionistas;

iii. Fundo de reserva de, pelo menos, 1 parcela do CRA, considerando principal e juros.
iv. Garantia fidejusséria na forma de fianga

V. Regime Fiducidrio e Patriménio Separado

Vi. Recompra compulsodria

Segue abaixo a movimentac¢do dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA):

Saldo inicial

(+) Aquisicdo
(-) Amortizacdo e juros recebidos
(+/-) Atualizacdo do valor justo

Saldo final

2022

152.596
(278)
1.087

153.405

Durante o periodo de 02 a 31 de dezembro de 2022, o Fundo reconheceu o montante de RS 1.087
apropriados como atualizacdo do valor justo de cotas de CRAs, demonstrado no quadro de

demonstracao dos resultados dos exercicios na rubrica “Certificado de recebiveis agronegdcios”.
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b) Cotas de FIAGRO FIDC

O Fundo tem como politica investir em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que
tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos FIAGRO-Imobilidrio,
o preco é divulgado pelo administrador dos respectivos fundos de investimento.

2022
Fundo Quantidade Valor de Vencimento
de cotas mercado
. Sem
URA Agro FIDC — Mezanino F 5.001 5.049 .
vencimento
Total 5.001 5.049

Ura Agro Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios

O Ura Agro Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (anteriormente denominado Ubyfol Agro
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios) (“FIDC URA”) iniciou suas atividades em 04 de janeiro
de 2017 e é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado,
onde somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas. O FIDC URA tem como objetivo
proporcionar aos cotistas, observada a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo de
sua carteira, a valorizagdo das cotas por meio da aplicagdo de recursos preponderantemente em
direitos creditdrios originados do setor agricola do agronegdcio.

Os ativos sdo mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, com base em precgos cotados para
ativos ou passivos similares em mercados ativos, precos cotados para ativos ou passivos idénticos, ou
similares em mercados que ndo sejam ativos, ou informacgdes corroboradas pelo mercado.

Durante o periodo de 02 a 31 de dezembro de 2022, o Fundo reconheceu o montante de RS 2
apropriados como atualiza¢ao do valor justo de cotas de FIAGRO FIDC, demonstrado no quadro de
demonstragao dos resultados dos exercicios na rubrica “Cotas de FIAGRO FIDC”.

As cotas Mezanino F, adquiridas pelo Fundo em 05 e 27 de dezembro de 2022, possuem prazo de
duracdo de 48 meses a partir da primeira integralizacdo (26 de agosto de 2022), com 42 meses de

caréncia de principal e amortizagdo mensal com pagamento de juros mensais.

Segue abaixo a movimentacdo dos FIDCs

2022
Saldo inicial -
(+) Aquisicao 5.089
(+/-) Atualizagdo do valor justo 2
(+) Recebimento de juros (42)

Saldo final 5.049
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6. Gerenciamento e fatores de riscos
a) Gerenciamento

O gerenciamento de riscos da XP Investimentos e o gerenciamento de riscos dos Fundos que a
instituicdo administra, sdo segregadas entre si e das demais unidades de negdcios e da auditoria
interna.

O gerenciamento de riscos dos fundos era acompanhado por equipe especializada, tendo como
complemento ao trabalho, a equipe de compliance e os comités institucionais especificos, formados
por diretores e geréncia, quando necessdrios. A andlise e avaliacdo dos riscos seguiam conforme os
critérios e especificagbes de cada fundo, mercado externo e caracteristicas préprias das carteiras,
definidas pelos regulamentos.

O processo de gestdo de riscos dos fundos, acompanhado pela Administradora, tem por objetivo
sistematizar a identificacdo, mensuragao, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigagdo dos riscos
incorridos na atividade do fundo.

b) Fatores de Risco

Risco de Crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditdrios emergentes dos Ativos e os emissores de
titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obrigacdes
de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos
publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo est3o sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas
condi¢cbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores.
Nestas condicdes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo
preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo poderd enfrentar problemas de
liguidez. Adicionalmente, a variacdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o
patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Além disso, mudancgas na
percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco de Mercado

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A rea¢do dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao
de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario
recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma
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negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil. Qualquer
novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, poderd
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas. Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de
amortiza¢do de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquida¢do do Fundo, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. No
passado, o desenvolvimento de condi¢des econGmicas adversas em outros paises resultou, em geral,
na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil.

Risco de Liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em compara¢do a outras
modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de
investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, nao
sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro
e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario,
mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse
modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no
Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Outros fatores de risco podem ser encontrados no prospecto do fundo

7. Patrimonio Liquido

O patrimonio do Fundo é formado por Cotas de uma Unica classe.

a) Subscricdo, integralizacdo, amortizacao e resgates de cotas

i. Subscrigdo e integralizagdo
As Cotas, correspondentes a fracGes ideais do patrimonio do Fundo, assegurardo a seus titulares
direitos iguais no que se refere a direitos politicos e aos pagamentos de rendimentos e amortizacgoes,
observado ainda eventual direito de preferéncia atribuido aos Cotistas na forma do Paragrafo 22 do
Artigo 46 do regulamento, serdo escriturais e nominativas e terdo sua propriedade presumida pelo
registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depésito de Cotas.
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No dmbito da 12 emissdo de Cotas, poderiam ser emitidas até 35.000.000 (trinta e cinco milhdes) de
Cotas em série Unica, totalizando até RS 350.000 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), observada
a possibilidade de emissdo de Cotas adicionais. Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas,
respeitado o montante minimo da oferta, correspondente a 5.000 (cinco milhdes) de Cotas,
perfazendo o volume minimo de RS 50.000 (cinquenta milhdes de reais), sendo que as Cotas que ndo
forem efetivamente subscritas e integralizadas até o final do prazo de distribuicio deverdo ser
canceladas, sem necessidade de aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

As Cotas da 12 emissdo serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instru¢do CVM n2 400/03,
e das demais disposicGes deste Regulamento referentes as ofertas publicas de cotas do Fundo,
mediante registro junto a CVM.

No periodo de 02 a 31 de dezembro de 2022 foram integralizadas 24.037.284 cotas a RS 240.373
conforme apresentado na demonstra¢do das mutagdes do patrimonio liquido.

ii. Custos relacionados a emissdo de cotas
No periodo de 02 a 31 de dezembro de 2022, o Fundo reconheceu o montante de RS 9.949 referente
a custos de emissao de cotas, demonstrados na rubrica “custos relacionados a emissdo de cotas” na
“demonstracdo das mutacdes do patrimoénio liquido”, tendo em vista que todos os gastos estdao
relacionados ao custo de emissdo.

Segue abaixo a composicdo destes custos:

2022

Comissoes 9.312
Advogados 305
Taxas diversas 155
B3 124
Roadshows (i) 39
Diagramacdo de documentos 10
Anbima 4
Total dos custos 9.949
(i) Refere-se a as despesas incorridas pela gestora com roadshows da oferta as quais ndo estao

inclusas na comissao paga pelo Fundo, o reembolso esta previsto no artigo 19.1.1 do Contrato
de Distribuicdo, firmado entre a Administradora, em nome do Fundo, e a gestora em
04/10/2022. A Administradora declara que tais despesas foram avaliadas e aprovadas, bem
como estdo de acordo com a politica interna da Beneficidria para gastos pessoais em viagens
corporativas e com a lista taxativa de encargos prevista no regulamento do Fundo.

iii. Amortizagdo

As Cotas poderao ser amortizadas a qualquer tempo durante o Prazo de Durag¢do do Fundo, conforme
decisdo do Administrador, observada a recomendacdo do Gestor e os termos e condicdes
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estabelecidos neste Regulamento. A amortizacdo deverd ser comunicada pelo Administrador a B3, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis do pagamento.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, conforme calculado nos termos deste

Regulamento

Em caso de amortizacdo do Fundo, o VA devera ser deduzido do valor amortizado e a Taxa de
Performance sera cobrada sobre a parcela amortizada.

N3o houve amortizagdo de cotas no periodo de 02 a 31 de dezembro de 2022.

Resgate

Por ocasido do término do prazo de duragdo do Fundo ou ainda na hipdtese de assembleia geral de
cotistas referida acima ndo chegar a uma decisdo referente aos procedimentos para entrega dos bens
imoveis, direitos sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate das cotas, o pagamento
do resgate poderd se dar por meio da entrega de ativos do fundo aos cotistas.

N3do houve resgate de cotas no periodo de 02 a 31 de dezembro de 2022

iv. Ambiente de negociagdo das cotas

O Fundo possui suas cotas listadas no mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3
representado pelo ticker AAZQ11.

Os precos de fechamento da cota no mercado secundario relativos aos uUltimos dias e negociacao de
cada més no periodo de 02 a 31 de dezembro

2022
Data Preco de fechamento
31/12/2022 RS 9,89

v. Distribuigcdo de rendimentos

O Fundo distribui no minimo 95% do seu resultado apurado pelo regime de caixa referente aos
semestres findos em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

A distribuicdo dos rendimentos liquidos auferidos pelo Fundo serd efetivamente realizada apds o
efetivo recebimento dos ativos imobilidrios que compde a carteira do Fundo, subtraidas todas as
despesas provisdes e encargos incidentes até o més de competéncia.



(i)

AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO -
Imobiliario

CNPJ: 44.625.826/0001-11

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Notas explicativas da Administradora as demonstragées financeiras
Periodo de 02 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2022
Em milhares de reais, exceto quando especificado

2022
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo 2.346
(+) Ajuste das receitas ndo transitadas no caixa (892)
(-) Ajuste das despesas ndo transitadas no caixa 249
Resultado conforme regime de caixa (i) 1.703
Saldo de rendimentos do periodo a distribuir (ii) 1.683
% Percentual distribuido 98,82%

Os rendimentos apropriados pelo Fundo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022, levam em
consideracdo a base de calculo descrita no Oficio SNC/SIN da CVM 01/2014, ajustada pelas
adicBes/exclusdes realizadas pela Administradora.

A parcela de RS 1.683 liquidada em 13 de janeiro de 2023 é referente a distribui¢do de rendimentos
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

vi. Evolugdo e rentabilidade

Periodo de Valor da cota Rentabilidade
02 a 31 de dezembro de 2022 9,89 3,16%

A rentabilidade passada ndo é garantia de resultados futuros.

8. Prestadores de servigos
Os prestadores de servigos sao:

Administracdo: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Gestdo: AZ Quest MZK Investimentos Macro e Crédito Ltda.

Custddia: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.
Controladoria:  Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores mobilidrios S.A
Escrituracdo: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.
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9. Encargos do Fundo

Os encargos e despesas debitados ao Fundo e respectivos percentuais em relacdo ao patriménio
liguido médio sdo os seguintes:

2022
Despesas administrativas Valores em RS % sobre o PL Médio
Taxa de administragao 221 0,10%
Despesas tributarias 426 0,18%
Bolsa de valores 2 0,00%
Auditoria 28 0,01%
Total 677 0,29%
Patrimonio liquido médio 231.863

Remunerac¢ao do Administrador
i.  Administrador

Pela administracdo do Fundo, nela compreendidas as atividades de administracdo, gestdo, custddia,
controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo e demais servigcos previstos na legislacdo aplicavel,
bem como as outras atividades descritas nos Artigos 2°, 3° e 4° do regulamento, o Fundo pagara, uma
remuneragao equivalente a 1,20% ao ano, calculado sobre a Base de Célculo da Taxa de Administragao,
assegurado o valor minimo equivalente a R$15 (quinze mil reais) por més.

ii.  Taxa de performance
O Fundo pagara ao Gestor, a titulo de taxa de performance, 10% do valor distribuido aos Cotistas, ja
deduzidos todos os encargos do Fundo, inclusive Taxa de Administracdo e custos de ofertas de Cotas,
que exceder 100% da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, base 252 Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo diério
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br), conforme a seguinte férmula:
TP =[0,10] * [VA*(Zicorrigido-3pcorrigido)]
10. Atos societarios

Ndo houve altera¢Oes estatutdrias ou atos societdrios para divulgacao.
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11.Politica de divulgagao das informacgodes

O administrador coloca a disposi¢cdo dos interessados, em sua sede ou nos 6rgdos reguladores, as
seguintes informacgdes:

I.  Mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més, as informacdes contidas no item
| do artigo 39 da Instrugdo CVM n2 472/08 ou norma posterior que venha a regular os FIAGRO, na
forma do Anexo 39-1 da referida instrugdo;

Il. Trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento de cada trimestre, as
informacdes contidas no item Il do Artigo 39 da Instrucdo CVM n2 472/08 ou norma posterior que
venha a regular os FIAGRO, na forma do Anexo 39-Il da referida instrucao;

lll. Anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio:

a) as demonstragdes financeiras;

b) o relatdrio do auditor independente; e

c) o formulario eletrénico, na forma do Anexo 39-V da Instru¢do CVM n2 472/08 ou norma posterior
gue venha a regular os FIAGRO.

IV. Anualmente, tdo logo receba, o relatdrio do(s) representante(s) dos cotistas;

V. Até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral de cotistas ordinaria; e

VI. No mesmo dia de sua realiza¢do, o sumdrio das decisGes tomadas na assembleia geral de cotista
ordinaria.

12.Informag0es tributarias

O Fundo, conforme legislacdo em vigor, é isento de impostos, inclusive de imposto de renda, que s6
incide sobre as receitas de aplicacdes financeiras de acordo com o artigo 36 da Instrucdo Normativa
RFB 1585, de 31 de agosto de 2015, parcialmente compensdveis quando da distribuicdo de
rendimentos aos cotistas, que estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF
a aliquota de 20%.

De acordo com artigo 32 da Lei n° 11.003/2004, os rendimentos distribuidos pelos fundos de
investimento imobilidrio, cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado ficam isentos de imposto de renda recolhidos na fonte e
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislagdo em vigor em
consonancia com o artigo 32 da Instrugdo Normativa RFB n?2 1.022, onde determina que os
rendimentos distribuidos pelos fundos de investimentos imobiliarios, com mais de 50 cotistas pessoas
fisicas, em que nenhum detenha mais de 10% das cotas, cujas cotas sejam admitidas a negociagao
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, ficam isentos do imposto
sobre a renda retida na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos
dispositivos da legislagdo em vigor.

Além disso, de acordo com o artigo 89 da Instrucdo Normativa RFB 1585, de 31 de agosto de 2015, os
rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal sdo tributados em 20% e para
cotistas ndo residentes em paraiso fiscal em 15%.
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13.Informag0es sobre transa¢6es com partes relacionadas

Exceto pelos servigos prestados, conforme disposto na nota explicativa n2 8 e 9, no periodo de 02 a 31
de dezembro de 2022, ndao foram realizadas outras operag¢des com partes relacionadas ao Fundo.

14.Demandas judiciais

N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou possivel
contra o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a Administra¢do do Fundo.

15.Outros servigcos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), registre-se que a
Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda. relacionado ao Fundo por ele administrado que n3do aos servigos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor,
de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

16.Eventos Subsequentes

Em Assembleia Geral Extraordinaria de cotista realizada em 06 de fevereiro de 2023 os cotistas
aprovam:

(i) a aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos Alvo caracterizados como ativos com potencial conflito de
interesse, nos termos do Artigo 34 da Instrucdo CVM 472 de 31 de outubro de 2008 (“ICVM 472”) e do
Regulamento, a exclusivo critério do Gestor do Fundo.

(ii) Aprovar, sem a necessidade de deliberagdo/aprovagdo posterior em assembleia geral de cotistas,
a substituicdo do Gestor pela AZ QUEST AGRO LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 48.401.513/0001-
30, gestora de recursos em fase de obtencdo de autorizacdo da CVM para desempenhar as atividades
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios e adesdo aos cédigos de autorregulacao
aplicaveis. Restando aprovada a alterac¢do e consolida¢do do Regulamento do Fundo, quando efetivada
a substituicdo do Gestor, de forma a refletir a deliberagdo retro.
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