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OBJETIVO DO FUNDO

O HEDGE CREDITO AGRO FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS tem por objeto proporcionar a seus cotistas a
rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme sua politica de investimentos, preponderantemente pelo
investimento em Certificados de Recebiveis Agricolas (CRA), Cédula do Produtor Rural (CPR) e CDA/WA.

INFORMACOES GERAIS

INiCIO DAS ATIVIDADES

Abril de 2022

R$ 100,96

ADMINISTRADORA

Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

GESTORA

R$ 1 0 1 1 7 Hedge Alternative Investments Ltda.
V4 ~

TAXA DE ADMINISTRACAO (inclui Gestao)

1,20% ao ano sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
Nao ha

R$ 60,6 mi

OFERTAS CONCLUIDAS
Uma emissao de cotas realizada

600 000‘I CODIGO DE NEGOCIAGAO

HCRA11

PRAZO
5 anos

98 PUBLICO ALVO
Investidores qualificados

FACA PARTE DO NOSSO MAILING
VANE Cadastre-se para receber por e-mail informacdes do Fundo como relatérios gerenciais, fatos

relevantes e outras publicacoes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentarios, criticas e sugestdes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

'Quantidade consolidada. O fundo é composto por 350.000 cotas seniores e 250.000 cotas subordinadas.

Fonte: Hedge. Data base: novembro-22.
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PALAVRA DA GESTORA
CENARIO MACRO E POLITICO

Novembro foi um més marcado por muita volatilidade. Os mercados comecaram o més reagindo com otimismo
ao resultado das eleicdes e, a medida que o governo eleito ndo apresentou os nomes indicados para ocupar 0s
principais ministérios, especialmente agueles da equipe econémica, e comecou a discussado da chamada PEC da
Transicao com um pedido de autorizacao para gastos extra teto de quase R$ 200 bilhdes, a percepcao de aumento
do risco fiscal cresceu, com os mercados reagindo muito mal, a bolsa devolvendo muito além dos ganhos do
comeco do més, chegando a cair mais de 7,50% em relacdo ao fechamento de outubro, antes de encerrar o0 més
com uma queda de 3,06%. O ddlar reagiu, chegando a alcancar a cotacao de R$ 5,5297 por délar em 17 de
novembro, vindo de R$ 5,0180 em 4 de novembro e terminando o més em R$ 5,1851. Mas o mercado que mais
sofreu impacto com a falta de posicionamento concreto do presidente Lula em relacdo a qual seréd a politica
econbmica de seu governo foi o mercado de juros. Quando analisamos o DI para Jan/2024, vemos que 0 que
estava precificado antes da eleicao era o comeco do corte da Selic ao fim do segundo trimestre, inclusive nds
estdvamos mais otimistas e acreditdvamos que o BACEN poderia comecar a cortar os juros ja em marco de 2023,
mas, com tanta inseguranca sobre quais serdo os rumos da politica fiscal do novo governo, o mercado chegou a
precificar um aumento de 0,50% na Selic em 2023 e encerrou novembro apontando para uma expectativa de
manutencao da taxa de juros em 13,75% ao longo do proximo ano. O IFIX, benchmark do mercado de fundos
imobilidrios, foi muito impactado pelo comportamento do mercado de juros e encerrou 0 més em expressiva queda
de 4,15%, com um retorno acumulado de 2,23% em 2022.

Escrevemos essa carta ainda sem saber qual foi o texto final da PEC da Transicdo. O que parece mais provavel é
a autorizacao para despesas além do teto de gastos de, no maximo, R$150 bilhdes por um periodo de dois anos,
com um compromisso do governo Lula de apresentar um novo desenho para o quadro fiscal das contas publicas
ainda em 2023. A expectativa é que dessa forma o Congresso aprove a PEC. Com esses numeros sera possivel
para 0 novo governo pagar o novo Bolsa Familia de R$ 600,00, o valor extra de R$ 150,00 por crianca abaixo de
seis anos, dar um pequeno aumento real para o saldrio-minimo e recompor a dotacdo orcamentéria de alguns
programas de cunho social que estavam esvaziados de recursos, como a merenda escolar e a farmacia popular,
entre outros. O aspecto negativo dessa solucao é a falta de compromisso com uma ancoragem fiscal realista para
o0 Brasil, ou seja, mais uma vez a preocupacao com viabilizacao de receitas que suportem as despesas prometidas
ou necessarias fica em segundo plano, como vimos em varias ocasidoes em governos passados do PT. Por outro
lado, o fato de se estabelecer um prazo para os gastos extra teto, a definicao de um valor limitado e previamente
estabelecido e a obrigacao de apresentacao de um plano de ancoragem para substituir o atual teto de gastos do
governo federal, nos parece ser positivo e um passo importante para que 0 novo governo possa se organizar em
seu inicio.

Esperamos que apds a diplomacao do presidente Lula, marcada para o dia 12 de dezembro, ele anuncie o seu
ministério e figue mais claro para todos nds quais serdo as politicas publicas nas diversas dreas de governo que a
nova administracao pretende desenhar para os proximos quatro anos. Pelo que se conversou ao longo de
novembro teremos um governo de coalizdo, com alguns dos partidos que apoiaram o presidente Lula no segundo
turno sendo convidados a participar do governo com a indicacao de ministros e uma tentativa do presidente eleito
de fazer uma base no Congresso que lhe permita aprovar as medidas que tem interesse em propor. Com a eleicao
de um Congresso mais conservador, nos parece que vai ser dificil para o governo eleito se desviar de uma pauta
mais liberal que prevaleceu no campo econdmico no atual governo.

Com relacao aos mercados, acreditamos que o atual patamar de juros no Brasil em 13,75% vai desacelerar muito
a economia e podemos ver nimeros negativos de crescimento do PIB ao longo do primeiro semestre de 2023. 0
Brasil tem os juros reais mais altos do mundo e essa situacdo ndo serd sustentdvel por muito tempo, por essa
razao acreditamos que o processo de reducado da taxa Selic deve ser iniciado pelo BACEN ainda no primeiro
semestre do préximo ano. A reducdo dos juros deve provocar uma alta tanto da bolsa de valores quanto dos fundos
imobilidrios. Com relacdo aos fundos imobilidrios, apds a queda de novembro vérios fundos apresentam grandes
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descontos em relacao ao seu valor patrimonial, o que representa uma oportunidade Unica de investimento pois,
além de uma rentabilidade superior a 10% ao ano em dividendos, isenta de impostos para investidores individuais,
espera-se que os produtos recuperem o valor patrimonial, o que pode representar ganhos de capital entre 5% e
15% dependendo do desconto atual do fundo investido. Lembramos que a grande maioria dos fundos imobilidrios
tem entregado os dividendos previstos nas emissoes que foram realizadas e também nos relatdrios de gestdo. A
gueda generalizada dessa classe de ativos se deve muito mais a mudanca de expectativa de retorno dos produtos
de renda fixa em virtude da alta da Selic que acreditamos que deva ser revertida nos préximos meses.

Mais uma vez agradecemos a confianga em nds depositada.

Equipe Hedge Investments
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ESTRUTURA DE INVESTIMENTO
CARACTERISTICAS DO FUNDO

0 Fundo tem prazo de duracao de 5 anos contados do encerramento da 12 (primeira) emissao de cotas.

0 HCRA11 possui duas classes de cotas distintas, Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, que possuem direitos,
condicOes e caracteristicas especiais quanto a ordem de preferéncia no pagamento dos rendimentos periédicos,
no reembolso de seu valor ou no pagamento do saldo de liquidacao do Fundo.

As Cotas Seniores possuem prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacado e resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas, e direito a percepcao de rentabilidade prioritadria em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o
Benchmark, equivalente a 120% do CDI.

As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de distribuicdo de resultados, amortizacéo e
resgate, e sua quantidade deveré corresponder a, no minimo, 25% da quantidade total de cotas do Fundo.

A remuneracao das Cotas Seniores é baseada no Benchmark, de modo que tal remuneracao poderd ser
eventualmente complementada pelas Cotas Subordinadas até o limite destas ultimas, sendo respeita a razao
minima de subordinacdo nos termos do regulamento.

DESTAQUES

PULVERIZADO 120% CDI’

Subordinada Sénior
25% 75%
das cotas das cotas

T Rendimento alvo da Cota Sénior.
Fonte: Hedge. Data base: novembro-22.
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DESEMPENHO DO FUNDO

RESULTADO

O Fundo distribuird R$ 1,22 por Cota Sénior, como rendimento referente ao més de novembro de 2022.

NOVEMBRO DE 2022 |

0 pagamento serd realizado em 14 de dezembro de 2022, aos detentores de cotas em 7 de dezembro de 2022.

Fonte: Hedge. Data-base: 30/11/2022.

HCRA11

Receita Operacional
CPR

CRA

Outras Receitas
Receita Financeira
Total de Despesas
Despesas Operacionais
Resultado

Rendimento
Rendimento / Cota Sénior

Rendimento / Cota
Subordinada

jun/22
443.257
266.350
176.907
25.380
25.380
-55.660
-55.660
412.978
236.621
1,03

0,40

jul/22
-13.302
302.876
-316.178
64.098
64.098
-62.091
-62.091
-11.295
430.500
1,23

0,00

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
COMPOSICAO DA CARTEIRA (% do Ativo)

Fonte: Hedge. Data base: 30/11/2022.

ago/22
809.058
349.288

459.770
24.790
24.790

-96.633

-96.633

737.216

565.000

1%

1,40

0,30

set/22
560.550
329.485
231.065
23.439
23.439
-70.280
-70.280
513.710
444.500
1,27

0,00

out/22
879.108
335.047

544.061
8.648

-67.337
-67.337
820.418
427.000

nov/22 Inicio
-100.867 3.103.088
342.959 2.134.178
-443.826 968.910

4.413 176.997

8.648 4.413 176.997
-66.472 -483.851

-66.472  -483.851
-162.926 2.796.234
427.000 2.593.997

1,22 1,22 9,08
0,00 0,00 0,70

m CPR de Café
m CRA Raiar
m CPR de Graos

m Caixa
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CRA RAIAR

A Raiar Organicos € uma empresa de producdo avicola organica em Avaré, interior de Sdo Paulo. Os principais
socios (Marcus Menoita, Leandro Almeida, Luis Barbieri, Filipe Rinaldi e Rafael Bomeny) tém expertise no
agronegocio e no mercado financeiro e a empresa conta com uma rede parceira de 70 agricultores familiares para
fornecimento de milho organico.

Em 2021, foram alojadas 19.000 galinhas. Com o ritmo elevado de crescimento do negdcio, este ano o nimero
passou para 170.000 galinhas no alojamento. A expectativa é de que, em cinco anos, a Raiar atinja o nimero de
700.000 galinhas alojadas.

0 Fundo investiu em um CRA de R$ 35 milhdes da Raiar em abril de 2022 para financiar a fase final da obra do
alojamento, emitido a uma taxa de IPCA+8,50% e um prazo de 5 anos.

Ao todo, serdo investidos R$ 150 milhdes na Fazenda de Avaré, para a construcdo do aviario, demais edificacdes
e producao de graos.

Fazenda Raiar Orgénicos em Avaré, SP.

CPR

A CPR é um titulo de crédito ao produtor rural que representa uma promessa de entrega de produto fisico no futuro
como contraparte a divida. Sdo contratos curtos, com duracdo de 9 a 12 meses.

A Hedge atualmente trabalha com cooperativas que servem como garantidoras da entrega do produto fisico ou
financeiro. Importante ressaltar que a diligéncia neste processo é decisiva para avaliar o nivel de solvéncia da
contraparte, e por isso a Hedge trabalha apenas com parceiros de muitos anos e com histérico de inadimpléncia
zero.

CDA/WA

O Certificado de Depodsito Agropecudrio (CDA) é um titulo de crédito emitido pelo depositario a pedido do
depositante, e representa a promessa de entrega de produtos agropecudrios depositados no armazém. Em
contrapartida, o Warrant Agropecudrio (WA) consiste na promessa de pagamento em dinheiro e confere direito
de penhor sobre o CDA correspondente e os produtos nele subscritos. A duration média dos contratos é de trés
meses.

0 produto se consolidou através da parceria entre a LIV e a Hedge Investments para oferecer uma nova fonte de
financiamento ao agronegdcio na regido do Sul de Minas, para produtores e exportadores de café. A operacéo é
condicionada ao depédsito do café no armazém da LIV e subsequente penhor do produto em nome da Hedge
Investments como garantia durante o prazo estabelecido no contrato. A operacdo conta com isencao de IOF e
ICMS.

Relatdrio Gerencial Hedge Crédito Agro Fiagro Direitos Creditdrios 8
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EVENTOS, COMUNICADOS E FATOS RELEVANTES

Em 11 de julho de 2022, a Administradora comunicou aos cotistas e ao mercado em geral que ficam liberados
0s negdcios com as cotas do Fundo no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3, entre
investidores qualificados, sob os cddigos de negociacdo HCRA11 (cotas de classe sénior), sob os cédigos de
negociacdo HCRA11 (cotas de classe sénior) e HCRA13 (cotas de classe subordinada), nome de pregédo FIAGRO
HEDGE e cédigo ISIN BRHCRACTFO03 e BRHCRACTFO11, respectivamente, a partir do dia 14 de julho de 2022.

0 patrimonio do Fundo é representado por 600.000 (seiscentas mil) cotas, sendo 350.000 (trezentas e cinquenta
mil) cotas de classe sénior e 250.000 (duzentas e cinquenta mil) cotas de classe subordinada, ambas com valor
patrimonial unitdrio inicial de R$ 100,00 (cem reais), decorrentes da 12 emissdo de cotas do Fundo encerrada
em 04/04/2022. Todas as cotas emitidas estao devidamente subscritas e integralizadas, fazendo jus as futuras
distribuicdes de rendimentos do Fundo em igualdade de condicdes dentro de sua respectiva classe, conforme
termos definidos no regulamento do Fundo.

Tendo em vista que a 12 Emissao foi realizada de acordo com a Instrucao CVM n° 476, 16 de janeiro de 2009
(“ICVM 476/09"), a liberacdo das cotas dos investidores para envio a B3 fica condicionada ao cumprimento do
prazo a que se refere o artigo 13 da ICVM 476/09.

Relatdrio Gerencial Hedge Crédito Agro Fiagro Direitos Creditdrios 9
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DOCUMENTOS

Regulamento vigente Informe Mensal

Autorregulagao

ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem cardter meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacao ou andlise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma analise especifica, personalizada antes da sua decisdo sobre produtos, servigos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessdes. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo referentes as datas e as condicdes indicadas no material e ndo seréo
atualizadas. Verifique a tributacéo aplicavel. As referéncias aos produtos e servigos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos
de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento nao
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isencao de risco para o investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se responsabilizam por
decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo s&o garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualguer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projecdes
nao significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecBes e hipdteses
apresentadas sdo uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicdes do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este estéd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econémica e ndo como meta ou parametro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, variagdo cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informagdes contidas
neste material, bem como n&o garante a disponibilidade, liquidacao da operagao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos produtos ativos
mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteracao a qualquer momento e sem aviso
prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe
a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a
decisdo final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sdo vedadas a
coOpia, a distribuicdo ou a reproducao total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relagdo
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de atendimento de Ultima instancia as demandas que nao tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.

Relatdrio Gerencial Hedge Crédito Agro Fiagro Direitos Creditdrios 10


https://hedgeinvest.com.br/arquivos/HCRA/Documentos_Legais/2022_03_29_HCRA_Regulamento.pdf
https://hedgeinvest.com.br/arquivos/HCRA/Informe_Mensal/2022_11_HCRA_Informe_Mensal.pdf

hedge.

INVESTMENTS

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600
119 andar cj 112 04538-132
ltaim Bibi Sao Paulo SP

hedgeinvest.com.br


https://www.hedgeinvest.com.br/

