& GCERACAO
A FUTURO

VRE HOTEIS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ: 18.308.516/0001-63

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA —1° SEMESTRE DE 2016

Periodo de 01 de janeiro a 30 de junho de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

Periodo de
01/01/2016 a
30/06/2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais - Caixa
Recebimento de Alugueis 86
Pagamento da taxa de administragdo (40)
Pagamento de custodia 3)
Demais pagamentos (591)
Caixa liquido das atividades operacionais (548)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Cotas de participacdo em Empreendimentos Imobilidrios (4.612)
Caixa liquido das atividades de investimento (4.612)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Cotas de investimentos integralizadas 5.847
Caixa liquido das atividades de financiamento 5.847
Variacio liquida de caixa e equivalentes de caixa 687
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 0
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 687

Administrado pela
GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.

CNPJ: 27.652.684/0001-62

Sao Paulo (11) 2137-8888 Porto Alegre (51) 2121-9500 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 Ouvidoria 0800 605 8388
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VRE HOTEIS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll HIBRIDO GESTAO ATIVA HOTEL

CNPJ/MF n2 18.308.516/0001-63

RELATORIO DA ADMINISTRADORA — 12 SEMESTRE DE 2016

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., (“Administradora”), com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n220, Grupo 1201 B, inscrito no CNPJ/MF sob o
n? 27.652.684/0001-62, na qualidade de Administradora do VRE DESENVOLVIMENTO IIl — FUNDO DE
INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 21.826.249/0001-20 (“Fundo”), em conformidade com o
artigo 39 da Instrugdo CVM n2 472 de 31 de outubro de 2008, apresenta o Relatdrio da Administradora

referente ao primeiro semestre de 2016.

| — Descrigdo dos negdcios realizados no semestre, especificando, em relagdo a cada um, os objetivos,
os montantes dos investimentos feitos, as receitas auferidas, e a origem dos recursos investidos, bem
como a rentabilidade apurada no periodo.

O Fundo, que teve inicio em abril de 2016, foi constituido com a finalidade de adquirir parcial ou
integralmente empreendimentos imobilidrios hoteleiros. Em sua constituicdo foram integralizados 290
quartos de hotéis sendo 135 em operagdo e 155 em construgdo, conforme tabela abaixo.

ot |+ |

Hoteis em Operagdo 135
Ibis Canoas 11
Ibis POA Assis Brasil 20
Ibis Londrina 22
Ibis Styles POA Centro 31
Ibis Chapecd 28
Novotel POA Aeroporto 13
Ibis Budget Curitiba 10
Hoteis em Construgdo 155
Fairfield CWB Aeroporto 25
Ibis Budget Blumenau 26
Ibis Budget Curitiba Aeroporto 11
Ibis Budget Foz do Iguagu 14
Ibis Budget Joinville 30
Novotel Curitiba 49

Total Geral m
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Il - Programa de investimentos para o préximo semestre.

Para o 2° semestre de 2016 o Fundo pretende realizar os investimentos necessarios para a evolugao das
obras dos 155 quartos concentrados em 6 hotéis de 4 pragas diferentes.

1l - Informagdes, acompanhadas das premissas e fundamentos utilizados em sua elaboragao, sobre:

a) conjuntura econémica do segmento do mercado imobilidario em que se concentrarem as
operagdes do Fundo, relativas ao ultimo semestre.

0 12 semestre de 2016 foi marcado pelos fortes efeitos da retracdo econdémica do pais, que afetaram
diretamente o segmento de hotelaria de negécios. O RevPar medido pelo FOHB nos primeiros 5
meses do ano foi 6,3% inferior ao mesmo periodo do ano anterior, sendo os segmentos econémico e
midscale os mais afetados, com uma reducdo de 7,4% e 9,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, respectivamente.

b) as perspectivas da administragdo para o proximo semestre.

Para o proximo semestre hd uma expectativa de melhora do cendrio econdmico do pais,
especialmente apds os acontecimentos politicos que deverdo se concretizar em agosto, o que deve
contribuir para a recuperacdo e melhora da rentabilidade de nossa carteira.

c¢) o valor de mercado dos ativos integrantes do patriménio do Fundo, incluindo o percentual
médio de valorizagdo ou desvalorizacdo apurado no periodo, com base na ultima analise técnica
disponivel, especialmente realizada para esse fim.

Hotel Valor dos Ativos % da Carteira
Hoteis em Operagdao 22.213.751,20 44,1%
Ibis Canoas 1.557.996,00 3,1%
Ibis POA Assis Brasil 3.340.341,03 6,6%
Ibis Londrina 3.404.957,17 6,8%
Ibis Styles POA Centro 6.597.767,00 13,1%
Ibis Chapecd 5.066.712,00 10,1%
Novotel POA Aeroporto 1.854.443,00 3,7%
Ibis Budget Curitiba 391.535,00 0,8%
Hoteis em Construgdo 28.186.300,88 55,9%
Fairfield CWB Aeroporto 4.682.947,26 9,3%
Ibis Budget Blumenau 3.893.136,50 7,7%
Ibis Budget Curitiba Aeroporto  1.731.596,75 3,4%
Ibis Budget Foz do Iguagu 1.960.001,29 3,9%
Ibis Budget Joinville 4.350.007,00 8,6%
Novotel Curitiba 11.568.612,08 23,0%
Total Geral 50.400.052,08 100,0%
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IV — Relagdo das obrigagdes contraidas no periodo.
N3do foi contratado nenhum novo prestador de servigo no periodo.
V - Rentabilidade nos ultimos quatro semestres.

Data ‘ Rentabilidade (%)

12 Semestre de 2016 ‘ (1,6735)%

VI - Valor patrimonial da cota, por ocasido dos balangos, nos ultimos quatro semestres calenddario.

Data ‘ Valor da cota (em Reais)

12 Semestre de 2016 ‘ 0,983265

VIl — Relagdo dos encargos debitados ao Fundo em cada um dos dois ultimos exercicios, especificando
valor e percentual em relagdo ao patrimonio liquido médio semestral em cada exercicio.

Exercicio findo em 30 de junho de 2016 R$ Mil %
Taxa de administragao 6 0,01%
Outras despesas 336 0,92%
Total 342 0,93%

Os encargos debitados ao fundo, referentes a taxa de administracdo, Servicos de escritura¢do, taxa de
fiscalizacdo, despesas financeiras, e consultorias somam RS 342 em junho de 2016.

VIII - Relagdao das demandas judiciais ou extrajudiciais propostas na defesa dos direitos de cotistas ou
desses contra a administra¢do do fundo, indicando a data de inicio e a da solugdo final, se houver.

N3o ha.

GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.
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