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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Capitania Agro Strategies — FIAGRO-Imobiliario

Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
Séo Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstrac¢es financeiras do Capitania Agro Strategies — FIAGRO-Imobiliario
(“Fundo”) que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2022 e as respectivas
demonstra¢gfes do resultado, das mutagbes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de 16 de margo de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2022,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Capitania Agro Strategies —
FIAGRO-Imobiliario em 30 de junho de 2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para periodo de 16 de margco de 2022 a 30 de junho de 2022, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil apliciveis aos Fundos de Investimento em Imobiliario - FIAGRO.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s&o agqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opini&o sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, Nndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na sec¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracfes financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,

incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido
de auditoria sobre as demonstrac¢des financeiras do Fundo.

Aplicacdes em Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA

Em 30 de junho de 2022, a carteira de investimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio
no montante de R$ 95.752 mil representava 95,53% do patriménio liquido do Fundo. Consideramos
este como um principal assunto de auditoria pois o investimento em certificados de recebiveis do
agronegocio envolve risco de crédito da contraparte e de liquidez, além do fato de sua precificacédo
utilizar técnicas de valoriza¢do que envolvem grau significativo de julgamento e estimativa.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para abordar o risco de existéncia e valorizagdo dos
investimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio incluiram, entre outros, a avaliagédo da
adequacdo dos procedimentos adotados para analise do risco de crédito dos certificados de
recebiveis do agronegocio; o envolvimento de especialistas em avaliagdo para nos auxiliar na
andlise do valor justo dos investimentos através da valorizagdo dos ativos com base em dados
obtidos de mercado; verificagdo da liquidacao financeira durante o periodo das aquisi¢cfes, vendas,
amortizacdes e recebimentos de cupom, bem como o confronto da carteira de investimentos com o
extrato do 6rgdo custodiante dos ativos. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes
sobre o0 assunto incluidas na nota explicativa n® 5.2 as demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados para as aplicacdes em certificados
de recebiveis do agronegdcio, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo estédo
adequados, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Distribuicdo de rendimentos aos cotistas

Conforme nota explicativa n® 7 as demonstracdes financeiras, os rendimentos destinados a
distribuicdo aos cotistas do Fundo no montante de R$ 4.328 mil, foram apurados de acordo com o
art. 10 da Lei 8.668/93, levando em consideracado a base de célculo descrita no Oficio-Circular CVM
n° 1/2014, critério aplicavel aos fundos de investimento imobiliario. Consideramos o célculo deste
montante como um principal assunto de auditoria uma vez que a base de célculo mencionada
anteriormente deve ser ajustada pelas adigcbes e/ou exclusbes considerando as obrigacdes
incorridas e a incorrer pelo Fundo e, conforme regulamento do Fundo, tal apuracdo ndo depende de
apreciacao dos cotistas em Assembleia.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos incluiram, entre outros, a verificacdo da exatiddo mateméatica do célculo de
rendimentos a distribuir preparado pela Administradora do Fundo e andlise de sua conformidade ao
Oficio-Circular CVM n° 1/2014. Confrontamos as principais adi¢8es e exclusdes incluidas na base
de célculo com as documentagdes de suporte providas pela Administradora do Fundo e analisamos
também os controles de gerenciamento de liquidez da

Administradora para o Fundo, considerando sua capacidade de honrar com suas obrigacdes
presentes de desembolsos de caixa futuros, e consequentes ajustes na base de célculo das
distribui¢cdes. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes sobre o0 assunto incluidas na
nota explicativa n® 7 as demonstracdes financeiras.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o célculo da distribui¢éo
dos rendimentos ao cotista, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo,
consideramos aceitaveis os critérios utilizados pela Administradora do Fundo para os célculos de
distribuicdo de rendimentos ao cotista do Fundo derivadas da base de célculo descrita no Oficio-
Circular CVM n° 1/2014 para suportar a base de calculo e informagdes incluidas no contexto das
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade da Administradora do Fundo sobre as demonstra¢cdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos Imobiliario — FIAGRO e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracgées financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo € responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgfes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢des financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j4 que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com 0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Administradora do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela a Administradora do Fundo.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relagéo
a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracfes financeiras ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragfes financeiras,
inclusive as divulgacfes e se as demonstragfes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governangca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatag6es significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem 0s principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 9 de setembro de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-F

Marilia Nascimento Soares
Contadora CRC-SP301194/0-9



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario

CNPJ: 42.537.579/0001-76

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Balanc¢o patrimonial em 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais

Ativo Nota 30/06/2022 % do PL
Circulante
Aplicacg@es financeiras
De natureza néo agroindustrial
Cotas de fundo de renda fixa 5.1 958 0,96%
De natureza agroindustrial
Certificados de recebiveis do agronegdécio (CRA) 5.2 56.498 56,37%
Cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) 5.3 (a) 1.317 1,31%
Outros valores a receber 1 0,00%
Outros créditos 40 0,04%
58.814 58,68%
N&o circulante
Realizavel ao longo prazo
Aplica¢bes Financeiras
De natureza néo agroindustrial
Certificados de recebiveis do agronegdécio (CRA) 5.2 39.254 39,16%
Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 5.3 (b) 6.638 6,62%
45.892 6,62%
Total do ativo 104.706 65,30%
Passivo Nota 30/06/2022 % do PL
Circulante
Rendimentos a distribuir 7 4.328 4,32%
Provisdes e contas a pagar 55 0,05%
Negociacéo e intermediacéo de valores 88 0,09%
4471 4,46%
Total do passivo 4471 4,46%
Patriménio liquido
Cotas de investimentos integralizadas 8.1 100.000 99,77%
Gastos com colocacao de cotas 8.4 (475) -0,47%
Lucros acumulados 710 0,71%
Total do patrimdnio liquido 100.235 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 104.706 104,46%

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracgdes financeiras.




Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM
CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstragdo do resultado do periodo de 16 de mar¢o de 2022 (data do inicio das operagdes)
a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais, exceto lucro por cota integralizada e valor patrimonial da cota

Ativos financeiros de natureza agroindustrial
Receitas com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Resultado em transagdes de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Ajuste ao valor justo com certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Resultado em transacg8es de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Despesas de IRPJ de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Resultado liquido de atividades agroindustriais

Ativos financeiros de natureza imobiliaria
Rendimentos de cotas de fundos de investimento de direitos creditério (FIDC)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

Resultado liquido de atividades imobiliarias

QOutros ativos financeiros
Receitas com cotas de fundo de renda fixa

Despesas operacionais
Taxa de administracéo - Fundo
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro liquido do periodo
Quantidade de cotas integralizadas
Lucro liquido por cota integralizada - R$

Valor patrimonial da cota - R$

As notas explicativas da Administracio sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Periodo de

16/03/2022 a

Nota 30/06/2022
5.2 5.546
5.2 1.350
5.2 (2.206)
5.3 (a) 6
5.3 (a) 3
5.3 (a) 21
1)
4.719
8
5.3 (b) 349
357
95
95
6e10 (89)
10 (44)
(133)
5.038
8.1 1.036.270
4,86
96,73



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo das mutacfes do patrimdnio liquido do periodo de 16 de marco de 2022 (data do inicio das operac¢des)

a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais

Cotas de Gastos com
investimentos colocacéo Lucros
Nota integralizadas de cotas acumulados Total
Cotas de investimentos integralizadas em 16 de marco de 2022 8.1 100,000 - - 100,000
Gastos com colocacao de cotas 8.4 - (475) - (475)
Lucro liquido do periodo - - 5,038 5,038
Rendimentos apropriados 7 - - (4,328) (4,328)
Em 30 de junho de 2022 100,000 (475) 710 100,235

As notas explicativas da Administracéo sao parte integrante das demonstracfes financeiras.



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76
(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracgdo do fluxo de caixa (método direto) do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de

junho de 2022

Em milhares de Reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administracdo - Fundo
Outros pagamentos (recebimentos) operacionais
Pagamento (compensacao) de IR s/ resgate de titulos de renda fixa

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Receitas com cotas de fundo de renda fixa
Despesas de IRPJ de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Aquisicéo de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Venda de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Aquisicao de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Amortizacdo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Aquisicao de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Venda de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Recebimento de amortiza¢des de certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
Recebimento de cupom de certificados de recebiveis do agronegdécio (CRA)

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas integralizadas
Pagamento de gastos com colocacéo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa - fim do periodo

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Periodo de
16/03/2022 a
30/06/2022

(63)
(35)
(21)
(119)

95
(1)
(1.243)
38
6
(6.930)
641
8
(164.489)
69.819
637
2.971

(98.448)

100.000
(475)

99.525

958

958



Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas exp da &0 as es financeiras do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais, exceto qguando mencionado de outra forma

1. Contexto operacional

O Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario ("Fundo”) é um fundo de nas cadeias ("FIAGRO"), da categoria imobiliario, administrado pela BTG Pactual Servigos S.A.DTVM, ido sob forma de i

fechado, em 2 de fevereiro de 2022, com prazo de duracéo indeterminado, nos termos da Instrugdo CVM n° 571 de 25 de novembro de 2015 que alterou a Instrucdo CVM n° 472 de 31 de outubro de 2008, tendo o inicio de suas atividades em 16 de marco de 2022.

O Fundo tem por objetivo aos Cotistas a doea de suas cotas, conforme Politica de Investimento definida abaixo, por meio da aquisicao de ativos de origem como Ativos Alvo, conforme
permitido pelo Art. 20-A da Lein® 8.668/93 e pela Resolugéo CVM N° 39, observados os fatores de risco inerentes ao Fundo. Os Ativos Alvo do Fundo consistem em: Ativos financeiros de origem vinculada ao agronegécio determinados no Artigo 4° do Regulamento do
Fundo, tais como, mas néo se limitando: (a) de do 6 (“CRAS"); (b) C de i a relativos a imoveis rurais ou as cadeias (“CRI"); (c) cotas de fundo de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO) cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII"), e/ou cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC"), desde que referidos FIl e FIDC tenham como politica de
permitidas aos fundos de (d) é , desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas sejam aos FIAGRO; (e) letras de crédito do agronegécio (LCA); (f) letras |mob|||ar|as garantidas (LIG); e (g)
outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, conforme venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da &0 e a a e do a critério do Gestor e de em geral de
cotistas, salvo nas hipoteses de confiitos de interesses.

A gestdo de riscos da Administradora tem suas politicas aderentes as praticas de mercado, e esta em linha com as diretrizes definidas pelos érgaos Os riscos ao Fundo estéo detalhados na nota explicativa n° 4.

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3. As cotas tiveram suas negociagdes iniciadas em 22 de junho de 2022 e o prego de fechamento no ditimo dia de negociagéo do exercicio findo em 30 de junho de 2022:

CPTR11 (Valores expressos em reais)

Junho 100,50
2. Apresentacéo das demonstracdes financeiras
As demonstragdes financeiras foram as praticas a adotadas no Brasil, a aos fundos de ario, seguindo a Instrugdo CVM 516 e demais orientagdes e normas contabeis emitidas pela CVM, conforme aplicavel.

As demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2022 foram aprovadas pela Administradora do Fundo em 09 de setembro de 2022.
3. Resumo das principais politicas contabeis e critérios de apuracdo

A elaborag&o das demonstragdes financeiras exige que a &0 efetue e adote que afetam os montantes dos ativos e passivos apr bem como os de receitas e para o periodo do relatério.

O uso de estimativas se estende as provisdes necessarias para créditos de liquidagao duvidosa, valor justo e mensuragéo de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relacéo as estimativas.

31 Cli &0 ativos e p: end&o circulantes
O Fundo apresenta ativos e passivos no balango com base na &0 cir a Um ativo é no quando: (i) se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal; (i) for mantido
principalmente para negociag&o; (iii) se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s a data base do Fundo ou (iv) caixa e equivalentes de caixa. Todos os demais ativos s&o como néo Um passivo & no quando: (i) se espera

liquida-lo no ciclo operacional normal dentro de 12 meses a data base do Fundo ou (i) n&o ha direito incondicional para diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data base do Fundo. Todos os demais passivos séo classificados como néo
circulantes.

3.2 Instrumentos financeiros

a) Classificagdo dos instrumentos financeiros

1. Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos séo na data de

I inicial de financeiros

A &0 dos em seu inicial depende de suas caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os foram pelo Fundo. Todos os séo
pelo valor justo acrescidos do custo de transac&o, exceto nos casos em gue os ativos e passivos financeiros séo registrados ao valor justo por meio do resultado.

Il CI do dos ativos para fins de

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:
Ativos para &o (| ao valor justo por meio do resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propésito de geracéo de resultado no curto prazo decorrente de sua negociagao.

Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negécio cujo objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais, e para 0s quais 0s termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do
principal e dos juros sobre o valor do principal em aberto. Sao classificadas nessa categoria as rendas de aluguéis a receber pi das para

IV.C &0 dos ativos para fins de

Os ativos financeiros s&o classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:

Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

financeiras r por Titulos e valores mobilidrios: titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.
Cotas de fundos de investimento: instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, com natureza de instrumentos de patrimdnio para o emissor.
b) Mensuragéo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudangas de valor justo

Em geral, os ativos e passivos séo ao valor justo, que é considerado equivalente ao prego de d0. Os néo ao valor justo por meio do resultado séo ajustados pelos custos de transagéo. Os
ativos e passivos financeiros séo posteriormente da segulme forma:

1. Mensurac&o dos ativos financeiros
Os ativos financeiros s mensurados ao valor justo, sem deducéo de custos de &0 que seriam quando de sua

O "valor justo" de um em uma data é p como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem , agindo e com é em uma em
regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro € o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("preco cotado" ou "preco de mercado").

Caso néo exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo é estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser
mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis s@ mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual reduc&o no valor recuperével, onde as receitas deste grupo séo reconhecidas em base de rendimento efetivo por meio da utilizagéo da taxa efetiva de juros.

I do dos passivos financeiros
Em geral, os passivos financeiros sd@o mensurados ao custo amortizado, adotando-se 0 método de taxa efetiva de juros.

A "taxa efetiva de juros” é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do em relagdo a de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida Gtil No caso dos de taxa
fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data de & 0 caso, as Bes e os custos de transagéo que, por sua natureza, facam parte de seu retorno . No caso de
de taxa variavel, a taxa de juros efetiva coincide com o retorno vigente em todos os até a data de @ seguinte de 40 de juros.

L. de variacBes de valor justo

As variagbes no valor contabil de ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo, séo reconhecidas na demonstraco do resultado, em suas respectivas contas de origem.
33 Aplicacoes financeiras de natureza imobiliaria

33.1 Cotas de fundos imobiliarios e fundos de direitos creditérios

a) Negociadas na B3 S.A - As cotas de fundos de imobiliarios sdo ao custo de 30, tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagéo no valor das cotas dos fundos investidos do tltimo dia ttil de cada més, divulgadas na B3,
dos volumes

b) Nao negociados na B3 S.A - As cotas de fundos de investimento imobiliarios sao ao custo de &0, tendo o seu valor ajustado mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do fundo onde os recursos séo aplicados.

34 Aplicagdes financeiras de natureza agroindustrial

3.4.1 Certificados de recebiveis do agronegécio

Os C de do 6cio estao pelos seus valores justos, os quais foram obtidos através taxa de negociagéo. A variagéo no valor justo dos certificados de recebiveis do agronegécio é reconhecida na demonstracéo do
resultado do exercicio, no periodo em que referida valorizagéo ou desvalorizagéo tenha ocorrido.

35 Provisdes e ativos e passivos contingentes
O Fundo, ao elaborar suas demonstracdes financeiras faz a segregacéo entre:

Provisdes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do balanco de eventos que poderiam dar origem a uma perda ou desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja
natureza seja certa, mas cujo valor e/ou época sejam incertos.

Passivos contingentes: possiveis obrigacées que se originem de eventos passados e cuja existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros que nao estejam totalmente sob o controle do Fundo. Sao reconhecidos no
balanco quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administracéo, for considerado provavel o risco de perda de uma ag&o judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacGes. Os passivos contingentes

classificados como perda possivel pelos assessores juridicos e pela administragéo sao apenas em notas q aqueles como perda remota néo requerem divulgacéo.
Ativos ativos em eventos e cuja é dependa, e somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou n&o de eventos além do controle do Fundo.
3.6 de receitas e

As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resuftado segundo o regime contabil de competéncia.

3.7 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa S&o r por 6 bancérios e o de renda fixa, de curto prazo e alta liquidez que séao 1) em um de caixa e que estéo sujeitos a um insignificante risco de mudanca
de valor.

3.8 E: ej criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas, que podem, no futuro, ndo ser iguais aos reais. As e que, na opinido da podem ser

mais relevantes, e podem sofrer variacéo no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo, estéo descritas a seguir:

1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que nao possuem suas cotacdes disponiveis ao mercado por exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados mediante utilizacéo de técnicas de avallagao sendo considerados métodos e
premissas que se baselam principaimente nas condi¢des de mercado e, também, nas poniveis, na data das As politicas a descritas na nota explicativa 3.2, apresentam, sobre " &0 dos
"e" &0 dos ativos e passivos e das de valor]usla .
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Notas exp da ao as oes financeiras do periodo de 16 de marco de 2022 (data do inicio das operacdes) a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais, exceto qguando mencionado de outra forma
Il) Valor justo das propriedades para investimento: conforme descrito na nota explicativa 3.3, o valor justo dos iméveis para renda é obtido através de laudos de avaliacdo por com & sendo utilizadas técnicas de
avaliacdo, como por exemplo projecdes de desempenho futuro do fluxo de receitas e despesas descontado a valor presente. As informagdes sobre as referidas propriedades para investimento estéo descritas na nota explicativa 8.

39 Lucro (prejuizo) por cota
O lucro (prejuizo) por cota, apresentado na demonstragéo de resultado, é apurado considerando-se o lucro (prejuizo) do exercicio dividido pelo total de cotas do Fundo integralizadas ao final de cada exercicio.

4 Ger eriscos ao Fundo

4.1 Riscos associados ao Fundo
411 Risco de crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacldade de seus devedores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal a tais ativos. nas dos dos ativos ou na percepgéo que
os investidores tém sobre tais des, bem como des nas 0 e politicas que possam asua de podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos. O Fundo podera incorrer em risco
de crédito na liquidacéo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operacées de compra e venda de ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade ou falta de disposicdo
de de qualquer dos de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, pondendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos. As eventuais perdas patrimoniais
do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Nesse sentido, os cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as
obrigagdes em relagéo ao Fundo, caso a capacidade dos devedores em realizar pagamentos seja frustrada.

4.1.2  Fatores macroecondmicos relevantes

Variaveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, ) ou que aordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de &0 da moeda e poderéo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como
resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo ou (b) na liquidacdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes. Nao sera devido pelo
Fundo ou por qualquer pessoa, os Cotistas do Fundo, a Administradora e os Coordenadores, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razéo, ou ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
O Governo Federal intervém na do Pais e realiza em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e da do Pais. As do
Fundo, sua situagéo e poderéo ser pi de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

a. taxas de juros;

b. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
c. flutuagdes cambiais;

d. inflagéo;

e. liquidez dos e de capitais

f. politica fiscal;

g. instabilidade social e politica; e

h. outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

Alincerteza quanto a implementagcéo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatiidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro e 0 mercado imobiliario. Desta maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar as atividades do Fundo e os seus resultados, podendo inclusive vir a afetar adversamente a rentabilidade dos Cotistas.

4.1.3 Risco de alteracdo da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

Existe o risco de modificacdo da legislago tributaria no contexto de uma eventual reforma tributéria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacéo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a
revogacao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente.

4.1.4  Riscos juridicos

Além disso, o Fundo podera vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos seus ativos, em especial, mas ndo se limitando, em relagdo a eventuais imoveis integrantes de sua carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. A titulo exemplificativo, tais
demandas judiciais poderiam envolver Oes acerca do r de indenizagdo em caso de desapropriacéo dos imdveis, disputas relacionadas a auséncia de 40 e/ou &0 pelos a dos iméveis dos seguros devidos nos termos
dos contratos de locag&o e a obtencéo de &0 no caso de @ de sinistros os iméveis, entre outras. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de eventuais demandas judiciais pode nao ser alcancada em
tempo razoavel, o que pode resultar em despesas adicionais para o Fundo, bem como em atraso ou paralisacao, ainda que parcial, do desenvolvimento dos negécios do Fundo, o que teria um impacto na rentabilidade do Fundo.

4.1.5  Risco de mercado

O mercado de capitais no Brasil & em graus, pelas e de mercado de outros paises, incluindo paises de A reacéo dos aos nesses outros paises pode causar um efeito

adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os guais se incluem as cotas. No passado, o de 0 adversas em outros paises do mercado emergente

resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducéo de recursos externos no Brasil. Crises recentes em um cendrios recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de

forma negativa 0 mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiro e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducéo de gastos,
4o da cambial e presséo inflacionaria.

41.6 Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos

Arealizacéo de investimentos no Fundo suijeita o investidor aos riscos aos quais 0 Fundo e a sua carteira estéo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo néo conta com garantias da Administradora ou de terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducéo ou eliminag&o dos riscos aos quais esta sujeito, e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderéo estar sujeitos. Em condicGes adversas de mercado, referido sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo est&o limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo além de seus
compromissos.

4.1.7  Risco tributéario

De acordo com a Lein® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, o fundo de investimento imobilidrio que aplicar recursos em empreendimentos imobiliarios que tenham como incorporador, construtor ou sdcio, cotista que detenha, |so|adamenle ou em conjunto com pessoas a ele
relacionadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, sujeitam-se a tributagéo aplicavel as pessoas juridicas, para fins de incidéncia da tributagéo corporativa cabivel (IRPJ, CSLL, C ao g de &0 Social -
PIS e COFINS).

4.1.8 Risco de liquidez

Como os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (‘FIAGRO") sdo uma de ainda em no mercado brasileiro, onde ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos, seus investidores podem ter
em realizar no mercado a Nesse sentido, o investidor deve observar o fato de que os fundos de nas cadeias (“FIAGRO") séao If na forma de condominios fechados, ndo admitindo o

resgate de suas cotas, sendo quando da extingao do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua eventual negociag&o no mercado secundario.

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderéo ter liquidez baixa em &0 a outras de Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma

de pouco em tal mercado. Adicionalmente, os fundos de nas cadeias podem ser If na forma de fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de
suas cotas. Dessa forma, os fundos de nas cadeias pouca liquidez no mercado brasileiro e os cotistas poderéo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida
para estas a negociacao no mercado de bolsa ou de balc&o organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento a longo prazo.

Além disso, o risco de liquidez consiste também na eventualidade do Fundo n&o dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos nas datas previstas.

42 Gerenciamento de riscos
Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor agroindustrial, de oscilagdes de valor dos ativos, risco de liquidez, bem como risco de crédito relacionado aos ativos integrantes da carteira do Fundo.
421 Risco de crédito

A administradora utiliza no gerenciamento desses riscos, sistemas e métricas para mitiga-los, com acompanhamento de uma equipe competente, contando também com o Comité de 40 de C de i edo 6cio — CRI's e CRA's,
bem como por meio de acompanhamento dos projetos nos empr e de seus bem como a sup: do da avaliagdo dos investimentos em relagao aos similares no mercado. Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um
nivel minimo de caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros, monitora diariamente os fluxos de caixa previstos e re mantém ] com diarios de modo a promover maxima liquidez.
4.2.2 Risco de liquidez
Para o gerenciamento do risco de liquidez, o Fundo mantém um nivel minimo de caixa como forma de a de recursos , monitora os fluxos de caixa previstos e mantém 0 com
diarios de modo a promover maxima liquidez.
4.2.3  Risco de mercado
Os e servicos sdo e sup por no mercado ario e Além disso, a é avel pelo das normas, assegurando que as exigéncias legais e
regulatérias sao seguidas, uma atuacéo em relac&o aos riscos do Fundo.
Apesar dos métodos e processos intemos empregados pela Administradora, ndo ha qualquer tipo de garantia de eliminagao de perdas aos cotistas.
5. Aplicagdes financeiras
As ] estéo repl por:
51 De carater n&o imobiliario 30/06/2022
Cotas do BTG Pactual Tesouro Selic FI RF 958
958
Estdo compostos por cotas do BTG Tesouro Selic FI RF Referenciado DI, que é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM. As cotas ndo possuem e podem ser a qualquer (Ilquldez diaria). A rentabilidade do BTG
Tesouro Selic FI RF Referenciado DI é determinada pelo acompanhamento da variagdo da taxa de juros no mercado interbancario (mensurada pela variagdo do Depésito Interbancario) com alto grau de &0; utilizand, poni tanto no
mercado a vista quanto no mercado de derivativos, de acordo com as restrigdes previstas na legislagao vigente.
52 De carater agroindustrial
30/06/2022
c de iveis do 6cio (CRA) 95.752
95.752
Circulante 56.498
Néo circulante 39.254

Certificados de recebiveis do agronegécio (CRA)
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Notas exp da agéo as es financeiras do periodo de 16 de margo de 2022 (data do inicio das operagdes) a 30 de junho de 2022

Em milhares de Reais, exceto qguando mencionado de outra forma

C de i do 6 como ativos financeiros para negociacéo, foram emitidos pela Opea Securitizadora S.A., Virgo C de Reit Eco C Provincia de Securitizagao,
de Créditos a Vert S.A. e Vert Ci com Ges de principal, de juros, a aria e principal, com taxas efetivas de retorno da operacéo, apuradas com base nos valores

de aquisicéo e fluxos previstos de amortizacéo de principal e juros. A metodologia utilizada para a marcagéo a mercado dos C de i do 6 na carteira na data base esta baseada no Manual de Marcagao a Mercado da Administradora

e considera as taxas praticadas pelos Market Makers desse tipo de valor mobilirio.
Composicao da carteira

As des em de iveis do 6cio estao como a seguir:
6/30/2022
Rating de Data de Datade Indexador e Taxade Quantidade
Emissor Ativo Lastro emissdo Classe e Séries Emisséo Vencimento uros em Carteira Valor de curva Valor justo
Companbhia Provincia De Securitizacao De Creditos | CRA02100411 ) sir Unica 12/6/2021 12/8/2025 CDIE +5,4% 10.381 10.496 10.496
De Creditos Vert S.A CRA022005EH 1) slr Sénior 5/24/12022 5/4/2026 CDIE + 4% 10.000 10.166 10.166
Vert Companhia Securitizadora CRA021004NU ®3) slr Unica 11/23/2021 11/16/2028 IPCA +7,6732% 9.611 10.277 10.067
Virgo Companhia De Securitizacao CRA0220060P 1) sir Unica 5/25/2022 5/15/2030 IPCA +9,793% 10.000 10.061 10.061
Virgo Companhia De Securitizacao CRA02200730 ) sir Unica 6/15/2022 6/16/2027 CDIE + 5,75% 10.000 10.000 10.000
Opea Securitizadora S.A. CRA021005L1 1) BBB- Sénior 12/15/2021 12/17/2026 CDIE + 5,35% 9.257 9.959 9.961
Reit De S.A CRA021005LM ®3) slr Unica 12/17/2021 11/30/2026 CDIE +7,5% 10.054 9.340 9276
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA0190020F ) sir Mezanino 4/8/2019 12/15/2025 CDIE + 9% 4.838 4.983 4879
Vert Companhia Securitizadora CRA021005QP 4) slr 22 12/28/2021 12/28/2027 CDIE + 7% 4.680 5.595 4687
Vert Companhia Securitizadora CRA021005QS 4) slr 22 12/28/2021 1/12/2028 CDIE + 7% 4.680 5.595 4687
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA021004NV 3) sir Unica 11/15/2021 11/16/2026 IPCA +7,8749% 3.966 4.271 4322
Virgo Companhia De Securitizacao CRA021000S9 ) A+ 12 4/5/2021 4/15/2025 CDIE +2,5% 2.500 2582 2573
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro CRA021002ST ) sir Unica 9/15/2021 10/15/2027 IPCA + 7,3023% 2.353 2612 2559
Opea Securitizadora S.A. CRA021005LP ®3) slr 22 12/16/2021 12/17/2026 CDIE + 4% 2.008 2.018 2018
95.752
As informagdes sobre os referidos CRAs poniy nos sites dos Vert (www.vert- ital.com), Opea S.A. (http: com/), Virgo Ci de (https:/Airgo.inc/), Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio (www.ecoagro.agr.br), Companhia Provincia de Securitizagao de Créditos (p com.br) e Reit de i (www.reit.net.br).
C 8o por tipo de lastro e devedor
6/30/2022
Emissor Devedor Garantia 6/30/12022
Companbhia Provincia De Securitizacao De Creditos | Solubio Tecnologias Agricolas S. A. (e) 10.496
De Creditos Vert S.A Belagricola Comércio e Representacdes de Produtos Agricolas S. A. @) 10.166
Vert Companhia Securitizadora Combio Energia S. A. (d) 10.067
Virgo Companhia De Securitizacao Agroinsumos Comerical Agricola Ltda (K) 10.061
Virgo Companhia De Securitizacao Frigol S. A. [(] 10.000
Opea Securitizadora S.A. Cocari Cooperativa Agropecuaria e Industrial (@) 9961
Reit De S.A Agricola Moreno de Nipoa LTDA (a) 9.276
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Usina Coruripe Aglcar e Alcool S. A. (b) 4879
Vert Companhia Securitizadora Usinas Itamarati S. A. [0] 4687
Vert Companhia Securitizadora Usinas ltamarati S. A. [0] 4687
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Lar Cooperativa Agroindustrial (U] 4322
Virgo Companhia De Securitizacao Aco Verde do Brasil S. A. (c) 2573
Eco Securitizadora De Direitos Creditorios Do Agro Tanac S. A. (d) 2559
Opea Securitizadora S.A. Agropastoril Jotabasso Ltda (h) 2018
2
Lastro Regime de Garantias
(1)-CccB (a) - Alienagao Fiduciaria de Terras e Cessao Fiduciaria de Direitos Credit6rios
(2) - Debénture (b) - Cessao Fiduciaria de acao da IAA
(3)-CPR (c) - Alienacao Fiduciaria de Imével, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Fianca
(4) - CDCAIWA (d) - Cessao Fiduciaria de Direitos Credit6rios
(e) - Cessao Fiduciaria de Direitos Creditrios e aval
®- de n&o esta em milhar. (f) - Clean
(g) - Cessao aria de Direitos Creditorios, Cessao aria de gréos e Aval
(h) - Alienacdo Fiduciaria de Terras e Garantia Fidejussoria
(i) - Alienagao Fiduciaria de terras e Penhor de cana
(j) - 25% de Subordinagéo e Opgéo venda da CPR
(k) - Alienacéo Fiduciaria de Terras
- 3 aria de Imével, de Cessao de Direitos Creditérios e Fianca
Movimentacéo do periodo
q do de de it do 6cio (CRA) 164.489
Receitas com de iveis do 6cio (CRA) 5.546
em des de de it do 6cio (CRA) 1.350
Ajuste ao valor justo com de iveis do écio (CRA) (2.206)
Recebimento de amortizacdes de de iveis do ( ) (637)
de cupom de de iveis do 6cio (CRA) (2.971)
Venda de de 1) do 6cio (CRA) (69.819)
Saldo em 30 de junho de 2022 95.752
53 De carater agroindustrial e creditorio
30/06/2022
(a) Cotas de fundos de nas cadeias p! (FIAGRO) 1317
(b) Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) 6.638
Circulante 1317
Néo circulante 6.638
(a) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (FIAGRO)
Cotas em fundos de nas cadeias séo como ativos para &0 e sédo ao custo de tendo o seu valor ajustado mensalmente pela variagéo no valor das cotas dos fundos

investidos do ditimo dia Gtil de cada més, divulgadas na B3, independente do volume de cotas negociado e para os Fundos que ndo possuem cotacdo na B3 o Fundo contabiliza estas aplicagdes a valor justo por meio do resultado, tendo o seu valor ajustado

mensalmente, com base no valor da cota divulgado pelo administrador do fundo onde os recursos séo aplicados.” (vide nota 3.3).

Composicéo da carteira

As des em fundos de nas cadeias (FIAGRO) estédo compostas como a seguir:
Percentual
Existénciade  Tipo de ativo Quantidade de das cotas
Fundo controle investido cotas detidas detidas Valor de cota Total
BB FUNDO DE INVESTIMENTO DE CREDITO FIAGRO-IMOBILIARIO N&o Titulos e Val. 15.160 0,38% 86,88 1317
1317
Movimentacéo do periodo
Aquisicéo de cotas de fundo de nas cadeias p! (FIAGRO) 1.331
Venda de cotas de fundo de nas cadeias p! (FIAGRO) (38)
Resultado em transagdes de cotas de fundo de nas cadeias pl (FIAGRO) 3
Ajuste ao valor justo de cotas de fundo de nas cadeias (FIAGRO)
Saldo em 30 de junho de 2022
Compreendem os a receber dos em cotas fundos de nas cadeias (FIAGRO):

‘A movimentag&o no periodo esta descrita a seguir:

Rendimentos de cotas de fundo de nas cadeias pl (FIAGRO)
Recebimento de rendimentos de cotas de fundo de nas cadeias (FIAGRO)
Saldo em 30 de junho de 2022

(b) Cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

() PL AGROMORENO SUB FIDC CETIP
(b) PL FIDC ROTAM MZ 2 CETIP

12

6/30/2022




Capitania Agro Strategies - FIAGRO - Imobiliario
CNPJ: 42.537.579/0001-76
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas exp da ao as oes financeiras do periodo de 16 de marco de 2022 (data do inicio das operacdes) a 30 de junho de 2022
Em milhares de Reais, exceto qguando mencionado de outra forma

Esta composto por cotas do FIDC Agromoreno, que é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM e gerido pela Quadra Gestdo de Recursos S.A.. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas preponderantemente
por meio da aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

Esta composto por cotas do FIDC ROTAM, que é administrado pela Oliveira Trust DTVM S.A. e gerido pela Vert Gestora de Recursos Financeiros LTDA. O objetivo do Fundo €é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacéo de suas Cotas, por meio da aquisi¢ao de Direitos
Creditdrios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

Movimentacéo do periodo

Aquisicao de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Amortizacao de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)

Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC)
Saldo em 30 de junho de 2022

6. Encargos e taxa de administrag&o e performance
30/06/2022
Taxa de administragao 89
89

O Administrador recebe por seus servicos uma taxa maxima de administragéo total equivalente a 1,00% a.a. calculada sobre (a) o valor contabil do patriménio liquido total do Fundo, ou (b) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo,
indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de incluséo que considerem a liquidez das cotas e critérios de &0 que 0 volume das cotas emitidas pelo Fundo, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria
da cotacdo de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracéo (‘Base de Calculo da Taxa de Administracéo”); que engloba os servicos de 80, gestdo e e que devera ser paga diretamente ao
Administrador, observado o valor minimo mensal de R$ 25, atualizado anualmente segundo a variacdo do IGP-M , a partir da data da primeira integralizagao de cotas do Fundo; e (c) valor equivalente a até 0,03% ao ano a razao de 1/12 avos, calculada (c.1) sobre o valor
contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (c.2) sobre o valor de mercado do Fundo, caso a Taxa de Administracéo seja calculada sobre o valor de mercado do Fundo, nos termos do item (b) acima, sujeito, contudo, a um minimo de R$ 5 mensais, atualizado anualmente
segundo a variacdo do IGPM/FGV; correspondente aos servicos de escrituracéo das cotas do Fundo, incluido na Taxa de Administrag&o e a ser pago a terceiros.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos outros de servico desde que o 6rio dessas parcelas ndo exceda o montante da Taxa de administracéo.

Durante os 12 primeiros meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, bem como até que o patrimdnio liquido do Fundo atinja R$ 100.000, ndo havera cobranca de taxa de gestéo, de forma que a Taxa de Administracéo sera reduzida, durante tal
periodo, para 0,12% ao ano, observado o valor minimo mensal de R$ 20, calculada sobre a Base de Célculo da Taxa de Administrag&o. Sendo certo que, durante este periodo, o valor minimo mensal de taxa de escrituracéo, pago ao Administrador, sera reduzido para R$
3,5 (“Taxa de Escrituragao”).

Ataxa de administracéo é calculada e paga mensalmente, por periodo vencido, até o quinto dia Gtil do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados.

Além da Taxa de Administracéo, é devida pelo Fundo e paga ao Gestor uma Taxa de e paga até o dia 15 do 1° més do semestre subsequente, diretamente pelo Fundo a Gestora, a partir do dia em que ocorrer a
primeira integralizagéo de cotas (inclusive), a ser calculada através de formula descrita no Regulamento do Fundo.

7. Politica de distribui¢do dos resultados

O Fundo podera distribuir a seus Cotistas, da do de Geral, 0s e ganhos auferidos pelo Fundo. A distribuicdo prevista acima podera ser realizada pelo &o do Gestor,
com pagamento sempre no 13° (décimo terceiro) dia Gtil de cada més, tomando por base a situagéo patrimonial do Fundo no dltimo dia Gtil do més anterior.

O saldo de rendimentos a distribuir foi calculado como segue:

Rendimentos 30/06/2022
Lucro liguido do periodo 5.038
Ajuste de distribuicao com de i do 6cio (CRA) (2.575)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundo de nas cadeias (FIAGRO) (21)
Ajuste ao valor justo de cotas de fundos de investimento de direito creditério (FIDC) (349)
Ajuste ao valor justo com de i do 6cio (CRA) 2.206
Despesas operacionais pagas/ndo pagas 29
Lucro base caixa (*) 4.328
Rendimentos apropriados base caixa 4.328
Rendimentos (a distribuir) (4.328)

Rendimentos liquidos pagos no periodo
Rendimentos médios pagos por cota (valores expressos em reais) -

(*) Por tratar-se de Fundo de nas cadeias (FIAGRO), néo se aplica o disposto no paragrafo tnico do art. 10 da Lei 8.668/93, "o Fundo devera distribuir a seus quotistas, no minimo, noventa e cinco por cento dos lucros auferidos
segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano ". De toda forma, para fins de apresentacéo, a Administradora segue a mesma estrutura.

8. Patriménio Liquido
8.1 Cotas integralizadas
30/06/2022

Quantidade R$
Cotas de investimentos integralizadas 1.036.270 100.000
Cotas de investimentos integralizadas 1.036.270 100.000
Valor por cota (valor expresso em reais) 96,50
8.2 Emissé&o de novas cotas

De acordo com o regulamento vigente, apds a Primeira Emisséo e o inicio do funcionamento do Fundo, e sem que seja necessaria a alteracdo do Regulamento, o Administrador pode realizar a emisséo de novas Cotas, em diferentes emissdes e séries, (i) em valor total
equivalente a até R$ 5.000.000, sem de &0 em geral de Cotistas e mediante proposta do Gestor, desde que observadas as caracteristicas no Artigo 30 do do fundo, ou (i) sem limitacdo de capital, mediante
aprovacao prévia em assembleia geral de Cotistas.

A primeira emissé&o da oferta publica de cotas no total de R$ 100.000 com valor unitéario de R$ 96,50, totalizando 1.036.270 cotas foi totalmente subscrita e integralizada, sendo iniciada em 2 de fevereiro de 2022 e encerrada em 18 de abril de 2022. Em decorréncia desse
processo o Fundo incorreu em gastos de colocagao de R$ 475, registrado em conta redutora do patriménio liquido.

Em 16 de maio de 2022 foi aprovada a segunda emiss&o de cotas do Fundo, composta por quantidade de novas cotas correspondente ao montante total de até R$ 250.000,00, a ser realizada nos termos da Instrugéo da CVM n° 400 sob o regime de melhores esforgos
de colocacéo para a totalidade das Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional.

8.3 Amortizagéo de cotas

De acordo com o regulamento vigente, o Fundo pode amortizar, a critério do Administrador e do Gestor, suas cotas total ou parcialmente sempre que ocorrer impossibilidade de alocagéo dos recursos do Fundo nos Ativos-Alvo. A Assembleia Geral pode deliberar sobre a
liquidag&o antecipada do Fundo.

Em caso de aprovacéo da liquidacéo, o valor obtido com a venda dos Ativos do Fundo sera dividido proporcionalmente entre os Cotistas de acordo com a quantidade e valor de suas cotas em relacéo ao Patriménio liquido do Fundo, sendo certo que o valor a ser

distribuido sera deduzido de todas as despesas necessarias a liquidagdo do Fundo.

No periodo de 16 de marco de 2022 a 30 de junho de 2022, ndo houve amortizagao de cotas.

8.4 Gastos com colocagdo de cotas
30/06/2022
(475)
(475)
Durante o periodo de 16 de margo de 2022 a 30 de junho de 2022, o Fundo incorreu em gastos com &o de cotas no de R$ 475, em conta redutora do patriménio.
85 Reserva de contingéncia
Para suprir inadimpléncias e deflagdo em reajuste nos valores a receber do Fundo e arcar com as despesas extraordinarias, se houver, pode ser constituida uma reserva de é (“Reserva de C é "). Entend por extraordinarias aguelas que
n&o se refiram aos gastos rotineiros relacionados ao Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados em cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os desta apli &0 poderao ser incorporados ao valor da Reserva

de Contingéncia, sem prejuizo da distribuicdo minima. Para a constituicdo ou recomposicéo da Reserva de Contingéncia sera procedida a retencéo de até 5% do rendimento semestral apurado pelo critério de caixa.

No periodo de 16 de marco de 2022 a 30 de junho de 2022, o Fundo n&o constituiu reserva de contingéncia.

9. Retorno sobre patrimonio liquido
30/06/2022
Lucro liguido do periodo 5.038
Patriménio liquido inicial -
Adicoes/deducdes
Cotas de investimentos integralizadas 100.000
Gastos com colocagéo de cotas (475,
Total das adiges/deducdes 99.525
Retorno sobre patriménio liquido do Fundo (¥) 5,06%
(*) Apurado o lucro liquido (prejuizo) sobre o 6nio liquido inicial do Fundo adicionado das cotas integralizadas, deduzido das Ges e gastos com &0 de cotas, caso esses eventos tenham ocorrido.
10. Encargos debitados ao Fundo
30/06/2022
Valores Percentual
Taxa de administracéo - Fundo 89 9,92%
Outras (receitas) despesas operacionais 44 4,91%
133 14,83%
Patrimdnio Liquido médio mensal 89.701
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11. Tributagdo

De acordo com a leitura combinada dos artigos 16, 16-A e 20-F da Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei 8.668/1993"), os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento nas cadeias em 6

financeiras de renda fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas normas previstas para as aplicacdes financeiras das pessoas juridicas.

Nos termos do artigo 20-D da referida Lei, os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienac&o ou no resgate de cotas dos fundos de investimento nas cadeias por qualquer a inclusive por pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
aliquota de 20% (vinte por cento).

Por sua vez, ficam isentos do imposto de renda na fonte e na declaragéo de ajuste anual das pessoas fisicas os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais cujas cotas sejam a em
bolsas de valores ou no mercado de balc&o organizado, conforme disposto no artigo 3° da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, lido em conjunto com o artigo 20-C da Lei 8.668/1993.

12. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo cuja probabilidade de perda para o Fundo seja possivel ou provavel.

13. Servicos de custodia e tesouraria
O senvico de tesouraria e escrituragéo do Fundo séo pela prépria e o servico de custodia das cotas do Fundo é prestado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.
14. Partes relacionadas

Durante o periodo, o Fundo realizou transagdes com partes relacionadas descritas nas notas explicativas ns® 5.1, 5.3 (b), 6 e 13.

15. Demonstrativo ao valor justo
O Fundo aplica 0 CPC 46 e o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/2011, para e para no balango pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquias de mensuragéo pelo valor justo:
- Nivel 1 - O valor justo dos em ativos é baseado nos pregos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado é visto como ativo se os pregos cotados pronta e poni a partir de uma Bolsa,
distribuidor, corretor, grupo de indi servico de &0, ou agéncia e aqueles precos representam transacdes de mercado reais e que ocorrem em bases
- Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que néo s&o em ativos & mediante o uso de técnica de avaliagéo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos
possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informacdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.
. Nivel 3 - Se uma ou mais informacdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os e as pr para
investimento incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instrugdo CVM 516/11.
As tabelas abaixo apresentam os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo:
30/06/2022
Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundo de renda fixa - 958 - 958
Cotas de fundo de nas cadeias (FIAGRO) (%) 1317 - - 1317
Cotas de fundos de investimento de direito creditorio (FIDC) - 6.638 - 6.638
C de i do écio (CR. - 95.752 - 95.752
Total do ativo 1317 103.348 - 104.665
(*) Avaliadas pelo seu respectivo valor de mercado (com base nas cotacdes obtidas no Boletim Diario de Informagdes da B3).
As demonstracdes das mudancas das cotas de fundos de renda fixa, cotas de fundos de investimentos nas cadeias (FIAGRO), de il do agronegécio (CRA) e cotas de fundos de investimentos creditérios (FIDC) estéo

demonstradas nas notas 5.1, 5.2  5.3.
16. Outras informagdes

16.1 Em atendimento & Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo, no periodo de 16 de marco de 2022 a 30 de junho de 2022, contratou a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. somente para a prestacéo de servicos de
auditoria das demonstracdes financeiras, ndo tendo a referida empresa prestado qualquer outro tipo de servico ao Fundo.

16.2 A politica de divulgacao de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a &o mensal do valor da cota, a do periodo e do patriménio do Fundo e a &0 aos cotistas de 6 mensais,
e anuais na sede da a mantém servico de atendimento aos cotistas em suas é e efetuaa do destas em seu site.

16.3 Durante o periodo de 16 de margo de 2022 a 30 de junho de 2022, ndo houve alteracdes no Regulamento do Fundo.
16.7 Eventos subsequentes

16.7.1 Em 12 de julho de 2022 o Fundo divulgou consulta formal para deliberacdo da seguinte matéria: "deliberar sobre as 6es contidas no bem como a-lo, de forma que, apds as devidas alteracdes, o Regulamento passara a constar na
forma do anexo A ("Anexo A") a presente ata. Em 28 de julho de 2022 foi termo de &0, com apl 40 da matéria por 92,19% dos votos.
Mayara Lopes Allan Haddid
Contadora Diretor
CRC: SP-292201/0-0 CPF: 071.913.047-66
* * *
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